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Vurderingsmandenes erklaring

om kreditorernes stilling i forbindelse med fusionen mellem
afdeling Etik Invest Human, Nordiske Aktier (ophgrende) under
Investeringsforeningen Etik Invest og afdeling Stock Pick
(fortsaettende) under Investeringsforeningen Fundamental
Invest pr. 1. januar 2014
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E l Vurderingsmandenes erklaring

Til investorerne i afdeling Etik Invest Human og afdeling Stock Pick

Indledning

Bestyrelserne i Investeringsforeningen Etik Invest og Investeringsforeningen Fundamental Invest har
udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmand, og vi har udarbejdet efterfglgende erkleering i
henhold til § 5 i bekendtggrelse nr. 681 om fusion og spaltning af investeringsforeninger m.v. Erklaerin-
gen udarbejdes i forbindelse med fusionen af afdeling Etik Invest Human, Nordiske Aktier (ophgrende)
under Investeringsforeningen Etik Invest og afdeling Stock Pick under Investeringsforeningen Funda-
mental Invest pr. 1. januar 2014 med afdeling Stock Pick under Investeringsforeningen Fundamental In-
vest som fortsaettende afdeling.

Bestyrelserne i foreningerne har ansvaret for, at kreditorerne i afdelingerne er tilstraekkeligt sikrede ef-
ter fusionen.

Vores ansvar er pa grundlag af det udfgrte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt kreditorerne
i de enkelte afdelinger i fusionen ma antages at vaere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen.

Det udfgrte arbejde

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre erkleerings-
opgaver med sikkerhed og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning med henblik pa at opna hgj
grad af sikkerhed for vores konklusion.

Vi har baseret vores erklaering pa en gennemgang af den udarbejdede fusionsplan og fusionsredeggrelse
pr. 28. august 2014 samt de ureviderede halvarsregnskaber for de fusionerede afdelinger pr. 30. juni
2014. Vi har endvidere foretaget en gennemgang af de gkonomiske forhold i de fusionerende afdelinger
med saerlig veegt pa vaesentlige efterfglgende begivenheder ved gennemgang af aktiver og forpligtelser i
afdelingerne pr. 30. juni 2014. Vi har lagt seerlig veegt pa soliditet og likviditetsmaessige forhold ud fra
en going concern-betragtning.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.
Konklusion

Det er vores opfattelse, at kreditorerne i afdeling Etik Invest Human, Nordiske Aktier (ophgrende) under
Investeringsforeningen Etik Invest og afdeling Stock Pick (fortseettende) under Investeringsforeningen
Fundamental Invest ma antages at vaere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen, jf. § 5 i bekendtgerelse nr.
681 om fusion og spaltning af investeringsforeninger m.v.

Kgbenhavn, den 28. august 2014

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
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Ole Karstensen
statsaut. revisor



