BESTYRELSENS FUSIONSPLAN OG FUSIONSREDEG@RELSE

for fusionen mellem

Afdeling Etik Invest Human, Nordiske Aktier (ophgrende)
FT-nr. 11.128.01, SE-nr. 11 89 26 63
Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg

under
Investeringsforeningen Etik Invest

FT-nr. 11.128, CVR-nr. 25 58 51 27,
Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg

Og

Afdeling Stock Pick (fortsaettende)
FT-nr. 11.130.05, SE-nr. 12 14 62 21
Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg

under
Investeringsforeningen Fundamental Invest

FT-nr. 11.130, CVR-nr. 257096 75,
Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg,
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| det fglgende er bestyrelsernes fusionsplan og fusionsredeggrelse nermere beskrevet. Da bestyrelsen for
den ophgrende og den fortsaettende enhed er sammenfaldende, er muligheden i § 4, stk. 4 i Finanstilsynets
bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS blevet benyttet. Der er saledes udarbejdet en
faelles fusionsplan, jf. § 3 i fgrnaevnte bekendtggrelse og fusionsredeggrelse, jf. § 4 i bekendtggrelsen.

Fusionsdokumenterne udggr ud over fusionsplanen og fusionsredeggrelsen, vurderingsmaendenes
erklzering om kreditorernes stilling i forbindelse med fusionen samt halvarsrapporter for de fusionerende
enheder. Fusionsdokumenterne er samlet fremlagt pa Investeringsforeningen Etik Invests kontor og
hjemmeside www.etikinvest.dk.

1. Bestyrelsernes fusionspian
Bestyrelserne kan om fusionen oplyse fglgende:

Indledning

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Etik Invest, FT-nr. 11.128, CVR-nr. 25 58 51 27, Falkoner Allé 53, 3.,
2000 Frederiksberg og bestyrelsen for Investeringsforeningen Fundamental Invest, FT-nr. 11.130, CVR-nr.
257096 75, Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg, der tillige driver virksomhed under binavnene
Investeringsforeningen Lan & Spar Rationel Invest og Investeringsforeningen Rationel Invest, har besluttet
med virkning pr. 1. januar 2014 at fusionere fglgende afdelinger:

Afdeling Etik Invest Human, Nordiske Aktier under Investeringsforeningen Etik Invest, stiftet den 28. juni
2000, FT-nr. 11.128.02, SE-nr. 11 89 26 63, Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg og afdeling Stock Pick
under Investeringsforeningen Fundamental Invest, der er stiftet 9. oktober 2000, FT-nr. 11.130.05, SE-nr. 12
14 62 21, Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg, med afdeling Stock Pick som fortsaettende afdeling og
afdeling Etik Invest Human, Nordiske Aktier som ophgrende. Afdeling Etik Invest Human, Nordiske Aktier vil
ikke indgd som binavn i den fortseettende afdeling.

Det skal bemaerkes, at fusionen omfatter sdvel fondskode "Valger” som fondskode ”Special” i afdeling Etik
Invest Human, Nordiske Aktier.

Begge foreninger har hjemsted i Frederiksberg Kommune.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Etik Invest skal i henhold til bestemmelserne i § 4 i Bekendtggrelse
om fusion og spaltning af danske UCITS redeggre for en raekke forhold, herunder en begrundelse for
fusionen, oplysning om forskel i investeringspolitik mellem den ophgrende og den fortseettende enhed,
oplysning om forskel i omkostningsniveau og oplysning om, hvordan eventuelle overskydende belgb, der
opstar ved ombytning af andele i de fusionerende enheder, udbetales og beskattes. Sadan redeggrelse
fremgar nedenfor.

Beskrivelse af fusionen

Fusionen gennemfgres i henhold til § 119 i Lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger mv. samt
Bekendtggrelse nr. 681 af 17. juni 2014 om fusion og spaltning af danske UCITS. Vederlaget til
medlemmerne i den ophgrende afdeling Etik Invest Human, Nordiske Aktier (herefter benaevnt "ophgrende
afdeling”) udggres af et antal foreningsandele af nominelt 100 kr. i den fortseettende afdeling Stock Pick
(herefter benaevnt “fortseettende afdeling”). Hertil kommer udbetaling af et eventuelt, kontant
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udligningsbelgb. Det skal bemarkes, at andelene i den ophgrende afdeling er udstedt i nominelt 10 kr.,
hvorfor omvekslingsforholdet kan fremsta lavt.

Antallet af andele, som medlemmerne i den ophgrende afdeling vil modtage, vil blive fastsat ud fra
forholdet mellem den indre veerdi pr. foreningsandel i afdelingerne pa opggrelsesdagen forventeligt den
11. november 2014. Den indre vaerdi udregnes i overensstemmelse med Lov om investeringsforeninger
m.v. og efter Finanstilsynets retningslinjer.

Ombytningen af andele foretages forventeligt den 14. november 2014, der er datoen for fusionens
gennemfgrelse, og forventes gennemfgrt den 17. november 2014. De anf@rte opggrelses- og
ombytningsdage er betingede af Finanstilsynets forudgaende godkendelse af fusionen samt en
ombytningserkleering fra Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab om kriterier for
vaerdiansattelse, af eventuelle kontante belgb, der udbetales pr. andel, er sagligt begrundet, samt at det
faktiske ombytningsforhold er korrekt i forhold til de fusionerende afdelingers indre veerdier. Hvis
Finanstilsynets godkendelse ikke foreligger betids i forhold til disse datoer, gennemfgres fusionen og
dermed ogsa ombytning af andele snarest muligt efter, at Finanstilsynets godkendelse foreligger.

Da ombytningsforholdet kun undtagelsesvis vil svare til et helt antal andele i den fortsaettende afdeling, vil
den enkelte investor i den ophgrende afdeling fa udbetalt en eventuel restvaerdi i form af et kontant
udligningsbelgb.

For den ophgrende afdeling gennemfgres fusionen efter fusionsskattelovens regler om skattefri fusion med
virkning pr. 1. januar 2014, fra hvilket tidspunkt den ophgrende afdelings rettigheder og forpligtelser skal
anses for overgaet til den fortsaettende afdeling.

Regnskabsmaessigt har fusionen virkning, nar den gennemfgres, forventeligt den 14. november 2014 efter
vedtagelse pa den ekstraordinzere generalforsamling og godkendelse fra Finanstilsynet. De nye andele i den
fortseettende afdeling giver investorerne rettigheder i den fortsaettende afdeling fra tidspunktet for
ombytningens gennemfgrelse (forventeligt den 17. november 2014), herunder ret til udbytte for
regnskabsaret 2014.

Andelene i den fortseettende afdeling er og vil efter fusionen vaere optaget til handel pd NASDAG OMX
Copenhagen A/S. Fra ombytningsdagen vil noteringen af andelene i den ophgrende afdeling veere slettet.

Investorerne i den ophgrende afdeling vil skattemaessigt ikke blive bergrt af fusionen ud over beskatning af
det kontante udligningsbelgb udbetalt i forbindelse med ombytning af andele. De nyerhvervede andele i
den fortseettende afdeling vil i skattemaessig henseende betragtes som vaerende anskaffet pa det tidspunkt,
hvor andelene i den ophgrende afdeling blev anskaffet (succession), og til den oprindelige kgbesum.

Vedteaegtsbestemmelserne for den fortsaettende afdeling aendres ikke i anledning af fusionen. |
bestemmelserne i Investeringsforeningen Etik Invests vedtaegter om den ophgrende afdeling vil der blive
tilfgjet “under fusion” efter afdelingsnavnet. Vedtaegterne for den fortsattende afdelings forening fremgar
af foreningens hjemmeside www.Isinvest.dk.

Forslaget om fusion af afdelingerne vil blive behandlet pa en ekstraordinaer generalforsamling den 8.
oktober 2014 for investorerne i afdeling Etik Invest Human, Nordiske Aktier under Investeringsforeningen
Etik Invest. | henhold til Investeringsforeningen Etik Invests vedtaegter kan en afdelingsfusion vedtages, hvis
den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den del af afdelingens formue, som er
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reprasenteret pa generalforsamlingen. Nar fusionen er gennemfgrt og godkendt af Finanstilsynet, vil
vedtaegternes bestemmelser om afdelingen, herunder afdelingens teksti § 6, udga.

Da der pa den ekstraordinaere generalforsamling ogsa stilles forslag om fusion af afdeling Etik Invest,
Danske Obligationer, og der dermed ikke er afdelinger i investeringsforeningen Etik Invest, stilles der
samtidig forslag om, at generalforsamlingen, samtidig med at den traeffer beslutning om fusion, ogsa
traeffer beslutning om endelig afvikling af foreningen.

Med en fusion af afdelingerne vil formuen blive forgget i den fortseettende afdeling.

2. Begrundelse for fusionen

Forslaget om fusion af afdeling Etik Invest Human, Nordiske Aktier (ophgrende afdeling) med afdeling Stock
Pick (fortseettende afdeling) har baggrund i afdelingens begraensede og vigende formue. De seneste ars
positive afkast har holdt formuen pa et niveau over lovens minimumskrav om en formue pa 10 mio.kr., jf.
§3, stk. 10 og §110i Lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingens formue ligger aktuelt pa ca. 26 mio.kr.
Den lave formue medvirker samtidig til, at afdelingens omkostningsprocent vanskeligt kan holdes inden for
det vedtaegtsbestemte niveau pa 3,50 pct., jf. vedtaegternes § 23, sarligt ikke i en situation, hvor
foreningens anden afdeling, afdeling Etik Invest, Danske Obligationer, foreslas ophgrt ved fusion.

Siden sommeren 2013 er flere forskellige muligheder afprgvet, herunder et mal om henholdsvis at skabe et
teettere samarbejde med én eller flere hjeelpeorganisationer, at opna indskud fra fonde og formuende
private personer samt at fa et teettere samarbejde med anden finansiel virksomhed om konceptet i sin
helhed eller viderefgrelse af afdeling med anden struktur. Der har vaeret positiv interesse fra de enkelte
potentielle samarbejdspartnere for foreningens unikke koncept, men initiativerne har ikke kunne udmegnte
sig i konkrete tiltag, der kan sikre en positiv tilgang af formue til foreningen. Der er sdledes risiko for en
fortsat gradvis afgang i formuen, hvilket fjerner muligheden for at opna et mere baeredygtigt
omkostningsniveau og markedsfgring af afdelingen.

Pa den baggrund har bestyrelsen besluttet at forfglge en lgsningsmodel, hvor foreningen afvikles gennem
fusion af afdelingen, fremfor eksempelvis en oplgsning. | den forbindelse har bestyrelsen anmodet
Investeringsforeningen Fundamental Invest om fusion med denne forenings afdeling Stock Pick. Afdeling
Stock Pick har de seneste ar haft en placering i top af savel afdelinger med danske aktier som blandt gvrige
tilbudte afdelinger pa det danske marked. Historiske afkast er ikke nogen garanti for fremtidige afkast, og
der kan ikke seettes forventning om, at afkast pa det danske marked, og i seerdelshed det meget flotte
afkast i afdeling Stock Pick, vil fortseette.

Bestyrelsen har overvejet alternative muligheder og fundet, at fusionen rummer fortsat afkastmuligheder
for investorerne blandt andet som fglge af en aktiv investeringsstrategi samt relativt lavere
omkostningsprocent. Den fortseettende afdeling, hvis investeringsstrategi er aktiv, havde i 2013 en formue
pd knap 200 mio.kr. og en omkostningsprocent i 2013 pa 2,06 pct. Den ophgrende afdeling, der er
indeksbaseret, havde i 2013 en formue pa ca. 26 mio.kr. og en omkostningsprocent pa 2,10 pct. Den
fortsaettende afdeling har ikke indbygget en facilitet til at yde bidrag til hjeelpeorganisationer. Investorerne i
den ophgrende afdeling vil herefter skulle benytte andre faciliteter til fremover at yde bidrag til
hjeelpeorganisationer.

Det er hensigten, at indkalde til en ekstraordinar generalforsamling, hvor bestyrelsens forslag om fusion
behandles, jf. vedtaegternes § 17, stk. 3 og § 18.
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§ 17, Stk. 3: "De befgjelser, som foreningens generaiforsamling udgver, tilkommer en afdelings mediemmer, for sa
vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, @ndring af vedteegternes regler for anbringelse af afdelingens
formue, afdelingens overflytning, afvikling eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.”

§ 18, stk. 1 og 2: "Beslutning om andring af vedtaegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller
fusion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet,
som af den del af formuen, som er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2 Beslutning om andring af vedteegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling,
spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen
afdelingens medlemmer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er
afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er reprasenteret pa generalforsamlingen.”

Oplysning om forskel i investeringspolitikker

Den ophgrende afdeling investerer i nordiske aktier ud fra en indeksbaseret tilgang, hvor portefgljen
sammenlignes op mod blandt andet de svenske AP Fondes sammensaetning for vurdering af efterlevelse af
etiske forhold. Den fortsaettende afdeling investerer i danske aktier. Fokus ligger pa investering i mindre og
mellemstore bgrsnoterede selskaber, men der investeres ogsa i stgrre bgrsnoterede selskaber.
Investeringsstilen er aktiv, hvilket saerligt i de senere ar har givet afdelingen en god track record savel i
Morningstar som i sammenligning med andre afdelinger, der investerer i danske aktier, der overstiger
afkastet i nordiske aktier. Historiske afkast er ikke nogen garanti for fremtidige afkast.

Bade den fortsaettende og den ophgrende afdeling har en aktuel risikoklassifikation pa 6 udtrykt pa en skala
fra 1 til 7. Risikoklassen angiver en sammenhang mellem risikoen og afkastmulighederne ved investering i
en afdeling og er bestemt ud fra udsvingene i afdelingens indre vaerdi de seneste fem ar og/eller
repraesentative data. Placering i risikoklasse 1 indikerer sma kursudsving og dermed lav risiko, typisk
kombineret med lavere afkast. Placering i risikoklasse 7 indikerer store kursudsving og dermed hgj risiko,
typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast. Begge afdelinger er karakteriseret som "gule” i
Erhvervs- og Vaekstministeriets klassifikation.

Afdelingernes vedteegtsbestemte investeringsomrader i de respektive vedtaegters § 6 er vist nedenfor.
Investeringsforeningen Etik Invest:

“Etik Invest Human, Nordiske Aktier

Afdelingen investerer sine midler i nordiske aktier samt i likvide midler. Investeringsforeninger med nordiske aktier som
investeringsunivers kan tillige indgd i afdelingens portefalje. Likvide midler kan placeres pd afdelingens Igbende konto i
Depotselskabet eller som aftaleindskud i Depotselskabet, Danske Bank, Nordea eller Jyske Bank. Afdelingen er
udloddende, jf. § 26. Afdelingen er bevisudstedende. | forbindelse med investeringer i aktier stilles der seerlige etiske
krav til investeringsstrategien, herunder at der ikke kan investeres i virksomheder, hvis produktion af tobak og vaben
overstiger 5 % af omsaetningen, samt at en raekke af FN’s menneskerettigheds- og miljkonventioner overholdes.

Afdelingen bestdr for det farste af en fondskode, hvor hvert medlem gennem sin investering stgtter en eller flere af
medlemmet udpegede humanitaere organisationer, idet foreningen ved udgangen af hvert ér hensaetter et bidrag
svarende til 2 % af de enkelte afdelingers formue til sédanne organisationer, safremt afkastet har vaeret minimum 2 %
if., § 27. For det andet er der fondskoden “Special” hvorfra der ikke ydes bidrag til humanitaere organisationer. De ar,
hvor der er tale om bidrag pé 2 % til humanitaere organisationer, anvendes modsvarende for fondskode “Special” 2 %
til udbytteudlodning til medlemmet.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter pd deekket basis.
Afdelingen er optaget til handel pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S.”
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Investeringsforeningen Fundamental Invest:

"Afdeling Stock Pick

Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler i aktier optaget til notering pé NASDAQ OMX Copenhagen A/S, der er et
reguleret marked. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark.
Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket basis.
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Afdelingen er optaget til handel pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Afdelingen opfylder i gvrigt de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anforte begraensninger til aktivmassen.”

Det skal bemaerkes, at den fortsaettende afdeling ikke rummer en bemyndigelse for bestyrelsen til at
oprette en fondskode "Veelger” eller "Special”.

Efter en godkendelse af fusionen pa den ekstraordinaere generalforsamling, er det hensigten op til
tidspunktet for gennemfgrelse af fusionen, at tilpasse afdelingens investeringer til den investeringsprofil,
der er for den fortsaettende afdeling. Dette blandt andet for at ggre overgangen enklere.

Oplysning om forskel i omkostningsniveau

Ophgrende afdeling

Pr. 31. december 2013 var formuen i afdelingen opgjort til 25,9 mio. kr., og antallet af cirkulerende andele
udgjorde 2,560 mio. i stykstgrrelse pa nominelt 10 kr., heraf 1,409 mio. styk under fondskoden "Vaelger”
(DK0060087476) og 1,151 mio. styk under fondskoden ”Special” (DK0060145779). De samlede drlige
administrationsomkostninger udgjorde i 2013 2,10 pct. af den gennemsnitlige formue. | fgrste halvar 2014
udgjorde administrationsomkostningerne 1,32 pct. Tallet er ikke sammenligneligt med omkostnings-
procenten for et helar, idet der typisk forfalder flere regninger til betaling i fgrste halvar ligesom der i fgrste
halvar var hensat et belgb pa 92.500 kr. til seerlige tiltag. Ultimo juli 2014 havde afdelingen en formue pa
26,3 mio.kr., og antallet af cirkulerende andele udgjorde 2,5 mio. i stykstgrrelse pd nominelt 10 kr.

Fortsettende afdeling

Pr. 31. december 2013 var formuen i afdelingen opgjort til 192,6 mio. kr., og antallet af cirkulerende andele
udgjorde 123,6 mio. i stykstgrrelse pa nominelt 100 kr. De samlede érlige administrationsomkostninger
udgjorde i 2013 2,06 pct. af den gennemsnitlige formue. | fgrste halvar 2014 udgjorde administrations-
omkostningerne 0,89 pct. Tallet er ikke sammenligneligt med omkostningsprocenten for et heldr, idet der
typisk forfalder flere regninger til betaling i fgrste halvar. Ultimo juli 2014 havde afdelingen en formue pé
339,3 mio.kr., og antallet af cirkulerende andele udgjorde 1,8 mio. i stykstgrrelse pad nominelt 100 kr.

Udgifterne i forbindelse med fusionen afholdes af den ophgrende afdeling. Disse omkostninger forventes at
vaere i niveauet 125 t.kr.

Oplysning om eventuelle overskydende belgb, der opstdr ved ombytning af andele

Eventuelle overskydende belgb, der opstar ved ombytningen af andele, udbetales som et kontant
udligningsbelgb til investorer i den ophgrende afdeling. Udbetalingen sker til den bankkonto, der er
tilknyttet investors depot.

En eventuel kontantudligning beskattes efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven som udbytte.
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3. Erklaering om kreditorernes stilling

Bestyrelsen skal i henhold til bestemmelserne i § 5 i Bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS
udpege en uafhangig vurderingsmand, som skal udarbejde en erkleering om, hvorvidt kreditorerne i den
ophgrende afdeling ma antages at vaere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen.

Bestyrelsen har udpeget Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab til at udarbejde en sddan
erklaering. Denne er vedlagt som bilag 1.

q, Fremlaeggelse af fusionsdokumenter

Forud for fremlaeggelse af fusionsdokumenter pa foreningens kontor og hjemmeside skal foreningens
administrationsselskab, Invest Administration A/S, foresta, at oplysning om fremlaeggelse af
fusionsdokumenterne offentligggres i Statstidende. Tekst til bekendtggrelse vedlagges som bilag 2.

Felgende dokumenter fremlaegges senest 4 uger fgr den ekstraordinaere generalforsamling fremlzaegges pa
foreningens kontor og hjemmeside til eftersyn for investorerne og tilstilles vederlagsfrit disse efter
anmodning:

) Bestyrelsernes fusionsplan

) Bestyrelsen for Investeringsforeningen Etik Invests skriftlige redeggrelse, der supplerer fusionsplanen
) Vurderingsmaendenes erklaering om kreditorernes stilling i forbindelse med fusionen (bilag 1)

) Seneste halvarsrapporter for de fusionerende afdelinger (bilag 3)

o O T ow

Bestyrelsen i den ophgrende afdeling skal pa den ekstraordinare generalforsamling oplyse om
begivenheder af vaesentlig betydning, herunder vaesentlige @ndringer i aktiver og forpligtelser, der er
indtruffet i tiden mellem fusionsplanens underskrivelse og den ekstraordinaere generalforsamling.

Vedtages fusionsplanen ikke i vaesentlig overensstemmelse med den fremlagte fusionsplan, anses
fusionsplanen for bortfaldet.

5. Ansggning om godkendelse af fusion

Bestyrelserne for de fusionerende afdelinger skal senest 2 uger efter, at fusionen er blevet besluttet af den
ekstraordineaere generalforsamling for den ophgrende afdeling, indsende ansggning om godkendelse af
fusionen til Finanstilsynet.

Bestyrelserne forbeholder sig ret til at foretage sadanne andringer af denne fusionsplan og
fusionsredeggrelse, som matte vaere ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opnd Finanstilsynets
godkendelse, ligesom bestyrelsen vil anmode generalforsamlingen om bemyndigelse til at foretage de
@ndringer i det vedtagne, herunder i vedtaegterne, som matte veere pakraevet for at opnd Finanstilsynets
godkendelse samt registrering af fusionen hos Erhvervsstyrelsen.

Den forventede tidsplan for fusionen er vediagt i bilag 4.
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Frederiksberg, den 28. august 2014

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Fundamental Invest

S@ren % Prebeé\;_\

Formand Naestformand

Michael Hovard Ekmann

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Etik Invest

:
Sgren Sggaard

Michael Hovard Ekmann

Formand Naestformand

Bilag

Bilag 1 Vurderingsmandenes erklaering om kreditorernes stilling i forbindelse med fusionen
Bilag 2 Tekst til bekendtggrelse i Statstidende

Bilag 3 Seneste halvarsrapporter for de fusionerede afdelinger

Bilag 4 Forventet tidsplan for fusionen
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