BESTYRELSERNES FALLES FUSIONSPLAN

for fusionen mellem

Afdeling Etik Invest, Danske Obligationer (ophgrende)
FT-nr. 11.128.02, SE-nr. 11 89 27 28
Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg

under
Investeringsforeningen Etik Invest

FT-nr. 11.128, CVR-nr. 25 58 51 27,
Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg

Og

Afdeling KORTE OBLIGATIONER (fortsattende)
FT-nr.11.011.08, SE-nr. 3253 14 15
Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg

under
Investeringsforeningen Lan & Spar Invest

FT-nr. 11.011, CVR-nr. 66 35 50 12,
Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg,

Invest Administration A/S, Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg, tif: 3814 6600



| det fglgende er bestyrelsernes fusionsplan naermere beskrevet. Da bestyrelsen for den ophgrende og den
fortseettende enhed er forskellig, er der udarbejdet en fzelles fusionsplan, jf. § 3 i Finanstilsynets bekendtggrel-
se om fusion og spaltning af danske UCITS, samt en fusionsredeggrelse udarbejdet af bestyrelsen for den op-
hgrende afdeling, jf. § 4 i Finanstilsynets bekendtggrelse.

Fusionsdokumenterne udggr ud over fusionsplan og fusionsredeggrelsen, vurderingsmaendenes erklaering om
kreditorernes stilling i forbindelse med fusionen samt halvarsrapporter for de fusionerende enheder. Fusions-
dokumenterne er samlet fremlagt pa Investeringsforeningen Etik invests kontor og hjemmeside
www.etikinvest.dk.

1. Bestyrelsernes fusionsplan

Indledning

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Etik Invest, FT-nr. 11.128, CVR-nr. 25 58 51 27, Falkoner Allé 53, 3.,
2000 Frederiksberg og bestyrelsen for Investeringsforeningen Lan & Spar Invest, FT-nr. 11.011, CVR-nr. 66 35
50 12, Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg, der tillige driver virksomhed under binavnene Investeringsfor-
eningen Lan & Spar Ratione! Invest og Investeringsforeningen Rationel Invest, har besluttet med virkning pr. 1.
januar 2014 at fusionere fglgende afdelinger:

Afdeling Etik Invest, Danske Obligationer under Investeringsforeningen Etik Invest, stiftet den 28. juni 2000, FT-
nr.11.128.02, SE-nr. 11 89 27 28, Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg og afdeling KORTE OBLIGATIONER
under Investeringsforeningen Lan & Spar Invest, der er stiftet den 16. oktober 2001, FT-nr. 11.011.08, SE-nr. 32
53 14 15, Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg, med afdeling KORTE OBLIGATIONER som fortsaettende afde-
ling og afdeling Etik Invest, Danske Obligationer som ophgrende. Afdeling Etik Invest, Danske Obligationer vil
ikke indga som binavn i den fortsaettende afdeling.

Fusionen omfatter savel fondskoden "Valger” som fondskoden ”Special” i afdelingen Etik Invest, Danske Obli-
gationer.

Begge foreninger har hjemsted i Frederiksberg Kommune.
I den anledning har bestyrelsen udarbejdet nedenstaende fusionsplan.

Beskrivelse af fusionen
Fusionen gennemfgres i henhold til § 119 i lov nr. 597 af 12. juni 2013 om investeringsforeninger m.v. samt
Bekendtggrelse nr. 681 af 17. juni 2014 om fusion og spaltning af danske UCITS.

Vederlaget til medlemmerne i den ophgrende afdeling Etik Invest, Danske Obligationer (herefter benaevnt
"ophgrende afdeling”) udggres af et antal foreningsandele af nominelt 100 kr. i den fortsaettende afdeling
KORTE OBLIGATIONER (herefter benavnt "fortseettende afdeling”). Hertil kommer udbetaling af et eventuelt,
kontant udligningsbelgb. Det skal bemaerkes, at andelene i den ophgrende afdeling er udstedt i nominelt 10
kr., hvorfor omvekslingsforholdet kan fremsta lavt.

Antallet af andele, som medlemmerne i den ophgrende afdeling vil modtage, vil blive fastsat ud fra forholdet

mellem den indre vaerdi pr. foreningsandel i afdelingerne pa opggrelsesdagen forventeligt den 11. november

2014. Den indre veerdi udregnes i overensstemmelse med Lov om investeringsforeninger m.v. og efter Finans-
tilsynets retningslinjer.

Ombytningen af andele foretages forventeligt den 14. november 2014, der er datoen for fusionens gennemfg-
relse, og forventes gennemfgrt den 17. november 2014. De anf@rte opggrelses- og ombytningsdage er betin-
gede af Finanstilsynets forudgaende godkendelse af fusionen samt en ombytningserklaering fra Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab om kriterier for vaerdiansaettelse, at eventuelle kontante belgb, der udbeta-



les pr. andel, er sagligt begrundet, samt at det faktiske ombytningsforhold er korrekt i forhold til de fusione-
rende afdelingers indre veerdier. Hvis Finanstilsynets godkendelse ikke foreligger betids i forhold til disse dato-
er, gennemfgres fusionen og dermed ogsa ombytning af andele snarest muligt efter, at Finanstilsynets god-
kendelse foreligger.

Da ombytningsforholdet kun undtagelsesvis vil svare til et helt antal andele i den fortsaettende afdeling, vil den
enkelte investor i den ophgrende afdeling fa udbetalt en eventuel restveerdi i form af et kontant udligningsbe-
Igb.

Fusionen gennemfgres efter fusionsskattelovens regler om skattefri fusion med virkning pr. 1. januar 2014, fra
hvilket tidspunkt den ophgrende afdelings rettigheder og forpligtelser skal anses for overgdet til den fortsaet-
tende afdeling.

Regnskabsmaessigt har fusionen virkning, nar den gennemfgres, forventeligt den 14. november 2014 efter ved-
tagelse pa den ekstraordinaere generalforsamling og godkendelse fra Finanstilsynet. De nye andele i den fort-
settende afdeling giver investorerne rettigheder i den fortssettende afdeling fra tidspunktet for ombytningens
gennemfgrelse (forventeligt 17. november 2014), herunder ret til udbytte for regnskabsaret 2014.

Andelene i den fortseettende forening er og vil efter fusionen fortsat vaere optaget til handel pa NASDAQ OMX
Copenhagen A/S. Fra ombytningsdagen vil noteringen af andelene i den ophgrende afdeling veere slettet.

Investorerne i den ophgrende afdeling vil skattemaessigt ikke blive bergrt af fusionen ud over beskatning af det
kontante udligningsbelgb udbetalt i forbindelse med ombytning af andele. De nyerhvervede andele i den fort-
seettende afdeling vil i skattemaessig henseende betragtes som vaerende anskaffet pa det tidspunkt, hvor an-
delene i den ophgrende afdeling blev anskaffet (succession), og til den oprindelige kgbesum.

Vedtaegtsbestemmelserne for den fortsaettende afdeling andres ikke i anledning af fusionen. | bestemmelser-
ne i Investeringsforeningen Etik Invests vedtaegter om den ophgrende afdeling vil der blive tilfgjet “under fusi-
on” efter afdelingsnavnet. Vedtaegterne for den fortseettende afdelings forening fremgar af foreningens
hjemmeside www.Isinvest.dk.

Forslaget om fusion af afdelingerne vil blive behandlet pa en ekstraordinzer generalforsamling den 8. oktober
2014 for investorerne i afdeling Etik Invest, Danske Obligationer under Investeringsforeningen Etik Invest. |
henhold til Investeringsforeningen Etik Invests vedtaegter, kan en afdelingsfusion vedtages, hvis den tiltraedes
af mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den del af afdelingens formue, som er reprasenteret pa ge-
neralforsamlingen. Nar fusionen er gennemfgrt og godkendt af Finanstilsynet, vil vedtaegternes bestemmelser
om afdelingen, herunder afdelingsteksten § 6, udga.

Da der pa den ekstraordinzere generalforsamling ogsa stilles forslag om fusion af afdeling Etik Invest Human,
Nordiske Aktier, og da der dermed ikke er afdelinger i investeringsforeningen Etik Invest, stilles der samtidig
forslag om, at generalforsamlingen, samtidig med at den traeffer beslutning om fusion, ogsa traeffer beslutning
om endelig afvikling af foreningen.

Med en fusion af afdelingerne vil formuen blive forgget i den fortsaettende afdeling.

2. Ansggning om godkendelse af fusion

Bestyrelserne for de fusionerende afdelinger skal senest 2 uger efter, at fusionen er blevet besluttet af den
ekstraordinaere generalforsamling for den ophgrende afdeling, indsende ansggning om godkendeise af fusio-
nen til Finanstilsynet.



Bestyrelserne forbeholder sig ret til at foretage sadanne andringer af denne fusionsplan, som matte vaere
ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opna Finanstilsynets godkendelse, ligesom bestyrelsen vil anmode
generalforsamlingen om bemyndigelse til at foretage de @ndringer i det vedtagne, herunder i vedtaegterne,
som matte vaere pakraevet for at opna Finanstilsynets godkendelse samt registrering af fusionen hos Erhvervs-
styrelsen.

Den forventede tidsplan for fusionen er vedlagt i bilag 1.

Vedtages fusionsplanen ikke i vaesentlig overensstemmelse med den fremlagte fusionsplan, anses fusionspla-
nen for bortfaldet.

Frederiksberg, den 28. august 2014
Bestyrelsen for Investeringsforeningen Lan & Spar Invest

Lisa Herold Ferbing Bodil Rosenbeck
Formand Naestformand
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Bilag

Bilag 1 Vurderingsmaendenes erklaering om kreditorernes stilling i forbindelse med fusionen
Bilag 2 Tekst til bekendtggrelse i Statstidende

Bilag 3 Seneste halvarsrapporter for de fusionerede afdelinger

Bilag 4 Forventet tidsplan for fusionen



