DANNEMORA

Delarsrapport januari-september 2014

Tredje kvartalet 2014

¢ Nettoomsattningen uppgick till 128,1 (142,2) mkr

e EBITDA uppgick till -32,1 (-27,0) mkr

e Resultat per aktie uppgick till -4,93 (-1,74) kr

o Kassaflodet uppgick till -19,9 (-38,0) mkr

e Produktionen av fardig produkt var fortsatt hog och uppgick till 290 (274) kton

e Genomsnittligt utbyte var 38 (39) procent

o Bolaget anstkte om och beviljades férlangd foretagsrekonstruktion till den 13 november 2014

Januari - september 2014

e Nettoomsattningen uppgick till 410,0 (313,9) mkr

e Resultat per aktie uppgick till -11,06 (-12,28) kr

o Kassaflodet uppgick till -16,9 (-94,1) mkr

e Produktionen av fardig produkt uppgick till 877 (641) kton

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e Den 20 oktober 2014 meddelade Dannemora Mineral att arbetet med att optimera och precisera
bolagets investeringsprojekt lett till ett minskat behov av extern finansiering med ytterligare 100
miljoner kronor, jamfort med den uppdaterade plan som presenterades i september. Det externa
finansieringsbehovet bedéms darmed uppga till 300 miljoner kronor.
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VD:S KOMMENTAR

Tredje kvartalet 2014 har praglats av fortsatt arbete med en langsiktig finansieringslosning. Den negativa
utvecklingen av jarnmalmspriset forsvarar finansieringsdiskussionerna med potentiella investerare, men
det finns framforallt tva faktorer som verkar i positiv riktning i dessa diskussioner.

Dels det faktum att Dannemora Mineral har en mycket konkurrenskraftig produktionskostnad (cash cost)
efter investeringar pa 38 US-dollar per ton samt en vasentligt forbéattrad relativ prisniva, vilket
sammantaget innebér en i grunden mycket sund affar med potential fér god I6nsamhet. Om vi hade full
finansiering for de tva nédvandiga investeringarna — ombyggnad av sovringsverket och flytt av
krossningen under jord - skulle vi vara [6nsamma aven med dagens laga jarnmalmspris.

Dels har vi, som meddelats, omarbetat investeringsplanen vilket innebar att behovet av extern
finansiering har minskat med ytterligare 100 miljoner kronor. Efter det berédknade finansieringsbehovet i
varas om 650 miljoner kronor fér nodvandiga investeringar, inleddes ett aktivt arbete med att se 6ver
intakts- och kostnadsbilden. Det resulterade i en reviderad plan som presenterades i september, déar
finansieringsbehovet bringats ned till 400 miljoner kronor. Ett andra steg inleddes i hdstas och riktade in
sig pa att optimera och precisera investeringsprojekten och som nu resulterat i att kapitalbehovet
beréknas minska till 300 miljoner kronor. Huvudorsaken &r att vi tagit fram en ny I6sning for utvecklingen
av sovringsverket dar vi anvander befintliga byggnader istéllet for att bygga en ny fabriksbyggnad. Det
lagre kapitalbehovet innebar att vi kan soka oss till en stérre grupp av investerare, vilket kar vara
chanser att nd en langsiktig finansieringslosning.

Verksamhetsmassigt har atgarderna med att avbryta det framatriktade arbetet med att prospektera och
anlagga tunnlar for framtida brytning, givit oss kraftiga besparingar. Vi har en fortsatt bra utbytesniva av
jarnmalmen, givet den nuvarande infrastrukturen, och pad makroniva kan vi gladja oss at att kronan blivit
svagare, vilket gynnar intékterna eftersom vi handlar i US-dollar. Detta har sammantaget inneburit att vi
inte har behovt nagon bryggfinansiering, vilket vi tidigare trodde skulle bli nédvandigt i slutet av den
forlangda rekonstruktionsperiod vi nu ar inne i och som pagar till den 13 november 2014.

Att vi dragit ner p& de framatriktade tillredningsarbetena har drabbat vara entreprenérer, men vi ar
tacksamma for den forstaelse de visar. Insikten finns om att atgarderna syftar till att i slutanden 6ka
chanserna att verksamheten éverhuvudtaget ska leva vidare.

Vi har fortsatt starkt stéd fran vara kunder och var personalomsattning ar Iag, beaktat Dannemora
Minerals situation. Det finns en stolthet och en framtidstro som driver oss alla att géra allt vi kan fran vara

respektive perspektiv for att bidra till att ta Dannemora Mineral ur dagens situation.

Ralf Nordén, vd och koncernchef
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VERKSAMHETEN
PRODUKTION
Jul-sep  Apr-jun Jan-mar Okt-dec  Jul-sep Helar
2014 2014 2014 2013 2013 2013
Producerad ramalm gruva, (kton) 684 699 755 734 721 2 662
Ingdende rdmalm sovringsverk (kton) 767 711 731 704 710 2 556
Ingadende ramalm sovringsverk (Fe %) 34 34 33 35 34 33
Utfall fardig produkt (kton) 290 292 295 308 274 949
Utbyte av fardig produkt i verket (vikt %) 38 41 40 44 39 37
Fardig produkt skeppad till kund (kton) 290 290 294 315 274 936
Under tredje kvartalet lAamnade 18 fartyg Hargshamn lastade med 400
290 (274) kton fardiga produkter. Under perioden har 300 -
leveranssakerheten varit god och lagervolymerna kunnat hallas pa 200 -
en l&g niva. Leveranserna har bestatt av 200 kton styckemalm och | 199 |
90 kton sinterfines. Matt i arstakt ligger produktionen av ingaende 0 -
ramalm nagot 6ver malnivan fér 2014 om 3 miljoner ton. Q3 a4 Qi Q2 Q3
2013 2014
Den genomsnittliga utbytesnivan uppgick till 38 procent, vilket &r i
linje med vad nuvarande konstruktion av sovringsverket klarar. Finished products (kton)
Motsvarande period i fjol var utbytet 39 procent och féregaende B Delivered products (kton)
kvartal 41 procent.

Dannemora Mineral tecknade under kvartalet en avsiktsforklaring
om avtal med den Osterrikiska stalkoncernen voestalpine
avseende leveranser av 300 000 ton fines per ar. Volymen
kommer att tdcka en stor del av tillkommande volymer efter
sovringsverkets planerade utbyggnad. Avsikten ar att teckna ett
minst trearigt leveransavtal innan 2014 ars slut.

For att minska bolagets behov av likviditet upphdrde den 15
september temporart aktiviteterna med att borra och anlagga
tunnlar for framtida brytning. Detta har lett till kraftiga
kostnadsreduceringar och att bolaget inte behovt nagot brygglan
under perioden. Eftersom aktiviteterna ar framatriktade paverkas
inte bolagets formaga att producera och leverera jarnmalm under
rekonstruktionsperioden. Bolaget réknar med att det &r majligt med
ett temporart stopp utan konsekvenser for framtida leveranser.
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Personalférandringar och stravan efter kostnadsreduceringar 20

ledde under kvartalet till att beslut fattades om att lata moder- och 10

dotterbolag ha samma vd, Ralf Nordén. Det blev aven klart att 0 -

kontoret i Morby laggs ner. :;8 | B
-30

EBITDA under tredje kvartalet uppgick till -32,1 (-27,0) miljoner -40

kronor och féregaende kvartal -28,3 miljoner kronor. Férsamringen Q3 Q4 Q1 Q@ a3

jamfort med féregdende kvartal harrorde fran lagre 2013 2014

J?rnmalmsprlser, som till viss glel kompenserades av = EBITDA, MSEK

forstarkningen av dollarn relativt den svenska kronan.

Jarnmalmsprisets utveckling paverkar Dannemora Minerals EBITDA excl eo costs

I6nsamhet, dock visar bolagets berakningar att nuvarande prisniva
ar tillracklig for en I1onsam gruvdrift, forutsatt att de nédvandiga
investeringarna ar genomforda. Rensat for extraordinéra
kostnader for finansieringsarbetet uppgick kvartalets EBITDA till -
26,3 (-13,5) miljoner kronor.

FRAMTIDSUTSIKTER

Den narmaste perioden kommer att vara avgorande for Dannemora Minerals framtida verksamhet.
Bolagets beddmning ar att det finns forutsattningar att inom den férlangda rekonstruktionsperioden kunna
slutféra diskussionerna med potentiella investerare med ett positivt utfall.

Att en finansieringslésning inte &nnu har uppnatts innebér att de nédvéandiga investeringarna inte har
kunnat pabdrjas enligt de ursprungliga planerna. Ledningen gor dock bedémningen att det ar majligt att
vidta atgarder for att korta processerna tillrackligt for att hamta in delar av férseningen.

Efterfragan pa Dannemora Minerals produkter ar fortsatt stark. Produktionen av fardiga produkter ligger
pa 1,2 miljoner ton i arstakt. | enlighet med vad som rapporterades for andra kvartalet 2014 ar prognosen
att fa avsattning for all beréknad produktion for 2014.

Prisutvecklingen pa jarnmalm &r en osékerhetsfaktor som paverkar saval bolagets resultat som
mojligheterna att resa kapital.

MARKNADSUTVECKLING

Den globala stalproduktionen fortsatte vaxa och fram till slutet av augusti hade det producerats 1 096
miljoner ton vilket &r 2,4 procent mer &n forra ret. Inom EU 6kade produktionen med 3,4 procent jamfort
med 2013 och i Tyskland med 3,3 procent. Kina 6kade med 2,6 procent till 550 miljoner ton.
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Prisutvecklingen p& jarnmalm under perioden har

IODEX 62% (3/1) inte varit gynnsam fér gruvindustrin. Platts IODEX

160 Fe 62% (det mest kanda referenspriset pa
140 jarnmalm) har under aret sjunkit fran USD 140 till en
120 notering i slutet pa september om 78 USD per ton
levererat Kina. Nedatgangen forefaller ha stoppats
100 och det finns férhoppningar om en uppgang i index,
80 om &n mattlig, i fjarde kvartalet.
60
’)7\3 @"*’%‘z? Oéeo*Qé’f@,’g $§§ \3‘5%4? Rgferenspriset far genpmslag ioDannemora M.in_erals
,§ ,§' priser med mellan en till fyra manaders férdrojning,
beroende pa avtalsstrukturen hos de kunder som
periodens leveranser gatt till. Férhandlingar med
befintliga och nya kunder har sammantaget medfort
att bolagets relativa prisniva i forhallande till
referenspriset har forbattrats vasentligt.
Dollarkursens utveckling under perioden har varit
= USD/SEK gynnsam fér Dannemora Mineral. Kursen har under
- kvartalet varierat frAn som lagst 6,68 kr den 1 juli till
79 2 som hogst 7,25 kr den 29 september.
; i
6.8 NJ\J‘/ Dannemora Minerals férsaljning sker huvudsakligen
6.6 mwv i dollar och eftersom bolaget inte valutasékrar
6.4 1 intakter far valutaforandringar direkt paverkan pa
6'2 resultatet.
f\;’%fo&eéoélfﬁg v’$§\§\s$’%<§
v &

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

Dannemora Mineral hade per den 30 september 2014 4 beviljade undersokningstillstand om en total area
pa 2 622,5 ha samt en bearbetningskoncession om 176,8 ha.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

KONCERNEN

Omsattning och resultat

Omsattningen under det tredje kvartalet juli-september uppgick till 128,1 (142,2) miljoner kronor och var
hanforlig till forséljning av jarnmalmsprodukter med 127,3 (141,4) miljoner kronor samt resterande del
hyresintakter. Resultatet efter finansnetto under det tredje kvartalet uppgick till -170,4 (-60,0) miljoner
kronor. Periodens finansnetto uppgar till -106,4 (-0,9) miljoner kronor och inkluderar omvardering av lan
och ej betalda rantor om -70,8 (32,2) miljoner kronor samt rantekostnader pa lan om -34,1 (-28,3)
miljoner kronor.

Resultatet for det tredje kvartalet har belastats med extraordinara kostnader for det pagaende
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finansieringsarbetet med -5,7 (-13,5) miljoner kronor.

Omesattningen under rakenskapsarets forsta nio manader uppgick till 410,0 (313,9) miljoner kronor och
var hanforlig till férsaljning av jarnmalmsprodukter med 407,6 (311,6) miljoner kronor samt resterande del
hyresintakter. Resultatet efter finansnetto under samma period uppgick till -382,3 (-324,8) miljoner kronor.
Periodens finansnetto uppgar till -214,3 (-81,5) miljoner kronor och inkluderar omvardering av lan och ej
betalda rantor om -101,4 (8,1) miljoner kronor samt rantekostnader pa lan om -98,4 (-80,9) miljoner
kronor.

Resultatet for rakenskapsarets forsta nio manader har belastats med extraordinara kostnader for det
pagaende finansieringsarbetet med -17,4 (-13,5) miljoner kronor.

Likviditet och kassaflode

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten under det tredje kvartalet juli-september uppgick till -13,4
(-22,7) miljoner kronor. Investeringsverksamheten gav ett kassaflode pa -6,5 (-15,0) miljoner kronor och
finansieringsverksamheten 0,0 (-0,3) miljoner kronor och periodens kassaflode slutade pa -19,9 (-38,0)
miljoner kronor. Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 6,1 (55,8) miljoner kronor.

Av det tredje kvartalets kassaflode utgjorde -5,7 (-15,1) miljoner kronor kassaflode fran extraordinara
kostnader for finansieringsarbetet. Rensat for dessa kostnader hade kassaflodet fran den lépande
verksamheten uppgatt till -7,7 (-7,7) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten under rakenskapsarets forsta nio manader uppgick till -1,7
(-195,9) miljoner kronor. Investeringsverksamheten gav ett kassaflode pa -36,2 (-86,0) miljoner kronor
och finansieringsverksamheten 21,0 (187,9) miljoner kronor och periodens kassaflode slutade pa -16,9
(-94,1) miljoner kronor.

Av periodens kassaflode utgjorde -17,4 (-15,1) miljoner kronor kassafléde fran extraordinara kostnader
for finansieringsarbetet. Rensat for dessa kostnader hade kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgatt till 15,7 (-180,8) miljoner kronor.

Koncernens langfristiga rantebarande skulder per 30 september 2014 uppgick till 1 017,6 (920,6) miljoner
kronor varav 868,6 (771,6) miljoner kronor motsvarar 120,0 (120,0) miljoner USD i obligationslan, 136,0
(136,0) miljoner kronor ar hanforligt till det konvertibla skuldebrevet samt 13,0 (13,0) miljoner kronor
avser fastighetslan. Ranta som ej betalats pa forfallodagen avseende obligationslanet samt konvertibla
skuldebrevet klassificeras som kortfristiga rantebéarande skulder och uppgick per 30 september 2014 till
23,4 (7,0) miljoner USD for obligationslanet vilket motsvarar 169,1 (47,6) miljoner kronor respektive 32,0
(14,1) miljoner kronor for konvertibelt skuldebrev. Tidigare ar har fastighetslanet pa 13 miljoner kronor
klassificerats som kortfristig rantebarande skuld da forfallodagen varit inom ett ar, fran och med det sista
kvartalet 2013 klassificeras dock l&net som l&angfristigt da forfallodagen for lanet forlangts till 31 december
2015.

Dannemora Mineral har under kvartalet beviljats fortsatt férlangning av de temporara undantagen fran
vissa villkor i obligationslanet (ISIN NO 0010601198) frdn mars 2011. De temporara undantagen galler
rantebetalningar om totalt 14,1 miljoner USD samt ett villkor om minsta kassabehallning om 50 miljoner
kronor. Den rantebetalning om 7,05 miljoner USD med forfall den 22 september 2014 betalades inte med
hanvisning till rekonstruktionsreglerna.

Obligationsinnehavarna i dotterbolaget Dannemora Magnetits superseniora bryggfinansiering (ISIN NO
0010700313) har under kvartalet beviljat ytterligare forlangning av forfallodag som ursprungligen var den
19 februari 2014.
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Den 12 augusti anstkte Dannemora Mineral om forlangning av foretagsrekonstruktion for Dannemora
Mineral och Dannemora Magnetit till den 13 november 2014, en ansékan som godkéndes av Uppsala
Tingsrétt.

| mitten av september inforde Dannemora Mineral en temporar produktionsplan som majliggor att det
kortsiktiga finansieringsbehovet under aterstaende del av rekonstruktionsperioden tacks av
egengenererade medel.

Under sommaren arbetade bolaget fram en ny affarsplan och investeringsmodell. Detta arbete har
fortsatt och i pressmeddelande den 20 oktober presenterades en omarbetad investeringsplan som
vasentligt minskar kapitalbehovet.

Investeringar
Investeringarna under det tredje kvartalet uppgick till 1,6 (17,0) miljoner kronor fordelade pa pagaende
nyanlaggningar 1,6 (16,5) miljoner kronor samt maskiner och inventarier 0,0 (0,5) miljoner kronor.

Investeringarna under arets tre forsta kvartal uppgick till 23,6 (76,9) miljoner kronor férdelade pa
pagaende nyanlaggningar 21,1 (73,1) miljoner kronor, maskiner och inventarier 2,5 (3,4) miljoner kronor,
prospekterings- och utvarderingsarbeten 0,0 (0,3) miljoner kronor och licenser 0,0 (0,1) miljoner kronor.

Eget kapital

Koncernen redovisar per 30 september 2014 ett negativt eget kapital om -322,2 miljoner kronor vilket ar
effekt av eliminering av lamnade aktiedgatillskott i koncernredovisningen. Dotterbolaget Dannemora
Magnetit redovisar ett negativt eget kapital. Kontrollbalansrékning har upprattats per den 12 maj 2014
som aven den visade ett negativt eget kapital. Kontrollstamma har hallits dar det beslutades att bolaget
inte ska trada i likvidation utan verksamheten drivs vidare. Beddémning gors att det egna kapitalet
forvantas aterstallas i den pagaende rekonstruktionen. For dvriga bolag i koncernen ar det egna kapitalet
intakt.

Dannemora Mineral har per den 30 september 2014 genomfdért ett impairment test i syfte att skerstalla
att koncernens tillgangar inte redovisas till ett hogre varde an atervinningsvéardet. Testet visar att inget
nedskrivningsbehov foreligger.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda under kvartalet uppgick till 125 (101), av dessa var 27 (28) kvinnor. Medelantalet
anstallda under arets forsta nio manader uppgick till 119 (94), av dessa var 27 (26) kvinnor. Den 30
september uppgick antalet anstallda till 121 (95) varav 27 (28) kvinnor. Férandringen fran foregaende ar
beror pa att antalet inhyrda tjanster har ersatts av egen personal, framst av kostnadsskal.

Under tredje kvartalet valde tvd medlemmar i Dannemora Minerals foretagsledning att saga upp sina
anstéllningar: Niklas Kihl, ekonomi- och finanschef Dannemora Mineral AB, och Par Géting, vd
Dannemora Magnetit AB.

MODERBOLAGET

Moderbolaget har under de férsta nio manaderna lamnat aktieagartillskott till dotterbolaget Dannemora
Magnetit vilket har 6kat vardet pa aktier i dotterbolag med 75,2 miljoner kronor. Impairment test visar att
inget nedskrivningsbehov foreligger.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Den 20 oktober 2014 meddelade Dannemora Mineral att arbetet med att optimera och precisera bolagets
investeringsprojekt lett till ett minskat behov av extern finansiering med ytterligare 100 miljoner kronor,
jamfort med den uppdaterade plan som presenterades i september. Det externa finansieringsbehovet
beddéms darmed uppga till 300 miljoner kronor. Den grundlaggande forandringen jamfort med tidigare
plan &r att ombyggnaden av sovringsverket gors i befintlig byggnad istéllet for i en ny fabriksbyggnad,
vilket kraftigt reducerar investeringsbeloppet. For mer detaljer se pressmeddelandet och tillhérande
presentation.

RISKER OCH OSAKERHETER

Dagens laga prisnivaer pa jarnmalm paverkar Dannemora Minerals [6nsamhet men utgor inte det storsta
hotet mot bolagets 6verlevnad. Sovringsverkets tekniska begransningar, som endast kan atgardas
genom investeringar, medfor alltfor 1aga volymer av saljbar produkt vilket oméjliggor en langsiktig
lonsamhet i bolaget aven vid hégre prisnivaer.

Bolagets uppdaterade investeringsplan visar pa ett minskat kapitalbehov fran 400 miljoner kronor till 300
miljoner kronor. Planen visar ocksa att utbytet av jarnmalm snabbare kan na malnivan 58 procent. Efter
investeringen beréknas Dannemora Mineral n& en mycket konkurrenskraftig kostnadsniva, som skulle ge
lonsamhet aven vid dagens laga jarnmalmspris.

Det minskade kapitalbehovet fér de nédvandiga investeringarna innebar att kretsen av potentiella
investerare kan vidgas vilket i sin tur innebar att Dannemora Minerals mojligheter att nd en langsiktig
finansiering okar.

Trots det reducerade kapitalbehovet foreligger det fortfarande en osakerhet om tillrécklig finansiering kan
resas men det ar styrelsens beddmning att sé kan ske.

For ovriga risker hanvisas till Dannemora Minerals arsredovisning for 2013, Risker och
osakerhetsfaktorer.

Kommande ekonomisk information

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2014
Arsredovisning for rakenskapséret 2014
Delarsrapport for perioden januari-mars 2015
Delarsrapport for perioden januari-juni 2015
Delarsrapport for perioden januari-september 2015

Arsstamma
Arsstamma kommer att hallas den 7 maj 2015.

13 februari 2015
16 april 2015
24 april 2015
21 augusti 2015
23 oktober 2015
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och enligt Radet for finansiell
rapportering RFR 1 och, vad géller moderbolaget, RFR 2. Samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder tillampas i saval delarsrapporterna som senaste arsredovisningen, forutom vad som
framgar nedan.

For att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS g6r ledningen bedémningar och
antaganden som paverkar koncernens resultat och stallning samt lamnad information i Gvrigt.

Ett antal nya och omarbetade standarder och tolkningar har tratt ikraft fran och med 1 januari 2014. De
nya och omarbetade standarderna har ingen véasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter. Vid
upprattandet av denna delarsrapport har ett flertal standarder, andringar och tolkningar av befintliga
standarder, vilka &nnu inte tratt ikraft, inte tillampats i fortid av Dannemora Mineral. Den standarden som
beddms vara relevanta for koncernen ar IFRS 9 Financial Instruments. Koncernen kommer utvardera
effekterna av de aterstdende faserna avseende IFRS 9 nar de &r slutférda av IASB.

Dannemora den 27 oktober 2014
Styrelsen for Dannemora Mineral AB (publ) org.nr 55 66 78 — 33 29

Lennart Falk, styrelseordférande
Christer Lindberg, vice styrelseordférande
Ola Hagglund
Niclas Handfast

Det geologiska underlaget i prospekteringsavsnittet i denna delarsrapport har godkants av Thomas Lindholm som &r
registrerad som kvalificerad person (QP) i enlighet med den internationella JORC-koden.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Ralf Nordén,
Vd och koncernchef Dannemora Mineral AB
tel. 0295 24 44 22, 070 513 61 14

Niklas Kihl,
Ekonomi- och finanschef Dannemora Mineral AB
Tel 0295 24 44 20, 073 079 73 63
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GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Dannemora Mineral AB (publ) per 30 september 2014 och den niomanadersperiod
som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningséatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mdgjligt for oss att
skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Sarskild upplysning

Utan att det paverkar vart uttalande ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa att bolaget sedan 13 maj 2014
ar under rekonstruktion och att rekonstruktionsperioden l6per till den 13 november 2014. Av avsnittet
Risker och osakerhetsfaktorer pa sidan 8 i delarsrapporten framgar det att bolagets uppdaterade
investeringsplan visar pa ett minskat kapitaloehov och planen visar ocksa att utbytet av jarnmalm
snabbare kan na malnivan 58 %. Trots det reducerade kapitalbehovet foreligger det fortfarande en
osiakerhet om tillracklig finansiering kan resas men det ar styrelsen bedémning att s& kan ske.

Dessa forhallanden tyder p& att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Gavle den 27 oktober 2014

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Annika Wedin
Auktoriserad revisor
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DANNEMORA

Koncernen
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Belopp i tkr Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept Helaret
2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomséattning 128109 142150 409960 313911 475666
Férandring av varulager -14 067 -4179  -18769 6 456 10776
Ovriga externa kostnader -127 154 -148574 -401531 -425830 -570164
Personalkostnader -18 943 -16 435 -61 240 -52 133 -71174
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -31 952 -32 027 -96 415 -85738 -118 257
Rorelseresultat -64 007 -59 065 -167995 -243334 -273153
Finansiella intakter 505 12 738 493 12 610 2 695
Finansiella kostnader -106 900  -13649 -214839 -94061 -130206
Finansiella poster netto -106 395 -911 -214346  -81451 -127511
Resultat efter finansiella poster -170 402 -59976 -382341 -324785 -400 664
Skatt pa arets resultat - - - - -
Periodens resultat -170 402  -59976 -382341 -324785 -400 664

Ovrigt totalresultat fér perioden:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen - - - - -

Poster som senare kan aterforas i
resultatrékningen

Summa totalresultat fér perioden, netto efter

-170 402 -59 976 -382341 -324785 -400 664
skatt

Periodens totalresultat hanfoérligt till:
Moderbolagets agare -170402  -59976 -382341 -324785 -400 664

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt
till moderbolagets aktiedgare under perioden
Resultat per aktie fére och efter full utspadning, kr -4,93 -1,74 -11,06 -12,28 -14,07
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
Belopp i tkr

DANNEMORA

TILLGANGAR 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 30 076 32 974 32 228
Dannemora
Ovriga prospekterings- och utvarderingstillgangar 1271 1674 1271
Licenser 3171 3591 3 486
34518 38 239 36 985
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 651 254 691 414 672 767
Maskiner och andra tekniska 243780 289 369 277 415
anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 14 510 11112 15165
Pagaende nyanlaggningar 128 408 135 705 142 982
1037 952 1127 600 1108 329
Finansiella anlaggningstillgangar 7412 2325 3998
7412 2325 3998
Summa anlaggningstillgangar 1079 882 1168 164 1149312
Omsattningstillgangar
Varulager 13 041 26 698 31018
Kundfordringar 5324 7 996 16 505
Ovriga fordringar 14 939 13884 12 124
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 33753 9936 9292
Likvida medel 6 137 55 840 22 664
Summa omsattningstillgangar 73194 114 354 91 603
SUMMA TILLGANGAR 1153 076 1282518 1240 915
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital -322 157 136 816 60 185
Langfristiga skulder 1041 684 932 134 954 389
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 175 755 84 857 76 769
Ovriga skulder 42 330 29574 17 001
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 215 464 99 137 132571
Summa kortfristiga skulder 433 549 213 568 226 341
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1153076 1282518 1240915

*Under foretagsrekonstruktionen fors samtliga likvida medel pa dispositionskontot hos rekonstruktéren.
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

DANNEMORA

Belopp i tkr Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat Summa
kapital resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2013 2 458 740 203 -468 942 273719
Totalresultat for perioden -324 785 -324 785
Nyemission 3072 208 133 211 205
Emissionskostnader -23 323 -23 323
Utgaende balans 30 september 2013 5530 925 013 -793 727 136 816
Ingaende balans 1 januari 2014 5530 924 261 -869 606 60 185
Totalresultat for perioden -382 341 -382 341
Utgaende balans 30 september 2014 5530 924 261 -1 251 947 -322 157
KASSAFLODESANALYSER
Belopp i tkr Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept Jan-sept Helaret
2014 2013 2014 2013 2013
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fore forandring av 32539 36159 78492 -210350 -212 049
rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital 19123 13 422 76 796 14 429 -538
Kassaflode fran I6pande verksamhet -13 416 -22 737 -1696 -195921 -212587
Investeringsverksamheten
Inv§ster!ng i !mrpatenella i 11 i 477 479
anlaggningstillgangar
Investering | materielia 4705 -14964  -32823 -85535 -100 552
anlaggningstillgangar
PIaE:ermg [ flnan§|ella 1755 i 3414 1 1674
anlaggningstillgangar
Kassaflode fran 6460 -14953 -36237 -86013 -102 705
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission - -260 - 187882 187 130
Konvertibelt 1an - - 21000 - -
Kassaflode fran 0 260 21000 187882 187 130
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -19 876 -37 950 -16 933 -94 052 -128 162
Likvida medel vid periodens ingang 24 822 95 607 22664 152049 152049
Valutaeffekt i likvida medel 1191 -1817 406 -2 157 -1 223
Likvida medel vid periodens utgang 6 137 55 840 6 137 55 840 22 664
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DANNEMORA

NYCKELTAL

Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept Jan-sept Helaret
2014 2013 2014 2013 2013
EBITDA -32 055 -27038 -71580 -157596 -154 896

EBITDA exklusive extraordindra kostnader
for finansieringsarbete -26 309 -13 446 -54 150 -143964 -129 074
Resultat efter finansiella poster, tkr -170 402 -59 976 -382341 -324785 -400 664
Avkastning pa genomsnitt. totalt kapital, % -54 -3,6 -14,0 -17,4 -20,7
Avkastning pa genomsnitt. eget kapital, % n/a -35,9 n/a -158,2 -240,0
Eget kapital, tkr -322 157 136816 -322 157 136816 60 185
Soliditet, % neg. 10,7 neg. 10,7 4.9
i;uttomvestermgar i materiella anlaggningstillg., 1073 17 109 23030 76 534 88 525
Resultat per aktie fore och efter full utspadning, kr -4,93 -1,74 -11,06 -12,28 -14,07

Utest. aktier pa balansdag fore full utspad. (tusen) 34560,9 34560,9 34560,9 34560,9 34560,9

Utest. aktier pa balansdag efter full utspad. 379609 379609 379609 379609 3796009
(tusen) ' ' ' ' '

Genomsnitt. antal aktier fore full utspad. (tusen) 34560,9 34560,9 345609 26454,0 28480,7
Genomsnitt. antal aktier efter full utspad. (tusen) 37960,9 37960,9 37960,9 29854,0 31880,7
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DANNEMORA

Moderbolaget
RESULTATRAKNING

Belopp i tkr Juli-sept  Juli-sept  Jan-sept  Jan-sept Helaret
2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomséattning 12 378 6 985 31225 20 860 27 822
Ovriga externa kostnader -12 292 -20 934 -37 897 -35 356 -54 960
Personalkostnader -2 705 -2 649 -9 169 -10 717 -14 230
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -422 -559 -1331 -3 427 -4 301
Rorelseresultat -3041 -17 157 -17 172 -28 640 -45 669
Ovriga ranteintéakter och liknande resultatposter 25275 28 251 74 875 32 687 28 498
Rantekostnader och liknande resultatposter -106 996 -10457 -210109 95717 -132148
Finansiella poster netto -81721 17794 -135234 -63 030 -103 650
Resultat efter finansiella poster -84 762 637 -152 406 -91 670 -149 319

Skatt pa arets resultat - - - - -
Periodens resultat -84 762 637 -152 406 -91670 -149 319

Ovrigt totalresultat fér perioden:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen - - - - -

Poster som senare kan aterforas i
resultatrékningen

Summa totalresultat for perioden -84 762 637 -152 406 -91 670 -149 319
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BALANSRAKNING

DANNEMORA

Belopp i tkr 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter 15381 17 120 16 376
Licenser 2 645 2997 2909
18 026 20 117 19 285
Materiella anlaggningstillgangar 62 175 135
62 175 135
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i koncernféretag 321 315 229 206 245 726
Andra langfristiga fordringar 864 730 125 125
1186 045 229 331 245 851
Summa anlaggningstillgangar 1204 133 249 623 265 271
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 76 952 952 355 919 175
Kassa och bank 3655 2063 4159
Summa omsattningstillgangar 80 607 954 418 923 334
SUMMA TILLGANGAR 1284 740 1204 041 1 188 605
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5530 5530 5530
Reservfond 1078 1078 1078
6 608 6 608 6 608
Fritt eget kapital 36 826 247 632 189 233
Summa eget kapital 43 434 254 240 195 841
Langfristiga skulder 989 040 879 936 892 398
Kortfristiga skulder 252 266 69 865 100 366
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1284 740 1204 041 1 188 605
Stéllda sakerheter 1191190 232 593 250 658
Ansvarsforbindelser 13 000 13 000 13 000
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DANNEMORA

Dannemora Mineral AB ar ett gruv- och prospekteringsbolag, vars huvudsakliga verksamhet &r driften i
Dannemora jarngruva. Vidare har Bolaget fér avsikt att genomféra prospektering for att 6ka
jarnmalmsbasen lokalt och regionalt samt att prospektera efter bas- och adelmetaller i ett flertal omraden
i Uppland dar sannolikheten for att finna nya brytvarda férekomster bedéms som god.

Dannemora Mineral utgdrs, férutom av moderbolaget Dannemora Mineral AB, av de heldgda
dotterbolagen Dannemora Magnetit AB, inom vilket verksamheten vid Dannemoragruvan bedrivs och
vars verksamhet dven omfattar koncernens prospektering, Dannemora Foérvaltnings AB med ansvar for
fastighetsbestandet.

Bolagets viktigaste tillgadng ar jarnférekomsterna i Dannemoragruvan och verksamheten kommer
inledningsvis i huvudsak att riktas mot den planerade brytningen av dessa.

Dannemora Mineral AB ar noterat pa Stockholm OMX First North samt Oslo Axess. Bolagets Certified
Adviser pa First North & Remium Nordic AB.

Bolagets oberoende kvalificerade person ar bergsingenjor Thomas Lindholm, GeoVista AB, Lulea.
Lindholm &r kvalificerad som Kompetent Person pa det satt som definieras i JORC-koden baserat pa
utbildning och erfarenhet av prospektering, gruvdrift och uppskattning av mineralresurser for jarn, bas-
och adelmetaller.
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