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Delarsrapport tredje kvartalet 1 juli — 30 september 2014

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG
TREDJE KVARTALET JULI-SEPTEMBER 2014

Finansiell information i delarsrapporten avser, om inte annat anges, koncernen och siffror inom parentes avser
foregéende ar proforma, som om European Travel Interactive Group Holding AB konsoliderats fran den 1 januari
2013. For definitioner se sid 14. For tredje kvartalet 2013 har den legala koncernen existerat frn 23 september.
For att erhalla jamforbara siffror i analyser har proformasiffror ocksé anvants for tredje kvartalet 2013.

¢ Nettoomsattningen uppgick till 167,0 MSEK (140,1), en 6kning med 19 procent jamfort med foregaende ar
¢ Nettointakten uppgick till 144,1 MSEK (122,7), en 6kning med 17 procent jamfort med féregdende ar

e EBITDA uppgick till 48,4 MSEK (44,7), motsvarande en EBITDA-marginal om 34 procent (36)

e Rorelseresultatet uppgick till 30,1 MSEK (26,4)

o Resultat efter skatt uppgick till 12,4 MSEK (-14,9)

NIOMANADERSPERIODEN JANUARI-SEPTEMBER 2014

e Nettoomsattningen uppgick till 477,2 MSEK (427,6), en okning med 12 procent jamfort med foregéende ar
¢ Nettointakten uppgick till 411,5 MSEK (375,3), en 6kning med 10 procent jamfort med foregaende ar

e EBITDA uppgick till 114,9 MSEK (134,7), motsvarande en EBITDA-marginal om 28 procent (36)

e Rorelseresultatet uppgick till 60,6 MSEK (79,8)

e Resultat efter skatt uppgick till -0,5 MSEK (-16,3)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER TREDJE KVARTALET

e Den geografiska expansionen fortsatte enligt plan under kvartalet vilket innebar att koncernen i nulaget finns
representerat pa totalt 25 marknader i Europa.

e | juli ansokte Etraveli AB om notering av ett obligationslan om totalt EUR 80 000 000 pa NASDAQ OMX
Stockholm och ett prospekt upprattades. Obligationen noterades den 1 augusti 2014.

e Etraveli forstarkte styrelsen genom att pa extra bolagsstamma den 30 oktober vélja in tvd nya
styrelseledamoter; Ralph Axelson, en av grundarna av Etraveli och tidigare VD, och Per Setterberg, under
manga ar VD for Global Blue.

Etraveli (publ) ar Nordens ledande e-handelsbolag inom resor online med ett brett erbjudande inom flyg, boende och
andra reserelaterade tjanster. Foretaget ar verksamt i 25 lander med varuméarken sdsom Supersaver/Supersavertravel,
Gotogate, Travelstart samt metasoktjansten Flygresor.se i Sverige. Etraveli ar en av de fem storsta flygcentrerade
online-aktdrerna i Europa och férmedlade under 2013 flygresor och andra reserelaterade tjanster for drygt 7 MDR SEK,
med en nettoomsattning om drygt 500 MSEK. Bolaget har sitt huvudkontor i Uppsala och &gs av private equity-fonden
Segulah IV, L. P samt ledande befattningshavare.
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VD-KOMMENTAR

Det ar med gladje vi kan konstatera att de atgéarder som vi genomfort hittills under 2014, for att starka intékter och
I6nsamhet inom Etraveli, har gett tydlig effekt under det tredje kvartalet. Jamfort med samma period foregéende
ar uppgick nettointaktsokningen till drygt 17 procent, varav cirka hélften utgors av organisk tillvaxt. Samtidigt har
EBITDA jamfort med foregaende ar okat med 8 procent. Den tkade tillvaxttakten och det forbattrade resultatet
forklaras dels av framgangsrik internationell expansion, dels av operativa forbattringar i resebyréverksamheten till
foljd av analytiskt drivna beslut i kombination med snabb implementering av atgarder samt av en fortsatt positiv
utveckling av Flygresor.se.

Var strategiska agenda &r tydlig. Vi fortsatter arbetet med en internationalisering av verksamheten och en allt
stérre genomférandeformaga for att vara ett vinnande foretag pa en konkurrensutsatt och foranderlig marknad.

Arets fjarde kvartal har inletts positivt, vl i linje med den utveckling som kdnnetecknade det tredje kvartalet.

Mathias Hedlund, VD

NYCKELTAL
Tredje kvartalet ~ Perioden (jan-sep) Heldr R12

MSEK 2014 2013* 2014 2013* 2013** 2013* 2014*
Forséljning (Gross sales) 22109 17508 62675 55803 1656,7 72632 7950,3
Nettoomséttning 167,0 140,1 477,2 427,6 145,4 558,7 608,3
Nettointakter (Net revenue) 1441 122,7 411,5 375,3 130,2 4923 528,5
Nettointakter per segment

— Nordics 101,1 103,5 3249 3234 111,8 423,7 4252

— New Markets 43,0 19,2 86,5 51,8 18,4 68,6 103,3
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) 48,4 447 114,9 134,7 45,2 172,3 152,5
EBITDA-marginal, % 34 36 28 36 35 35 29,0
Nettoskuld 627,9 552,0 627,9 552,0 584,2 584,2 627,9
Resultat efter skatt 12,4 -14,9 -0,5 -16,3 -30,5 -29,0 -13,2
Kassaflode fran den lopande
verksamheten efter for&ndringar i
rorelsekapitalet 15,3 10,2 44,2 98,6 -0,8 98,8 44,4
Likvida medel 132,2 168,6 132,2 168,6 148,9 148,9 132,2

— varav redovisningsmedel 41,5 40,2 41,5 40,2 37,3 37,3 41,5

Koncernen bildades den 23 september 2013. Fér antaganden kring proformaredovisning for jamférelseperioder, se sid 5.
* Proformasiffror, tredje kvartalet 2013 respektive heldret 2013 och rullande tolv méanader
** Perioden 23 september till 31 december
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VERKSAMHETENS UTVECKLING

Omsattning/intékter
TREDJE KVARTALET JULI-SEPTEMBER 2014

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 167,0 MSEK (140,1). Nettointakten, efter avdrag for direkta inkdp av
varor och tjanster, uppgick till 144,1 MSEK (122,7), en 6kning med 17 procent. Okningen forklaras framst av
Okade nettointakter frdn segmentet New Markets.

Den organiska tillvaxten uppgick totalt till 8 procent jamfort med motsvarande kvartal féregdende ar och forklaras
framst av tillvaxten frin New Markets.

NIOMANADERSPERIODEN JANUARI-SEPTEMBER 2014

Nettoomsattningen fér perioden uppgick till 477,2 MSEK (427,6) och nettointakten uppgick till 411,5 MSEK
(375,3), vilket var en 6kning med 10 procent. Okningen forklaras framst av tillvaxten i New Markets.

Den organiska tillvaxten uppgick totalt till drygt 1 procent jamfort med motsvarande period foregdende ar och ar
framst hanforlig till New Markets.

Resultat
TREDJE KVARTALET JULI-SEPTEMBER 2014

EBITDA uppgick till 48,4 MSEK (44,7) i kvartalet. Forbéttringen forklaras framst av ett positivt resultatbidrag fran
forvarvet av Flygresor.se. EBITDA-resultatet exklusive férvarvet av Flygresor.se var i princip oférandrat jamfort
med motsvarande kvartal féregdende ar.

Koncernens personalkostnader och évriga externa kostnader dkade jamfort med foregdende ar med drygt 8
MSEK till foljd av organisatoriska forstarkningar inom flera avdelningar sésom management, férsaljning, 1T-
utveckling och kundsupport samt kostnader hanforliga till Flygresor.se. Under det tredje kvartalet har
utvecklingskostnader om 1,4 MSEK (0) aktiverats. Aktiveringen ar hanforlig till specifika projekt framst inom New
Markets.

Finansnettot uppgick till -14,8 MSEK (-41,2). Den forandrade lanestrukturen, i samband med refinansieringen i
september 2013, har lett till 1agre rantekostnader. Under kvartalet har finansnettot paverkats positivt med 1,4
MSEK (-10,1) i orealiserade kursvinster hanforligt till langfristiga skulder i EURO. Resultatet fore skatt uppgick till
15,3 MSEK (-14,9).

NIOMANADERSPERIODEN JANUARI ~-SEPTEMBER 2014

EBITDA for perioden minskade till 114,9 MSEK (134,7) hanforligt framst till arets sex forsta manader till foljd av
en extraordinar marknadsforingskampanj, pressade marginaler p& OTA-verksamheten i Nordics samt
valutakursdifferenser, delvis kompenserat av positivt bidrag fran forvarvet av Flygresor och New Markets. Under
tredje kvartalet har EBITDA forstarkts (se ovan).

Personalkostnader och 6vriga externa kostnader 6kade jamfort med foregaende ar till foljd av organisatoriska
forstarkningar inom flera avdelningar samt kostnader hanforliga till Flygresor.se. Under niomanadersperioden
skedde aktivering av eget arbete med 10,9 MSEK (0) avseende intern utvecklingstid och externa inkop, framst
hanforligt till New Markets.

Finansnettot uppgick till -62,9 MSEK (-85,6 ). Den forandrade lanestrukturen i samband med refinansieringen i
september 2013, har inneburit lagre rantekostnader. Under niomanadersperioden belastades finansnettot med -
17,8 MSEK (-10,1) i orealiserade kursforluster hanforligt till Iangfristiga skulder i EURO. Resultat fére skatt
uppgick till -2,4 MSEK (-5,9).

Skatt

Skatten for tredje kvartalet 2014 uppgick till -2,9 MSEK (-0,1) och fér niomanadersperioden till 1,9 MSEK (-10,4).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten efter forandring av rérelsekapitalet under kvartalet uppgick till 15,3
MSEK (10,2). Motsvarande siffror for niomanadersperioden var 44,2 MSEK (98,6). For niomanadersperioden
forklaras forandringen framst av ett lagre rorelseresultat (EBIT), hdgre ranteutbetalningar hanforligt till ny
l&nestruktur i samband med refinansieringen i september 2013 samt betalda skatter 2014 avseende 2013.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under kvartalet uppgick till -1,6 MSEK (-0,8) och for
nioméanadersperioden till -101,5 MSEK (-2,9). Investeringarna under kvartalet bestar framst av aktivering av eget
utvecklingsarbete. Fér niomanadersperioden utgor investeringar i allt vasentligt forvarvet av Svenska
Resenatverket AB, se not 2 sid 11 och till viss del aktivering av eget utvecklingsarbete.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under kvartalet uppgick till 1,8 MSEK (-53,1) och for
nioménadersperioden till 33,9 MSEK (-107,4). Tredje kvartalet 2013 paverkades av utbetalningar av kapitaliserad
ranta som klassificerats under finansieringsverksamheten och kostnader hanférliga till refinansieringen. Under
niomanadersperioden tillférdes koncernen 27 MSEK i aktieagartillskott. Niomanadersperioden 2013 har paverkats
med cirka 55 MSEK i amorteringar.

Niomanadersperiodens férandring av likvida medel uppgick till -23,4 MSEK (-11,8). Likvida medel uppgick till
132,2 MSEK (168,6), varav redovisningsmedel utgjorde 41,5 MSEK (40,2). Rantebarande skulder, enligt IFRS
definition inkl. upplupen rénta, uppgick till 718,7 MSEK (680,5). Nettoskulden exklusive redovisningsmedel
utgjorde saledes 627,9 MSEK (552,0).

Koncernens balansomslutning uppgick till 1 821,0 MSEK varav immateriella anlaggningstillgangar utgjorde

1 549,0 MSEK framst i form av goodwill hanférlig till moderbolagets férvéarv av European Travel Interactive Group
Holding AB den 23 september 2013 samt forvarvet av Svenska resenéatverket AB den 1 januari 2014. Eget kapital
for koncernen uppgick till 836,3 MSEK.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR
Vasentliga héandelser under tredje kvartalet

Den geografiska expansionen fortsatte enligt plan under kvartalet vilket innebar att koncernen i nulaget finns
representerat pa totalt 25 marknader i Europa. | juli ansékte Etraveli AB om notering av ett obligationslan om totalt
EUR 80 000 000 pa NASDAQ OMX Stockholm och ett prospekt upprattades. Obligationen noterades den 1
augusti 2014.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

Etraveli forstarkte styrelsen genom att p& extra bolagsstimma den 30 oktober vélja in tva nya styrelseledamoéter;
Ralph Axelson, en av grundarna av Etraveli och tidigare VD, och Per Setterberg, under ménga ar VD for Globall
Blue.

Medarbetare

Antalet heltidsarbetande medarbetare inom koncernen uppgick till 162 (139) per den 30 september 2014.
Okningen med 23 personer ar framst hanforlig till kundsupport, sales och férvarvet av Svenska Resenatverket
AB.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget bestar av att 4ga och forvalta aktier i dotterbolag och utféra managementtjanster at
ovriga koncernbolag. Nettoomséttningen uppgick till 8,4 MSEK (0) och likvida medel till 1,3 MSEK (9,7).
Moderbolaget erholl under aret ett aktieagartillskott om 27 MSEK (0). Siffror inom parentes avser motsvarande
period foregaende ar.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna
deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delrsrapportering, Arsredovisningslagen och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Redovisningsprinciperna som framgar av arsredovisningen for
2013 ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Samma redovisningsprinciper som for koncernen tillampas utom i de fall som anges under avsnittet
Moderbolagets redovisningsprinciper i arsredovisningen for 2013, not 2.20. Verkligt varde pa finansiella tillgangar
och skulder beddms motsvara verkligt varde.

Proforma-redovisning

Koncernen bildades den 23 september 2013 och siffrorna for helaret 2013 omfattar saledes endast perioden 23
september till 31 december 2013. Detta innebar att inga siffror for koncernen existerar for det forsta halvaret
2013. For jamforbarhet med tidigare ar dd moderbolaget i koncernen var European Travel Interactive Group
Holding AB, har proforma-siffror anvants i texterna. Proforma-siffrorna for tidigare ar har upprattats i enlighet med
den svenska arsredovisningslagen. Proforma-redovisning under 2013 bygger pa redovisade resultat for den
tidigare koncernen under perioden 1 januari 2013-22 september 2013 respektive den nya koncernen under
perioden 23 september 2013-31 december 2013.

Historiska proforma-justeringar, for tidsperioden fore 22 september 2013, har inte gjorts for ny lanestruktur och
bolagsstruktur. Detta innebér att faktiska historiska rantekostnader redovisats. Ingen historisk proforma-justering
har gjorts for definitionen av likvida medel och réantebarande skulder. Forvarvet av Svenska Resenatverket AB
2014 ingar inte i proforma-siffrorna.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Etraveli utsatts ldpande for olika risker som kan fa betydelse for bolagets framtida verksamhet, resultat och
finansiella stallning. F6r mer information om vasentliga risker och osékerhetsfaktorer, vanligen se bolagets
arsredovisning for 2013, sid 10-11 samt 30-33. Ut6ver de risker som beskrivs i rsredovisningen bedéms inte
nagra vasentliga risker ha tillkommit.
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Undertecknande

Uppsala den 14 november, 2014
Etraveli AB (publ)
(org 556821-9694)

Vi anser att delarsrapporten for januari—september 2014 ger en réattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen bedéms sta infor.

Erik Strand Marcus Jansson Percival Calissendorff
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Jarl Séderman Ralph Axelson Per Setterberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Mathias Hedlund

VD

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Kalendarium

Bokslutskommuniké 2014 13 februari, 2015

Kontaktuppgifter

Mathias Hedlund, VD
Mobil: +46 706 66 37 58, mathias.hedlund@etraveli.com

Johan Waxberg, Ekonomichef
Mobil: +46 701 48 72 72, johan.waxberg@etraveli.com

Etraveli AB
Dragarbrunnsgatan 46
S-751 43 Uppsala, Sweden

Informationen &r sadan som Etraveli AB (publ) skall offentliggtra enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande fredagen den
14 november 2014 kl. 14:00.
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Finansiella rapporter i sammandrag, koncernen

Resultatrakning

Kvartalet (jul-sep) Perioden (jan-sep) Helar

(TSEK) 2014  2013* 2014 2013** 2013*
Nettoomsattning 166 955 14 486 477 215 14 486 145 393
Aktiverat arbete fér egen rékning 1384 - 10 896 - -
Ovriga intéakter - 2638 - 2638 18
Summa 168339 17 124 488 111 17 124 145411
Ink6p av varor och tjanster -22 807 -1618 -65737 -1618 -15178
Ovriga externa kostnader -74186 -5817 -227 655 -5817 -62656
Personalkostnader -21 015 -1541 -70613 -1541  -22 446
Ovriga rérelsekostnader -1 956 - -9196 - -
Avskrivningar materiella & immateriella

Anlaggningstillgangar -18 299 -1383 -54351 1383 -19065
Rorelseresultat 30 076 6 765 60 559 6 765 26 066
Finansiella intakter 10 13 128 13 117
Finansiella kostnader -14809 -23583 -63054 -23583 | -61115
Resultat efter finansiella poster 15277 -16 805 -2 367 -16 805 -34932
Inkomstskatt -2 913 500 1859 500 4434
Periodens resultat 12 364 -16 305 - 508 -16 305 -30 498
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i

Resultatrakningen

Valutakursdifferenser 340 - 2748 - 2821
Totalresultat foér perioden 12704 -16 305 2240 -16 305  -27 677

*) Avser perioden 23 september till 31 december

**) Avser perioden 23 september till 30 september
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Balansrakning

(TSEK)

Anlaggningstillgangar
Goodwill

Ovriga immateriella tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Uppskjutna skattefordringar

Omsattningstillgangar
Ovriga omséattningstillgangar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital som kan hanforas till

Moderforetagets aktiedgare

Langfristiga skulder
Obligationslan

Ovriga langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Etraveli AB (publ) < Dragarbrunnsgatan 46 - Box 1340 - 751 43 Uppsala « Org nr: 556821-9694

www.etraveli.com

Delarsrapport juli — september, 2014

30 sep 2014 30 sep 2013

1013 365
535 633
2840

3 046

134 176
132 218
1821278

836 295

718 270
4195
122 734

139 784
1821278

972 994
541 045
1927
3621
1642

103 279
168 594
1793102

821 248

680 037
281
126 479

165 057
1793102

31 dec
2013

972 994
523 366
2120
3 046
7 864

128 256
148 944
1 786 590

807 055

695 782
61
123 730

159 962
1786 590
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Koncernens rapport 6ver forandring av eget kapital

i Balanserat
Ovrigt resultat
tillskjutet inkl. arets
TSEK Aktiekapital kapital Reserver totalresultat Summa
Ing. balans per 1 januari 2014 837 553 -30498 807 055
Periodens resultat -508 -508
Ovrigt totalresultat 837 553 -31 006 806 547
Valutakursdifferenser 2748 2748
Summa totalresultat 837 533 2748 -31006 809 295
Aktiedgartillskott 27 000 27 000
Utg. balans per 30 sep 2014 837 553* 27 000 2748 -31006 836295
* Aktiekapitalet bestar av 837 552 765 aktier och ar oférandrat under perioden
i Balanserat
Ovrigt resultat
tillskjutet inkl. arets
TSEK Aktiekapital kapital Reserver totalresultat Summa
Ing. balans per 23 september
2013 500 500
Periodens resultat -16 305 -16 305
Ovrigt totalresultat 500 -16 305 -15 805
Valutakursdifferenser
Summa totalresultat 500 -16 305 -15 805
Apportemmission 837 053 837 053
Utg. balans per 30 sep 2013 500 837 053 -16 305 821248
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Kassaflodesanalys
Kvartalet (jul-sep) Perioden (jan-sep) Helar

(TSEK) 2014  2013* 2014 2013** 2013*
Rorelseresultat (EBIT) fér perioden 30 076 6 765 60 559 6 765 26 066
Avskrivningar 18 299 2164 54 351 2164 19 847
Erhallen/ betald ranta -10 070 -3125  -35258 -3125 -15598
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -2 805 1821 -6 833 1821 2014
Utbetalda inkomstskatter 1482 1632 -21568 1632 5398
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore férandring i rérelsekapital 36 982 9 257 51 251 9 257 37 727
Forandring i rorelsekapital -21656  -14 893 -7 028 -14893  -38575
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 15 326 -5 636 44 223 -5 636 -848
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1625 -228588 -101 547 -228 588  -229 652
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1823 403011 33958 403 011 379 637
Minskning/6kning av likvida medel 15524 168787 -23 366 168 787 149 137
Likvida medel vid periodens bérjan 114 106 90 148944 90 90
Kursdifferenser i likvida medel 2588 -283 6 640 -283 -283
Likvida medel vid periodens slut 132218 168594 132218 168594 148 944

*) Avser perioden 23 september till 31 december

**) Avser perioden 23 september till 30 september
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Finansiella rapporter i sammandrag, moderbolaget

Resultatrakning

Kvartalet (jul-sep) Perioden (jan-sep) Helar
(TSEK) 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 3878 0 8419 0 1782
Ovriga intéakter 171 0 252 0 60
Nettointékt 4049 0 8671 0 1842
Ovriga externa kostnader -1 089 -7 -3528 -7 -996
Personalkostnader -1 906 0 -5101 0 -845
Rorelseresultat 1054 -7 43 -7 0
Finansiella intakter 8 766 1 26 264 1 9 150
Finansiella kostnader -16 667 -11 293 -64 945 -11 293 -44 894
Resultat efter finansiella poster -6 847 -11 300 -38 638 -11 300 -37 744
Inkomstskatt 1506 2 486 8 501 2 486 7 864
Periodens resultat -5 341 -8 814 -30 138 -8 814 -27 881

| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat
dverensstammer med arets resultat

Balansrakning

(TSEK) 30 sep 2014 30 sep 2013 31 dec 2013
Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1 254 053 1227 053 1227 053
Fordringar hos koncernféretag 273 306 271 976 261 564
Uppskjutna skattefordringar 16 364 2 486 7 864
Omsattningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 155 12 781
Likvida medel 1322 9751 44 709
SUMMA TILLGANGAR 1 545 200 1511 266 1553970
Eget Kapital 806 519 828 724 809 657
Langfristiga skulder

Obligationslan 718 270 682 099 695 782
Ovriga langfristiga skulder 3343

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 17 068 442 48 531
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 545 200 1511 266 1553970

Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

(TSEK) 30 sep 2014 30sep 2013 31 dec 2013
Stallda sakerheter 1527 358 1498 028 1488 617
Eventualforpliktelser inga inga inga
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Noter

Not 1 Handelser efter periodens utgang

Etraveli forstarkte styrelsen genom att p& extra bolagsstimma den 30 oktober vélja in tva nya styrelseledamoéter;
Ralph Axelson, en av grundarna av Etraveli och tidigare VD, och Per Setterberg, under manga ar VD for Global
Blue.

Not 2 Rorelseforvarv

Den 10 januari 2014 forvarvade koncernen 100 procent av aktiekapitalet i Svenska Resenéatverket AB fér 90 483
TSEK och fick darmed ett bestdammande inflytande i Svenska Resenéatverket AB.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 1 509 TSEK. Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar
9 576 TSEK och inkluderar kundfordringar med ett verkligt varde pa 6 850 TSEK.

Erlagd kopeskilling per 10 januari 2014

Likvida medel 90 483
SUMMA 90 483

Redovisade belopp - identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Likvida medel 2817
Materiella anlaggningstillgangar 234
Varumarken (inkl. i immateriella tillgangar) 45 430
Doméner (inkl. i immateriella tillgangar) 7763
IT plattform (inkl. i immateriella tillgngar) 1439
Finansiella tillgangar som kan séljas 100
Kundfordringar och andra fordringar 9576
Leverantorsskulder och andra skulder -5291
Uppskjutna skatteskulder -11 955
Summa identifierbara nettotillgangar 50 113
Goodwill 40 370
SUMMA 90 483
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Not 3

Segmentsredovisning

Delarsrapport juli — september, 2014

Den verkstallande direktdren bedémer verksamheten utifran ett geografiskt perspektiv pa segmenten Nordic och
New Markets. Fordelningen av resultat per segment sker till och med nettoomséattning minus
forsaljningskostnader. Ingen uppdelning av tillgangar eller skulder sker per segment.

INTAKTER PER SEGMENT

Segment
Nordic

New Markets

SUMMA

Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga intakter
Personalkostnader

Avskrivning materiella
Anlaggningstillgangar
Avskrivning immateriella
Anlaggningstillgangar

Ovrigt

Resultat fore finansiella och skatt

Finansiella poster — netto
Periodens resultat fore skatt

INTAKTER PER SEGMENT - PERIODEN

Segment

Nordic
New Markets

SUMMA
Aktiverat arbete for egen rékning

Ovriga intakter
Personalkostnader
Avskrivning materiella
Anlaggningstillgdngar
Avskrivning immateriella
Anlaggningstillgangar
Ovrigt

Resultat fore finansiella och skatt

Finansiella poster — netto
Periodens resultat fore skatt

Etraveli AB (publ)

- KVARTALET

Kvartalet

(jul-sep 2014)
Netto- Netto-
omsattning intakt
113622 101101
53 334 43 047
166 955 144 148
1384
-21 015
-463
-17 836
-76 141
30076
-14 799
15 277

Perioden

(jan-sep 2014)
Netto- Netto-
omsattning intakt
367539 324899
109 677 86 578
477 215 411 478
10 896
-70 613
-1 090
-53 261
-236 852
60 559
-62 926
-2 367

2013

(23 sep-31 dec 2013)

Kvartal
(juli-sep 2013)*

Netto- Netto- Netto-
omsattning intakt omséttning
12 283 11 045 123 278
2203 1823 22115
14 486 12 868 145 393

2638

-1541

-18

-1 365

-5 817

6 765

-23 570

-16 805

Netto-
intakt
111772
18 443
130 216

-22 446
-243

-18 823

-62 638
26 066
-60 998
-34 932

*) Avser perioden 23 september till 30 september

2013

(23 sep-31 dec 2013)

Perioden
(jan-sep 2013)*

Netto- Netto- Netto-
omsattning intdkt omséttning
12 283 11 045 123 278
2203 1823 22115
14 486 12 868 145 393

2638

-1541

-18

-1 365

-5 817

6 765

-23 570

-16 805

Netto-
intakt
111772
18 443
130 216

-22 446
-243

-18 823

-62 638
26 066
-60 998
-34 932

*) Avser perioden 23 september till 30 september
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Definitioner

Forséljning (Gross Sales), bruttovardet av sélda varor och andra reserelaterade tjanster som har debiterats
kunderna genom Etraveli’s plattform.

Nettoomséttning — bolagets intakter i form av provision, marginaler och bokningsavgifter pa bruttointikterna

Nettointékter (nettoomsattning - varor och tjanster), innefattar bolagets intékter med avdrag for direkta inkdp
av varor och tjanster.

EBITDA, rorelseresultat fore avskrivningar
EBITDA-marginal, rérelseresultatet fore avskrivningar i relation till nettointékten
EBIT, resultat fore finansiella poster och skatt

Nettoskuld, rantebéarande skulder enligt definition IFRS inkl. upplupen ranta och skulder IATA/BSP reducerat
med likvida medel

LTM/R12 (Last Twelve Months/Rullande 12 manader), senaste 12 manaderna med slutmanad juni 2014
IATA/BSP, International Air Transport Association/Billing Settlement Plan

OTA, Online Travel Agency

Etraveli AB (publ) - Dragarbrunnsgatan 46 < Box 1340 - 751 43 Uppsala « Org nr: 556821-9694 14
www .etraveli.com



