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Delarsrapport Januari — September, 2014

Nettoomsattningen 6kade 21 procent jamfért med tredje kvartalet férega-
ende ar hanforligt till expansionen inom B737-trafiken

Juli - September sammanfattat

e Intdkter TSEK 330 940 (272 679)

e Utférda flygningar 6 822 (6 056)

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) TSEK 44 033 (42 661)
e Periodens resultat fore skatt TSEK 3 526 (1 450)

e Periodens resultat efter skatt TSEK 1409 (1917)

e Resultat per aktie SEK 0,05 (0,07)

e Kassafléde fran I6pande verksamheten TSEK 54 492 (22 846)

Kommentarer fran VD

”Det tredje kvartalets resultat fére skatt uppgick till TSEK 3 526 (1 450) och rérelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA)
uppgick till TSEK 44 033 (42 661). Kassaflédet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 54 492 (22 846), indikerande en
fortsatt stabil operation. Koncernens finansiella stéllning dr alltjimt of6rindrad och I6pande planerade investeringar i
flygplansflottan kommer fortsdtta under 2014 och 2015.

Nettoomsdttningen fér kvartalet 6kade med 21 procent jamfért med samma period féregdende dr vilket indikerar en fort-
satt god tillvdxt, primdrt hdnférlig till expansionen av B737-trafiken.

Operationella faktorer rapporterade under Q2 fortsatte att minska I6nsamheten under Q3 i motsats till samma period 2013.
Vi noterade fortsatta problem med introduktionen av B737-400 flygplanstypen. Detta, i kombination med leveransproblem
med det férsta flygplanet gjorde att detta inte opererade under perioden april - september. Pd grund av dessa problem
tvingades West Atlantic att hyra in andra operatérer for att méta sina kontraktsdtaganden. Planet dr nu i trafik inom EU-
ndtverket vilket férvintas 6ka det operationella resultatet framgent. Aven den férsenade introduktionen av B767 har fort-
satt haft negativ pdverkan pd resultatet.

Flygplansflottan viixte med ett Boeing 737-300 fraktflygplan, levererat i september. Flygplanet kommer primdrt anvdndas
genom att erbjuda marknaden ad-hoc och sdsongskapacitet. Vidare kommer flygplanet ocksd brukas som reservkapacitet
och fér att underldtta planering av tungt underhdll dd West Atlantic har uppndtt en avsevird flotta inom B737-segmentet.

Inom den schemalagda trafiken ser Koncernen fram emot hégsdsongen under det fjdrde kvartalet da West Atlantic sdkrat
flertalet kontrakt for hégsdsongstrafik for den existerande flygplansflottan. Detta kombinerat med den B737-400 som nu
dr i trafik gér att West Atlantic ser fram emot 6kat resursutnyttjande och hégre I6nsamhet fér fjdrde kvartalet. ” — sager
Gustaf Thureborn, VD & Koncernchef.

Finansiell information & nyckeltal f6r Koncernen

Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan - Dec
TSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 330 940 272 679 933343 794 239 1085 501
EBITDA 44 033 42 661 138 832 117 292 162 691
Rorelseresultat 20565 19147 74 006 61909 84269
Resultat fore skatt 3526 1450 25192 26304 38 805
Periodens resultat 1409 1917 14 810 22 520 32973
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54 492 22 846 132104 73 848 72222

30 Sep 2014 30 Sep 2013
Réantebdrande skuld, netto 581238 468 542
Soliditet 22,21% 20,99%
Samtliga jamférelsetal for dr 2013 enligt ovan har omrdknats till IFRS. Fér effekterna av omrdkningen av motsvarande deldrsperioder, hdnvisas till not 4.

For effekterna av omrikningen av heldret 2013, hdnvisas till deldrsrapport for jan - mars, not 3.

West Atlantic AB (publ)

Box 5433

SE-402 29 Géteborg

Org. no: 556503-6083

Hemsida: www.westatlantic.eu



Kommentarer fran VD Juli - September

e Nettoomséattning: TSEK 330 940 (272 679)
e  EBITDA: TSEK 44 033 (42 661)

e Leveranstagen av en B737-300SF

e Wet-lease av tvé B767

Intdkter och finansiell stéllning

Nettoomsattningen for kvartalet 6kade med 21 pro-
cent jamfort med foregdende ar, vilket indikerar en
fortsatt god tillvaxt, hanforlig till expansionen av B737-
trafik. Tredje kvartalets I6nsamhet 6kade och resulta-
tet fore skatt uppgick till TSEK 3 526 (1450) och rérel-
seresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
TSEK 44 033 (42 661).

Operationella faktorer fortsatte att minska I6nsam-
heten under perioden, jamfért med samma period
2013, ddr det mest vasentliga var problem med intro-
duktionen av B737-400 flygplanstypen. Detta i kombi-
nation med leveransproblemen av forsta flygplanet
som varit parkerat i perioden april till september har
tvingat West Atlantic att hyra in extern kapacitet for
att mota sina operationella dtaganden. Flygplanet &r
nu i trafik inom EU-ndtverket vilket férvantas 6ka det
operationella resultatet fér denna operation framgent.

B767-projektet har ytterligare férsenats och start ar
idag planerad till Q1, 2015. Férseningarna har primart
att géra med en problemfylld process att fa det forsta
flygplanet godkant enligt EASA-reglementet. Per rap-
portdatum har de flesta av problemen atgéardats vilket
mojliggdr en berdknad operationell start under Q,
2015. Under implementationsprocessen har West
Atlantic hyrt in tva B767 pa wet-lease for att ge ytterli-
gare tid for Koncernen att avsluta processen att ldgga
B767 flygplanstypen till var operationella kapacitet.
Inhyrningen av de tva flygplanen har ej haft niagon
signifikant inverkan pd periodens nettoomsattning
eller rorelseresultat fére avskrivningar, dock befaster
det West Atlantics beslutsamhet i att expandera i
B767- segmentet. Dock har uppstartskostnader hanfor-
liga till projektet I6pande kostnadsférts vilket haft en
signifikant negativ paverkan pa rérelseresultatet for
perioden.

Koncernen har mottagit en managementintdkt for en
utférd forsdljning av en ATR 72-200 vilken var inklude-
rad i samarbetsavtalet med Erik Thun. Detta har haft
ett positivt bidrag till rorelseresultatet for perioden.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 54 492 (22 846), indikerande en fortsatt stabil oper-
ation. Vidare fastslogs att det tidigare dotterbolaget
West Air Luxembourg S.A (sélt Q4, 2013) ej var skatte-
skyldigt i Frankrike. Detta frigjorde cirka 10,5 MSEK
fran det escrowforfarande som upprattades i samband
med forsaljningen av bolaget. Koncernens finansiella
stdllning ar alltjdmt solid och I6pande planerade inve-
steringar i flygplansflottan kommer fortsatta under
2014 och 2015.

Marknaden

Den svaga konjunkturuppgang som noterades i bérjan
av aret bedéms ha fortsatt vilket bekraftas av 6kande
aktivitet och fler forfragningar for West Atlantics tjans-
ter. Koncernen deltar for ndrvarande aktivt i flera
upphandlingar med gott hopp om att kunna placera
tillganglig- och hogsdsongskapacitet langsiktigt under
slutet av detta verksamhetsar.

Vidare gor West Atlantic fortfarande bedémningen att
goda tillvaxtméjligheter finns i det europeiska B767-
segmentet. Kortsiktigt ar malet att placera atminstone
fyra flygplan pd operationella kontrakt inom en tolv-
manadersperiod fran att det forsta flygplanet satts i
trafik.

Posten Norge startade sin offentliga upphandling for
befintlig trafik under det andra kvartalet, denna upp-
handling fortgar och tilldelning av kontraktet &r satt av
kund till att ske under det fjarde kvartalet.

Organisation och verksamhet

West Atlantic rapporterar sin fulla 6vergang till nya
regelverket EASA Ops da Koncernens Brittiska flygbo-
lag Atlantic Airlines godkdndes av CAA under perioden.

Flygplansflotta och natverk

Flygplansflottan vaxte med en Boeing 737-300, levere-
rat i september. Flygplanet kommer primart anvandas
genom att erbjuda marknaden ad-hoc och sdsongs-
kapacitet. Vidare kommer flygplanet ocksa brukas fér
att underlatta planering av tungt underhdll pa den
vaxande B737 flottan. Denna atgérd vantas bade 6ka
Koncernens mdjlighet att erbjuda kortsiktig kapacitet
till marknaden samt 6ka den operationella kvalitén.

Utsikter

Utsikterna for resterande del av 2014 ser stabila ut och
inga stérre marknadsskiften eller trender kan for till-
féllet skonjas for aret eller starten pa 2015.

Inom den schemalagda trafiken ser Koncernen fram
emot hégsdsongen under det fjarde kvartalet d& West
Atlantic ocksd sdkrat flertalet kontrakt for hogsa-
songstrafik under december manad. Detta kombinerat
med den B737-400 som nu ar i trafik gor att West At-
lantic fram emot &kat resursutnyttjande och hdogre
I6nsamhet for fjdrde kvartalet.

Koncernen ser dven med foérvéntan fram emot starten
av By67-trafiken ddr West Atlantic identifierar stor
potential och manga méjligheter att 6ka trafikvoly-
merna samt realisera positiva effekter av sin redan
vdletablerade och starka position i Europa.

Gustaf Thureborn
VD & Koncernchef
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Finansiella kommentarer

Bolagsuppgifter

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-
6083, dr ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i
Goteborg som dr moderbolag i West Atlantic Koncer-
nen. Adressen till huvudkontoret ar Box 5433, SE 402
29, Goteborg.

Koncernen

Verksamhetsbeskrivning

West Atlantic-Koncernen &r en fraktflygkoncern speci-
aliserade inom post och expressfrakt i Europa. Med
manga ars erfarenhet erbjuds kunden anpassade ef-
fektiva I6sningar for lufttransport, tekniskt underhall
och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna deldrsrapport omfattar perioden 2014-01- till
2014-09-30 inklusive tredje kvartalet, 2014-07-01 till
2014-09-30. De jamfoérande uppgifternai delarsrappor-
ten avser motsvarande perioder under 2013, om inte
annat anges. Samtliga jamforelsetal avseende ar 2013 i
foljande rapporter har omrdknats till IFRS. Samtliga
uppgifter i rapporten avser West Atlantic-Koncernen,
om det inte uttryckligen anges att uppgifterna avser
moderbolaget West Atlantic AB (publ).

Signifikanta handelser under rapportperioden Januari
- September

Qtoch Q2

e Den rapporterade O&verenskommelsen kring
ATSGs forvarv av 25 procent av moderbolaget
signerades den 7e januari.

o Overgangen till IFRS skedde per den 1e januari.

e  West Air Sweden AB blev som ett av Sveriges
forsta flygbolag godkanda enligt EASA Ops.

e Koncernen tog leverans av en anskaffad B737-
400SF vilken omgaende leasades ut operationellt
pa langtidskontrakt till danska operatdren Jet
Time A/S.

e West Atlantic AB (publ) obligationslan, skuldin-
strumentet (WESTo001) listades pa NASDAQ OMX.
Officiellt noteringsdatum var 11e april.

e Koncernen tog leverans av ytterligare en B737-
400SF pa operationellt leasingkontrakt.

Q3

e Koncernen har med verkan fran 1 september
gemensamma funktioner for logistik och inkép.
Alla transaktioner for lager och flygplansunderhall
har flyttats 6ver till dotterbolaget West Air Swe-
den AB, enligt ”en-logistik”- projektet, rapporte-
rat i Q1 och Q2. Till f6ljd av en anpassning av redo-
visningsprinciperna, gjordes dven en omklassifice-
ring mellan varulager och materiella anlaggnings-
tillgangar.

e  Det fastslogs fran skattemyndigheten i Frankrike
att det tidigare dotterbolaget West Air Luxem-
bourg S.A (salt Q4, 2013), inte var skattskyldigt i
Frankrike. Detta frigjorde ca 10,5 MSEK fran det
escrowfdrfarande som upprattades i samband
med forsaljningen av bolaget.

e  Koncernen tog leverans av en B737-300 pa operat-
ionellt leasingkontrakt. Flygplanet anvands for
narvarande for ad-hoc, sdsongskapacitet och som
reservkapacitet for planering av tungt underhaill.

Omsittning och resultat

Juli - September

Nettoomsdttningen uppgick under perioden till 330
940 (272 679) TSEK, vilket var en 6kning om 21 procent
jamfoért med motsvarande period féregdende ar. Ok-
ningen beror framst pa expansionen foér B737 flyg-
frakttrafik. En annan effekt ar erhallen ersattning for
managementuppdraget fran det externa samarbetsav-
talet avseende flygplansforvaltning. Rorelseresultatet
fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 44 033 (42 661)
TSEK. Rorelseresultatet uppgick till 20565 (19 147)
TSEK. Okningen av EBITDA och rérelseresultatet &r i
huvudsak hanférlig till namnda expansion for B737
trafik. Rorelseresultatet har dock paverkats av 6kade
kostnader for inhyrda operatérer och flygplansunder-
hall. Finansiella kostnader har paverkats av oreali-
serade valutakursférluster om 5272 TSEK. Dessa ar
hanforliga till skulder i utlandsk valuta avseende finan-
siellt leasade flygplan. Férandringen av skattekostna-
den jamfort med motsvarande period foregdende ar
avser huvudsakligen uppskjuten skatt. Resultat efter
skatt uppgick till 1 409 (1 917) TSEK.

Januari - September

Nettoomsdttningen uppgick under perioden till 933
343 (794 239) TSEK, en 6kning om 18 procent jamfort
med motsvarande period féregdende &r. Okningen
beror i huvudsak pa den fortlopande expansionen av
B737 trafik. EBITDA uppgick till 138 832 (117 292) TSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 74 006 (61 909) TSEK och
har paverkats av o6kade operatdrskostnader, upp-
startskostnader avseende B767 projektet samt en
avsattning for den legala processen i Frankrike om 2,8
MSEK. Okningen av finansiella kostnader &r i huvudsak
hanforligt till obligationslanet, utgivet i maj 2013. Fi-
nansiella kostnader &r ocksa paverkade av orealiserade
valutakursforluster om 7 758 TSEK hadnférliga till ovan
namnda skulder i utlandsk valuta avseende finansiellt
leasade flygplan. Férandringen av skattekostnaden
jamfort med samma period féregdende ar avser hu-
vudsakligen uppskjuten skatt. Resultatet efter skatt
uppgick till 14 810 (22 520) TSEK.

Investeringar

Juli - September

Investeringar i materiella anldggningstillgangar upp-
gick under perioden till 52 797 (55 857) TSEK. Beloppet
inkluderar &ven investeringar betrdffande namnda
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omklassificering fran varulager (signifikanta handelser
Q3). Utdver investeringar i materiella anlaggningar, har
Koncernen under perioden tagit leverans av en B737
enligt ingénget langsiktigt operationellt leasingkon-
trakt. Investeringar i immateriella anldggningstill-
gangar uppgick till o (o) TSEK. Investeringar i finansi-
ella anlaggningstillgéngar uppgick till 279 (2 514) TSEK.

Januari - September

Investeringarna i materiella anldggningstillgangar
uppgick under perioden till 159 056 (213 263) TSEK.
Beloppet inkluderar dven investeringar betrdffande
ndmnda omklassificering fran varulager (signifikanta
handelser Q3). Utdéver investeringar i materiella an-
laggningstillgangar har Koncernen tagit leverans av tva
B737 enligt ingangna langsiktiga operationella leasing-
kontrakt. Investeringar i immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick till o (0) TSEK. Investeringar i finansi-
ella anlaggningstillgdngar uppgick till 4 466 (2 514)
TSEK.

Forsaljningar av anldggningstillgangar

Juli - September

Under perioden saldes Koncernens Cessna Citation.
Ersattningen uppgick till TSEK 2 176. Inga 6vriga bety-
dande forséljningar har skett under denna period.

Januari - September

Under perioden har tva flygplan salts for sammanlagt
TSEK 17176. Vinsterna fran dessa forsdljningar har
nettoredovisats och ingar i nettoomsattningen. Inga
ovriga betydande forsédljningar har skett under peri-
oden.

Kassaflode

Juli - September

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore for-
andring av rorelsekapital uppgick under perioden till
40 364 (40 913) TSEK. Netto rorelsekapitalféréandring
uppgick till 14 128 (<18 067) TSEK. Under motsvarande
period féregdende ar skedde vdsentliga amorteringar
av kortfristiga skulder. Férandring i rantebdrande
skulder uppgick till -14 338 (1 086) TSEK. Nettokassa-
flédet uppgick till -2 772 (-52 213) TSEK. Forbattringen i
kassaflédet jamfort med féregdende ar hanger framst
samman med ldgre investeringar samt ett 6kat kassa-
fléde fran den I6pande verksamheten.

Januari - September

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére for-
andring av rorelsekapital uppgick under perioden till
132 426 (100 783) TSEK. Rorelsekapitalforandring,
netto uppgick till -322 (-26 935) TSEK. Foréndring i
rantebdrande skulder uppgick till -19 334 (242 012)
TSEK. Nettokassaflédet uppgick till -55 924 (75 841)
TSEK. Det ldgre kassaflédet under perioden har framst
paverkats av det utgivna obligationslanet under 2013
samt kdpet av B737-400 under Q1, 2014.

Finansiell stéllning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 17 486
(115 939) TSEK. Likvida medel inklusive ej utnyttjade
checkrakningskrediter uppgick till 67 486 (165 939)
TSEK. Eget kapital uppgick till 240 083 (207 844) TSEK
och soliditeten uppgick till 22,2 (21,0) procent. Rante-
barande skulder, netto uppgick till 581 238 (468 542)
TSEK, se not 5 Obligationslan.

Organisation

Koncernen hade vid utgdngen av perioden 479 an-
stéllda varav 441 man och 38 kvinnor. Genomsnittligt
antal anstallda for under perioden jan-sep var 463.

Transaktioner med nédrstaende

Transaktioner mellan bolaget och dess dotterbolag,
vilka &r ndrstaende, elimineras i koncernkonsolidering-
en. Utover detta, har en transaktion med narstdende
skett. Den tidigare ndmnda Cessna Citation saldes till
Medicinkonsulterna Géran Berglund AB. Bolaget ags
av Goran Berglund (ordférande och aktiedgare).
Transaktionens varde uppgick till 2 176 TSEK och sked-
de med vinst foér Koncernen.

Upplysningsvis informeras ocksa om att Koncernen
under perioden har hyrt in tvd B767 pa wet-lease (om-
namnt ovan, kommentarer fran VD juli - september)
frdn ATSG (representerade i styrelsen samt aktied-
gare). Inhyrningen har inte haft ndgon vasentlig inver-
kan pa periodens resultat eller pa den finansiella stall-
ningen.

Signifikanta handelser efter rapportperioden

e  Den ndamnda B737-400 (signifikanta hdandelser Q2)
vilken ej flog under Q2 och Q3 har nu satts i trafik
och ersatter tidigare inhyrda operatorer. Detta
berdknas framgent fa en positiv effekt for rérelse-
resultatet.

e Dotterbolaget Atlantic Airlines Ltd godkandes
enligt EASA Ops av brittiska CAA.

Framtidsutsikter

Utsikterna for 2014 och bdérjan av 2015 ser stabila ut.
Inga stérre marknadsskiften eller trender kan for till-
fallet skonjas.

Forsakringar

West Atlantic har sedvanlig féretagsforsakring innefat-
tande produktansvarsskydd. Forsakringsskyddet &r
foremal for I6pande &versyn. Styrelsen beddmer att
foretagsforsakringen ar anpassad till verksamhetens
nuvarande omfattning.

Tvister

Koncernen fortsdtter bevaka rérande den legala pro-
cessen i Frankrike, rapporterat under 2013. Den del av
processen vilken berdr pensionsavgifter har avslutats
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och erlagts med ca 3,5 MSEK i juni vilket motsvarade
det avsatta beloppet.

Under Q2 satte Koncernen av ytterligare ca 2,8 MSEK
till f6ljd av tillkommande krav avseende uppsagningar
av anstdllningskontrakt. Totalt sett har avsdttningen
minskat jamfort med utgangen av 2013. West Atlantic
ar dérutdver inte part i nagot rattsligt férfarande som
har betydande effekter pa Koncernens finansiella
stéllning eller I6nsamhet.

Finansiella instrument

Koncernen har valutaterminer bland sina finansiella
instrument som varderas till verkligt vérde i varde-
ringshierarkin. En sammanstallning éver verkligt varde
samt redovisade véarden for koncernens finansiella
tillgdngar och skulder redovisas i not 2.

Riskfaktorer och riskhantering
West Atlantics verksamhet paverkas av ett antal risker
vars effekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa
dess framtid, resultat eller finansiella stéllning. West
Atlantic-Koncernen arbetar aktivt for att bade identifi-
era och minimera risker. Nedan listas, utan inbérdes
ordning, de riskfaktorer som bedéms vara av storst
betydelse:

e Instabilitet pa finansiella marknader

e  Fluktuationer i utldndsk valuta och brénsle-

priser
e Marknads- och politiska risker
e  Operationella risker

Instabilitet pa finansiella marknader
Flygplansoperation, leasing och tekniskt underhall
kdnnetecknas alla som kapitalintensiva marknader.
West Atlantic dr darfér beroende av en solid lIangsiktig
kapitalstruktur for att kunna bedriva och expandera
verksamheten I6pande. Eventuell instabilitet pa finan-
siella marknader &r darfor en risk Koncernen identifie-
rar och motverkar genom att langsiktigt trygga till-
gangen av kapital. Det obligationsldn som emitterades
under 2013, har varit nyckeln for att sékra tillgdngen pa
langfristig finansiering.

Fluktuationer i utldndsk valuta och brénslepriser

Den framsta finansiella risk som féreligger i Koncernen
ar valutarisk. West Atlantic ar exponerade bade mot
utléndsk valuta (priméart GBP, EUR, USD och NOK) och
dven flygbransle. En vasentlig del av koncernens for-
sdljning sker i utldndsk valuta. Riskminimering sker
primart genom att 6verféra eller pa annat satt dela risk
med kund. Mot nationella postorganisationer anvands
bransle- och valutaklausuler medan i expressfrakt
opereras flygplan ofta pa ACMI-basis, vilket innebar att
kunden star for direkta operatdrskostnader sasom
flygbransle. Sammantaget far West Atlantic en operat-
ionellt [3g riskprofil fér fluktuationer i valuta och brans-
lepriser, trots relativt stora fléden.

Marknads- och politiska risker

Marknads- och politiska risker omfattar bade férand-
ringar i efterfragan, 6kade kostnader samt andra ef-
fekter som signifikant kan paverka bolagets finansiella
stallning. Koncernen identifierar primart utvecklingen
hos de nationella postsystemen, framforallt férand-
ringar av lagstiftad Svernattleverans, som den mest
avgorande politiska risken. Vidare finns dven risker fér
utokade miljoskatter med exempel som EUs nya sy-
stem med utsldppsratter (EU ETS) samt férandringar i
lagstiftning rérande flygtrafik eller flygplanstillverk-
ning

Operationella risker

Som flygbolag &r dotterbolagen West Air Sweden AB
och Atlantic Airlines Ltd. utsatta for operationella
risker. Dessa kontrolleras av omfattande regelverk
vilka de bada flygbolagen maste leva upp till. Alla un-
derhalls- och luftvardighetsaktiviteter sker under varje
bolags respektive tillstand (Part 145, Part M). Till och
med rapportdatum har ingen allvarlig incident eller
olycka intréffat under bolagets mer &n 20 ar av flygop-
erationer.

Ersattningspolicy

Vagledande &r att West Atlantic ska erbjuda sin ledning
och nyckelpersoner konkurrenskraftig ersattning base-
rad pa marknadslaget, féretagets prestation och indi-
viduell prestation. Ersdttningens utformning ska for-
sdkra att ledningen och nyckelpersoner och aktiedgar-
na har gemensamma mal.

Miljéinformation

Det i Koncernen ingdende bolaget West Air Sweden AB
ar anmalningspliktigt enligt miljobalken. Anmalnings-
plikten avser hantering av oljor i ringa omfattning
varfor tillstand ej erfordras. Koncernens flygplansflotta
bestar framst av andra generationens Turboprop flyg-
plan. Dessa ar vasentligt mer miljévénliga bade ur ett
buller-, bransle- och CO2 perspektiv jamfért med de
dldre forsta generationens flygplan. Under 2012 star-
tade handeln med utslappsratter inom EU.

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och évriga finansiella upplys-
ningar se not 1. Denna delarsrapport &r den tredje
finansiella rapporten upprattad i enlighet med IFRS.
Tidpunkt for 6vergang till IFRS var 2013-01-01. Effekten
av overgangen redovisades i delarsrapporten for jan-
mars 2014, not 3. Konsekvenserna av 6vergangen till
IFRS for aktuell deldrsperiod och f6r hela rapporte-
ringsperioden redovisas i not 4 i denna rapport. Samt-
liga jamforelsetal avseende ar 2013 i féljande rapporter
har omréknats till IFRS.
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Moderbolaget

Verksamhetsbeskrivning

Moderbolaget dr den kontrakterande parten for en
vésentlig del av Koncernens flygoperationer och béar
dess motsvarande kostnader. En vasentlig del av Kon-
cernens flygplansflotta ar finansierad via moderbola-
gets upptagna obligationslan.

Omsidttning och resultat

Juli - September

Nettoomsattningen uppgick under perioden till 153 535
(143 854) TSEK, vilket var en &kning om 7 procent
jamfért med motsvarande period féregdende ar. Ro-
relseresultatet uppgick till -8 040 (12 235) TSEK. Det
negativa rorelseresultatet ar i huvudsak hanforligt till
uppstartskostnader avseende B 767 projektet samt
interna flygoperationella kostnader, av vilka en del
beror pa tidsforskjutningar. Resultatet efter skatt
uppgick till 4 084 (3 317) TSEK. Resultatet férbattrades
jamfort med motsvarande period féregaende ar, och
kan forklaras genom lagre administrationskostnader,
valutakursvinster samt ett hogre finansiellt netto, till
foljd av en koncernintern utdelning samt hégre ran-
teintdkter pa koncerninterna lan, varav en betydande
del tillkom under maj 2013.

Januari - September

Nettoomséattningen uppgick till TSEK 432 605 (401 132)
TSEK, en 6kning med 8 procent jamfért med samma
period foregaende ar. Rorelseresultatet uppgick till

3597 (28 011) TSEK. Minskningen hdnger samman med
uppstartskostnader avseende B767 projektet samt
hogre flygoperationella kostnader. Det finansiella
nettot har paverkats av samma orsaker som namnts
for perioden juli — september ovan. Resultatet efter
skatt uppgick till TSEK 9 713 (9 251) TSEK.

Finansiell stéllning och finansiering

Januari - September

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 382
(100 830) TSEK. Likvida medel inklusive ej utnyttjade
checkrakningskrediter uppgick till 50 382 (150 830)
TSEK. Under perioden har likvida medel vasentligt
paverkats genom betalningar fran finansieringsverk-
samheten, bade internt och externt. Eget kapital upp-
gick till 58 241 (46 199) TSEK och réntebarande skulder
uppgick till 500 922 (487 903) TSEK.

Obligation

Bolaget har emitterat ett obligationslan som ar fére-
mal for handel pd Nasdag OMX i Stockholm sedan 11e
april 2014. Instrumentet heter WESTo001, antalet ut-
givna instrument dr 500 stycken med ett nominell
varde om 1000 TSEK per instrument. For villkoren i
obligationslanet hanvisas till West Atlantics hemsida,
www.westatlantic.eu
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West Atlantic Koncernen

Rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat

Jul- Sep Jul - Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan - Dec

TSEK
2014 2013 2014 2013 2013

Nettoomséattning 330 940 272679 933343 794 239 1085 501
Kostnad for salda tjdnster -298 938 -234 899 -822 412 -692 572 -954 480
Bruttoresultat: 32002 37780 110 931 101667 131021
Forsdljningskostnader -1926 -277 -5 753 1243 4 444
Administrationskostnader -8 703 -13 427 -32161 -36 766 -51 067
Ovriga intékter och kostnader -808 -4 929 989 -1749 -129
Rorelseresultat: 20 565 19147 74 006 61909 84 269
Finansiella intdkter 2548 2332 5951 6196 13363
Finansiella kostnader -19 587 -20 029 -54 765 -41 801 -58 827
Resultat fore skatt: 3526 1450 25192 26 304 38 805
Inkomstskatt -2 117 467 -10 382 -3784 -5 832
Periodens resultat: 1409 1917 14 810 22520 32973
Hanforligt till:
- Moderfdretagets aktiedgare 1409 1917 14 810 22520 32973
Resultat per aktie (SEK): 0,05 0,07 0,55 0,83 1,22
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 1409 1917 14 810 22520 32973
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omféras till periodens resultat:
Valutakursdifferenser 143 225 1934 -347 -97
Totalresultat fér perioden: 1552 2142 16 744 22173 32 876
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 1552 2142 16 744 22173 32 876
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Rapport 6ver finansiell stdllning i sasammandrag

Sep 30 Sep 30 Dec 31
TSEK 2014 2013 2013
Immateriella anldggningstillgangar 1408 2619 2358
Materiella anlaggningstillgangar 708 367 600 240 623389
Finansiella anlaggningstillgangar 36 255 24 497 28789
Summa anlaggningstillgangar 746 030 627 356 654 536
Varulager 105 099 120 721 116 559
Kortfristiga fordringar 195 859 126 153 181 401
Likvida medel 17 486 115 939 74 562
Summa omséttningstillgangar 318 444 362 813 372522
Tillgadngar som innehas for férséljning 16 275 - 16 275
Summa tillgangar 1080749 990 169 1043333
Eget kapital 240083 207 844 223269
Langfristiga skulder 641264 614 947 621937
Kortfristiga skulder 199 402 167378 198 127
Summa eget kapital och skulder 1080749 990 169 1043333
Rapport 6ver fordndring i eget kapital i sammandrag
Balanserad Periodens | Summa eget
Aktiekapital  Reserver vinst resultat kapital
TSEK
Ingdende eget kapital, Januari 1, 2014 27 005 -97 196 361 - 223269
Koncernmassiga justeringar 70 70
Periodens resultat Jan-Sep 14 810 14 810
Periodens 6vriga totalresultat Jan-Sep 1934 1934
Utgdende balans Sep 30, 2014 27005 1837 196 431 14 810 240083
Ingdende eget kapital, Januari 1, 2013 27 005 - 169 063 - 196 068
Betald utdelning -10 397 -10 397
Periodens resultat Jan-Sep 22 520 22520
Periodens 6vriga totalresultat Jan-Sep -347 347
Utgdende balans Sep 30, 2013** 27 005 347 158 666 22520 207 844
Ingdende eget kapital, Januari 1, 2013 27 005 N 169 063 - 196 068
Koncernmassiga justeringar* 5127 5127
Betald utdelning -10 802 -10 802
Arets resultat 32973 32973
Arets &vriga totalresultat -97 -97
Utgéende balans Dec 31, 2013** 27 005 97 163 388 32973 223269

* Innefattar till stérsta delen uppskjuten skatt pa férdndrade 6veravskrivningar, vilket har gjorts pa grund av att komponent-

avskrivningar har inférts . Overavskrivningar har dndrats i samband med bokslutsdatum 2013-12-31.

**For effekter av omrakning till IFRS per 2013-09-30, hdnvisas till not 4. For effekter av omrakning till IFRS per 2013-12-31 hénvisas till

deldrsrapport for jan - mars, not 3.
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Rapport 6ver kassafl6de i ssmmandrag

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan - Dec
TSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Rorelseresultat 20565 19147 74 006 61909 84 269
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 23 468 23514 64 826 55383 78 422
Ovriga icke kassaflddespaverkande poster -1175 1720 4313 -7 977 -5 402
Betald inkomstskatt -2 493 -3 468 -10 719 -8 532 -5 898
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 40364 40913 132 426 100 783 151391
Forandring av rorelsekapital 14 128 -18 067 -322 -26 935 -79169
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54 492 22 846 132104 73 848 72222
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar* 1081 - - - -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -28 556 -55 857 -134 816 -213 263 -270 570
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 2176 - 17176 7 902 13 321
Ovriga férandringar fran investeringsverksamheten -3263 -774 -4 047 -611 -792
Kassaflode fran investeringsverksamheten -28 562 -56 631 -121687 -205 972 -258 040
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -28 652 -18 428 -66 341 207 965 220233
Periodens kassafléde -2722 -52 213 -55 924 75 841 34 414
Likvida medel vid periodens bérjan 20943 168 106 74 562 39 957 39957
Valutakursdifferenser i likvida medel -735 46 -1152 141 191
Likvida medel vid periodens slut 17 486 115 939 17 486 115 939 74 562
*En omklassificering har gjorts frén immateriella anlaggningstillgangar till materiella anldggningstillgangar.
Moderbolaget West Atlantic AB (publ)

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

Jul - Sep Jul - Sep Jan-Sep Jan-Sep | Jan-Dec
TSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 153 535 143854 432605 401132 560448
Kostnad fér sélda tjanster -156 542 102361 -414 489 -323817| -479009
Bruttoresultat: -3 007 41493 18 116 77 315 81439
Forsdljningskostnader -110 -2 067 -1093 -2210 -1499
Administrationskostnader -3263 -24 967 13490 -44 849 -53 250
Ovriga intékter och kostnader 1660 -2224 64 -2245 -1520
Rorelseresultat: -8 040 12 235 3597 28 o1t 25170
Resultat fran andelar i koncernféretag 15 000 819 15 000 819 10 239
Rénteintdkter och liknande poster 7952 1019 23930 2 040 22 077
Réantekostnader och liknande poster -10 872 -10 804 -32950 -18 506 -29 131
Resultat efter finansiella poster: 4 040 3269 9577 12 364 28 355
Skatt pa periodens resultat 44 48 136 -3113 -4 386
Periodens resultat: 4084 3317 9713 9 251 23 969
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 4084 3317 9713 9 251 23969
Ovrigt totalresultat: . - - B .
Totalresultat for perioden 4084 3317 9713 9 251 23 969
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Rapport dver finansiell stillning i sasmmandrag
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Sep 30 Sep 30 Dec 31
TSEK 2014 2013 2013
Immateriella anlaggningstillgangar 197 285 263
Finansiella anlaggningstillgangar 403 279 98 053 81154
Summa anldggningstillgangar 403 476 98 338 81417
Kortfristiga fordringar 351280 394 882 453 615
Likvida medel 382 100 830 58 572
Summa omséttningstillgangar 351662 495 712 512187
Summa tillgdngar 755 138 594050 593 604
Eget kapital 58 241 46199 48 528
Obeskattade reserver 1460 1460 1460
Langfristiga skulder 493637 490692 489955
Kortfristiga skulder 201800 55 699 53 661
Summa eget kapital och skulder 755 138 594 050 593 604

Styrelsen och den verkstéllande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande bild av moderbo-
lagets och Koncernens resultat, verksamhet och finansiella stallning samt beskriver signifikanta risk och osdkerhetsfak-

torer mot vilka Koncernen dr exponerad.

Gustaf Thureborn
VD, Styrelseledamot

Staffan Carlson
Styrelseledamot

Goteborg, 2014-11-26

Goran Berglund

Styrelseordférande

Joseph Payne
Styrelseledamot

Fredrik Lindgren
Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har inte blivit féremdl fér granskning av bolagets revisorer.
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Noter

Not 1 - Sammanfattning av vdsentliga redovisningsprinciper

Koncernen

1.1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport fér koncernen har uppréttats enligt 1AS34,
Delarsrapportering. | denna not beskrivs de mest betydande redovis-
ningsprinciperna som tillampas i koncernen samt fér moderbolaget.

De IFRS standarder och utgivna tolkningar som tillampas i denna
delarsrapport ar de som har godkants av EU fram till och med 2014-09-
30. D3 koncernen fran och med 2014-01-01 &r forstagangstillampare av
IFRS, géller att de redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som
tillampades vid uppréttandet av 2013 &rs arsredovisning, i betydande
delar avviker frdn de nu tillampade. En fullstandig beskrivning av
effekter vid 6vergangen till IFRS, inklusive dndrade redovisningsprinci-
per, redovisades i deldrsrapporten fér Q1 2014, vilken finns tillganglig
pa Koncernens hemsida.

Moderforetagets deldrsrapport ar upprdttad i enlighet med RFR2,
Redovisning for juridiska personer, och Arsredovisningslagen (ARL). 1
de fall moderféretaget tillimpar andra redovisningsprinciper &n
koncernen anges detta nedan.

Nya IFRS standarder

Nedan belyses de nya IFRS standarder vilka tillampas fran och med
januari 2014 och deras méjliga paverkan pa koncernens redovisnings-
principer.

IFRS10 Koncernredovisning ar en ny standard med nya principer fér nar
det foreligger ett bestdmmande inflytande &ver investeringsobjekt
som darmed ska tas in i koncernredovisningen. Det stélls upp ett antal
preciserade krav vilka ska vara uppfyllda for att ett bestdammande
inflytande ska anses foreligga. Denna &ndrade standard bedéms
emellertid enligt nuvarande férhallanden inte fa nagon effekt pa
koncernens konsolidering av dotterbolag.

IFRS11 Samarbetsarrangemang ar en ny standard for redovisning av
olika former av samarbetsarrangemang. Férandringen innebar framst
hanteringen av olika konsolideringsmetoder. Standarden bedéms inte
fa nagon effekt fér koncernen.

IFRS12 Upplysningar om andelar i andra féretag &r en ny standard for
upplysningar om investeringar i dotterféretag, samarbetsarrange-
mang, intresseféretag samt investeringar i sarskilda enheter som inte
konsolideras. Standarden kan komma att pdverka koncernens redo-
visning men en fullstandig utvardering har dnnu inte gjorts.

1.2 Koncernredovisning, rérelseférvéary samt goodwill
Dotterféretag

| koncernredovisningen ingar dotterféretag dar moderféretaget direkt
eller indirekt innehar mer &n 50 % av résterna och dessa bedéms vara
materiella, eller pd annat satt har ett bestammande inflytande Gver
den driftsmassiga och finansiella styrningen. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet 6verfors till koncernen och exkluderas ur koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upp-
hor.

Intresseféretag

Intresseféretag ar de féretag dér koncernen har ett betydande men
inte bestdmmande inflytande, vilket i regel omfattar mellan 20-50
procent av rsterna. Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapital-
andelsmetoden och vérderas inledningsvis till anskaffningsvérde,
vilket vid tidpunkten fér 6vergang till IFRS 2013-01-01 utgjordes av det
redovisade vardet enligt tidigare redovisningsprinciper. Koncernens
andel av intressef6retagets resultat som uppstatt efter namnda

1"

tidpunkt, redovisas i resultatrékningen och som en andring av inneha-
vets vérde. Ovriga férandringar i intresseforetagets eget kapital
redovisas som en férandring av innehavets varde.

Rérelseforvary redovisas enligt forvarvsmetoden. Képeskillingen for
rorelseforvarvet utgoérs av det verkliga vérdet pa forvarvsdagen av
6vertagna tillgdngar, skulder och de aktier som eventuellt emitterats
av koncernen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de
uppstar. Observera att koncernen tillimpat frivilliga undantag for
retroaktiv tillampning av IFRS 3.

Det belopp varmed képeskilling, 6verstiger verkligt varde pa koncer-
nens andel i det férvdrvade dotterféretagets nettotillgangar vid
forvarvstillfallet, redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster och férluster mellan koncernféretag, elimineras. Redovisnings-
principerna for dotterbolag justeras i férekommande fall for att
underlatta en konsekvent tilldmpning av koncernens principer.

1.3 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod, vilket innebér att
rorelseresultatet justeras for transaktioner som inte medfor in- eller
utbetalningar under perioden samt for eventuella intékter och kostna-
der som hanférs till investerings- eller finansieringsverksamhetens
kassafloden.

1.4 Intdktsredovisning

Flygfraktsintdkter

Koncernens dominerande intdkter utgérs av flygtransporter med
kundanpassade fraktflygplan. Intéktsredovisning sker nar flygtrans-
porten har utférts. Ersattningen ar till storsta delen baserad pa lang-
siktiga avtal. Utférda, men ej fakturerade flygtransporter tas i balans-
rakningen upp till det berdknade faktureringsvérdet av utférda flyg-
uppdrag.

Teknikertjdnster och komponent- samt flygplansférsdljning

Intdkter fran utforda teknikertjanster pd flygplan redovisas nar
tjansten har utférts och pa basis av det pris som anges i avtalet och
forsaljningsvillkoren i 6vrigt.

For reservdels- och komponentférsdljning redovisas intdkten nar risker
och férmaner forknippade med dgandet ar 6verford fran koncernen,
ndr koncernen inte langre har nagon kontroll éver varan, intakten och
tillhérande utgifter kan berdknas pa ett tillforlitligt satt och det &r
sannolikt att de ekonomiska férdelarna som &r férknippat med forsélj-
ningen tillfaller koncernen. Forséljningsintakten redovisas pa basis av
det pris som anges i férséljningsavtalet.

For flygplansforsalining Gvergar risker och férmaner foérknippade med
agandet frdn koncernen i samband med att en "Bill of Sale " uppréttas,
i praktiken nar leveransen sker. Darvid sker intaktsredovisningen vid
denna tidpunkt.

Leasingintdkter flygplan
I de fall koncernen leasar ut flygplan sker intdktsredovisningen ma-
nadsvis enligt gallande avtal.

Rdnteintdkter och rintekostnader

I de fall effektivitetsrantemetoden blir aktuell, intdktsredovisas re-
spektive kostnadsredovisas rénteintdkter samt rantekostnader férde-
lat 6ver I6ptiden for den finansiella tillgangen respektive skulden.

1.5  Utlandsk valuta
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Som funktionell valuta har de olika enheterna i koncernen den lokala
valutan. For koncernredovisning och rapportering anvands svenska
kronor (SEK), vilket ar moderféretagets funktionella valuta.
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som giller pa transaktionsdagen. Vid varje
balansdag omraknas monetéra poster i utldndska valuta till balansda-
gens kurs. Icke-monetdra poster som vérderas till historiskt anskaff-
ningsvarde i en utlandsk valuta, réknas inte om.

Vid uppréttandet av koncernredovisning omréknas utlandska koncern-
foretags tillgangar och skulder till svenska kronor till balansdagens
kurs. Intakts- och kostnadsposter omréknas till drsgenomsnittskurs.
Omrakningsdifferenser som uppstar hanférliga till resultat och eget
kapital redovisas i 6vrigt totalresultat och éverférs till posten reserver i
eget kapital. Alla valutakurser som anvénds vid uppréttande av kon-
cernredovisningen ar officiella och utges av Riksbanken.

1.6 Immateriella anldggningstillgangar

Licenser och IT system

Immateriella anlaggningstillgangar, i detta fall koncernens balanserade

kostnader for IT-system, identifieras nér féljande férutsattningar ar

uppfyllda:

. Tillgdngen &r identifierbar som innebar att den &r avskiljbar, det
vill sdga, det gar att avskilja den eller dela av den fran féretaget
och exempelvis 6verlata eller hyra ut den

3 Tillgangen uppkommer ur avtalsenliga eller juridiska rattigheter

. Foretaget har kontroll 6ver tillgdngen, det vill séga, har formaga
att sakerstdlla att man erhdller framtida ekonomiska foérdelar
fran den

3 Tillgdngen ger framtida ekonomiska férdelar

Koncernen redovisar namnda kostnader som immateriell tillgangar nar
det &r sannolikt att dess forvantade framtida ekonomiska fordelar
tillfaller koncernen, framst i form av kostnadsbesparingar eller andra
fordelar av anvéndandet av tillgdngen, samt nar tillgdngens anskaff-
ningsvarde kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvéarde med avdrag
férackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

1.7 Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
I anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvar-
vet av tillgangen. Huvuddelen av koncernens materiella anldggnings-
tillgdngar utgors av flygplan och tillhérande flyglanskomponenter med
en bedémd ekonomisk livslangd 6verstigande ett ar. Tillkommande
utgifter fér omfattande modifieringar, stérre 6versyn av motorer,
strukturella flygplansinspektioner och reparerbara flygplanskompo-
nenter laggs till flygplanets anskaffningsvarde, da det ar sannolikt att
framtida ekonomiska férmaner, antingen i form av kostnadsbespa-
ringar eller andra fordelar som kan hénféras till anvandandet av
tillgangarna, bedéms komma koncernen tillgodo och att anskaffnings-
vardet kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt. Alla 6vriga kostnader for
rutinmdssigt flygplansunderhdll samt reparationer resultatférs 16-
pande i den period de uppkommer.

Delar av materiella anldggningstillgadngar som bedéms ha ett bety-
dande vérde eller annan nyttjandetid, i forhallande till tillgangen i
Ovrigt, skrivs av separat.

Avskrivningar pa flygplan kostnadsférs sa att tillgdngens varde mins-
kat med bedémt restvérde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart
Sver dess bedémda nyttjandeperiod. Ovriga materiella anldggnings-
tillgangar skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden. Féljande nyttjande-
perioder tillampas:

. Flygplan 15 ar
. Flygplansmodifieringar 10 ar
. Flygplanskomponenter 10 ar
. Motoréversyn och strukturella inspektioner 2-7 8r
. Inventarier, verktyg och installationer 5ar
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Vinster och forluster vid avyttring eller utrangering av materiella
anlaggningstillgangar berdknas som skillnaden mellan f6rséljningsvar-
det och det redovisade vérdet och redovisas i rérelseresultatet.

1.8  Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning

Koncernen tillampar IFRS 5, anlaggningstillgdngar (ej finansiella
anlaggningstillgangar) som innehas for forsaljning, vilket innebar att
koncernen omklassificerar en tillgang fran anlaggningstillgéngar till
tillgdngar som innehas foér forsaljning nar ett beslut om forséljning
tagits. Aven anldggningstillgéngar som fdrvérvas enbart i syfte att
sdljas vidare, klassificeras under denna rubrik.

1.9  Nedskrivning av icke finansiella tillgdngar

Vid varje balansdag prévar koncernen de redovisade vérdena fér
materiella- och immateriella tillgangar for att faststalla om det finns
nagra indikationer pa nedskrivningsbehov. Om sa &r fallet, berdknas
tillgdngens atervinningsvérde och jamfors med tillgdngens redovisade
vérde. Atervinningsvérdet &r det hogre vérdet av det verkliga vérdet
minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Koncernen tilldmpar
i forsta hand nyttjandevardet som berdkning av atervinningsvardet.
Koncernen berdknar nyttjandevardet med hjdlp av en modell dar det
uppskattade framtida kassaflodet frén tillgdngen diskonteras till
nuvdrde med en diskonteringsranta.

En nedskrivning gors med det belopp varmed det redovisade vérdet
Sverstiger atervinningsvardet.

1.10 Samarbetsavtal

Koncernen har ett samarbetsavtal angdende férvaltning och uthyrning
av flygplan med en extern part (samarbetspartnern). Avtalet innebar
att ett antal flygplan, kontrollerade av samarbetspartnern, hyrs ut till
tredje part inom ramen for samarbetet. Koncernens uppgift ar att
inneha managementansvar fér dessa uthyrningar. Nar hyrestiden I6pt
ut tas ett gemensamt beslut med samarbetspartnern huruvida avtalet
skall forlangas, nytt avtal ska tecknas eller flygplanen ska avyttras.
Koncernens samlade ersdttning for managementuppdraget faktureras
och regleras i samband med att hyresavtal upphér och flygplan avytt-
ras och innefattar d& en ekonomisk avrakning, erhdllen fran samar-
betspartnern, vilken baseras pa ett flertal faktorer sdsom dennes
hyresintdkter, kapitalkostnader inklusive valutakursféréandringar och
flygplanens redovisade vérde samt férsaljningspris. Koncernen bar sin
del av risker och férmaner vid férandring av ndmnda parametrar hos
samarbetspartnern vilken d& paverkar erséttningen fér management-
uppdraget. Koncernen har ingen &garandel i ndmnda flygplan och
redovisar den samlade ersdttningen i resultatrakningen i samband
med att managementuppdraget for varje enskilt flygplan upphor.

Koncernen gor I6pande en bedémning om kostnaderna vasentligt kan
komma att Overstiga den foérvantade ekonomiska ersattningen fran
samarbetsavtalet som helhet, enligt reglerna om férlustkontrakt.

111 Leasing

Koncernen klassificerar sina leasingavtal som finansiella eller operat-
ionella. Leasing av anlaggningstillgdngar dar koncernen enligt leasing-
avtalet i allt vésentligt innehar kontrollen éver de ekonomiska risker
och fordelar foérknippade med &dgandet, klassificeras som finansiell
leasing. Exempel pa sadan kontroll kan utgoras av en férmanlig ut-
koépsklausul och/eller nér de nuvérdesberdknade minimileaseavgifter-
na narmast uppgar till tillgdngens marknadsvérde. Tillgdngarna redovi-
sas till det lagsta av verkligt varde eller till nuvardet av minimileaseav-
gifterna. Motsvarande betalningsforpliktelser redovisas som en skuld i
balansrékningen. Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av
skulden och finansiella kostnader.

Den redovisade skulden ingar i balansrakningen under posterna 6vriga
skulder, langfristiga samt kortfristiga. Den finansiella kostnaden
redovisas i resultatrékningen fordelat dver leasingperioden sa att varje
leasingperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rante-
sats f6r den under respektive period redovisade skulden. Anldggnings-
tillgangar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6ver den

West Atlantic AB (publ) deldrsrapport 3, 2014 januari - september



berdknade nyttjandeperioden. De finansiella leasingavtalen avser
flygplan.

Ovriga leasingavtal klassificeras som operationell leasing, dar betal-
ningar som gors kostnadsfors i resultatrékningen linjart dver leasing-
perioden.

112 Varulager

Material och reservdelar till flygplan med en total livslangd ej 6versti-
gande ett &r, (definierat som forbrukningsmaterial) redovisas som
varulager. Lager av material och reservdelar hélls for att ersatta delar
pad flygplan som omedelbart maste kasseras vid utbytet. Vérdering
sker till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvérdet berdknas genom tillampning av forst in, forst ut-
metoden (FIFU). Nettoférsaljningsvardet &r det uppskattade forsalj-
ningspriset efter avdrag fér uppskattade kostnader fér fardigstallande
och uppskattade kostnader som &r nédvandiga for att astadkomma en
forsaljning.

1.13  Finansiella instrument

Kép och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsda-
gen, det datum da koncernen férbinder sig att kopa eller sdlja till-
gangen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och finansiella
skulder vérderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen redovisas
forsta géngen till verklig varde i balansrékningen, medan héanférliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. Vid den efterfol-
jande redovisningen vérderas finansiella instrument till upplupet
anskaffningsvérde eller till verkligt vérde beroende pa den initiala
kategoriseringen enligt IAS 39. Vid den initiala redovisningen klassifice-
ras en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i féljande kategorier:
finansiella tillgdngar och skulder véarderade till verkligt varde i resultat-
rakningen, lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella
skulder.

Finansiella tillgdngar och skulder vdrderade till verkligt vdrde i resultat-
rdkningen

Under denna kategori klassificeras derivatinstrument (valutaterminer)
som &r tillgangar och skulder. Dessa vérderas till verkligt varde, badde
initialt och vid efterféljande vérderingar, antingen som kortfristig eller
langfristig post beroende pa postens aterstdende I6ptid. Vardering av
valutaterminer sker till verkligt vérde, niva 2 enligt noterade valuta-
kurser pa balansdagen. Vinst eller frlust vid omvarderingen redovisas
i resultatrédkningen som finansiella kostnader/intdkter enligt 1AS39 p
55. N&r det finns en avsikt att reglera en finansiell skuld eller realisera
en finansiell tillgang med en annan finansiell tillgang respektive finan-
siell skuld, redovisas dessa med ett nettobelopp.

Ldnefordringar och kundfordringar

I denna klassificering ingar kundfordringar, likvida medel samt de
finansiella instrument som redovisas bland langfristiga finansiella
tillgdngar och kortfristiga fordringar. Lanefordringar och kundford-
ringar ingdr i omsattningstillgangar med undantag fér poster med
forfallodag mer &@n ett ar efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Langfristiga fordringar redovisas efter anskaff-
ningstidpunkten till upplupet anskaffningsvdrde med tillampning av
effektivrantemetoden. Den berdknade vardeférandringen (effektiv-
rantan) redovisas som ranteintdkt/kostnad under tillgangens férvan-
tade 16ptid. Kundfordringar, kortfristiga fordringar samt likvida medel
redovisas till nominellt belopp.

Koncernen bedémer vid varje periods slut om det finns objektiva bevis
for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgang. En
finansiell tillgang skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till félid av att en eller flera handelser intréffat
efter att tillgangen tagits upp férsta gangen, samt att denna handelse
har inverkan pd de forvantade framtida kassaflédena och kan upp-
skattas pa ett tillforlitligt vis. Nedskrivningen berédknas som skillnaden
mellan redovisat vdrde och vdrdet av framtida uppskattade framtid
kassafléden diskonterade till den ursprungliga tillgangens effektiv-
ranta. Nedskrivningsbeloppet redovisas i Koncernens resultatrakning.
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Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och
minskningen objektivt kan hanféras till en hdndelse som intréffade
efter att nedskrivningen redovisades, redovisas &terféringen av
nedskrivningen i Koncernens resultatrakning.

Ovriga finansiella skulder

| denna kategori klassificeras koncernens upplaning, leverantorsskul-
der, checkrdkningskredit och 6vriga lang- och kortfristiga skulder.
Vardering sker till upplupet anskaffningsvdarde med tillimpning av
effektivrantemetoden, férutom foér leverantdrsskulder och 6vriga
kortfristiga skulder. Eventuella skillnader mellan erhéllet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och &terbetalningsbelopp redovisas i
resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden med tillampning av
effektivrantemetoden.

1.14  Kortfristiga fordringar

Som kortfristiga fordringar redovisas kundfordringar och 6vriga
fordringar enligt ovanstdende samt immateriella omsattningstill-
gangar dar den aterstdende innehavstiden berdknas uppga till som
langst tolv manader.

Immateriella omsdttningstillgangar

| immateriella omsattningstillgangar redovisas utslappsratter. Ink6pta
utsldppsrétter redovisas initialt till anskaffningsvarde enligt IAS38 och
omvarderas per bokslutdatum till verkligt varde enligt gallande mark-
nadspris. Koncernen har en skyldighet att leverera utslappsratter till
EU motsvarande de utsldpp som utférts under métperioden. Peri-
odens berdknade utsldppskostnader tas I6pande i resultatrdkningen,
samt redovisas som upplupna kostnader i rapporten 6ver finansiell
stallning.

1.15  Avsattningar

Avsdttningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse
(legal eller informell) som en f&ljd av en intréffad handelse och det &r
troligt att ett utflode av resurser krévs for att reglera dtagandet och en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goéras. Det belopp som
avsatts utgor den béasta uppskattningen av det belopp som krévs for
att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn
tagen till risker och osakerheter férknippade med forpliktelsen.

Koncernen redovisar avsattningar som lang eller kortfristiga skulder
beroende pd den férvantade tidpunkten for utfléde av resurser. Den
aktuella avsattningen i balansrakningen redovisas som langfristig post,
utan diskontering Koncernen har bedémt att de férvantade utbetal-
ningarna inte ligger sa langt fram i tiden att, en diskontering ger en
vasentlig effekt for beloppets storlek.

1.16  Eventualférpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas inte i balansrakningen utan lamnas
endast som en upplysning, ndr det finns ett mojligt dtagande som
harrér fran intréffade handelser och vars féorekomst bekréftas endast
av en eller flera osdkra framtida handelser eller nar det finns ett
atagande men dér det &r liten sannolikhet att ett utflode av resurser
kommer att kravas samt att storleken pa atagandet inte kan berdknas
med tillrécklig tillforlitlighet.

117 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller
erhéllas avseende aktuellt r, justeringar avseende tidigare ars aktuella
skatt och foérandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga
skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade
och med stor sdkerhet kommer att faststallas. Fér poster som redovi-
sas i resultatrdkningen, redovisas dven dérmed sammanhdngande
skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som
redovisas mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Uppskjuten
skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden pd alla temporara
skillnader som uppkommer mellan redovisade och skattemdssiga
varden pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skattemédssiga avdrag redovi
sas i den utstrdckning det ar troligt att avdraget kan avrdknas mot
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overskott vd framtida beskattning. Uppskjutna skattefordringar och
skulder kvittas ndr det finns en legal kvittningsratt for aktuella skatte-
fordringar och skatteskulder och ndr de uppskjutna skattefordringarna
och skatteskulderna hanfér sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet.

1.18  Ersdttningar till anstillda

Ersattningar till anstdllda i form av I6ner, betald semester, betald
sjukfrénvaro, andra ersattningar samt pensioner redovisas i takt med
intjdnandet. Betraffande pensioner och andra ersdttningar efter
avslutad anstéllning klassificeras dessa som avgiftsbestamda pens-
ionsplaner. Detta innebdr att foretaget erlagger faststallda avgifter till
en separat oberoende enhet och har ingen férpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas fér kostnader i takt
med att férmanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tid-
punkten for betalning av premien.

Moderbolaget

1.19  Redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner. Tillampning av RFR2 innebar att moderbolaget sd langt som
mojligt tillampar alla av EU godkénda IFRS inom ramen for Arsredovis-
ningslagen samt beaktat skillnaden mellan redovisning och beskatt-
ning. Deldrsrapporten har upprattats enligt Arl, 9 kapitlet och RFR2.
Moderbolaget tilldmpar andra redovisningsprinciper an koncernen i de
fall som anges nedan.

Klassificering och uppstdllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrakning &r uppstilida enligt Arsre-
dovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finan-
siella rapporter som tilldmpas vid utformningen av koncernens finansi-
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ella rapporter ar framst redovisning av finansiella intdkter och kostna-
der, anlaggningstillgangar, eget kapital.

Aktier i dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvédrdet inkluderas for-
vérvsrelaterade kostnader och eventuella tilldggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i
vérde goérs en berdkning av tervinningsvérdet. Ar detta ldgre &n det
redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivning redovisas i
posten "Resultat fran andelar i koncernféretag".

Finansiella instrument

Moderbolaget tillimpar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovis-
ning och vardering. | moderbolaget tilldmpas en metod med utgangs-
punkt i anskaffningsvirde enligt Arsredovisningslagen.

Leasing
Samtliga leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal.

Finansiella garantier

Moderféretaget har tecknat borgensforbindelser till férman for
dotterféretag. En sadan forpliktelse klassificeras enligt IFRS som
finansiellt garantiavtal. Fér dessa tillimpar moderféretaget ldttnad-
regeln i RFR 2 (IAS 39:e p2), och redovisar ddrmed borgensférbindel-
sen som en ansvarsforbindelse. Nar moderféretaget bedémer att det
sannolikt kommer kravas en betalning for att reglera ett atagande,
gors en avsattning.

Uppskjutna skatter

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga
temporéra skillnader. P& grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning redovisas emellertid i en juridisk person den uppskjutna
skatteskulden som en del av de obeskattade reserverna.
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Not 2 - Verkligt virde och redovisat varde pa finansiella tillgangar och skulder

Sep Dec
2014 2013
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

TSEK varde virde varde virde
Finansiella tillgangar
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 30045 30045 22 613 22613
Ovriga fordringar inkl kundfordringar 15173 15173 136 251 136 251
Finansiella tillgdngar till verkligt vérde 10 10 - -
Likvida medel 17 486 17 486 74562 74 562
Summa 162 714 162 714 233 426 233 426
Finansiella skulder
Upplaning inkl checkrékningskredit* 522203 561661 541483 552 921
C")vriga skulder inkl leverantorsskulder 171488 171488 146 250 146 250
Finansiella skulder till verkligt vérde - - 2556 2556
Summa 693 691 733149 690 289 701727
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*Handeln med bolagets obligationsldn startade i april, vilket dr orsaken till det hogre verkliga virdet jamfért med redovisat virde 2014-09-30

Verkligt vérde faststalls vanligtvis genom anvandande av officiella marknadsnoteringar. Nar marknadsnoteringar saknas faststalls det
verkliga vardet genom allmént vedertagna varderingsmetoder sdsom diskontering av framtida kassafléden baserat pa tillganglig mark-
nadsinformation.

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder &r vérderade till verkligt varde enligt nedan:

Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara data fér tillgdngen eller skulden @n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (dvs som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. som harledda fran prisnoteringar)

Niva 3: Verkligt varde faststélls utifrén varderingsmodeller dér vasentlig indata baseras pa icke observerbar data. Koncernen har
for nérvarande inga finansiella tillgdngar eller skulder varderade enligt denna niva.

Koncernen har enbart valutaterminer som vérderas enligt verkligt varde via resultatrékningen.

I'niva 1 Kklassificeras: kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder, kort- och langfristiga 6vriga skulder samt upp-
1aning, derivatinstrument. Vérdering sker till upplupet anskaffningsvarde vilket 6verensstammer med nominellt varde med justering for
avgdende eller tillkommande varderingsposter. For derivatinstrument sker vardering till verkligt vérde for valutaterminer vilka baseras pa
publicerade terminskurser pa en aktiv marknad.

I niva 2 klassificeras: Icke rantebarande 1angfristiga finansiella fordringar varderade till upplupet anskaffningsvérde och dér rantan som
anvénds for att diskontera beloppet till anskaffningsvardet &r harledd frén en prisnotering och en bedémning &r gjord av Koncernen uti-

fran denna notering.

Verkligt varde hierarki

Sep 2014

Dec 2013

TSEK

Niva 1

Summa

Niva 1

Summa

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar till verkligt vérde
i resultatrakningen:
Derivatinstrument

Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder

Finansiella skulder till verkligt vérde
i resultatrakningen:
Derivatinstrument

2556

2556

Summa finansiella skulder

2556

2556
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Not 3 - Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sdtt som 6verensstdmmer med den interna rapporteringen som ldmnas till féretagets hogste
verkstdllande beslutsfattare. Foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare @r den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
for bedémning av rorelsesegmentets resultat. Styrelsen for West Atlantic AB (publ) utgor hogsta verkstallande beslutsorgan.

Koncernens interna rapportering har historiskt inte varit uppdelad i enlighet med definitionerna av rérelsesegment enligt IFRS8, varfor
Koncernen valt att per denna rapport ej avge finansiella upplysningar per rérelsesegment utan enbart koncernens totalresultat. Seg-
mentsrapportering enligt IFRS8 kommer att implementeras senast i kommande arsredovisning for Koncernen.

Not 4 - Effekterna av 6vergangen till IFRS fér Koncernen

West Atlantic koncernen har tidigare tillimpat arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad for sin koncernredovis-
ning. Frdn och med 1 januari 2014 uppréttar koncernen sin koncernredovisning enligt IFRS. Overgéngsdatum har faststéllts till 1 januari
2013. Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 Férsta gangen IFRS tillimpas. Huvudregeln i IFRS innebdr att ett bolag till-
ldmpar samtliga IFRS standarder retroaktivt vid faststéllandet av dppningsbalansen enligt IFRS, dock med undantag av de tvingande
undantagsbestdmmelserna fran retroaktiv tillampning som anges i IFRS 1, p 14-17 samt bilaga B. Utdver detta finns ett antal undantag
som dr frivilliga att tillampa. West Atlantic har av dessa frivilliga undantag valt att tillampa féljande.

Undantag for rérelseférvdrv
Reglerna i IFRS 3 Rorelseforvarv tilldmpas framatriktat pa rérelseférvarv som genomférts fran och med 6vergangsdatum 1 januari
2013.

Undantag for ackumulerade valutakursdifferenser
Reglerna i IFRS 1 som tilldter att ackumulerade omrékningsdifferenser i det egna kapitalet vid Gvergangstidpunkten nollstélls, har
tilldmpats. Koncernen har Iatit dessa omrékningsdifferenser inga i balanserade vinstmedel vid tidpunkten fér vergang till IFRS.

Upplysning om anvdndning av antaget anskaffningsvdrde for innehav i intresseféretag

Enligt reglerna i IFRS 1 kan ett féretag som undantag vilja att anvanda ett antaget anskaffningsvarde i rapporten éver periodens
ingdende finansiella stéllning for innehav i intresseféretag istallet for anskaffningsvardet enligt kapitalandelsmetoden vilket &r huvud-
regeln. Koncernen har darfér som ingangsvarde vid dvergdngen till IFRS valt att anvanda det anskaffningsvarde som utgérs av det
redovisade vardet enligt tidigare redovisningsprinciper, vilket ej helt 6verensstdmmer med kapitalandelsmetoden. Detta sammanlagda
antagna anskaffningsvarde ar 1067 tkr.

Avstamning mellan tidigare tillimpade redovisningsprinciper och IFRS for delarsperioden Juli - September och f6r rapportperioden
Januari - September

Enligt IFRS1 skall koncernen visa en avstamning av eget kapital och summa totalresultat som redovisats enligt tidigare redovisnings-

principer for tidigare delars- och rapporteringsperioder med motsvarande perioder enligt IFRS. | nedanstdende uppstéllningar och
tabeller med forklaringar visas de av féretagsledningen bedémda vésentliga effekterna vid 6vergéngen till IFRS.
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Rapport dver finansiell stéllning, September 30, 2013
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UB enligt tidigare
redovisningsprin-
ciper efter juste-

Justering av

TSEK Referens ringar (a) principer IFRS
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill k) 172 16 188
Licenser & IT system i) 2689 -258 2431
2861 2619
Materiella anldggningstillgdngar
Flygplan och flygplanskomponenter a), b), h) 554 188 42214 596 402
Inventarier, verktyg och installationer 3838 3838
558 026 600 240
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseféretag 1067 1067
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 9] 20 030 -1169 18 861
Uppskjutna skattefordringar b), ¢), g), 1)), m) - 4569 4569
21097 24 497
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 581984 627 356
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Reservdelar och férnédenheter h) 108 296 2003 110 299
Forskott till leverantorer 10 422 10 422
118 718 120 721
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 78 984 78 984
Aktuell skattefordran 10 652 10 652
Ovriga fordringar [9)] 17224 -6 468 10 756
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 25760 1 25 761
132 620 126 153
Likvida medel 115 939 15 939
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 367 277 362 813
SUMMA TILLGANGAR 949 261 990 169
EGET KAPITAL
Aktiekapital 27 005 27 005
Reserver a), ) 107 669 -108 016 -347
Balanserad vinst a), b), ), e), g),i), i) 1) 94 869 63797 158 666
Periodens resultat 16 089 6 431 22520
SUMMA EGET KAPITAL 245 632 207 844
AVSATTNINGAR
Avsdttningar for skatter a), d) 44324 -44 324 -
Avsattningar for flygplansunderhall e) 496 -496 -
44 820 -
LANGFRISITIGA SKULDER
Upplaning f) 522 458 -12 097 510 361
Ovriga skulder b) - 68 329 68 329
Uppskjutna skatteskulder a),b), d), e), g), m) - 36 257 36 257
522 458 614 947
KORTFRISTIGA SKULDER
Checkrékningskredit - -
Upplaning 5791 5791
Leverantdrsskulder 56 376 56 376
Aktuella skatteskulder 5662 5662
Derivatinstrument ) - 2069 2069
Ovriga skulder a), b), e) 16 771 4306 21077
Forutbetalda intakter och upplupna intdkter g) 51751 24 652 76 403
136 351 167 378
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 949 261 990 169
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Rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat Januari - September, 2013
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Enligt tidigare

principer Justering
efter juste- av
ringar (a) principer IFRS
Referens

TSEK
Nettoomsattning g) 777 014 17 225 794 239
Kostnad for salda tjanster a), b), i) -681 608 -10 964 -692 572
Bruttoresultat: 95 406 101 667
Forsaljningskostnader -1243 -1243
Administrationskostnader f) -49 966 13 200 -36 766
Ovriga intékter och kostnader -1749 -1749
Rorelseresultat: 42448 61909
Finansiella intakter Q) 2047 4149 6196
Finansiella kostnader b), ©), f), j) -24 474 -17327 -41 801
Resultat fore skatt: 20 021 26 304
Inkomstskatt b), c)e), ), 8) 1), i) 3932 148 3784
Periodens resultat: 16 089 22 520
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 16 089 22520
Resultat per aktie (SEK): 0,60 0,83
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 16 089 22520
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omforas till periodens resultat:
Valutakursdifferenser 1) 0 -347 -347
Totalresultat for perioden: 16 089 22173
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 16 089 22173
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Rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat Juli - September, 2013

Enligt tidigare

principer Justering
efter juste- av
ringar (a) principer IFRS
Referens

TSEK
Nettoomsattning g) 271256 1423 272 679
Kostnad for salda tjanster a), b), i) -229 274 -5 625 -234 899
Bruttoresultat: 41982 37780
Forsaljningskostnader -277 -277
Administrationskostnader -13 427 -13 427
Ovriga intakter och kostnader -4 929 -4929
Rérelseresultat: 23349 19 147
Finansiella intakter 9] 1885 447 2332
Finansiella kostnader b), ©), f), j) -12 066 -7 963 -20 029
Resultat fore skatt: 13168 1450
Inkomstskatt b), ¢), e), ), 8), i), j) 2145 2612 467
Periodens resultat: 11023 1917
Hanféorligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 11023 1917
Resultat per aktie (SEK): 0,41 0,07
Rapport 6ver ovrigt totalresultat
Periodens resultat: 11023 1917
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omforas till periodens resultat:
Valutakursdifferenser 1) o 225 225
Totalresultat for perioden: 11023 2142
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 1023 2142
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Referenser

a)

Justeringar av utgdende balanser pd grund av rittelser

Féljande poster har réttats i utgdende balanser 2013-09-30:

b)

1 Koncernredovisningen per 2013-01-01 innehdll ett icke av-
skrivet koncernmassigt dvervarde hanférlig till materiella
anlaggningstillgangar: flygplan och komponenter. Uppta-
gen balanspost har justerats med TSEK - 4 206. Justering
for uppskjuten skatt har gjorts med TSEK 1106. Total pa-
verkan pa balanserad vinst var TSEK - 3 100.

2. Flygplan och flygplanskomponenter har justerats med
TSEK 4 115 hanforligt till balanserade underhallskostnader
(C-check) for flygplan. Fér mer information om redovis-
ningsprinciperna avseende dessa, se not 1, redovisnings-
principer, p 1.7. Beloppet har dven paverkat kostnad for
salda tjanster for perioden Jan - Sep och varav TSEK 1312
avser delarsperioden Jul - Sep.

3. En post pa TSEK 475 har omklassificerats fran reserver
(minskning ) till balanserad vinst (6kning).

Flygplan och komponenter

1. Finansiell leasing

Enligt 1AS 17 skall alla vasentliga leasingkontrakt av finansiell na-
tur i rapport &ver finansiell stéllning redovisas som en materiell
anlaggningstillgang respektive finansiell skuld. | rapporten éver
totalresultat redovisas avskrivningar och rantekostnader istéllet
for leasingavgifter. Leasingavgifter har tidigare i sin helhet redo-
visats som kostnad fér sdlda tjanster.

Under deldrsperioden Jul - Sep har omféring av leasingavgifter
gjorts med 3 879 tkr (paverkat kostnad for salda tjanster) vilka
belastat rantekostnader med 3 196 tkr samt amorteringar med
683 tkr. Efter avdrag for uppskjuten skatt med 150 tkr, forbatt-
ras arets resultat med 533 tkr. | samband med [6sen av leasing-
kontrakt har kapitalkostnader berdknats med 1 681 tkr. Efter ju-
stering for uppskjuten skatt med 370 tkr, paverkas periodens re-
sultat med - 1311 tkr. Motsvarande belopp for perioden Jan - Sep
var: omféring av leasingavgifter 14 360 tkr, 6kade rantekostna-
der -11636 (inkl kapitalkostnader) tkr. Efter avdrag for uppskju-
ten skatt med -600 tkr, paverkas periodens resultat med 2 124
tkr.

Under delarsperioden Jul - Sep har avskrivningar redovisats med
-1266 tkr vilka har paverkat kostnad for salda tjanster. Efter ju-
stering for uppskjuten skatt med 278 tkr, har periodens resultat
paverkats med -988 tkr. Motsvarande belopp for avskrivningar
for perioden Jul - Sep var -3 798 tkr, uppskjuten skatt 836 tkr
och periodens resultat -2 962 tkr.

Amorteringar samt I6sen av finansiella leasingskulder har skett
med 106 804 t 0 m 2013-09-30. Den totala paverkan pa eget ka-
pital med avdrag for uppskjutna skatter var totalt 2 457 tkr per
2013-09-30.

Det aterstdende redovisade vardet som en justering av flygplan
och komponenter hanférlig till finansiell leasing, uppgar till
79 006 tkr och dterstdende leasingskulder uppgar till 71 934 tkr.

Omforing har skett fran langfristig leasingskuld till kortfristig del
avseende del att amorteras inom 1 ar, vilken uppgar till 3 605 tkr
per 2013-09-30 i enlighet med IAS 1.

2, Komponentavskrivningar samt dndrad nyttjandetid fér
flygplan

Enligt 1AS 16 skall varje del av en materiell anlaggningstillgang

som dr betydande i férhallande till tillgdngens sammanlagda an-

skaffningsvérde skrivas av separat enligt en sérskild plan. For till-

lampade avskrivningstider fér komponenter se redovisnings-

<)

d)

e)

f)
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principer p 1.7. For flygplan har detta inneburit att avskrivnings-
tiderna for separata komponenter har férkortats, kostnad for
salda tjanster har blivit hégre och det bokférda vardet pa flyg-
plan minskar totalt. For att korrekt spegla nyttjandetiden for
flygplan, har avskrivningstiden for flygplan exklusive komponen-
ter, férlangts viket har minskat kostnader for sélda tjanster. Den
ackumulerade effekten av dessa férandringar fér perioden Jul -
Sep uppgar till -8 227 tkr. P& beloppet tillkommer en uppskjuten
skattefordran med 1 810 tkr. Netto har periodens resultat paver-
kats med -6 417.

Flygplan och komponenter har justerats med avskrivningar pa
totalt -21 490 tkr per 2013-09-30 med anledning av ovan.

Den sammanlagda effekten av finansiell leasing och avskrivning-
ar enligt ovan vilka har paverkat kostnad for salda tjanster avse-
ende flygplan och komponenter f6r perioden Jan - Sep, uppgar
till -10 929 tkr samt efter avdrag for uppskjuten skatt med 2 186
tkr, paverkas periodens resultat med -8 743 tkr.

3 Nedskrivning av flygplan

| samband med 6vergangen till IFRS 2013-01-01, tillimpar kon-
cernen IAS 36, vilket innebdr att en nedskrivningsprévning skall
goras av koncernens materiella anldggningstillgdngar. Denna
nedskrivningsprévning har resulterat i att en nedskrivning med
13 299 tkr ar erforderlig. Pa denna nedskrivning tillkommer en
uppskjuten skattefordran med 2 926 tkr. Balanserad vinst paver-
kas darmed med - 10 373 tkr.

Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar

1. Omklassificering till langfristig fordran fran kortfristig
fordran, enligt IAS 1, har skett av betalda depositioner per
2013-09-30 avseende externt leasingkontrakt (6 468 tkr).

2. Da koncernen klassificerar sina finansiella fordringar i ka-
tegorin "Lénefordringar och kundfordringar", skall nuvar-
desberdkning av fordringar da goéras enligt IAS 39 om de
har en kredittid langre &n 1 ar. Reducering av langfristiga
fordringar har darfér gjorts per 2013-01-01 med totalt -8 123
tkr. Efter justering for uppskjuten skatt med 1 787 tkr, pa-
verkas balanserade vinstmedel med -6 336 tkr. Under pe-
rioden Jan - Sep har 6kning av fordran skett med totalt
486 tkr, netto, till foljd av férandring av nuvardesberdk-
ningar. Efter avdrag for uppskjuten skatt med 107 tkr, pa-
verkas periodens resultat med -379 tkr.

Avsittning for skatter/Uppskjutna skatteskulder
Omklassificering har skett av posten avsattning for skatter.
Denna post skall enligt IAS 1 klassificeras som uppskjutna skat-
teskulder under langfristiga skulder. Beloppet var per 2013-09-30
44 324 tkr efter réttelser

Avsdttning for flygplansunderhall

Per 2013-09-30 har en enligt IAS37 icke tilliten avséattning for
flygplansunderhall pa 496 tkr aterforts. Efter just for uppskjuten
skatt, 465 tkr uppgar paverkan pa balanserade vinstmedel till
670 tkr. Utdver detta har omklassificering skett av 701 tkr till v-
riga kortfristiga skulder i enlighet med IAS 1.

Transaktionskostnader for uppldning

Enligt IAS 39 skall upplaning redovisas till upplupet anskaffning-
svarde och skillnaden mellan erhdllet belopp (netto efter trans-
aktionskostnader) och dterbetalningsbeloppet redovisas i resul-
tatrakningen fordelat 6ver laneperioden. For koncernens del in-
nebdr detta att 13 200 tkr, vilka omflyttats fran administrations-
kostnader till réntekostnader, och férdelas ut Gver en laneperiod
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g)

h)

pa 5 ar frdn maj 2013. Dérvid har 12 057 tkr periodiserats i form
av reducering av finansiella kostnader och samtidigt en reduce-
ring av lanets bruttovarde (500 000 tkr). Justering foér uppskju-
ten skatt tillkommer med 2 652 tkr. Paverkan pa resultatet for
perioden Jan - Sep var 9 405 tkr. Justeringen fér perioden Jul -
Sep var -660 tkr. Periodens resultat paverkades med -515 tkr ef-
ter uppskjuten skatt.

Justering av reavinst avseende sale-and-lease-back-transaktioner
N&r en ”sale-and-lease-back”-transaktion ger upphov till ett fi-
nansiellt leasingavtal, skall enligt IAS 17 reavinsten fran forsalj-
ningen periodiseras Over leasingperiodens [6ptid. Under 2012
gjordes sale-and-lease-back transaktioner, dar efterféljande lea-
singavtal har behandlats som finansiella leasingavtal. Reavinster
fran forsaljningarna vilka har periodiserats dver leasingperiodens
langd, uppgick 2013-01-01 till 41 878 tkr och redovisas som en
forutbetald intakt. Efter justering for uppskjuten skatt med 9 216
tkr, uppgar paverkan pa balanserad vinst till -32 665 tkr.

For perioden Jul - Sep har periodiseringen paverkat periodens
resultat med 1423 tkr och efter justering fér uppskjuten skatt
paverkas periodens resultat med 1 110 tkr.

For Jan - Sep uppgar periodiseringen av reavinsten till 17 225
tkr. Efter justering for uppskjuten skatt med 3 789 tkr, paverkas
periodens resultat med 13 436 tkr. Det aterstdende beloppet av
forutbetald intdkt per 2013-09-30 &r 24 652 tkr.

Flygplan och komponenter samt varulager
Omklassificering har skett av post pa 2 003 tkr fran flygplan och
komponenter till varulager per 2013-09-30.

Licenser och IT system

Justering for en dndrad bedémning av avskrivningstiden for ett
IT-system har gjorts per 2013-01-01 med 207 tkr. Efter justering
for uppskjuten skatt med 46 tkr, paverkas balanserad vinst med
-161 tkr. For perioden Jan — Sep 2013 paverkas periodens resultat
efter uppskjuten skatt med -17 tkr.

Derivatinstrument

Koncernen har identifierat valutaterminer som derivatinstru-
ment vilka ska vérderas till verkligt vérde enligt IFRS. Derivatin-
strument redovisades inte i balansrékningen enligt tidigare re-

k)
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dovisningsprinciper. | 6ppningsbalansen 2013-01-01 justeras for-
andringar i verkligt varde mot balanserad vinst, dérefter redovi-
sas férandringen till verkligt varde éver resultatet. Per 2013-01-01
uppgar justeringen for férandringen i verkligt varde till - 1139. Pa
denna justering redovisas dven en uppskjuten skattefordran
med 262 tkr.

| resultatrakningen redovisas férandringar i valutaterminerna
som finansiella intakter/kostnader enligt IAS39 p 55. For Jul - Sep
2013 uppgar denna férandring till - 3 195 tkr. Uppskjuten skatte-
fordran tillkommer med 735 tkr. For perioden Jan - Sep paverka-
des periodens resultat med -717 tkr efter justering for uppskju-
ten skatt.

Aterliggning av avskrivning av goodwill

Enligt IFRS skrivs inte goodwill av utan istéllet genomférs arliga
nedskrivningstest. De avskrivningar pa goodwill som redovisats
fore tidpunkten for 6vergang till IFRS kvarstar, eftersom kon-
cernen valt att tilldmpa undantaget i IFRS 3 att inte rdkna om ti-
digare rérelsefsrvarv. Aterlaggning av avskrivningar pa goodwill
skedde per 2013-09-30. Aterlaggningen uppgick till 16 tkr.

Omklassningar inom eget kapital inkl. justering av uppskjuten
skatt

Vid 6vergang till redovisning enligt IFRS sker ingen uppdelning
av eget kapital i bundet och fritt eget kapital. Fér koncernen
omklassificeras darfér bundna reserver till balanserad vinst, vil-
ket dven inkluderar eget kapital delen av obeskattade reserver,
vilken var 108 016 tkr per 2013-01-01. Det dterstdende beloppet
for reserver, -347 tkr bestar av valutakursdifferenser till foljd av
omrakning av utldndska dotterbolag per 2013-09-30, varav -225
tkr avser deldrsperioden Jul - Sep.

Nettoredovisning av uppskjuten skatt

Ett belopp pé 12 085 tkr avseende uppskjutna skattefordringar
har nettoredovisats mot uppskjutna skatteskulder. IAS 12 kraver
att uppskjuten skatt nettoredovisas i balansrakningen om bade
skulder och fordringar ar hanférliga till samma skattemyndighet.
Detta innebar for koncernen att uppskjutna skattefordringar
kvittats mot uppskjutna skatteskulder, férutom de poster som
innehaller transaktioner i England. For dessa poster kvarstar
uppskjuten skattefordran som ej nettoredovisas.
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Not 5 - Obligationslan - Finansiell stéllning och kovenanter

Som en del av villkoren for obligationslanet presenterar Moderbolaget kvartalsvis sin finansiella position i samt uppfyllnadsgraden av
de kovenanter som inryms i kreditavtalet. Alla relevanta definitioner av nyckeltal och berdkning av kovenanter finns att lésa i villkoren
for obligationslanet, vilka ar publicerade pa West Atlantics hemsida.

Finansiella kovenanter enligt obligationslanevillkoren:
”Maintenance” tester: emittenten skall tillse att:

(a) Kvoten mellan netto rantebdrande skuld och EBITDA skall ej Gverstiga:

0) 5,00 under 2013;
(in) 4,50 under 2014; och
(iii) 4,00 under 2015-2018 och

(b) Rantetdckningsgraden skall 6verstiga

() 2,00 under 2013;
(i) 2,25 under 2014; och
(iif) 2,50 under 2015-2018

”Incurrance” test: emittenten skall tillse att:
(a) Kvoten mellan netto rantebarande skuld och EBITDA &r mindre dn 4.00; och
(b) Raéntetdckningsgraden dverstiger 2,50

Berdkningen av kvoten mellan netto réntebdrande skuld och EBITDA i férhallande till ”incurrance” test skall géras per testdatum
beslutat av emittenten, dock ej senare &n en manad innan upptagandet av ny finansiell skuld (alternativt betalning av en begrénsad
betalning). Testet skall g6ras pa det relevanta datumet men maste inkludera den féreslagna upptagna finansiella skulden, under f6rut-
sattning att denna ar rantebarande (dock far ingen kassabalans som reducerar nettoskulden skall tas med i berdkningen).

Berdkningen av rantetdckningsgrad skall géras for den aktuella periodens sista dag inrymd i den senaste finansiella rapporten.

Berdkningen av EBITDA, finansiell kostnader och finansnetto for den relevanta perioden skall beréknas pa den sista dagen inrymd i den
senaste finansiella rapporten och anvéndas for att berdkna ”incurrance” test och i den mén det berér (i) nedan dven ”maintenance
test” men justerad sa:

0) Eventuellt flygplansférvaltande foretag forvarvat eller avyttrat av Koncernen under den aktuella perioden, eller efter
den aktuella perioden men fére det aktuella testdatumet skall inkluderas eller exkluderas pa pro-forma basis for hela
den aktuella perioden; och

(i) Eventuellt flygplansférvaltande foretag som skall anskaffas med medel fran ny finansiell skuld skall inkluderas pa pro-
forma basis for hela den aktuella perioden;

forutsatt att pro-forma justeringar fér EBITDA och finansnetto har blivit konfirmerade av en respektabel revisionsbyra samt att emit-
tenten forsett Bond-Trusteen bevis att sa skett.

West Atlantic Koncernen - Rapporterade kovenanter baserade pa perioden Okt 2013 - Sep 2014:

Rullande 12 méanaders EBITDA: 184 231 TSEK
Réantebdrande skulder, netto 2014-09-30: 581238 TSEK
Rullande 12 manaders finansiella kostnader, netto: 59 032 TSEK

. Kvoten mellan netto réntebadrande skuld och EBITDA: 3,15 < 4,5
e  Rantetackningsgrad: 3,12 >2,25
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Not 6 — West Atlantic flygplansflotta och flygstatistik

Flygplansflottan per 2014-09-30:

Agda Leasade Inhyrda Total I service Uthyrda Parkerade
BAe ATP-F 31 8 - 39 33 - 6
BAe ATP 2 - - 2 - 1 1
Boeing 737-300 2 4 - 6 6 - -
Boeing 737-400 1 1 - 2 1 1 -
B767-200 - - 1 1 1 - -
B767-300 - - 1 1 1 - -
CRJ200PF 3 - - 3 2 - 1
TOTAL 39 13 2 54 44 2 8

-: ‘ MWEST ATLANTIC __W"MA
“- - *Fwestanavnc P ]
BAe ATP/F CRJ200PF Boeing 737-300/400

West Atlantic flygstatistik Q3, 2014

2014 2013
Q3 YTD Q3 YTD
Jul - Sep Jan-Sep Jul - Sep Jan-Sep
Utforda flygningar 6 822 19 387 6 056 17 623
Regularitet (mal >99%) 98,4% 98,9% 98,7% 99,2%
Antal flygtimmar 7 012 20 205 6 692 19 354
Schemalagda destinationer 49 49 42 42

Arsredovisning
Arsredovisning fér 2013 publicerades den 2014-04-30. Arsredovisningen finns tillgénglig pa bolagets hemsida.

West Atlantic finansiell kalender fér rakenskapsaret 2014

Delarsrapport Q4 (Oktober — December ) Februari26t, 2015
Arsredovisning 2014 (Januari — December) April 29th, 2015

All rapporter finns tillgdngliga pa Engelska och Svenska och kan hamtas fran West Atlantics hemsida. Rapport kan ocksa
bestallas elektroniskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument.
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