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Prospekt for Investeringsforeningen Etik Invest (under afvikling)

ANSVAR FOR PROSPEKTET

Vi erklesrer herved, at oplysningerne i prospektet os
bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er
behasftet med udeladelser, der vil kunne forvanske det
billede, som prospektet skal give, herunder at alle rele-
vante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionspro-
tokoller og andre interne dokumenter er medtaget i pro-
spektet.

Prospekt samt seneste arsrapport og halvarsrapport kan
rekvireres gratis ved henvendelse pa foreningens kon-
tor.

Prospektet traeder i kraft den 28. november 2014.
Kgbenhavn, den 27. november 2014

Bestyrelsen for
Investeringsforeningen Etik Invest (under afvikling)

SZARLIGE FORBEHOLD

Naerveerende prospekt er udarbejdet pd dansk og hen-
vender sig tit danske investorer. Prospektet er udarbej-
det i overensstemmelse med danske regler og lovgiv-
ning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark.
Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos
udenlandske myndigheder med henblik p& salg og mar-
kedsfering af investeringsforeningsandele uden for
Danmark.

Oplysninger i naerveerende prospekt kan ikke betragtes
som radgivning vedrgrende investeringsmeaessige eller
andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel
radgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyt-
tede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere
underlagt saerlige restriktioner. Personer, der kommer i
besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at under-
s@ge og iagttage sadanne restriktioner. De af prospektet
omfattede investeringsforeningsandele ma ikke udbydes
eller seelges i USA, Canada og Storbritannien. Neervae-
rende prospekt ma ikke udleveres til investorer hjemme-
hgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en
opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et
sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud
ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et sadant
tilbud eller en sadan opfordring tit at gore tilbud ikke er
tilladt. Enhver oplysning i neerveerende prospekt, herun-
der om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for
lovgivningens og vedteegternes rammer aendres efter
bestyrelsens beslutning. Investorer opfordres til at sege
individuel radgivning om egne investerings- og skatte-
meessige forhold.

Det skal bemeerkes, at Finanstilsynet den 24. november
2014 godkendte den pd den ekstraordinzsere generalfor-
samling den 8. oktober 2014 vedtagne beslutning om at
gennemfare fusion af foreningens to afdelinger med
afdelinger i andre foreninger og i konsekvens heraf, at
afvikle foreningen.

Det skal bemeerkes, at beskrivelsen i det folgende af
foreningens formdl m.v. skal ses i lyset af foreningens
position forud for beslutning om fusion og afvikling. Af-
viklingen af foreningen forventes gennemfort inden ud-
gangen af 2014. Dog er investeringspolitikken for afde-
ling Etik Invest, Nordiske Aktier tilpasset den aendrede
vedteegt. Der henvises i ovrigt til fusionsredegorelser,
fondsbarsmeddelelser m.v., der kan hentes pa forenin-
gens hjemmeside.

FORENINGENS NAVN OG ADRESSE
Investeringsforeningen Etik Invest (under afvikling)
c/o Invest Administration A/S

Falkoner Allé 53, 3. sal, 2000 Frederiksberg

TIf.: 38 14 66 00, Fax: 38 14 66 09

Hjemmeside: www.etikinvest.dk

REGISTRERINGSNUMRE
CVR-nr. 25 58 51 27 (Erhvervsstyrelsen)
FT-nr. 11.128 (Foreningen, Finanstilsynet)

FT-nr. 11.128.01 (Afd. Nordiske Aktier (under fusion))
FT-nr. 11.128.02 (Afd. Danske Obligationer (under fusion))
SE-nr. 2558 51 27 (Foreningen)

SE-nr. 11 8926 63  (Afd. Nordiske Aktier (under fusion))
SE-nr. 11 8927 28  (Afd. Danske Obligationer (under fusion))

FINANSKALENDER

18.februar 2014 Arsrapport 2013 offentliggeres

24. april 2014 Ordinzer generalforsamling

19. august 2014 Halvarsrapport 2014 offentliggeres

FINANSTILSYNET

Foreningen er underlagt tilsyn af

Finanstilsynet, Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @
TIf.: 33 55 82 82, Fax: 33 55 82 00

FORENINGENS STIFTELSE

Investeringsforeningen Etik Invest (under afvikling) er
stiftet den 28. juni 2000 og har hjemsted i Kgbenhavns
kommune.

FORENINGENS AFDELINGER

Foreningen har to afdelinger, der begge er stiftet den 28.
juni 2000; Afdeling Etik Invest, Danske Obligationer (un-
der fusion) og Afdeling Etik Invest Human, Nordiske
Aktier (under fusion). Aktieafdelingen er i det folgende
benaevnt Etik Invest, Nordiske Aktier (under fusion).

FORENINGENS FORMAL

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentlig-
heden at modtage midler, som under iagttagelse af et
princip om risikospredning anbringes i veerdipapirer i
overensstemmelse med afsnit IX i lov om investerings-
foreninger m.v. samt investeringspolitikken for afdelin-
gerne, der er omtalt naermere under afsnittene om de
enkelte afdelinger. Endvidere er formalet, at foreningen
pa forlangende af en investor indlgser deltagerens andel
af formuen med midler, der hidrarer fra denne.

Foreningens formal er endvidere at yde bidrag til udvalg-
te almennyttige og humanitaere foreninger og organisa-
tioner, der har indgéet aftale herom med foreningen, i



det omfang arets afkast giver mulighed derfor. Hver af
foreningens afdelinger er derfor opdelt i to fondskoder,
der betegnes henholdsvis "Veelger’ og "Special”, hvor
investeringsbeviser med tilleegsbetegnelsen "Veelger”
formidler bidrag. For investeringsbeviser med tilleegsbe-
tegnelsen "Special” formidles der ikke bidrag. | stedet
udloddes det hensatte belgb til investorerne, som frivillig
udlodning.

| det folgende er foreningens medlemmer benaevnt in-
vestorer.

FORENINGENS BESTYRELSE
Direktar/partner, cand.polit. Preben Stenkjzer (formand)
Hoteistien 12, 2950 Vedbaek

Director Seren Sogaard (naestformand)
Bakkehusene 84, 2970 Harshoim
Ansaettelsessted: CorpNordic Denmark A/S

Director Bertil Wogensen
Frederikkevej 1, 1. tv., 2900 Hellerup
Anseettelsessted: CorpNordic Denmark A/S

Key Account Manager Michael Hovard Ekmann
Bogholmen 15, 2840 Holte
Ansaettelsessted: SimCorp A/S

REVISION

Ernst & Young P/S, Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, 2000 Frederiksberg

v/statsaut. revisor Ole Karstensen og

statsaut. revisor Sven Carlsen

CVR-nr. 30 70 02 28

DEPOTSELSKAB OG UDSTEDENDE INSTITUT
Lan & Spar Bank A/S

Hajbro Plads 9-11, Postboks 2117

CVR-nr. 13 53 85 30,

1014 Kgbenhavn K

AFDELINGERNE
Afdelingerne er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingerne er optaget til handel pA NASDAQ OMX
Copenhagen A/S.

Aktieafdelingen opfylder i gvrigt de i aktieavancebeskat-
ningslovens § 21, stk. 3, anfarte begreensninger til ak-
tivmassen.

Afdelingernes investeringsforhold, risici m.v. er beskre-
vet i senere afsnit.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER
Bestyrelsen har mulighed for at beslutte, at afdelingerne,
indenfor regler fastsat af Finanstilsynet, kan anvende
afledte finansielle instrumenter pa deekket basis som led
i den almindelige formuepleje, herunder terminsforret-
ninger og optioner.

FONDSKODER

Investeringsforeningen Etik Invest (under afvikling)'s to
afdelinger har hver to fondskoder, der er benaevnt hen-
holdsvis "Vaelger” og "Special’.

For foreningsandele i "Veaelger” ydes arligt bidrag til hu-
manitaere og almennyttige foreninger og organisationer,
med hvem der er aftale i henhold til lov om investerings-

foreninger m.v. § 17, stk. 2, pa4 henholdsvis 0,75%
(Danske Obligationer (under fusion)) og 2,0% (Nordiske
Aktier (under fusion)) af formuen ved udgangen af regn-
skabsaret, nar det kan rummes inde for arets afkast. |
forbindelse med keb af foreningsande-
le(investeringsbeviser) samt arligt i henhold til liste, kan
investor veelge hvortil bidraget skal ga. Angiver investor
ikke noget specifikt valg, foretager foreningen en forde-
ling af bidraget til de foreninger eller almennyttige orga-
nisationer, der er indgaet aftale med.

For foreningsandele i "Special’ ydes ikke bidrag til al-
mennyttige foreninger og organisationer. | stedet udbe-
tales eventuelle belab til investor, jf. vedtaegternes §26.

"Vaelger”:

Etik Invest, Danske Obligationer (under fusion):
DKO0060087393

Etik Invest, Nordiske Aktier (under fusion):
DK0060087476

"Special”:

Etik Invest, Danske Obligationer (under fusion):
DK0060241735

Etik Invest, Nordiske Aktier (under fusion):
DK0060145779

Bestyrelsen har, jf. vedteegternes §6, mulighed for at
etablere en ekstra fondskode for afdeling Etik Invest,
Danske Obligationer (under fusion) med 2%'s bidrag,
men har p.t. ikke benyttet muligheden.

BIDRAG TIL FORENINGER OG ORGANISATIO-
NER

Investeringsforeningen Etik Invest (under afvikiing)
samarbejder med falgende almennyttige og humaniteere
foreninger og organisationer, der modtager bidrag fra
foreningens investeringsbeviser "Veelger”, nar arets af-
kast muligger det:

ADHD-foreningen
AIDS-fondet

Amnesty International
Astma-Allergi Forbundet
Bornenes Kontor

Borns Vilkar

Caritas Danmark

Dansk Epilepsiforening
Dansk Rede Kors

Danske Dgves Landsforbund
Kirkens Korsheer
Landsforeningen LEV
Menighedsfakultetet

Red Barnet

Rotary Danmarks Hjeelpefond
Scleroseforeningen
U-landsorganisationen IBIS
UNICEF Danmark

WWF Verdensnaturfonden

Udbetalingerne af humaniteert bidrag har siden 2000 i

alt udgjort ca. 7 mio.kr.



AFDELINGERNES INVESTERINGSFORHOLD,
RISICI M.V.

AFDELING ETIK INVEST, DANSKE OBLIGATIONER
(under fusion)

Investeringspolitik

Afdelingens midler investeres i danske obligationer, som
er optaget til handel pA NASDAQ OMX Copenhagen
A/S, feks. obligationer udstedt af den danske stat og
realkreditobligationer samt likvide midler. Afdelingen kan
hojest investere 50% af sine midler i erhvervsobligatio-
ner og kan ikke investere i praemieobligationer og kon-
vertible obligationer. Afdelingen kan investere mere end
35% af sin formue i obligationer udstedt af den danske
stat. Likvide midler kan placeres pa afdelingens lgbende
konto i Depotselskabet eller som aftaleindskud i Depot-
selskabet, Danske Bank, Nordea eller Jyske Bank. Inve-
steringer sker i overensstemmelse med kap. 13-14 i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter
pa deekket basis, men benytter p.t. ikke adgangen. Be-
styrelsen kan beslutte at ivaerksaette anvendelse heraf.

Bestyrelsen har besluttet, at reducere graensen for pla-
cering i erhvervsobligationer til hgjest 20%. Aktuelt er
der ikke planer om at udnytte graensen.

Afdelingens investeringsmal er, at give et afkast svaren-
de til markedsafkastet for en obligationsportefalie med
en korrigeret varighed pa maksimalt 4%z ar.

Risikoprofil

Pa risikoskalaen er afdelingen placeret i kategori 3, hvil-
ket indikerer en lav til middet risiko pa investering i afde-
lingen. Risikoskalaen er naermere beskrevet i afsnittet
om ”Risici og risikostyring”.

Afdelingen farer en investeringsstrategi om at holde
portefaliens korrigerede varighed inden for de fastlagte
rammer. Afkastet forventes at folge de traditionelle
sammenhzenge mellem rente og veekst/inflation. Ek-
sempelvis at der i perioder med hgj veekst/inflation ty-
pisk forventes stigende renter/lavere kurser, hvilket vil
betyde en faldende kurs pa afdelingen og omvendt i
perioder med lav veekst/inflation. Portefeljens korrigere-
de varighed skal veere mellem 3 og 42 &r. Ved udgan-
gen af 2013 var den korrigerede varighed 3,2 &r. Som
investor skal man derfor veere opmaerksom pa, at der
kan forekomme udsving i veerdien af investeringsbevi-
serme.

Afdelingens strategi er afhaengig af de videnressourcer,
der er knyttet tit afdelingen.

| Erhvervs- og Vaekstministeriets risikoklassifikation er
afdelingen, i lighed med andre investeringsforeningers
afdelinger, risikoklassificeret med farven gul.

Sarlige risici - herunder forretningsmaessige og
finansielle risici

Afdelingen investerer i danske obligationer samt likvide
midler, hvorfor stigende renter vil medfere en faldende
vaerdi pa afdelingens portefelie. Afdelingen er pavirket af
de risici, der er omtalt i afsnittet om "Risici og risikosty-
ring”, herunder punkterne "Generelle risici”, hvor seerligt
enkeltlande og selskabsspecifikke risici kan have betyd-
ning, samt "Seaerlige risici ved obligationsafdelingen”,

hvor seerligt obligationsmarkeds-, rente- samt kreditrisici
kan have betydning.

Risikoprofilen s@ges fastholdt ved, at bestyrelsen har
fastlagt en ramme for den gennemsnitlige korrigerede
varighed (renterisiko) for portefolien pa 3-4%2 ar. Den
korrigerede varighed pa den enkelte obligation kan afvi-
ge fra rammen, men portefalien skal under ét ligge in-
den for rammen. Bestyrelsen kan aendre pd rammen og
folger lsbende udnyttelsen af rammen.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter.
Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumen-
ter.

Benchmark/Referenceindeks

Afdelingen benytter ikke benchmark. Siden 1. april 2013
har afdelingen benyttet Nordea Constant Maturity 3
years som referenceindeks.

Hvem afdelingen henvender sig til

Investering i afdeling Etik {nvest, Danske Obligationer
(under fusion) er et veesentlig element i en bred investe-
ring. Den typiske investor i afdelingen forventes at veere
fortrolig med at investere i obligationsbaserede for-
eningsandele og/eller obligationer. Afdelingen kan vaere
velegnet til investorer med kort samt middel investe-
ringshorisont samt til pensionsportefgljer, hvor der er
nogle ar, til udbetalingen skal finde sted. Afdelingen er
muligvis ikke egnet for investorer, der planleegger at
treekke deres penge ud inden for 3 ar. Det anbefales at
opsage radgivning forud for alt investering.

Investering i fondskode "Veelger” henvender sig til inve-
storer, der gnsker at foreningen yder bidrag til de af for-
eningen udvalgte almennyttige og humaniteere forenin-
ger og organisationer.

Investor bgr veere opmasrksom pa, at investering i for-
eningsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at
veerdien ikke er garanteret. Andele i en afdeling kan
derfor pa et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det
samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet.

AFDELING ETIK INVEST, NORDISKE AKTIER (under
fusion)

Investeringspolitik
Af foreningens vedteegter § 6 fremgar:

Afdelingen investerer sine midler i nordiske aktier samt i
likvide midler. Investeringsforeninger med nordiske akti-
er som investeringsunivers kan tillige indga i afdelingens
portefelie. Likvide midler kan placeres péa afdelingens
Izbende konto | Depotselskabet eller som aftaleindskud i
Depotselskabet, Danske Bank, Nordea eller Jyske Bank.
Afdelingen er udloddende, jf. § 26. Afdelingen er bevis-
udstedende.

| forbindelse med investeringer i aktier stilles der seerlige
etiske krav til investeringsstrategien, herunder at der
ikke kan investeres i virksomheder, hvis produktion af
tobak og vaben overstiger 5 % af omsaetningen, samt at
en raekke af FN's menneskerettigheds- og miljgkonven-
tioner overholdes.

Efter beslutningen pa den ekstraordinaere generalfor-
samlings den xx8. oktober 2014 om fusion af afdelingen
og nar Finanstilsynets godkendelse er modtaget, aen-
dres afdelingens investeringsstratedgi til, at afdelingen
fortrinsvis investerer sine midler i aktier optaget til note-



ring pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S, der er et regu-
leret marked. Afdelingen kan indskyde midler i et kredit-
institut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark. Af-
delingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen bestar for det forste af en fondskode, hvor
hvert medlem gennem sin investering stotter en eller
flere af medlemmet udpegede humaniteere organisatio-
ner, idet foreningen ved udgangen af hvert ar hensaetter
et bidrag svarende til 2 % af de enkelte afdelingers for-
mue til sAdanne organisationer, safremt afkastet har
veeret minimum 2 % jf., § 27. For det andet er der fonds-
koden "Special” hvorfra der ikke ydes bidrag til humani-
teere organisationer. De ar, hvor der er tale om bidrag pa
2 % til humaniteere organisationer, anvendes modsva-
rende for fondskode "Special” 2 % til udbytteudlodning tit
mediemmet.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter pa
daekket basis.

Afdelingen er optaget til handel pA NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S.

Risikoprofil

Pa risikoskalaen er afdelingen placeret i kategori 6, hvil-
ket indikerer en hgj risiko pa investering i afdelingen.
Risikoskalaen og risikokategorier er naermere beskrevet
i afsnittet om "Risici og risikostyring”. Selvom investerin-
geme spredes pa aktier fra Danmark, Sverige, Norge og
Finland m& man som investor veere forberedt pa, at kur-
sen pa afdelingens investeringsbeviser kan svinge mar-
kant p& kort sigt. Selskaberne, som afdelingen investe-
rer i, er hiemmehgarende i Danmark, Sverige, Norge eller
Finland, der er karakteriseret ved at veere stabile, mod-
ne skonomier.

Afdelingens strategi er at foretage en aktieudveelgelse
med udgangspunkt i selskabernes sammensaetning i
afdelingens referenceindeks, sa fordelingen inden for
geeldende rammer, er fordelt meget taet, men ikke fuld-
steendigt, som afdelingens referenceindeks.

Afdelingens strategi er afheengig af de videnressourcer,
der er knyttet til afdelingen.

De etiske hensyn @endrer ikke maerkbart pa risikoprofilen
sammenlignet med tilsvarende afdelinger

| Erhvervs- og Vaekstministeriets risikoklassifikation er
afdelingen, i lighed med andre investeringsforeningers
afdelinger, risikoklassificeret med farven gul.

Saerlige risici — herunder forretningsmaessige og
finansielle risici

Afdelingen investerer i aktie i selskaber i de nordiske
lande, jf. investeringsstilen ovenfor, og afdelingen er
pavirket af de risici, der er omtalt i afsnittet "Risici og
risikostyring”, herunder punkterne "Generelle risici” samt
*Seerlige risici ved aktieafdelingen”. Risikoen er relateret
til sdvel den generelle udvikling pa aktiemarkederne
som til den selskabsspecifikke risiko, valutarisiko og
nationale, politiske risici.

Gennem sine investeringer patager afdelingen sig en
valutarisiko over for de nordiske valutaer SEK og NOK
samt EUR. SEK og NOK er flydende valutaer, hvorfor
der kan forekomme store udsving i forhold til DKK.

Benchmark/Referenceindeks

Afdelingen benytter ikke benchmark.

Hensyn til etiske kriterier

Da selskaberne i VINX30-indekset er store selskaber,
kalder deres adfaerd p4 mediernes interesse, herunder
kritik. Endvidere ejes aktier i selskaberne af mange an-
dre investeringsforeninger/fonde med langt sterre be-
holdninger end Etik Invest (under afvikling). Nér et sel-
skab kommer pa kant med etiske kriterier, vil det farste
skridt fra investorerne forventeligt veere at henvende sig
til seiskabet med henblik pa at tilskynde det til at eendre
adfeerd.

Foreningens bestyrelse har fastlagt en etisk investe-
ringspolitik, der blandt andet indebaerer, at foreningen
ikke investerer i virksomheder, der bevidst og gentagne
gange bryder regler, der er fastsat af nationale myndig-
heder pa de markeder, hvor virksomheden arbejder,
eller af internationale organisationer med Danmarks
tiltraedelse, herunder FN’s konventioner om menneske-
og arbejdstagerrettigheder. Foreningen investerer end-
videre ikke i virksomheder, hvis produktion af tobak og
vaben overstiger 5% af omsaetningen.

Safremt foreningen eksempelvis via pressen bliver be-
kendt med oplysninger om eventuelle tillab/overtreed-
elser af foreningens etiske kriterier, vil de blive taget op
til vurdering i bestyrelsen. Med henblik pa at sikre, at
Etik Invests aktieplaceringer lever op til foreningens eti-
ske kriterier, gennemgar bestyrelsen endvidere mindst
én gang arligt om foreningens aktieinvesteringer er at
genfinde i aktieportefalierne i de svenske AP-fondene,
Svenska Kyrkan eller den norske Staten Pensionsfonds.
Safremt et seiskab ikke er i én af disse portefoljer, tages
det konkrete selskab op til droftelse i bestyrelsen, even-
tuelt ved at konsultere foreningens etiske komite. Der
leegges seerligt veegt pa AP-fondene, der har en syste-
matisk proces med vurdering og risikoanalysering ud fra
en etisk vinkel. AP-fondene nr. 1-4 har indgaet et sam-
arbejde i et Etik Rad med henblik pa at styrke arbejdet
med sikring af, at portefoljeselskabernes adfzerd er i
overensstemmelse med etiske kriterier.

Hvis et selskab vurderes at overtraede retningslinjerne,
vurderes selskabets egne informationer om baggrunden
og hensigter. Afhaengigt heraf saelges elier fastholdes
investeringeme.

Hvem afdelingen henvender sig til

Investering i afdeling Etik Invest, Nordiske Aktier (under
fusion) er et veesentlig element i en langsigtet investe-
ring, der kan tale visse udsving, og hvor salg af for-
eningsandele kan vente, til kursen er gunstig. Afdelingen
kan derfor veere velegnet til den iangsigtede investor,
herunder til pensionsopsparing, hvor der er mange ar, til
udbetalingen skal finde sted. Den typiske investor i afde-
lingen forventes at veere fortrolig med at investere i ak-
tiebaserede foreningsandele og/eller aktier. Afdelingen
er muligvis ikke egnet for investorer, der planisegger at
treekke deres penge ud inden for 4 &r. Det anbefales at
opswege radgivning forud for alt investering.

Investering i fondskode "Vaelger” henvender sig til inve-
storer, der onsker at foreningen yder bidrag til de af for-
eningen udvalgte almennyttige og humaniteere forenin-
ger og organisationer.

Investor bor veere opmasrksom pa, at investering i for-
eningsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at
veerdien ikke er garanteret. Andele i en afdeling kan



derfor pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det
samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

RISICI OG RISIKOSTYRING

Investeringsforeningen Etik Invest (under afvikling) tilby-
der en obligationsafdeling, der investerer i metlemlange

obligationer samt én aktieafdeling, der investerer i savel

danske som udenlandske aktier. Afdelingernes generel-

le profil @ndres kun, hvis foreningens vedtaegter sendres
for den enkelte afdeling, og det kraever beslutning pa en

generalforsamiing.

Der er forskellige risici knyttet til de enkelte afdelinger.
Risikoen er her udtrykt ved et tal mellem 1 og 7, hvor "1”
udtrykker laveste risiko og "7” hojeste risiko. Kategorien
"1” udtrykker dog ikke en risikofri investering.

I I O R SR L L

Lav risiko Hgj risiko
En afdelings placering pé risikoindikatoren er bestemt af
udsvingene i afdelingens regnskabsmeessige indre veer-
di de seneste fem ar og/eller repraesentative data. Store
historiske udsving er i denne sammenhang lig med hgj
risiko og en placering til hgjre pa indikatoren (6-7). Sma
udsving er lig med en lavere risiko og en placering til
venstre pa risikoskalaen (1-2). Afdelingens placering pa
skalaen er ikke konstant. Placeringen kan sendre sig
med tiden. Risikoindikatoren tager ikke hgjde for pludse-
ligt indtrufne begivenheder, som eksempelvis devalue-
ringer, politiske indgreb og pludselige udsving i valutaer.
De forskellige grader af udsving og dermed placering pa
risikoskalaen er som naevnt en konsekvens af storrelsen
af de historiske kursudsving i afdelingernes indre veerdi,
den sakaldte arlige standardafvigelse malt over en histo-
risk periode ud fra de manedlige indre vaerdier for afde-
lingerne. Kursudsvingene er primaert et resultat af udvik-
lingen i veerdien af afdelingens portefolie af veerdipapi-
rer. Udviklingen i en afdelings portefglje er sammen med
afdelingens udgifter bestemmende for afdelingens af-
kast.

De historiske data giver ikke nogen garanti for den frem-
tidige kursudvikling, men de giver en indikation af, at
nogle afdelinger har starre kursudsving og dermed en
starre risiko end andre. Der er typisk starre risiko for-
bundet med at investere i aktier end i obligationer. Inve-
stering i afdelinger med obligationer svarer dog ikke til et
statsgaranteret indskud.

Der er forskeilige risikofaktorer, som pavirker portefal-
jernes investeringer. Nogle risici pavirker alene aktieaf-
delingen, andre isaer obligationsafdelingen, mens atter
andre risikofaktorer geelder for begge typer af afdelinger.
Netop fordi risikofaktorerne ikke er ens for alle afdelinger
og almindeligvis ikke skaber samme udsving i kursen pa
investeringsbeviser i forskellige typer af afdelinger, er
det vigtigt, at opna den rigtige kombination og spredning
af investeringsbeviser i forhold til ens gkonomi, tidshori-
sont og risikovillighed. Det gzelder bade pa tidspunktet
for investeringen og lobende i opsparingsperioden.

Sammensaetningen af investeringsbeviser i de forskelli-
ge typer af afdelinger er en af de vaesentligste risici at
handtere som investor.

Ud over risici knyttet til valg af afdelinger er der falgende
andre risici knyttet til at investere via en investeringsfor-
ening:

* Investeringsmarkederne
¢ Investeringsbeslutningerne
« Driften af foreningen

De enkelte risikoelementer er beskrevet nedenfor. Listen
er ikke udtemmende.

Risici knyttet til valg af investeringsbeviser i forskel-
lige afdelinger

Inden man beslutter sig for at investere i investeringsbe-
viser, er det vigtigt at f& fastlagt sin personlige investe-
rings- og risikoprofil, s& investeringerne kan sammen-
saettes ud fra egne behov og forventninger. Man skal
veere bevidst om de risici, der er forbundet med den
konkrete investering. Det kan veere en god ide at fast-
laegge sin investeringsprofil i samrad med en radgiver.
Investeringsprofilen skal blandt andet tage hejde for,
hvilken risiko man som investor gnsker at lgbe med sin
investering, og hvor lang tidshorisonten for investerin-
gen/opsparingen er. Er ensket og behovet en meget
stabil udvikling i sine Etik Invest-beviser, bor man som
udgangspunkt ikke investere i afdelingen med hgj risiko
(altsa afdelinger, der er markeret med 6 eller 7 pa risiko-
indikatoren). Hvis man investerer over en kortere tidsho-
risont, er aktieafdelingen for de fleste investorer kun
sjeeldent velegnede.

Risici knyttet til investeringsmarkederne
Risikoelementer omfatter f.eks. risikoen pa aktiemarke-
derne, renterisikoen, kreditrisikoen og valutarisikoen.
Hver af disse risikofaktorer handteres inden for de givne
rammer pa de forskellige investeringsomrader, afdelin-
gerne investerer pd. Eksempler pé risikostyringselemen-
ter er lovgivningens regler om risikospredning, afdelin-
gernes investeringsinstrukser, interne kontroller i admi-
nistrationen samt afdelingens adgang til og faktiske an-
vendelse af afledte finansielle instrumenter.

Risici knyttet til investeringsbeslutningerne
Investeringsbeslutninger er baseret pa at efterleve de
rammer, der er lagt for hver af afdelingerne. Handels-
overvejelser udspringer for obligationsafdelingen pri-
meert ud fra et snske om at fastholde den korrigerede
varighed inden for det af bestyrelsen fastlagte niveauer.
For aktieafdelingen udspringer handelsovervejelser ud
fra et gnske om at folge VINX30-indekset teet.

Til aktieafdelingen er udvalgt et referenceindeks som
sammenligningsgrundlag for afkastet. Referenceindek-
set er VINX30-indekset, der maler afkastudviklingen pa
de nordiske markeder. Referenceindekset er valgt for at
give en repreesentativ sammenligning af afdelingens
portefolje og dermed velegnet til at holde afdelingens
resultater op imod. Afdelingens afkast er malt efter fra-
drag af administrations- og handelsomkostninger. Udvik-
lingen i referenceindekset (afkastet) tager derimod ikke
hejde for de almindelige omkostninger, der er ved porte-
feljepleje.

Malet er at opné et afkast for omkostninger, der svarer
til markedsafkastet af afdelingens referenceindeks sa
der opnas et tilfredsstillende afkast under hensyn til af-
delingens investeringsomrader, der investeres i samt
rammer for risikospredning. Strategien medfgrer, at in-
vesteringerne sgges holdt test pa referenceindekset,
men kan afvige fra referenceindekset, og at afkastet kan
blive bade hejere og lavere end afkast opgjort for refe-
renceindekset.

For obligationsafdelingen, er malet, at give et afkast
svarende til markedsafkastet for en obligationsportefolje



med en korrigeret varighed pa maksimalt 4 ar. der fra
1. april 2013 indfart et referenceindeks, der er Nordea
Constant Maturity 3 years.

De veesentligste begraensninger i investeringerne folger
af de geeldende regler for risikospredning. Foreningens
bestyrelse har endvidere fastsat enkelte individuelle
risikorammer for afdelingerne. | aktieafdelingen er der
eksempelvis fastsat en begreensning i antallet af selska-
ber, der kan indga i portefeljen, og i obligationsafdelin-
gen er der rammer for portefoljens korrigerede varighed
(rentefglsomhed). Endvidere er der fastlagt greenser for
omfanget af kontant indestdende. For kontantindestaen-
de er der i lighed med andre indskydere knyttet en kre-
ditrisiko for belgb ud over indskydergarantiordningen.

Risici knyttet til driften af foreningen

Ved administration af foreningens midler er der en raek-
ke forretningsmeessige risici, herunder risici i relation til
investeringsbeslutningerne, f.eks. kvaliteten af de porte-
foljemaessige investeringsbesiutninger, samt til driften af
foreningen, f.eks. menneskelige og systemmaessige fejl,
og til den daglige ledelses evne tit labende at holde be-
styrelsen godt orienteret om foreningens forhold.

Den daglige drift varetages af investeringsforvaltnings-
selskabet Invest Administration A/S. For at undga fejl i
driften af foreningen er der fastlagt en lang rackke kon-
trolprocedurer og forretningsgange, som reducerer disse
risici. Der arbejdes hele tiden pa at udvikle systemerne,
og der straebes efter, at risikoen for menneskelige fejl
bliver reduceret mest muligt. Der er desuden opbygget
et ledelsesinformationssystem, som sikrer, at der loben-
de folges op pa omkostninger og afkast. Der gores
jeevnligt status pa afkastene. Er der omrader, som ikke
udvikler sig tilfredsstillende, droftes det med i bestyrel-
sen, hvad der kan gores for at vende udviklingen.

Investeringsforeningen er desuden underlagt kontrol fra
Finanstilsynet og en lovpligtig revision ved generalfor-
samlingsvalgte revisorer. Her er fokus p4 risici og kon-
troller i hgjsaedet.

Pa it-omradet, hvor driften er baseret pa et samarbejde
med Lan & Spar Bank A/S, leegges veegt pa data- og
systemsikkerhed. Der er udarbejdet procedurer og be-
redskabsplaner, der har som maél inden for fastsatte
tidsfrister at kunne genskabe systemermne i tilfeelde af
starre eller mindre nedbrud. Disse procedurer og planer
afpraves regelmaessigt.

Ud over at administrationen i den daglige drift har fokus
pa sikkerhed og preecision, nar opgaverne lgses, folger
bestyrelsen i selskabet med pa omradet. Formalet er
dels at fastleegge sikkerhedsniveauet og dels at sikre, at
de nagdvendige ressourcer er til stede i form af persona-
le, kompetencer og udstyr.

For yderligere oplysninger om de enkelte afdelinger af
investeringsforeningen Etik Invest (under afvikling) hen-
vises til Central Investorinformation, Arsrapporter m.v.,
der kan downloades fra foreningens hjemmeside
www.etikinvest.dk.

Generelle risikofaktorer

Enkeltlande: Ved investering i veerdipapirer i et enkelt
land, f.eks. Danmark, ligger der en risiko for, at det fi-
nansielle marked i det pageeldende land kan blive udsat
for specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag.
Desuden vil markedsmeessige eller generelie skonomi-

ske forhold i landet, herunder ogsa udviklingen i landets
valuta og rente, pavirke investeringernes vaerdi.

Eksponering mod udlandet: Investering i velorganisere-
de og hgijtudviklede udenlandske markeder medforer
generelt en lavere risiko for den samlede portefelie end
investering alene i enkeltlande/-markeder. Nogle uden-
landske markeder kan dog veere mere usikre end ek-
sempelvis det danske marked pa grund af en foraget
risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politi-
ske, reguleringsmaessige, markedsmaessige og generel-
le skonomiske forhold. Endelig giver investeringer i ud-
landet en valutaeksponering, som kan have storre eller
mindre udsving i forhold til danske kroner.

Valuta: Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver
eksponering mod valutaer, som kan have storre eller
mindre udsving i forhold til danske kroner. Derfor vil den
enkelte afdelings kurs blive pavirket af udsving i valuta-
kurserne mellem disse valutaer og danske kroner. Afde-
linger, som investerer i danske aktier eller obligationer,
har ingen direkte valutarisiko, mens afdelinger, som
investerer i europaciske aktier eller obligationer, har be-
greenset valutarisiko, da den danske krone er teet knyttet
til euroen.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie
og obligation kan svinge mere end det samlede marked
og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt
fra markedets. Forskydninger pa valutamarkedet samt
lovgivningsmaessige, konkurrencemasssige, markeds-
maessige og likviditetsmeessige forhold vil kunne pévirke
selskabernes indtjening. Da en aktieafdeling pa investe-
ringstidspunktet kan investere op til 10% i et enkelt sel-
skab, kan vardien af afdelingen variere kraftigt som
folge af udsving i enkelte aktier. Selskaber kan ga kon-
kurs, hvorved investeringen heri vil veere tabt. Der er
ogsd om end i mindre grad en selskabsspecifik risiko
ved realkreditobligationer, hvor en afdeling kan investere
op til 25% i udstedelser fra et realkreditinstitut.

Seerlige risici ved obligationsafdelingen:
Obligationsmarkedet: Obligationsmarkedet kan blive
udsat for specielle poiitiske eller reguleringsmeessige
tiltag, som kan pavirke veerdien af afdelingens investe-
ringer. Desuden vil markedsmeessige eller generelle
skonomiske forhold, herunder renteudviklingen globalt,
pavirke investeringernes veerdi.

Renterisiko: Renteniveauet varierer fra region til region,
og skal ses i sammenhaeng med blandt andet inflations-
niveauet. Renterisikoen er risikoen for, at der opstar
kursfald som falge af, at renten stiger. Stiger renten,
falder kursveerdien pa obligationerne. Renteudviklingen
er blandt andet afhaengig af de gkonomiske forhold i
Danmark og EU. Foreningen styrer renterisikoen ved at
fastsaette konkrete greensetr/intervaller for den korrigere-
de varighed pa portefeljen i obligationsafdelingen. Den
korrigerede varighed udtrykker, hvor meget portefoljen
forventeligt vil a&endre sig ved en rentestigning — og ved
et rentefald.

Kreditrisiko: Inden for forskellige obligationstyper —
statsobligationer, realkreditobligationer, emerging mar-
kets-obligationer, kreditobligationer osv. — er der en kre-
ditrisiko. Kreditrisikoen er risikoen for, at debitoren bag
obligationen ikke kan leve op il sine forpligteiser og til-
bagebetale sin gzeld. Kreditrisikoen er derfor forskellig
alt efter udsteders kreditvaerdighed, som kan andres
over tid. Obligationer udstedt af den danske stat betrag-



tes som meget sikre obligationer, fordi kreditrisikoen er
lav, og der ikke er nogen valutarisiko, nar obligationerne
udstedes i DKK.

Ved investering i obligationer udstedt af erhvervsvirk-
somheder kan der veere risiko for, at udsteder far forrin-
get sin rating og/eller ikke kan overholde sine forpligtel-
ser. Kreditspaend udtrykker renteforskellen mellem kre-
ditobligationer og traditionelle, sikre statsobligationer
udstedt i samme valuta og med samme lgbetid. Kredit-
spaendet viser den preemie, man som investor far for at
patage sig kreditrisikoen.

Seerlige risici ved aktieafdelingen:

Udsving pa aktiemarkedet: Aktiemarkeder kan svinge
meget og stige og falde veesentligt. Udsving kan blandt
andet vaere en reaktion pa selskabsspecifikke eller pa
mere generelle, politiske og reguleringsmaessige forhold
eller som en konsekvens af sektormaessige, regionale,
iokale eller generelle markedsmaessige og skonomiske
forhold.

Risikovillig kapital: Afkastet kan svinge meget som falge
af selskabernes muligheder for at skaffe risikovillig kapi-
tal til f.eks. udvikling af nye produkter. En del af en afde-
lings formue kan investeres i virksomheder, hvis tekno-
logier er helt eller delvist nye, og hvis udbredelse kom-
mercielt og tidsmaessigt kan veere vanskelig at vurdere.
Aktieafdelingen investerer i storre nordiske selskaber,
hvor adgangen til den nzaevnte form for risikovillig kapital
almindeligvis har mindre betydning.

| Erhvervs- og Veekstministeriets risikoklassifikation er
begge foreningens afdelinger, i lighed med andre inve-
steringsforeningers afdelinger, risikoklassificeret med
farven gul, der betyder, at der er risiko for, at indskuddet
pa produktet kan tabes helt eller delvist, og at produktty-
pen ikke er vanskelig at gennemskue. Ud over den gule
kategori findes en gran og en rod kategori.

GENERELLE FORHOLD

Tegningssted

Lan & Spar Bank A/S

Hgjbro Plads 9-11, Postboks 2117,
DK-1014 Kgbenhavn K

CVR-nr. 135385 30

og filialer heraf

TIf.: 33 78 20 00, Fax:33 78 20 09

Tegningsordrer kan endvidere afgives gennem alle ovri-
ge pengeinstitutter og bersmaeglerselskaber.

Betaling for tegning og opbevaring
Andele tegnet i Igbende emission afregnes kutyme-
meaessigt pa tredjedagen efter tegningen samtidig med
registrering af andele pa VP-kontoen.

Det er gratis at f& andelene opbevaret i depot hos de-
potselskabet eller andre pengeinstitutter. Ved ind- og
udgang af andele betales dog kutymemeessige VP-
gebyrer.

Lebende emission

Investeringsforeningsandelene udbydes i lgbende emis-
sion uden fastsat hejeste belob til den aktuelt beregne-
de tegningskurs og med kutymemeessige handelsom-
kostninger.

Emissionsprisen fastsaettes i den forbindelse i overens-
stemmelse med dobbeltprismetoden anfort i bekendtgo-
relse nr. 1263 af 14/12 2012. Emissionsprisen fastszaet-
tes saledes i forhold til den indre veerdi pa emissions-
tidspunktet, opgjort ved at dividere formuens veerdi pa
emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af teg-
nede investeringsforeningsandele.

Der tilleegges et belob til deekning af udgifter ved kob af
vaerdipapirer og nedvendige omkostninger ved emissio-
nen, herunder omkostninger til markedsfering, f.eks.
trykning og annoncering samt provision til formidlere af
emissionen. Investeringsforeningsandele tegnet i laben-
de emission afregnes kutymemazessigt pa tredjedagen
efter tegningen samtidig med registrering af andelene pa
VP-kontoen.

De med emissionen forbundne omkostninger skennes
maksimalt at udgere:

Etik Invest, Etik Invest,
Danske Nordiske
Obligationer  Aktier

Handel m.v.. 0,15% 0,50%
Administration: 0,05% 0,05%
| alt op til 0,20% 0,55%

Foreningen udsteder ikke andele uden ret til udbytte
indtit den ordinezere generalforsamling.

ANDELSST@RRELSE

Investeringsforeningsandele udstedes gennem VP Se-
curities A/S i stk. a nominelt kr. 10 eller multipla heraf.
Der er ingen minimumstegning.

INVESTERINGSFORENINGSANDELENES
RETTIGHEDER

Notering pa navn

Investeringsforeningsandele udstedes til ihaendehaver i
Veerdipapircentralen, men kan noteres pa navn i for-
eningens bgger. Navnenotering finder sted gennem
indehaverens kontoferende institut. Foreningen har ind-
gaet aftale med Computershare A/S, Kongevejen 418,
2840 Holte om at varetage foreningens ejerbogsfering.

Investorernes stemmeret

Enhver investor er berettiget til at deltage i generalfor-
samlingen, nar vedkommende senest 5 dage forud for
denne har afhentet adgangskort pa foreningens kontor
mod forevisning af forneden dokumentation for sine
investeringsforeningsandele.

Afdelingens investorer har én stemme for hver kr. 10
palydende investeringsforeningsandel.

Stemmeret kan kun udeves for de andele, som mindst
1uge forud for generalforsamiingen er noteret pa ved-
kommende investors navn i foreningens beger. Ethvert
medlem har ret til at mode pa generalforsamlingen ved
fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremleegges, skal vee-
re skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke
gives for leengere tid end 1 &r og skal gives til en be-
stemt generalforsamling med en pa forhand kendt dags-
orden.

Ingen ejer af investeringsforeningsandele kan, for sit
eget vedkommende og i henhold til fuldmagt, afgive
stemmer for mere end 1% af det samlede palydende af



de til enhver tid cirkulerende investeringsforeningsande-
le for den afdeling, afstemningen vedrarer, eller 1% af
det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemnin-
ger om foreningens feelles anliggender. Ingen investe-
ringsforeningsandele har saerlige rettigheder.

V/ERDIPAPIRCENTRALEN

Veaerdipapircentralens kontoudskrift tjener som doku-
mentation for indehaverens andel af den nominelle vaer-
di af de tegnede andele i afdelingen.

KURSOPLYSNING M.V.

Afdelingens andele fremgar af NASDAQ OMX Copen-
hagen A/S’ kursliste. Kursen kan endvidere findes i ud-
valgte dagblade.

Oplysning om emissions- og indlgsningspris kan fas ved
henvendelse til foreningen.

INDL@SNING OG OMS/ETTELIGHED
Investeringsforeningsandelene er frit omseettelige og
negotiable. Ingen investor er pligtigt til at lade sine inve-
steringsforeningsandele indlose helt eller delvist. For-
eningen er pligtig til at indlgse investeringsforeningsan-
dele, hvis en investor onsker det.

Indlgsningsprisen fastseettes i overensstemmelse med
dobbeltprismetoden anfort i bekendtgerelse nr. 1263 af
14/12 2013. Indlgsningsprisen fastseettes sdledes i for-
hold til den indre veerdi pa indlgsningstidspunktet, op-
gjort ved at dividere formuens veerdi pa indlesningstids-
punktet med den nominelle veerdi af tegnede investe-
ringsforeningsandele. Herfra traskkes udgifter ved even-
tuelt salg af veerdipapirer samt ngdvendige omkostnin-
ger ved indlgsningen.

For afdeling Etik Invest, Danske Obligationer (under
fusion) skennes det samiede indlgsningsfradrag maksi-
malt at udgere handelsomkostninger m.v. pa 0,15%
samt administrationsomkostninger pa 0,05%, i alt 0,20%
inden eventuelt. kursafrunding.

For afdeling Etik Invest, Nordiske Aktier (under fusion)
skannes det samlede indlgsningsfradrag maksimalt at
udgere handelsomkostninger m.v. pa 0,50% samt admi-
nistrationsomkostninger pd 0,05%, i aift 0,55% inden
eventuel kursafrunding.

Foreningen kan i sezerlige tilfeelde forlange, at indies-
ningsprisen fastseettes, efter at foreningen har realiseret
de til indlgsning af andelene nedvendige aktiver, jf. ved-
teegternes § 12.

Safremt foreningen udseetter indiesningen, skal forenin-
gen drage omsorg for senest 8 dage efter udsaetielsen
at give meddelelse herom tit Finanstilsynet og eventuelt
til kompetente myndigheder i andre medlemslande i den
Europaeiske Union og lande, som feellesskabet har ind-
gaet aftale med, og hvor foreningen markedsferer sine
andele.

FLYTNING FRA EN AFDELING TIL EN ANDEN AF-
DELING

Safremt investoren pa et givent tidspunkt matte onske at
flytte sin investering fra afdelingen til en anden investe-
ringsforening eller afdeling, kan dette f.eks. ske gennem

depotselskabet mod betaling af kutymemaessige han-
delsomkostninger.

Der er, som det fremgar under punktet "Indigsning og
omsaettelighed”, jfr. ovenfor, omkostninger forbundet
med en sadan indiesning, idet der fra indigsningsprisen
fratrackkes udgifter ved eventuelt salg af vaerdipapirer og
nodvendige omkostninger i forbindelse med indlasnin-
gen.

Investorens erhvervelse af andele i en ny investerings-
forening/specialforening eller ny afdeling sker pa de for
den pageeldende investeringsforening/specialforening
eller afdeling geeldende regler for lgbende emission.
Erhvervelse af andele er ligeledes forbundet med om-
kostninger, idet emissionsprisen tilleegges et belsb il
deekning af udgifter ved keb af veerdipapirer og nedven-
dige omkostninger ved emissionen.

BESLUTNING OM OPLOSNING

Generalforsamlingen kan beslutte at oplese forenin-
gen/afdelingen. Til vedtagelse af beslutninger om ved-
taegtsaendringer og beslutning om foreningens (eller en
afdelings) opl@sning, fusion eller spaltning kreeves, at
mindst halvdelen af formuen er repraesenteret pa gene-
ralforsamlingen, og at beslutningen vedtages med
mindst to tredjedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen
af formuen ikke repraesenteret pa generalforsamlingen,
men stemmer to tredjedele af de afgivne stemmer for
forslaget, kan forslaget vedtages pé en ekstraordinzer
generalforsamling, der indkaldes med mindst 3 ugers
varsel. P4 den ekstraordinaere generalforsamling kan
forslaget vedtages med to tredjedele af de afgivne
stemmer uden hensyn til hvor stor en del af formuen,
der er repreesenteret.

FORMUE

Afdeling Etik Invest, Danske Obligationer (under fusi-
on)’s formue var pr. 30. juni 2014 pa 12,3 mio. kr. Pr. 31.
december 2013 var formuen pa 16,0 mio.kr.

Afdeling Etik Invest, Nordiske Aktier (under fusion)'s
formue var pr. 30. juni 2014 pa 26,3 mio. kr. Pr. 31. de-
cember 2013 var formuen pa 26,4 mio.kr.

UDLODNING, SKATTEFORHOLD OG BIDRAG

Beskatningsreglerne tager sigte pa at beskatte investe-
ringsafkast opnaet gennem foreningen efter tilsvarende
principper, som geelder ved direkte investering i veerdi-
papirer. Investorer anbefales at sege supplerende in-
formation hos egne radgivere.

Udlodning

Afdelingerne er udloddende. Hver afdeling opger mini-
mumsindkomst og foretager ariig udlodning pa baggrund
af de i regnskabsaret indtjente renter og udbytter, reali-
serede nettokursgevinster med fradrag af afdelingens
administrationsomkostninger, i henhold til de i lignings-
lovens § 16 C anforte krav.

Udbetalingen sker efter den arlige ordinaere generalfor-
samling til investorens pengeinstitutkonto via Veerdipa-
pircentralen.

Udbyttet specificeres af foreningen i de for frie midler
relevante indkomstkategorier.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af udbe-
talt udbytte m.v. sker gennem det pengeinstitut, hvor
foreningsandelene er deponeret.



For investorer, der har valgt "Special’ suppleres udlod-
ningen med udlodning af henholdsvis 2% (Afdeling Etik
Invest, Nordiske Aktier (under fusion)) og 0,75% (Afde-
ling Etik Invest, Danske Obligationer (under fusion)), nar
det kan rummes inden for arets afkast, jf. vedtaegternes
§26. Belobet opgores og henseettes umiddelbart efter
regnskabsarets udlgb, og udbetales efter den arlige
ordingere generalforsamling.

Udlodningerne pr. andel fremgar af tabellerne pa side
12.

Skatte- og afgiftsregler for afdelingerne

Da afdelingerne folger ovennaevnte skattemaessige ud-
lodningskrav, er afdelingerne fritaget for selvsteendig
skattebetaling.

Beskatning hos investorerne

Safremt der er tale om frie midler, er hovedprincipperne
for beskatningen af udlodning at det sker efter reglerne i
personskatteloven/selskabsskatteloven, mens beskat-
ningen af gevinst eller tab ved afstdelse af andele i en
afdeling sker efter reglerne i aktieavancebeskatningslo-
ven.

Safremt der er tale om pensionsmidier, er hovedprincip-
perne for beskatningen at det sker efter pensionsafkast-
beskatningsloven.

Safremt der er tale om beskatning af selskaber, er ho-
vedprincipperne at udlodning, avance og tab indgar i
selskabsindkomsten, som beskattes efter selskabsskat-
teloven eller fondsbeskatningsloven.

Af udbyttet i aktieafdelingen tilbageholdes p.t. 27% a
conto udbytteskat medmindre andelene indgar i pensi-
onsopsparingsordninger, hvor der ikke treekkes a conto
skat.

Bidrag

For investorer, der har valgt "Veelger®, udbetaler forenin-
gen bidrag pa henholdsvis 2% (Afdeling Etik Invest,
Nordiske Aktier (under fusion)) og 0,75% (Afdeling Etik
Invest, Danske Obligationer (under fusion)) til almennyt-
tige og humaniteere organisationer, jf. vedtzegternes
§26, nar det kan rummes inden for arets afkast. Belabet
opgeres og hensasttes umiddelbart efter regnskabsérets
udlgb og udbetales til organisationerne efter den ordi-
nzere generalforsamling.

Bidragene pr. andel fremgar af tabellerne pé side 12.

VESENTLIGE AFTALER

INVESTERINGSFORVALTNING

Foreningen har pr. 1. februar 2013 videredelegeret for-
valtningsopgaven ved indgéelse af aftale om administra-
tion med investeringsforvaltningsselskabet Invest Admi-
nistration A/S:

Invest Administration A/S

Att.: Direktor Preben lversen

Falkoner Allé 53, 3., 2000 Frederiksberg
TIf.: 38 14 66 00, Fax: 38 14 66 09
CVR-nr. 34 92 70 14
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Selskabet udferer foreningens administrative og investe-
ringsmaessige opgaver i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., foreningens vedtsegter,
anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder inve-
steringsinstruks for afdelingeme, og aftale om investe-
ringsradgivning. Investeringsforvaltningsselskabet har
videredelegeret drift og vedligeholdelse af selskabet IT-
platform til LAn & Spar Bank A/S.

Pa anmodning udleverer selskabet supplerende oplys-
ninger om de kvantitative greenser, der gaelder for for-
eningens risikostyring og om de metoder, eder efter
aftale med foreningen er valgt for at sikre, at disse
graenser til enhver tid folges, samt om oplysninger om
den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for
kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

Vederlag for investeringsforvaltning kan udgere op til
110.000 kr. p.a. pr. afdeling. Vederlaget reduceres il
85.000 kr. for afdelinger med en formue pa over 50 mio.
kr. Derudover betales et Isbende vederlagt pa 0,30%
p.a. af formuen samt 0,05% af emission eller indlgsning.

Aftalen kan opsiges gensidigt med et varsel pa 6 mane-
der. Foreningen kan opsige aftalen med ojeblikkelig
virkning mod at betale kompensation pa vederlag i la-
bende maned plus 6 maneders vederlag baseret pa
formuen pa opsigelsestidspunkiet.

Foreningens depotselskab; Lan & Spar Bank A/S, ejer
aktierne i Invest Administration A/S.

KLAGEANSVARLIG

Private investorer af investeringsforeningen kan i hen-
hold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til
Foreningens klageansvarlige: Fhv. statsadvokat Erik
Merlung, Ved Hjortekeeret 12, 2800 Kgs. Lyngby, mail:
Merlung @ adr.dk.

DEPOTSELSKAB OG AKTIEUDSTEDENDE INSTITUT
Der er indgéet depotaftale med

Lan & Spar Bank A/S

Hgjbro Plads 9-11, Postboks 2117
DK-1014 Kebenhavn K

CVR-nr. 1353 85 30

om, at denne som depotbank forvalter og opbevarer
veerdipapirer og likvide midler for hver af foreningens
afdelinger i overensstemmelse med lov om Finansiel
virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v. samt
Finanstilsynets bestemmelser og patager sig de heri
fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Der betales et fee pa 0,05% af formuen med danske
obligationer, 0,10% af formuen med danske aktier,
0,20% af formuen med udenlandske aktier samt trans-
aktionsgebyrer. Endvidere et gebyr pd 15.000 kr. for
handtering af udstederfunktionen og 10.000 kr. for kon-
trolopgaver.

Aftalen kan opsiges af hver af parterne med et varsel pa
6 méneder.

AFTALE OM PRISSTILLELSE

Foreningen har med virkning fra februar 2013 indgéet en
aftale med Lan & Spar Bank A/S om, at banken i blandt
andet NASDAQ OMX Copenhagen A/S’ handelssyste-



mer lgbende - med forbehold for seerlige situationer -
stiller priser i afdelingernes investeringsbeviser med det
formal at fremme likviditeten ved handel med beviserne.
Prisstillelsen, der koster 25.000 kr. p.a. pr. afdeling, skal
ske med savel kebs- og salgspriser og pa baggrund af
aktuelle emissions- og indlgsningspriser.

AFTALE OM EJERBOG

Foreningen har en aftale med Computershare A/S om,
at selskabet pa vegne af foreningen forer den sékaldte
ejerbog, hvori navnenotering af afdelingernes andele
foretages. Aftalen indebeerer foruden den lebende regi-
strering af noteringsforhold og eendringer i disse, at sel-
skabet forestar udstedelse af adgangskort og stemme-
sedler til foreningens generalforsamlinger og de hettil
knyttede aktiviteter.

ARS-/HALVARSRAPPORT
Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Foreningens arsrapport afleegges i henhold til reglerne i
lov om investeringsforeninger m.v. og den geaeldende
bekendtgerelse om finansielle rapporter for investerings-
foreninger m.v.

Afdelingernes ars- og halvarsrapport samt vedteegter
kan rekvireres pa foreningens adresse.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
Afdelingerne afholder sine egne omkostninger. De sam-
lede administrationsomkostninger, herunder omkostnin-
ger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn,
markedsfering og depotselskabet ma ifelge vedtaegterne
ikke overstige felgende procenter af den hojeste for-
mueveerdi inden for regnskabsaret, med et tilleg pa et
halvt procentpoint, sa leenge formuen er under 50 mio.
kr.:

Etik Invest, Danske Obligationer (under fusion): 2,25%
Etik Invest, Nordiske Aktier (under fusion): 3,00%

Investeringsforeningen har mulighed for at indga samar-
bejdsaftale med diverse pengeinstitutter og fondsmeeg-

UNDERSKRIFTER

formand naestformand

Frederiksberg, den 27. november 2014
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Seren Sggaard

lerselskaber om formidling af salg af andele i investe-
ringsforeningens afdelinger.

Vederlag til bestyrelse
Bestyrelsen frasagde sig honorar i perioden 2006-2012.
For 2013 udgjorde vederlaget 60 t.kr.

Det samlede vederlag til bestyrelsen i Investeringsfor-
eningen Etik Invest (under afvikling) indstilles til godken-
delse af generalforsamlingen.

Vederlag til direktion/administration

Frem til 2013 har foreningen haft selvsteendig admini-
stration. Med virkning fra 1. februar 2013 har foreningen
indgaet administrationsaftale med Invest Administration
A/S, jf. afsnit "Veesentlige aftaler”.

Administrationsvederlaget til Invest Administration A/S
for afdeling Danske Obligationer (under fusion) var i
2013 pa 217 t.kr. og for afdeling Nordiske Aktier (under
fusion) pa 343 t.kr.

Vederlag til Finanstilsynet

Det samlede vederlag til Finanstilsynet betales en gang
om aret efter regning. Vederlaget til Finanstilsynet ud-
gjorde i 2013 35 t.kr.

VEDTAGTER

Foreningens vedteegter vedleegges som en del af pro-
spektet. Vedteegterne kan endvidere findes péa forenin-
gens hjemmeside samt rekvireres ved henvendelse til
foreningens kontor.

YDERLIGERE OPLYSNING OM INVESTE-
RINGSFORENINGEN

Neermere oplysninger om investeringsforeningen eller
afdelingerne kan fas ved henvendelse til investerings-
foreningen.




HOVED- OG NOGLETAL
Afdeling Etik Invest, Danske Obligationer (under fusion)

Hoved- og nggletal 2009 2010 2011 2012 2013
Hovedtal i 1.000 kr.

Bidrag til Humanitaere organisationer m.m. 113 110 110 102 0
Arets nettoresultat 508 522 1.096 303 -269
Investorernes formue 15.146 17.527 17.496 16.645 16.047
Nggletal

Cirkulerende andele i alt (1.000 stk.) 1.531 1.811 1.768 1.691 1.695
Heraf "Veelger” 1.531 1.505 1.462 1.385 1.358
"Special” - 306 306 306 336
Indre veerdi (kr. pr. andel) 9,89 9,68 9,90 9,85 9,47
Udlodning i alt (pct. pr. andel), “Special” 4,50 4,00 2,20 2,20 4,00
Udlodning i alt (kr. pr. andel), "Special” 0,45 0,40 0,22 0,22 0,40
Heraf udlodning {kr. pr. andel) 0,38 0,33 0,15 0,15 0,40
Supplerende udlodning 0,75% (kr. pr. andel) 0,07 0,07 0,07 0,07 0,00
Udlodning (pct. pr. andel), "Valger” 3,80 3,30 1,50 1,50 4,00
Udlodning (kr. pr. andel), "Veelger” 0,38 0,33 0,15 0,15 0,40
Bidrag 0,75% (kr. pr. andel), "Valger” 0,07 0,07 0,07 0,07 0,00
Omkostningsprocent 1,39 1,28 1,22 1,27 2,33
Arlige Omkostninger i Procent (AOP) 1,23 1,30 1,47 1,48 2,44
Arets afkast i procent 3,29 3,87 5,72 1,80 2,41
Afkast - Referenceindeks (Nordea Const. Mat. 3 years) 4,16 3,27 3,72 0,58 -0,67
Standardafvigelse 5 ar 3,51 3,15 2,73 3,22 3,29
Sharpe ratio 5 ar -0,38 0,12 0,79 0,59 0,27
Omseaetningshastighed 0,36 0,09 0,01 0,30 0,73

Bemaerk: | fgrste halvar 2014 var nettoresultatet 69 t.kr., halvarsafkastet 0,42 pct. og formuen pa 12.253 t.kr.
Bemaerk: Historiske afkast og risici er ikke nogen garanti for fremtidige afkast eller risici.

Afdeling Etik Invest, Nordiske Aktier (under fusion)

Hoved- og nggletal 2009 2010 2011 2012 2013
Hovedtal i 1.000 kr.

Bidrag til humanitaere organisationer m.m. 267 312 - 272 290
Arets nettoresultat 6.146 6.702 -3.582 4,015 5.150
Investorernes formue 22.000 26.415 21.579 24.035 25.878
Nogletal

Cirkulerende andele i alt (1.000 stk.) 3.214 3.015 2.691 2.771 2.560
Heraf “Veelger” 1.945 1.771 1.731 1.566 1.409
“Special” 1.269 1.245 1.231 1.205 1.151
Indre veerdi (kr. pr. andel) 6,91 8,76 7,29 8,67 10,11
Udlodning i alt {pct. pr. andel), “Special” 2,30 2,80 - 2,73 -
Udlodning i alt (kr. pr. andel), “Special” 0,23 0,28 - 0,27 -
Heraf udlodning (kr. pr. andel) 0,09 0,10 - 0,10 -
2% supplerende udlodning (kr. pr. andel) 0,14 0,18 - 0,17 0,20
Udlodning (pct. pr. andel), "Valger” 0,90 1,00 - 1,00

Udlodning (kr. pr. andel), "Vaelger 0,09 0,10 - 0,10

Bidrag 2,00% (kr. pr. andel}), "Vaelger” 0,14 0,18 - 0,17 0,20
Omkostningsprocent 1,39 1,28 1,38 1,25 2,10
Arlige Omkostninger i Procent (AOP) 2,71 1,48 2,00 1,75 2,33
Arets afkast i procent 38,62 30,66 -14,15 19,02 17,87
Afkast - Referenceindeks (VINX30) 33,32 29,86 -17,22 17,10 19,08
Standardafvigelse 5 ar 21,16 26,22 21,38 17,85 17,17
Sharpe ratio 5 ar 0,00 -0,02 0,76 0,63 0,68
Omsatningshastighed 0,02 0,02 0,01 0,01 0,12

Bemaerk: | fgrste halvar 2014 var nettoresultatet 1.437 t.kr., halvarsafkastet 5,78 pct. og formuen pa 26.304 t.kr.
Bemaerk: Historiske afkast og risici er ikke nogen garanti for fremtidige afkast eller risici.
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Vedtaegter for
Investeringsforeningen Etik Invest (under afvikling)

NAVN OG HJEMSTED
§1
Foreningens navn er Investeringsforeningen Etik Invest (under afvikling).

Stk. 2 Foreningens hjemsted er Frederiksberg Kommune.

FORMAL
§2

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom fra en videre kreds eller offentligheden, jf. § 6, at modtage midler,
som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investe-
ringsforeninger m.v., og pa forlangende af et medlem at indipse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne,
if. §12.

MEDLEMMER
§3

Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter “andele”), jf. § 9.

HAFTELSE
84

Foreningens medlemmer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen hzftelse for foreningens
forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, hafter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling hafter dog ogsa for sin andel af de faelles om-
kostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfalgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine for-
pligtelser efter 2. pkt. hafter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab heefter ikke for foreningens forplig-
telser.

MIDLERNES ANBRINGELSE
§5
Bestyrelsen fastsatter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2 Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

AFDELINGER
§6

Foreningen er opdelt i fplgende afdelinger:

Etik Invest Human, Nordiske Aktier {under fusion)

Afdelingen investerer sine midler i nordiske aktier samt i likvide midler. investeringsforeninger med nordiske aktier som investe-
ringsunivers kan tillige indga i afdelingens portefglje. Likvide midler kan placeres pd afdelingens Ipbende konto i Depotselskabet eller
som aftaleindskud i Depotselskabet, Danske Bank, Nordea eller Jyske Bank. Afdelingen er udloddende, jf. § 26. Afdelingen er bevis-
udstedende. | forbindelse med investeringer i aktier stilles der saerlige etiske krav til investeringsstrategien, herunder at der ikke kan
investeres i virksomheder, hvis produktion af tobak og vdben overstiger 5 % af omsatningen, samt at en rakke af FN’s menneskeret-
tigheds- og mitjpkonventioner overholdes.

Efter beslutningen pa den ekstraordinaere generalforsamling den 8. oktober 2014 om fusion af afdelingen og nar Finanstilsynets god-
kendelse er modtaget, @ndres afdelingens investeringsstrategi til, at afdelingen fortrinsvis investerer sine midler i aktier optaget til
notering pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S, der er et reguleret marked. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med ved-
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taegtsmaessigt hjemsted i Danmark. Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller inve-
steringsinstitutter.

Afdelingen bestar for det ferste af en fondskode, hvor hvert medlem gennem sin investering stgtter en eller flere af medlemmet
udpegede humanitaere organisationer, idet foreningen ved udgangen af hvert &r henseetter et bidrag svarende til 2 % af de enkelte
afdelingers formue til sddanne organisationer, safremt afkastet har veeret minimum 2 % jf., § 27. For det andet er der fondskoden
"Special” hvorfra der ikke ydes bidrag til humanitaere organisationer. De ar, hvor der er tale om bidrag pa 2 % til humanitaere organi-
sationer, anvendes modsvarende for fondskode “Special” 2 % til udbytteudlodning til medlemmet.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter pd daekket basis.

Afdelingen er optaget til handel pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Etik Invest, Danske Obligationer (under fusion)

Afdelingen investerer sine midler i danske obligationer, som er optaget til handel pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S, med undtagelse
af preemieobligationer og konvertible obligationer. Afdelingen kan hgjst investere 50 % af sine midler i erhvervsobligationer. Afdelin-
gen kan investere mere end 35 % af sin formue i veerdipapirer, der er udstedt eller garanteret af den danske stat. Likvide midler kan
placeres pd afdelingens lpbende konto i Depotselskabet eller som aftaleindskud i Depotselskabet.

Afdelingen er udloddende, jf. § 26.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter pa daekket basis.
Afdelingen er optaget til handel pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Hvert medlem stgtter gennem sin investering i afdelingen en eller flere af medlemmet udpegede humaniteere organisationer, idet
foreningen ved udgangen af hvert &r hensatter et bidrag svarende til 0,75 % af de enkelte afdelingers formue til sadanne organisati-
oner safremt afkastet har veeret minimum 0,75 %, jf. 27.

Bestyrelsen bemyndiges til — ved siden af fondskoden "Velger” - at oprette en fondskode “Special”, hvorfra der ikke ydes bidrag til
humanitaere organisationer. De ar, hvor der er tale om bidrag pa 0,75 % til humanitere organisationer, anvendes modsvarende for
fondskode “Special” 0,75 % til udbytteudiodning til medlemmet.

Bestyrelsen bemyndiges til at oprette en saerskilt fondskode “Vaelger2%” hvor hvert mediem ved underskrevet meddelelse til for-
eningen kan bestemme, at dets &rlige bidrag skal vaere 2% uanset afkastets stgrrelse. De ar, hvor 0,75%-bidraget ikke kommer pa
tale pd grund af utilstraekkeligt afkast, hensaettes og udloddes 2 % til de pagaeldende medlemmer. Nar 0,75%-bidraget er aktuelt,
bliver udbytteudlodningen 1,25 %.

LAN

§7

Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage lan.

Stk. 2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en afdeling dog:

1) optage kortfristede 13n pa hgjst 10 % af dens formue for at indigse medlemsandele eller for at udnytte tegningsrettigheder, og
2) optage 13n p& hgjst 10 % af formuen til erhvervelse af ejendomme, der er ngdvendige til udgvelse af dens virksomhed.

Stk. 3 De samlede 1an ma hgjst udggre 15 % af afdelingens formue.

UDLAN OG GARANTIFORPLIGTELSE
§ 8 Foreningen eller den enkelte afdeling ma ikke yde 1an eller stille garanti.

Stk. 2 Foreningen eller den enkelte afdeling kan dog pétage sig den heeftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er
fuldt indbetalt. Sddanne haeftelser ma ikke overstige 5 % af foreningens formue.

ANDELE i FORENINGEN
§ 9 Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa 10,00 kr. eller multipla heraf.

Stk. 2 Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.
Stk. 3 Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets andel af foreningens formue.

Stk. 4 Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pd begeering over for det kontofgrende institut/foreningen eller et af denne
anfgrt noteringssted noteres pa navn i foreningens bgger.

Stk. 5 Andelene er frit omsaettelige og negotiable.

Stk. 6 Ingen andele har sarlige rettigheder.
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Stk. 7 Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

VARDIANSATTELSE OG FASTSATTELSE AF DEN INDRE VARDI
§10

veerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) vardiansattes {indregnes og males) i henhold til kapitel 11 i lov om investe-
ringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtgarelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger
og specialforeninger m.v.

Stk. 2 Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med
antal tegnede andele.

EMISSION OG INDL@SNING
§11

Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning om emission af fondsandele. An-
dele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra emission af fondsandele.

§12
P3 et medlems forlangende skal foreningen indlgse mediemmets andel af en afdelings formue.
Stk. 2 Foreningen kan udsaette indlgsningen,
- ndr foreningen ikke kan fastsatte den indre veerdi pé grund af forholdende pd markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastseetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realise-
ret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 3 Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet, hvis en afdelings formue pa grund af indlgsning vil komme under 10 mio. kr.

Stk. 4 Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsetter indlgsning af andele.

METODER TIL BEREGNING AF EMISSIONS- OG INDL@SNINGSPRISER
§13

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa emissionstidspunktet, med tilleg
af et belgb til daekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til
administration, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastsattes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pd indigsningstidspunktet,
med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indipsningen.

GENERALFORSAMLING

§14

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2 Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.

Stk. 3 Ordinaer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april méned.

Stk. 4 Ekstraordineer generalforsamling afholdes, ndr medlemmer, der tilsammen ejer mindst 1/5 af det samlede pdlydende af andele
i foreningen eller i en afdeling, eller nér mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor, har anmodet derom.

Stk. 5 Generalforsamling indkaldes, og dagsorden bekendtggres med mindst 8 dages og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til alle
navnenoterede investorer, som har anmodet herom, primart pr. e-mails samt ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i
dagspressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 6 | indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggender generalforsam-
lingen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteaegtsaendringer, skal forslagets vasentligste indhold
fremga af indkaldelsen.
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Stk. 7 Dagsorden og de fuldstendige forslag samt for den ordinare generalforsamlings vedkommende tillige drsrapport med tithg-
rende revisionspategning skal senest 2 uger fgr generalforsamlingen ggres tilgengelige for medlemmerne, f.eks. ved fremlaeggelse til
eftersyn pa foreningens kontor og/eller pa foreningens hjemmeside.

Stk. 8 Medlemmer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinaere generalforsamling, skal fremsaette forslaget skriftligt til
bestyrelsen senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

§15

Generalforsamlingen ledes af en dirigent, der vaelges af generalforsamlingen. Dirigenten afgpr alle spgrgsmal vedrgrende generalfor-
samlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2 Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen
eller en bekraeftet udskrift skal vaere tilgeengelig for medlemmerne pd foreningens kontor senest to uger efter generalforsamlingens
afholdelse.

§16

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:
1) Valg af dirigent

2) Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar

3) Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af drets resultat, eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved
formuerealisationer, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar, jfr. & 19, stk. 6.

4) Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen
5) Valg af medlemmer til bestyrelsen
6) Valg af revisor

7) Eventuelt

§17

Ethvert mediem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvireres
hos foreningen eller hos en af foreningen oplyst repraesentant senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden dokumenta-
tion for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2 Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele, som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkom-
mende medlems navn i foreningens bgger eller deponeret hos depotselskabet.

Stk. 3 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings medlemmer, for sa vidt angar godkendelse
af afdelingens arsrapport, sndring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens overflytning, afvikling
eller fusion samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4 Hvert medlem har én stemme for hver kr. 10,00 palydende andele.

Stk. 5 Ethvert medlem har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremleegges, skal vaere skrift-
lig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for langere tid end 1 &r og skal gives til en bestemt generalforsamling med en
pa forhdnd kendt dagsorden.

Stk. 6 Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i § 18 naevnte tilfeelde.

Stk. 7 Intet medlem kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 1 % af det samlede palydende af de til enhver tid
cirkulerende andele for den afdeling, afstemningen vedrgrer, eller for 1% af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemnin-
ger om faelles anliggender.

/ENDRING AF VEDTAGTER, FUSION, SPALTNING OG OPL@SNING
§18

Beslutning om @ndring af vedtagterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusion af den ophgrende forening, er
kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 sdvel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er repraesenteret pa
generalforsamlingen.

Stk. 2 Beslutning om andring af vedteegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning, over-
flytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens mediemmer. Beslutning
herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som
er repreesenteret pa generalforsamlingen.
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Stk. 3 Fuldmagter til at mgde pa den ferste generalforsamling skal, medmindre de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige
ogsa med hensyn til den efterfglgende generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

BESTYRELSE

§19

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 8 mediemmer.
Stk. 2 Bestyrelsen veelger selv sin formand og nastformand.

Stk. 3 Bestyrelsen er valgt for ét ar ad gangen. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4 Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelse af sit hverv.

Stk. 5 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traeffes ved simpel stemme-
flerhed. I tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 6 Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§20
Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver tid.

Stk. 2 Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og vedtagterne og
skal herunder pase, at bogfgringen og formueforvaitningen kontrolleres pd en tilfredsstillende made. Bestyrelsen skal tage stilling til,
om foreningens formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold til foreningens drift.

Stk. 3 Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen
mellem bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Stk. 4 Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive anspgning om optagelse til handel af foreningens andele i
en eller flere af foreningens afdelinger pa et reguleret marked. Beslutningen skal angives i foreningens prospekt.

Stk. 5 Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne andringer i foreningens vedteegter, som andringer i lovgivningen ngdven-
digggr, eller som Finanstilsynet pdbyder.

Stk. 6 Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtsandringer, som er ngdvendige eller
som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse.

TEGNINGSREGLER
§21

Foreningen tegnes af: (1) to medlemmer af bestyrelsen eller {2) et medlem af bestyrelsen i forening med foreningens direk-
tor/direktgren for foreningens Investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 2 Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3 Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pd foreningens finansielle instrumenter.

ADMINISTRATION
§22

Til varetagelse af den daglige ledelse anseetter bestyrelsen en direktion, der skal udfgre sit hverv i overensstemmelse med bestyrel-
sens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2 Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, saledes at de opgaver, der pahviler
en forenings direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstiisynet skal godkende foreningens delegation af
den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
§23
Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2 Faellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne i forhold til deres gennemsnit-
lige formuevaerdi pr. ultimo hver maned.
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Stk. 3 Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4 Ved fellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger, herunder blandt andet ho-
norar til bestyrelsen og revision.

Stk. 5 De samlede arlige administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, mar-
kedsfgring, formidling og depotselskabet md for hver afdeling ikke overstige en fastsat procentsats af den gennemsnitlige formue-
veerdi i afdelingen inden for regnskabsaret, med et tillaeg pa et halvt procentpoint, sd laenge formuen er under 50 mio. kr.

De fastsatte procentsatser er fglgende:
3,00% Etik Invest Human Nordiske Aktier(under fusion)

2,25% Etik Invest Danske Obligationer (under fusion)

DEPOTSELSKAB
§24

Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et af bestyrelsen valgt depotselskab, der skal godkendes af Fi-
nanstilsynet.

Stk. 2 Beslutning om andring af depotselskab traeffes af bestyrelsen.

ARSRAPPORT, REVISION OG OVERSKUD
§25

Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller direktionen i investe-
ringsforvaltningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens og vedteegternes regler herom en arsrapport, der i det mindste
bestar af en ledelsesberetning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestdende af en balance, en resultatopggrelse og noter, her-
under redeggrelse for anvendt regnskabspraksis

Stk. 2 Foreningen udarbejder en halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til 30. juni
samt balance pr. 30. juni i overensstemmelse med gaeldende bekendtggrelser.

Stk. 3 Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.
Stk. 4 Den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport udleveres pa begaring ved henvendelse til foreningens kontor.

Stk. 5 Arsrapporten, revisionsprotokollat og formueopggrelse indsendes til Finanstilsynet i henhold til lov om investeringsforeninger
m.v.

UDLODNING SAMT BIDRAG TiL HUMANITARE ORGANISATIONER
§26

I udloddende afdelinger foretages udlodningen pa baggrund af de i regnskabsaret indtjente renter og udbytter samt realiserede
kursgevinster med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger.

For sa vidt angar afdelingen Etik Invest Human Nordiske Aktier {under fusion) gaelder, at der hvert ar pa baggrund af formuen ultimo
aret betales bidrag til de af medlemmerne udpegede humanitaere organisationer, sdfremt afkastet har vaeret minimum 2 %; dette
galder dog ikke fondskoden "Special”, hvor 2 %-bidraget erstattes af 2 % udbytteudlodning til medlemmet.

For afdelingen Etik Invest Danske Obligationer (under fusion} geelder, at der hvert ar pd baggrund af formuen ultimo aret betales
bidrag til de af medlemmerne udpegede humanitaere organisationer, safremt afkastet har vaeret minimum 0,75 %; for fondskoden
"Veelger2%” er bidraget 2 %. Dette gaelder dog ikke fondskoden “Special”, hvor bidraget erstattes af udbytteudlodning til mediem-
met.

Stk. 2 1 udloddende afdelinger skal udlodningen opfylde de i ligningslovens & 16 C anfgrte krav til minimumsudlodning. Det i stk. 1
naevnte bidrag til humanitaere organisationer indgdr ikke i minimumsudlodningen.

Stk. 3 Udlodningen skal ske efter afholdelse af foreningens ordinaere generalforsamling.

Stk. 4 Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges den pagaeldende afdelings formue, medmindre generalforsamlingen efter
bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 5 Udbytte af andele i udloddende afdelinger registreret i Vaerdipapircentralen betales via medlemmets konto i det kontofgrende
institut.
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Stk. 6 Retten til udbytte i en udloddende afdeling foraeldes, nar udbyttet ikke er haevet senest 3 dr efter, at det forfaldt til udbetaling.
Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

§27
Foreningen har indgaet partnerskabsaftaler med en raekke humanitaere organisationer, som modtager bidrag svarende til:

Afdeling Etik Invest Human, Nordiske Aktier {under fusion): 2 % af afdelingens formue ved udgangen af foreningens regnskabsar,
safremt afkastet har vaeret minimum 2 %, jf. dog om fondskode “Special” i § 26,stk. 1.

Afdeling Etik Invest Danske Obligationer (under fusion): 0,75 % af afdelingens formue ved udgangen af foreningens regnskabsar, sa-
fremt afkastet har vaeret minimum 0,75 %, jf. dog om fondskode "Vaelger2%” i §26, stk. 1.

De humanitare organisationer har som led i aftalerne med foreningen bl.a. forpligtet sig til at bistd foreningen med at orientere
potentielle investorer om partnerskabet.

Stk. 2 Ved tegningen af andele i foreningen anviser det enkelte medlem hvilke(n) af de humanitaere organisationer, det naevnte bi-
drag skal tilfalde.

Saledes vedtaget pa den ekstraordinaere generalforsamling den 8. oktober 2014.

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Etik Invest

Preben Stenkjzer Sgren Sggaard Bertil Wogensen Michael Hovard Ekmann

formand naestformand
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