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Fondsmeddelelse nr. 4/2009
Seborg, den 15. april 2009

Referat fra Ordineer generalforsamling i

Danske Lagers Vaccinations Service A/S
Onsdag den 15. april 2009

Generalforsamlingen blev afholdt pa selskabets adresse; Gladsaxevej 376, 1. sal, 2860 Seborg,.

1. Valg af dirigent
@konomichef i Danske Laegers Vaccinations Service A/S (DLVS) H. Madsen blev valgt
som dirigent.

Dirigenten oplyste at indkaldelsen var udsendt den 1. april, ligesom generalforsamlingen
den 3. april havde veeret annonceret i den landsdaekkende avis Barsen.

I henhold til vedtaegternes § 10 skal generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med
mindst 8 dages og hajst 4 ugers varsel ved almindeligt brev, e-mail eller telefax til hver
enkelt aktioneer samt ved annoncering i mindst ét landsdaekkende dagblad.

Dirigenten konstaterede, med de fremmaedtes billigelse herefter at generalforsamlingen
var lovligt indkaldt og beslutningsdygtig.

Herefter overgav dirigenten ordet til formanden, Karsten Jstergaard (KJ).

2. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlebne ar

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar veeret udferelse af vaccinationer mod
influenza og vaccinationer i forbindelse med udlandsrejser.

Selskabet er noteret pa First North under Nasdaq OMX.

Koncernens udvikling i regnskabsaret

Selskabet har i det forlebne ar realiseret en vaekst i omsaetningen for moderselskabet pa ca.
20%, hvilket anses for tilfredsstillende. Det gkonomiske resultat af arets aktiviteter for
koncernen viser et underskud pa ca. DKK 3,28 mio. mod et underskud i 2007 pa ca. DKK
4,70 mio. Til trods for fremgangen i resultatet og den i ovrigt tilfredsstillende udvikling i
aktivitetsniveauet finder ledelsen stadig arets resultat for utilfredsstillende.

Danske Laegers Vaccinations Service (DLVS) er noteret pd OMX-bgrsen First North og har ca. 500
aktioneerer.
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Men 2008 har ogsa veeret et transformations ar, hvor virksomheden har sendret sig fra at
vaere en virksomhed med en produktportefolje, nemlig vaccinationer til at veere et
serviceselskab, der arbejder med sundhedsfremme og sygdomsforebyggelse indenfor den
private og offentlige sektor.

Dette har betydet en fortsat udvikling af sortimentet indenfor helbredsundersegelser og
en styrkelse af selskabet i England, hvor der i marts blev kebt en leegeklinik, som ogsa
fungerer som hovedkontor for det engelske datterselskab.

Styrkelsen af selskabet har betydet en vaekst i personale og en fokusering pa at fa
opbygget de nedvendige systemer, der er pakraevet for at kunne drive en mellemstor
virksomhed med datterselskaber i udlandet.

Influenzavaccinationer

Selskabets kerneomrade, influenzavaccinationer, viste en lille fremgang pa 10.500
vaccinationer i alt og selskabet fik nye aftaler med bl.a. Kebenhavns kommune og South
Lanarkshire kommune i England samt mere end 350 nye virksomhedskunder.
Fremgangen var dog stadig under det forventede og der arbejdes med at mindske
afgangen samt oge tilgeengeligheden.

Rejsevaccination

Omrédet, som kun udger en beskeden del af omsetningen, viste en lille fremgang i 2008.
Den budgetterede vaekst udeblev specielt i Q4, hvilket formentlig skyldes den generelle
nedgang i rejseaktiviteterne pa grund af kreditkrisen. Der blev i Q4 gennemfort og
investeret i en reekke aktiviteter, der forventes at kompensere for en evt. fortsat nedgang i
aktivitetsniveauet.

Sundhedsydelser

Udviklingen af forretningsomradet, primeert med salg af helbredsundersogelser til private
og offentlige virksomheder, viste sig mere tidskraevende end forventet og dette nye
forretningsomrade er saledes den veesentligste arsag til, at selskabet i 2008 ikke naede det
forventede resultat.

Savel salget som leveringen af helbredsundersogelser i Q1 og Q2 af 2008 skuffede. Det
ogede aktivitetsniveau i Q3 og Q4 viser dog, at vores produkter opfylder et behov og at
der er et marked for dem. Séledes blev der i den sidste halvdel af 2008 indgaet aftaler med
en lang reekke virksomheder og kommuner som Tarnby og Arhus. Ved udgangen af 2008
udgjorde ordrebeholdningen ca. 80% af den samlede omsaetning for aret, hvorfor
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selskabet har en steerk tiltro til, at dette forretningsomrade vil vise en meget betydelig
omseetnings- og indtjeningsfremgang i 2009.

Forskning

Datterselskabet Danske Laegers Forskningscenter (ejerandel 51%) var i 2008 ikke i stand til
at fastholde det relative hgje aktivitetsniveau fra 2007. Erfaringerne fra 2007 viser dog
klart, at der er et betydeligt potentiale for selskabet, hvorfor selskabet i Q4 valgte at styrke
ledelsen ved at anseette en laegelig direktor, som har til opgave at synliggore
virksomhedens kvaliteter og aktiviteter overfor for medicinalindustrien.

England

Det engelske selskab (ejerandel 56 %) ndede ikke helt de forventede resultater. Den
indkebte klinik gav overskud, men et mindre salg samt logistikmeessige udfordringer pa
influenzasiden pavirkede resultatet negativt.

Endvidere blev resultatet i England ogsa veesentligt negativt pavirket af faldet i det
engelske pund. Resultatet i det engelske datterselskab er sdledes belastet med et ikke
realiseret kurstab pa ca. GBP 53.000 svarende til ca. DKK 408.000 til statusdagens
valutakurs.

Udvikling og investeringer

Der blev i 2008 anvendt en del ressourcer bade personalemaessigt og skonomisk pa
udvikling af nye produkter som fx nattjek, kostvejledning og en analyse af potentielle nye
markeder. Denne analyse dannede grundlag for beslutningen i Q4 om at abne i Norge.
Disse tiltag forventes at bidrage positivt til den fremtidige veaekst allerede i 2009 og med
fuld styrke fra 2010.

Likviditet og kapitalberedskab

Moderselskabet har i lobet af 2008 oplevet en vaesentlig forbedring i likviditeten.
Underskuddet fra den lebende drift har naturligvis pavirket selskabets likviditet negativt,
men en markant nedbringelse af selskabets tilgodehavender betyder, at likviditeten er
blevet forbedret.

Ultimo 2008 havde moderselskabet en soliditetsgrad pa ca. 80 % samt likvide reserver pa
ca. t.kr. 14.349. For koncernen udger soliditetsgraden ca. 69 %, og de likvide reserver
udgjorde ca. t.kr. 15.139.

Det er ledelsens opfattelse, at koncernens likviditet og kapitalberedskab er fuldt ud
tilstreekkelig til at gennemfore de lobende aktiviteter samt den planlagte ekspansion.
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Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Den 13. februar 2009 overtog selskabet samtlige aktiviteter og kunder fra Leegernes
Sundheds Center (LSC). Den primeere fokus for LSC har veret salg og levering af
sundhedsydelser, primeert sundhedstjek og helbredsundersogelser. LSC har opbygget et
godt ry pa markedet og det er ledelsens opfattelse, at kebet af LSC veaesentligt vil styrke
selskabets forretningsomrade, sundhedsydelser.

Der er fra balancetidspunktet og frem til i dag ikke indtradt forhold, som kan forrykke
vurderingen af arsrapporten vaesentligt.

Resultatet af 1. kvartals aktiviteter

KO oplyste at selskabet alene afleegger halvarsrapporter og ikke kvartalsrapporter.
Imidlertid enskede formanden at benytte lejligheden til kort at gennemga udviklingen i 1.
kvartal.

Rejsevaccination

DLVS har oplevet en sardeles positiv udvikling pa rejsevaccinationsomradet, med en
overraskende steerk vaekst, ikke mindst set i lyset af de ringe konjunkturer for
rejsebranchen generelt. Rejsevaccination har saledes oplevet en omsatningsfremgang pa
godt 40% i forhold til samme periode sidste ar.

I'lobet af 1. kvartal preesenterede DLVS endvidere et nyt projekt til 2 af rejseindustriens
starste udbydere af rejser. Projektet blev overordentligt positivt modtaget og selskabet
forventer at kunne offentliggore aftalerne i lobet af 2. kvartal.

Sundhedsydelser

Selskabet oplever som forventet en betragtelig stigning i efterspergslen efter forebyggende
helbredsundersogelser til offentlige og private virksomheder. Da salget i sammen periode
sidste ar var meget beskedent vil det ikke give mening at lave en procentuel sammen-
ligning. Men KO oplyste at selskabet har haft en tilfredsstillende fremgang i salget.

Opkebet og integrationen af Leegernes Sundheds Center (LSC) er indtil videre forlobet
godt og problemfrit. LSC har klaret sig bedre end forventet i arets forste maneder.

Influenzavaccination

Seesonen for vaccination mod influenza er fra oktober og aret ud. DLVS har ikke modt
nogen nye udfordringer i booking og planleegningen af de op mod 800 vaccinations-
arrangementer, fordelt over hele landet i samarbejde med kommuner og eeldreforeninger.
Dette gar helt efter planen.
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Datterselskaber

Danske Lagers Forskningscenter A/S (51%)

Det er lykkedes for selskabet at tiltreekke endnu et forseg vedr. KOL. Det er selskabets
forhabning at yderligere aftaler om fremtidige undersogelser og forseg vil blive indgaet
lobende hen over aret.

European Vaccination Group Ltd. m.fl. - England

I'januar tiltradte der ny daglig ledelse i vores engelske datterselskaber. 2008 bed pa en
reekke praktiske og logistikmaessige vanskeligheder i forbindelse med influenza-
vaccinationssasonen, der alle i overvejende grad syntes afstedkommet af darlig
forberedelse og planleegningen. Endvidere matte vi konstatere at den tilkebte klinik, The
Health Station (THS), der fungerer som selvsteendig klinik med fokus pa
rejsevaccinationer og helbredsundersggelse samt det engelske hovedkontor, alene gav
overskud i kraft af de forretninger som blev genereret fra moderselskabet. Derfor enskede
DLVS en ny daglig ledelse.

THS har leveret overskud fra den primeere drift hver maned i 1. kvartal 2009 og det er
seerdeles positivt at det er lykkedes at vende THS sa hurtigt. Endvidere giver
nyanseettelser af erfarne medarbejdere som ansvarlige for de praktiske og logistikmaessige
forhold, tro pa at problemerne fra 2008 er lost hvorfor DLVS ser positivt pa det engelske
datterselskabs muligheder for 2009.

Norske Legers Vaksinasjons Service AS — Norge

I 1. kvartal blev der indgaet kontrakt med en erfaren adm. direktor og en chefleege. Primo
april blev Norske Legers Vaksinasjons Service AS endeligt stiftet. Selskabets
bestyrelsesformand er norske Thorbjorn Graarud, der ogsa sidder i bestyrelsen i DLVS
Danmark.

Det er DLVS's opfattelse at vi har fdet sammensat et steerkt lokalt team og i de kommende
maneder vil fokus veere pd indgdelse af influenzavaccinationsaftaler med norske
kommuner og virksomheder.

Jkonomi

DLVS er en seesonvirksomhed. Det pabegyndte skift mod en mere generel service-
virksomhed vil gradvist reducere de store seesonudsving, men sasonen for
influenzavaccinationer vil i alt overskuelig fremtid stadig betyde meget for selskabets
omseetning og resultat.
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DLVS hari 1. kvartal af 2009 oplevet en markant gget omsaetning sammenlignet med 1.
kvartal i 2008. De fremmgdte fik udleveret en skematisk oversigt over 1. kvt. resultatet fra
moderselskabet (vedheeftet som bilag 1).

I 1. kvartal af 2009 leverede moderselskabet et samlet EBITDA underskud pa tkr. 2.682
Dette er forventeligt, og i overensstemmelsen med forgangne 11 ar. I samme periode

sidste ar var underskuddet tkr. 3.495, svarende til en forbedring i resultatet pa ca. tkr. 813
(eller ca. 23%).

For de forste 6 maneder af dret forventer moderselskabet at levere et EBITDA underskud
pa ca. tkr. 4.200. Realiseres dette vil der veere tale om en forbedring pa ca. tkr. 2.000 (eller
ca. 33%) i forhold til samme periode i 2008.

For aret som helhed forventes moderselskabet at bidrage med et positivt EBIDTA resultat
pa knap tkr. 4.000.

Moderselskabet forventer en samlet omsaetningsfremgang pa mere end 30% i forhold til
2008.

Debat
Bestyrelsens beretning gav anledning til nogle fa spergsmal og kommentarer fra de
fremmedte aktioneerer, der blev bl.a. spurgt til hvorledes konkurrencesituationen har

udviklet sig, mere specifikt om der er kommet nye konkurrenter til. K& svarende at det
ikke er tilfeeldet.

Der blev ogsa spurgt til hvem de potentielle kunder er i datterselskabet Danske Laegers
Forskningscenter A/S (DLFC). KO oplyste at det primeert var medicinalproducenter som
var potentielle aftagere af ydelser fra DLFC.

Der blev efterlyst mere fokus pa at oge antallet af influenzavaccinerede. Dette forte til en
kort dialog om mulighederne og vanskelighederne ved at oge den generelle
deekningsgrad i Danmark.
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3. Fremlaggelse af revideret arsrapport til godkendelse

@konomichef H. Madsen gennemgik regnskabet, og efter nogle fa spergsmal godkendte
generalforsamlingen regnskabet.

4. Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af underskud i henhold til den
godkendte arsrapport.

Bestyrelsen indstillede at arets resultat overferes til neeste ar.

Forslaget blev enstemmigt vedtaget.

5. Valg af bestyrelsesmedlemmer og eventuelle suppleanter
I henhold til vedtegternes §16 fratreeder veelges bestyrelsesmedlemmer kun for én
periode, og fratreeder ved neestkommende ordineere generalforsamling. Bestyrelses-
medlemmer kan genvaelges uden begraensninger.
Bestyrelsen skal besta af min. 3 og max. 7 medlemmer.
Den forud for generalforsamlingen siddende bestyrelse bestod af:
Karsten Ostergaard (Formand)
Keld Ostergaard
Henrik Jeppesen
John Mandrup Madsen
Thorbjorn Graarud
Alle 5 bestyrelsesmedlemmer var villige til at acceptere genvalg.

Der var ingen forslag til andre bestyrelsesmedlemmer.

Generalforsamlingen genvalgte alle 5 bestyrelsesmedlemmer.

6. Valg af revisor

Selskabets revisor, Revisorgaarden i Kebenhavn blev enstemmigt genvalgt.
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7. Eventuelle forslag fra bestyrelsen og/eller aktionarerne

a) Zndring af selskabets navn

Bestyrelsens forslag til navnesendring til European Lifecare Group blev enstemmigt
vedtaget.

b) Tilfejelse af yderligere Binavne
Bestyrelsens forslag om at drive virksomhed under felgende binavne:
Danske Leaegers Vaccinations Service A/S (European Lifecare Group A/S)
Danske Laegers Sundheds Service A/S (European Lifecare Group A/S)
Leaegernes Sundheds Center A/S (European Lifecare Group A/S)

blev enstemmigt vedtaget.

c¢) Bemyndigelse til opkeb af egne aktier
Der var en smule dialog om savel det hensigtsmaessige i evt. at kebe egne aktier samt
hvorledes det rent praktisk skal forega. Det blev oplyst at bestyrelsen vil udarbejde en

konkret instruks til direktionen med de naermere retningslinjer.

Efter en kort debat om emnet blev bestyrelsens forslag enstemmigt vedtaget.

d) Zndring af selskabets vedtaegter

Bestyrelsens forslag til nye vedtegter blev enstemmigt vedtaget.

Seborg, den 15. april 2009.

“. Madsen

Dirigent
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Realiseret 1. kvartal 2009

(Urevideret i tkr. 1.000) 2009 2008 Ai %

Omseetning 2.491 604 312%
Variable omkost. 969 773 -25%
DB 1.522 -169 NA
Qvrige omkostninger 4.204 3.326 -26%
EBITDA -2.682 -3.495 23%
Afskrivninger* -145 -127 -14%
EBIT -2.827 -3.622 22%
Finansindteegter 113 104 9%
EBT -2.714 -3.518 23%
Skat 0 0 -
Resultat -2.714 -3.518 23%
Udstdende aktier ultimo perioden 38.000.000 38.000.000 0%
Gennemsnitligt antal aktier i perioden 38.000.000 38.000.000 0%
Resultat pr. aktie (kroner/aktier) -0,07 -0,09 23%

*) Afskrivninger for 1. kot. 2008 er ansat til 50% af afskrivningerne i 1. halvdr 2008.

1. kvt. resultat for moderselskabet i DLVS koncernen
(ex. andel af resultat i datterselskaber)
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