Swedbank Hypotek
Bokslutskommuniké 2014

Stockholm, 3 februari 2015

Swedbank @

Helaret 2014

Jamfort med helaret 2013

¢ Rorelseresultatet uppgick till
7 345 (6 191) mkr.

¢ Rantenettot okade till 8 584 (7 280) mkr.

¢ Utlaningen till allmanheten 6kade under dret
med 53 mdkr till 822 (769) mdkr.

® Resultatet fore kreditforluster kade till
7 382 (6 221) mkr.

¢ Rantabilitet pa eget kapital var 16,9 (13,0)
procent.

¢ Primarkapitalrelationen uppgick till 8,6 (3,5)
procent.

¢ Sakerstdllda obligationer har under aret
emitterats till ett nominellt varde av 92 (73)
mdkr.

Uppgifterna inom parentes avser motsvarande period 2013 om inget annat anges.
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BOKSLUTSKOMMUNIKE

Swedbank Hypotek AB &r ett helagt dotterbolag till
Swedbank AB (publ) med ansvar for hypoteks-
verksamheten i Sverige. Forséljningen av boende-
krediter sker i huvudsak genom Swedbanks och
Sparbankernas kontorsnat, ett av de storsta bankagda
kontorsnaten i Sverige. Nagon utlning utanfér Sverige
forekommer inte.

Siffror inom parantes avser motsvarande period
foregdende ar om inte annat anges.

RESULTAT

Rorelseresultatet for helaret 2014 steg med 1 154 mkr
till 7 345 mkr (6 191). Rantenettot uppgick till 8 584 mkr
(7 280).

Trots att utldning till allmanheten och tillhérande
upplaning 6kat under aret sjonk saval ranteintakter som
rantekostnader jamfort med foregaende ar till foljd av
lagre genomsnittliga rantenivaer pa bade utlanings- och
upplaningsstocken. Ranteintakterna uppgick till 23 382
mkr (25 464) och rantekostnaderna till 14 798 mkr
(18 183).

Nettoresultat finansiella poster uppgick till -506 mkr
(-437). Det negativa nettoresultatet forklaras huvud-
sakligen av aterkdp av egna obligationer. For vidare
information, se specifikation i not 3.

Ovriga kostnader uppgick till 749 mkr (674). | évriga
kostnader aterfinns en stor del av den erséttning som
utgar som en foljd av affarsutbytet med sparbanker och
deldgda banker. Denna kostnad uppgick till 748 mkr
(674). Motsvarande avrakning sker inte med Swedbank
AB.

UTLANING
Swedbank Hypotek &r ett svenskt bostadsinstitut med
en ledande position pa den svenska marknaden.
Verksamheten bestar av langfristig finansiering av
boendekrediter och bolaget har &ver en miljon
lanekunder.

Swedbank Hypotek beldnar fastigheter och enskilda
bostadsratter upp till 85 procent av beddmt
marknadsvarde. Bolaget lamnar &aven lan direkt till
kommuner eller andra kredittagare med kommunal
borgen som sékerhet samt till jord- och skogsbruk under
bifirman Jordbrukskredit.

Utlaning till allmanheten o6kade under aret med
nominellt 51 491 mkr (27 099) till 815 611 mkr (764
120). Av denna okning stod hushallssektorn for 36 236
mkr (18 972), foretagssektorn for 11 771 mkr (6 048)
och jord- och skogsbrukskrediter for 3 484 mkr (2 078).

Swedbank Hypoteks utlaning till allménheten uppgick
sammanlagt till 821 547 mkr (768 840) efter reserv-
eringar, varav den ackumulerade forandringen av
marknadsvardet pa utldningen stod for 5 936 mkr
(4 720).

Kreditkvaliteten pa utlaningen ar fortsatt mycket god och
kreditforlusterna ligger pa en l1ag niva. Jamfort med
2013 dkade kreditforlusterna med 7 mkr till 37 mkr (30).

Swedbank {

Reserveringar uppgick till 122 mkr (155). Specifikation
av kreditforluster och utl&ning lamnas i not 4 och 5.

UPPLANING

Swedbank Hypotek finansierar sin utlaning genom att
emittera sakerstéllda obligationer pa den svenska och
internationella kapitalmarknaden.

Uppléningsprocessen forenklas genom att Swedbank
Hypotek har ett antal standardiserade laneprogram som
ar juridiskt anpassade till olika typer av marknader och
investerare.

Under 2014 emitterade Swedbank Hypotek en 7-arig
benchmarkobligation i euromarknaden. Intresset fran
investerarna var stort och da volymen var begransad till
1 mdr euro kunde emissionen ske till mycket férmanliga
villkor. Aktiviteten p& den inhemska marknaden har varit
fortsatt god. Av en total upplaning pa 92 mdkr har 80
mdkr emitterats p& den svenska marknaden.

Som en del av Swedbank Hypoteks likviditetsplanering
for att minska risken i form av stora volymer av forfall vid
samma tidpunkt, koper Swedbank Hypotek aktivt
tillbaka stora delar av den forfallande volymen med start
cirka 1 ar innan slutligt forfall. Under 2014 har 46 mdkr
aterkopts i tre olika benchmarklan med kort aterstdende
I6ptid. Den aterstdende volymen av inhemska
benchmarkobligationer med forfall under 2015 &r 43
mdkr. Nominellt har 75 mdkr forfallit under 2014.

Den genomsnittliga optiden pa alla utestdende saker-
stéllda obligationer uppgar per den 31 december till 35
manader (36).

Upplaning frdn Swedbank AB har under aret okat med
49 mdkr till 322 mdkr (274). Foér vidare information, se
not 8 och 10.

KAPITALTACKNING

Kapitaltackningsgraden enligt 6vergangsreglerna upp-
gick till 9,6 procent (9,5) och primérkapitalrelationen till
8,6 procent (9,5). Kapitalkravet uppgick till 32 506 mkr
(30 189), att jamfora med 4 191 mkr (3 872, enligt Basel
2) vid full effekt av Basel 3. Kapitaltdéckningen speci-
ficeras i not 14.

Swedbank Hypoteks legala kapitalkrav ar baserad pa
CRR, men mer specifikt begransad av Basel 1-golvet
inom CRR. Finansinspektionen har klargjort att Basel 1-
golvet, d.v.s. 80 procent av kapitalkravet enligt Basel 1,
kommer att vara kvar for svenska banker. Eftersom
Swedbank Hypoteks kapitalkrav enligt Basel 1-golvet ar
hdgre an kraven i CRR/CRDIV, Pelare 1 och Pelare 2
kombinerat (inklusive ett riskviktgolv pd den svenska
bolaneportfolien pa 25 procent och en kapital-
konserveringsbuffert pd 2,5 procent) sa ar det dessa
regler som satter minimikravet fér Swedbank Hypotek.
Beddmningen ar att Basel 1-golvet kommer att utgéra
minimikrav for Swedbank Hypotek &ven nar regelverket
kring den kontracykliska bufferten trader i kraft fran
september 2015.
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Ett internationellt arbete rorande framtida kapitalkrav for
banker péagar, bland annat gér Baselkommittén en
stérre Oversyn i syfte att forbattra jamférbarheten i
bankernas kapitalrelationer.  Oversynen  omfattar
framtida schablonmetoder for berdkning av kapitalkrav
for kredit-, marknads- och operativa risker samt foreslar
ett eventuellt inforande av kapitalgolv baserade pa
dessa schablonmetoder for de banker som anvander
interna modeller. P4 grund av osakerhet kring de nya
regelverkens utformning, samt hur och nér de kommer
att implementeras, ar det annu for tidigt att dra nagra
slutsatser gallande eventuell péverkan pa Swedbank
Hypotek.

Swedbanks Hypoteks bruttosoliditet (leverage ratio) var
4,25 procent per den 31 december (4,15 procent per 30
september 2014). EU-kommissionens fortydligande av
definitionen i oktober har beaktats i siffran per 31
december 2014. En utvardering av tillsynsmyndig-
heterna ska gobras, infor inférandet av ett eventuellt
minimikrav 2018.

Enligt Basel 1-golvet kan regelverkets kapitalkrav
uppfyllas av en kombination av kérnprimar-, primér- och
supplementarkapital utan nagra sarskilda krav pa de
enskilda delarna. | slutet av 2013 bestod Swedbank
Hypoteks kapitalbas av enbart karnpriméarkapital. | syfte
att optimera kapitalstrukturen i Swedbank Hypotek
beslutade styrelsen i mars att genom en utdelning samt
upptagande av ett efterstallt forlagslan byta ut 4 000 mkr
av karnprimérkapitalet till supplementéarkapital.

RISKER

De huvudsakliga riskerna bestar av kreditrisk,
likviditetsrisk, finansiell risk samt operativ risk.
Swedbank Hypotek har en lag riskprofi med en
valdiversifierad kreditportfolj samt  begransade
finansiella och operativa risker. Utdver vad som framgar
av denna delarsrapport aterfinns en beskrivning av
bolagets risker i arsredovisningen for 2013, sidan 16
och framat. Det har inte skett nagra betydande
foréandringar i riskfordelningen jamfort med vad som
angavs i arsredovisningen.
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RANTERISK

En hojning av marknadsrantorna med en procentenhet
skulle den 31 december 2014 ha medfért en minskning
av det verkliga vardet pa samtliga Swedbank Hypoteks
rantebarande tillgdngar och skulder inklusive derivat
med 808 mkr (800). Motsvarande 6kning vid en
réantesénkning med en procentenhet &r 820 mkr (824).
Vid en rantehdjning med en procentenhet skulle
Swedbank Hypoteks nettoresultat av finansiella poster,
exklusive kassaflédessakringar, den 31 december 2014
ha minskat med 415 mkr (359) avseende de finansiella
instrument som varderas till verkligt varde, vilket skulle
ha minskat eget kapital med 105 mkr. Motsvarande
Okning vid en rantesédnkning med en procentenhet &r
413 mkr (358) avseende de finansiella instrument som
varderas till verkligt vérde, exklusive kassaflodes-
sékringar, vilket skulle ha o©kat eget kapital med
103 mkr.

RATING

Swedbank Hypotek &r en av de storsta aktérerna pa
den svenska marknaden for sékerstéllda obligationer,
vilka har hogsta betyg fran bade Moody's Investors
Service och Standard & Poor's (Aaa/AAA).

Den 29 april héjde Standard & Poor's Swedbank
Hypoteks individuella kreditbetyg, framférallt mot
bakgrund av solid kapitalisering. Samtidigt reviderade
Standard & Poor's ned utsikterna for 50 andra
europeiska bankers kreditbetyg till negativa. Detta var
en konsekvens av EU-parlamentets godk&nnande av
EU:s krishanteringsdirektiv. Aven Moody’s gjorde
samma beddmning och reviderade den 29 maj ned
utsikterna for bade Swedbank hypoteks och ett stort
antal andra europeiska bankers kreditbetyg till negativa.

HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER 2014
Inga vasentliga handelser har intraffat.

ARSREDOVISNINGEN

Swedbank Hypoteks arsredovisning kommer att finnas
tillganglig for allmanheten pa Swedbanks webbsida den
20 februari.




Swedbank

SWEDBANK HYPOTEK finansiell dversikt

2014 2013 2012 2011 2010
Utlaning
Utlaning till allmanheten, mkr 821 547 768840 743931 716695 697 299
Resultat
Rorelseresultat 7 345 6191 5502 3773 3179
Placeringsmarginal, % ® 0,97 0,87 0,72 0,59 0,53
Rantabilitet pa eget kapital, % 16,9 13,0 11,7 8,6 7.4
Resultat per aktie, kronor 249,0 209,9 178,3 120,9 101,7
Kapital
Kapitalbas, mkr 38825 35599 33994 32562 30968
Eget kapital, mkr 33269 35288 33965 34116 31680
Antal aktier vid periodens ingang/utgang, miljoner st 23 23 23 23 23
Eget kapital per aktie, kronor 1446 1534 1477 1483 1377
Kapitaltackningsgrad, % 9,6 9,5 9,5 9,5 9,3
Primarkapitalrelation, % 8,6 9,5 9,5 9,5 9,3
Kreditkvalitet
Kreditforluster, mkr 37 30 70 56 168
Kreditforlustniva, % 0,00 0,00 0,01 0,01 0,02
Reserveringsgrad for osakra 1an, % L) 42 73 76 105 142
Andel osakra fordringar, netto, avseende utldning till allmanheten,
% 0,03 0,02 0,02 0,02 0,01

4 Bersknas pa ett genomsnitt av 12 ménader.
® |nklusive portféljreserveringar i relation till lan som individuellt klassats som osékra

Sammmanstallningen for &r 2014 avser endast Swedbank Hypotek AB.
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RESULTATRAKNING i sammandrag

Swedbank Hypotek AB

2014 2013 2014 2013
mkr Not  Jul-dec Jul-dec Helar Helar
Ranteintakter 11 321 12 505 23 382 25 464
Réantekostnader -6 600 -8 739 -14 798 -18 183
Réantenetto 4721 3766 8 584 7 280
Provisionsintakter 36 38 72 77
Provisionskostnader -15 -12 -25 -30
Provisionsnetto 21 26 47 47
Nettoresultat finansiella poster 3 -355 -270 -506 -437
Ovriga rorelseintakter 6 5 10 9
Summa intakter 4 393 3527 8 135 6 899
Ovriga kostnader 390 335 749 674
Personalkostnader 4 4 4 4
Summa kostnader 394 339 753 678
Resultat fore kreditforluster 3999 3188 7 382 6 221
Kreditférluster, netto 4 14 21 37 30
Rorelseresultat 3985 3167 7 345 6191
Skatt 879 698 1618 1364
Periodens resultat 3106 2 469 5727 4827

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT i sammandrag

Swedbank Hypotek AB

2014 2013 2014 2013
mkr Jul-dec Jul-dec Helar Heldr
Periodens resultat redovisat 6ver resultatrakningen 3106 2 469 5727 4827
Komponenter som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrékningen
Kassaflodessakringar:

Vinster och forluster uppkomna under perioden 413 -310 303 -394
Omfort till resultatrékningen, réntenetto 9 1 11 3
Skatt hanforlig till komponenter avseende 6vrigt totalresultat -93 68 -69 86
Periodens totalresultat 3435 2228 5972 4522

Total vardeforandring pa derivat som omfattas av kassaflodesséakringar uppgick under perioden till 9 120 mkr,
varav omfort till resultatrdkningen 8 807 mkr.
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BALANSRAKNING i sammandrag

Swedbank

Swedbank Hypotek AB

2014 2013
mkr Not 31 dec 31 dec
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 5 47 626 71 046
Utlaning till allmanheten 5 821 547 768 840
Vardeforandring pa rantesakrad post
i portfdljsékring 1291 62
Derivat 6 33 265 17 802
Ovriga tillgangar 7 4125 3848
Summa tillgangar 907 854 861 598
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 8 322 387 273 759
Emitterade vardepapper 10 520 089 520 021
Derivat 6 10 751 17 355
Ovriga skulder 9 16 290 14 940
Efterstéllda skulder 4 000
Obeskattade reserver 1068 1068
Eget kapital 33 269 34 455
Summa skulder och eget kapital 907 854 861 598
FORANDRING | EGET KAPITAL i sammandrag
Fond for
Aktie- verkligt Fritt

Swedbank Hypotek AB, mkr kapital Reservfond varde eget kapital Totalt
Ingdende balans 1 januari 2013 11 500 3100 -312 18 845 33131
Lamnade koncernbidrag -4 100 -4 100
Skatt p& lamnade koncernbidrag 902 902
Periodens totalresultat -305 4 827 4522
Utgdende balans 31 december 2013 11 500 3100 -617 20474 34 455

varav villkorat aktieagartillskott 2400 2400
Ingdende balans 1 januari 2014 11 500 3100 -617 20 474 34 455
Lamnade koncernbidrag -7 382 -7 382
Skatt pa lamnade koncernbidrag 1624 1624
Utdelning -4 000 -4 000
Aktiedgartillskott 2 600 2 600
Periodens totalresultat 244 5727 5972
Utgdende balans 31 december 2014 11 500 3100 -373 19 042 33269

varav villkorat aktieagartillskott 2400 2400
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Swedbank

KASSAFLODESANALYS i sammandrag

2014 2013
Swedbank Hypotek AB, mkr Helar Helar
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 7 345 6191
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet i den I6pande verksamheten 4185 981
Betalda skatter -463 -357
Okning/minskning av utlaning till kreditinstitut 3000
Okning/minskning av utlaning till allmanheten -51 491 -27 098
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut 48 629 48 917
Forandring av Gvriga tillgangar 69 535
Forandring av 6évriga skulder 828 -422
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9102 31746
Investeringsverksamheten
Forandring av anlaggningstillgangar
Kassaflode fran Investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Emission av réantebérande vardepapper 95 749 74 251
Inlésen av rantebarande vardepapper -123 886 -84 168
Aktie&gartillskott 2 600
Okning/minskning av 6vrig upplaning 1115 -4 867
Utbetalt koncernbidrag -4 100 -3 700
Lamnad utdelning -4 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -32 522 -18 484
Periodens kassafléde -23 420 13 263
Likvida medel vid periodens bdrjan 71 046 57 783
Periodens kassaflode -23 420 13 263
Likvida medel vid periodens slut 47 626 71 046

Likvida medel bestar av checkréakning i Swedbank AB och ingar i posten Utlaning till kreditinstitut.

RATING
Standard &
Moody’s Poor’s
Swedbank Hypotek AB Rating Utsikt Rating Utsikt
Séakerstallda obligationer Aaa N/A AAA Stabil
Langfristig Al Stabil A+ Stabil
Kortfristig P-1 N/A A-1 N/A
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NOTER

NOT 1 Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén ar upprattad i enlighet med i I1AS
34 Delarsrapportering. Innehallet i bokslutskommunikén
foljer darutdver tillampliga bestdmmelser i lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rdd, FFFS 2008:25, om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag samt rekommendationer fran
Radet for finansiell rapportering, RFR 2.

Ingen av de forandringar i redovisningsregelverket som
har tratt i kraft under perioden har haft nagon véasentlig
inverkan pa Swedbank Hypoteks finansiella rapporter.

Forandrad metod for reserveringar och osdakra
fordringar

Metoden for standardiserade reserveringar férandrades
i november 2014. For privatkrediter gors en reservering

om krediten &r oreglerad mer &n 90 dagar samt har en
belaningsgrad 6ver 60 procent. Individuella reserve-
ringar gors pa foretags- och jordbrukskrediter.

Berakningen av osdkra fordringar forandrades i
november 2014. Krediter oreglerade mer &n 90 dagar,
eller med annan forlusthdndelse, anses vara osakra om
inte stalld sakerhet tacker exponeringen. For privat-
krediter bedoms krediter med belaningsgrad som &r
lagre @n 60 procent vara sakerstéllda. En individuell
beddmning gors for foretags- och jordbrukskrediter.

Ovrigt

Bokslutskommunikén har i dvrigt upprattats i enlighet
med samma redovisningsprinciper och beréknings-
metoder som tillampades i rsredovisningen 2014.
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NOT 2 Rorelsesegment

Summa intakter 6 141 1150 621 7912 5200 884 525 6 609
Summa kostnader 611 46 91 748 552 44 78 674
Rorelseresultat 5 506 1108 513 7 127 4624 840 440 5904
Utlaning till allmanheten 618 926 143 283 59 338 821547 582002 131076 55761 768 840

Avstadmning mellan segmentsredovisning och finansiell rapport.

Summa intakter 7912 223 8 135 6 609 291 6 899
Summa kostnader 748 5 753 674 4 678
Rorelseresultat 7 127 218 7 345 5904 287 6191
Summa tillgangar 821 547 86 307 907 854 768 840 92 758 861598

Resultat och balans i segmentet Privat harrér fran krediter till privatpersoner for finansiering av bostader.
Motsvarande poster for Foretag avser krediter till kommunala bostadsféretag och bostadsrattsféreningar med
underliggande sakerhet i flerfamiljshus eller kommunal borgen. Segmentet Skog & Lantbruk &ar krediter for
finansiering av skog och lantbruks-egendomar. Resultatposter sasom véardeférandringar pa finansiella
instrument, avkastning pa legalt eget kapital och andra mindre poster fordelas inte till rorelsesegmenten.
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NOT 3 Nettoresultat finansiella poster

2014 2013 2014 2013

Swedbank Hypotek AB, mkr Jul-dec  Jul-dec Helar Helar
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrakningen
Handel samt derivat

Réantebarande instrument -138 -574 -1 021 1840
Verkligt vardeoptionen

Réntebarande instrument 18 257 960 -2 158
Summa verkligt varde via resultatrakningen -120 -317 -61 -318
Sakringsredovisning till verkligt varde
Ineffektiv del i verkligt vérdeséakring 35 5 -7 12

varav sakringsinstrument 2844 -447 7473 -6 436

varav sékrad post -2 809 452 -7 480 6 448
Summa sakringsredovisning 35 5 -7 12
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde -373 -36 -608 -268
Lanefordringar, anskaffningsvarderade 103 79 170 137
Valutakursforandring 0 0 0 0
Summa -355 -270 -506 -437

Swedbank Hypotek anvéander verkligt vardeoptionen som ett alternativ till sakringsredovisning. Under 2014
andrades redovisningen av valutaeffekter for skulder som valts att varderas till verkligt varde samt valutaeffekter
frdn derivat som ekonomiskt sdkrar dessa skulder till att redovisas som valutakursforandring. Tidigare
redovisade valutaeffekterna tillsammans med 6vrig vardeférandring fér dessa poster. Andringen paverkade inte
summa nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde. Jamférelsetal for 2013 ar omréknade.

NOT 4 Kreditforluster netto

2014 2013 2014 2013

Swedbank Hypotek AB, mkr Jul-dec  Jul-dec Helar Helar
Reserveringar for 1an som individuellt beddmts osékra

Reservering 12 6 12 7
Atervinningar av tidigare gjorda reserveringar -2 -5 -5
Reserveringar for homogena grupper av osékra lan, netto -24 -9 -31 -13
Summa -12 -5 -24 -11
Portfoljreserveringar for 1an som individuellt inte bedomts osakra -1 -8 1 -27

Bortskrivningar av osékra lan

Konstaterade kreditférluster 31 50 74 87
lanspréktagande av tidigare reserveringar -1 -15 -9 -16
Atervinningar -3 -1 -5 -3
Summa 27 34 60 68
Kreditforluster, netto 14 21 37 30
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NOT 5 Utlaning

Swedbank

2014 2013
Swedbank Hypotek AB, mkr 31 dec 31 dec
Utlaning
Redovisat varde fore beaktande av reserveringar 869 295 840 040
Reserveringar for 1an som individuellt bedomts osakra -31 -64
Portfoljreserveringar for Ian som individuellt inte bedomts osé&kra -91 -91
Totala reserveringar -122 -155
Redovisat varde efter beaktande av reserveringar 869 173 839 886
Osékra lan
Osékra lan, brutto 293 213
Reserveringar for individuellt varderade osakra lan -31 -64
Redovisat varde for osakra lan 262 149
Andel osékra fordringar, brutto, utlaning till allménheten, % 0,04 0,03
Andel osékra fordringar, netto, utlaning till allmanheten, % 0,03 0,02
Total reserveringsgrad osakra Ian, % o 41,7 72,7
Reserveringsgrad individuellt identifierade osakra fordringar, % 10,6 30,1
° Inklusive portfoljreserveringar i relation till Ian som individuellt klassats som osakra. Reserveringsgraden
paverkas av den férandring som gjorts avseende reserveringar, se not 1.
Utlaning fordelad p& sektor/bransch
Ovrig Total
Privat- Fastighets- foretags- utlaning till Kredit- Total
Swedbank Hypotek AB, mkr personer forvaltning utldning Kommuner allmanheten institut utlaning
Redovisat varde fore reserveringar 685 284 125 887 8639 1859 821 669 47 626 869 295
Reserveringar for 1an som individuellt
bedomts osékra -28 -2 -1 -31 -31
Portfoljreserveringar for [an som individuellt
inte beddmts osékra -78 -13 -91 -91
Redovisat vérde efter reserveringar 685 178 125 872 8 638 1859 821 547 47 626 869 173
Redovisat varde for osékra lanefordringar 226 36 262 262
NOT 6 Derivat
Swedbank Hypotek handlar med derivat i den normala affarsverksamheten samt i syfte att sikra vissa positioner
avseende varden pa rantor och valutor.
31 dec 2014 31 dec 2013
Swedbank Hypotek AB, mkr Réanta Valuta Total Rénta Valuta Total
Derivat med positiva redovisade varden 22 336 10 929 33 265 15 501 2301 17 802
varav sakringsredovisade 20 725 2 958 23 683 13 580 521 14 101
Derivat med negativa redovisade varden 6 829 3922 10 751 5162 12 193 17 355
varav sékringsredovisade 1876 3118 4994 1241 9925 11 166
Nominellt belopp 545 869 164 488 710 357 596 643 203 964 800 607
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NOT 7 Ovriga tillgangar

Swedbank

2014 2013
Swedbank Hypotek AB, mkr 31 dec 31 dec
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 489 3193
Fondlikvidfordran 605
Aktuella skattefordringar 852 383
Uppskjutna skattefordringar 105 174
Ovrigt 74 98
Summa 4125 3848
NOT 8 Skulder till kreditinstitut

2014 2013
Swedbank Hypotek AB, mkr 31 dec 31 dec
Varderingskategori, 6vriga finansiella skulder
Svenska banker 322 387 270 884
Summa 322 387 270 884
Varderingskategori, verkligt varde via resultatréakningen
Svenska banker ¢ - 2875
Summa - 2 875
Summa 322 387 273 759
9 Nominellt belopp - 2874
NOT 9 Ovriga skulder

2014 2013
Swedbank Hypotek AB, mkr 31 dec 31 dec
Fondlikvidskuld 730
Koncernbidrag 7 382 4100
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8 088 10 676
Ovrigt 90 164
Summa 16 290 14 940
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Swedbank

Emitterade vardepapper

2014 2013
Swedbank Hypotek AB, mkr 31 dec 31 dec
Varderingskategori, 6évriga finansiella skulder
Certifikat 1648 40
Obligationslan 460 272 470 698
Vardeforandring till foljd av sékringsredovisning till verkligt varde 23 808 49
Ovrigt 0 4 488
Summa 485 728 475 275
Varderingskategori, verkligt varde via resultatrékningen
Obligationslan 34 361 44 746
Summa 34 361 44 746
Summa 520 089 520 021
Finansiella instrument till verkligt varde
2014 2013
Verkligt  Redovisat Verkligt  Redovisat
Swedbank Hypotek AB, mkr varde varde Skillnad varde varde Skillnad
Tillgdngar
Finansiella tillgangar enligt IAS 39
Utlaning till kreditinstitut 47 626 47 626 71 046 71 046
Utlaning till allmanheten 830 164 821 547 8 617 773732 768 840 4892
Aktier och andelar 1 1 3 3
Derivat 33 265 33 265 17 802 17 802
Ovriga finansiella tillgangar 5310 5310 3733 3733
Summa 916 366 907 749 8 617 866 316 861 424 4892
Icke-finansiella tillgangar 105 105 174 174
Summa 916 471 907 854 8 617 866 490 861 598 4892
Skulder
Finansiella skulder enligt IAS 39
Skulder till kreditinstitut 322 493 322 387 106 274 019 273759 260
Emitterade vardepapper m m 526 350 520 089 6 261 525 537 520 021 5516
Efterstéllda skulder 4 006 4 000 6
Derivat 10 751 10 751 17 355 17 355
Ovriga finansiella skulder 16 289 16 289 14 940 14 940
Summa 879 889 873 516 6 373 831 851 826 075 5776
Icke-finansiella skulder 235 235
Summa 879 889 873 516 6 373 832 086 826 310 5776
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NOT 11 Finansiella instrument till verkligt varde, forts.

Faststallande av verkligt varde for finansiella instrument

Varderings- Varderings-
Instrument med tekniker tekniker
publicerade pris- baserade pa baserade pa icke
noteringar pa en observerbara observerbara
2014 aktiv marknad marknadsdata marknadsdata
Swedbank Hypotek AB, mkr (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgdngar
Utlaning till allmanheten 275 358 275 358
Aktier och andelar 1 1
Derivat 33 265 33 265
Summa 308 623 1 308 624
Skulder
Skulder till kreditinstitut
Emitterade vardepapper 23 237 11 123 34 360
Derivat 10 751 10 751
Summa 23 237 21874 45 111

| tabellen ovan framgér varderingsmetod for finansiella instrument redovisade till verkligt varde. Metoder for
faststallande av verkligt varde delas upp i tre nivder som baseras pa graden av observerbarhet i varderingen.

| forsta hand faststélls de finansiella instrumentens verkliga varde utifrdn noterade marknadspriser pa en

aktiv marknad (Niva 1).

DA noterade marknadspriser saknas for instrumentet i sin helhet anvands allmant accepterade varderings-
modeller som bygger pa observerbara marknadsdata (Niva 2). Varderingsmodellerna kan krava vissa egna
uppskattningar (Niva 3) och omfattningen p& dessa ar avhangiga instrumentets komplexitet och tillganglig-
heten pd marknadsdata. Denna niva innehaller andelar i bostadsrattsforeningar. Dessa har varderats till
anskaffningsvarde da nagot annat mer tillforlitligt varde inte ansetts kunna faststallas.

Varderings- Varderings-
Instrument med tekniker tekniker
publicerade pris- baserade pa baserade pa icke
noteringar pa en observerbara observerbara
2013 aktiv marknad marknadsdata marknadsdata
Swedbank Hypotek AB, mkr (Niva 1) (Niva 2) (Niva 3) Summa
Tillgdngar
Utlaning till allmanheten 320 438 320 438
Aktier och andelar 3 3
Derivat 17 802 17 802
Summa 338 240 3 338 243
Skulder
Skulder till kreditinstitut 2875 2875
Emitterade vardepapper 31417 13 330 44 747
Derivat 17 355 17 355
Summa 31417 30 685 2 875 64 977
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NOT 11 Finansiella instrument till verkligt varde, forts.

Forandringar inom niva 3.

2014 2013

Swedbank Hypotek AB, mkr Tillgangar Skulder  Tillgangar Skulder
Ingdende balans 3 2 875 1 3713
Resultat via resultatrakningen -1 0
Forvarv 2
Avyttring -2
Forfall -2 874 -838
Utgéende balans 1 0 3 2 875
NOT 12 Stallda sdkerheter och ansvarsforbindelser

2014 2013
Swedbank Hypotek AB,mkr 31 dec 31 dec
Poster inom linjen
For egen skuld stallda sakerheter © 780 213 740 215
Pantsatta vardepapper till sékerhet for terminsaffarer Inga Inga
Ansvarsfdrbindelser Inga Inga
Ataganden 9 507 6 206
Stallda sékerheter 789 720 746 421

®) Utgors av sékerhetsmassan for sékerstéllda obligationer. Sdkerhetsmassan anges som kundens nominella kapitalskuld

inklusive upplupen ranta.

NOT 13 Néarstaende

Under nedan angivna rubriker i balans- och resultatrakningar forekommer mellanhavanden med 6vriga bolag i

Swedbankkoncernen med féljande belopp.

2014 2013
Swedbank Hypotek AB, mkr 31 dec 31 dec
Koncernfordringar
Utlaning till kreditinstitut 47 626 71 046
Derivat 33139 17 732
Ovriga tillgangar 36 37
Summa 80 801 88 815
Koncernskulder
Skulder till kreditinstitut 322 347 273720
Emitterade vardepapper 10 774 9472
Derivat 10 751 17 359
Ovriga skulder 7 906 5 626
Summa 351 778 306 177
Resultatrakning
Rénteintakter 378 528
Réantekostnader -776 -2 808
Ovriga kostnader -13 -160
Summa -411 -2 440
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NOT 14 Kapitaltackning

Kapitaltdckningsreglerna enligt CRR innebér fér Swedbank Hypotek att minimikapitalkravet for kreditrisker,
med tillstdnd frAn Finansinspektionen, baseras pa intern riskmatning enligt Intern Riskklassificeringsmetod
(IRK-metod) som utarbetats av Swedbank. For en liten del av tillgangarna beréknas kapitalkravet for
kreditrisker enligt schablonmetoden. Kapitalkravet for operativ risk berdknas, med godkannande av
Finansinspektionen, med schablonmetoden.

Overgéngsreglerna innebar att minimikravet inte far understiga 80 procent av kapitalkravet beréknat enligt
de aldre s& kallade Basel 1-reglerna. Svenska myndigheter har tidigare annonserat att detta golv skulle tas
bort i samband med inférandet av de nya hogre kapitalkraven under CRR. Finansinspektionen beslutade
dock i mars 2014 att man inte tar bort Basel 1-golvet.

Kapitaltackning Basel 2/Basel 3 ” Basel 3 Basel 2
Kapitalbas 2014 2013
Swedbank Hypotek AB, mkr 31 dec 31 dec
Primart kapital 34 825 35599
Supplementart kapital 4 000

Kapitalbas 38 825 35 599
Kapitalkrav 2014 2013
Swedbank Hypotek AB, mkr 31 dec 31 dec
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRK 3302 3337
Kapitalkrav for kreditrisker enligt STD 212 0
Kapitalkrav for operativ risk 678 535
Kapitalkrav 4191 3872
Kapitalkrav enligt Basel 1-golv 32 506 30 189
Kapitalbas justerad enligt regler for Basel 1-golv 38 565 35 824
Overskott av kapital enligt Basel 1-golv 6 059 5635
Riskexponeringsbelopp enligt évergangsregler 406 328 374557

0 Rapportering per 31 december 2014 enligt gallande regelverk (Basel 3). Jamforelsesiffror per 2013 enligt tidigare regelverk
(Basel 2).
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NOT 14 Kapitaltackning, forts.

Kapitaltdéckningsanalys 2014 2013
Swedbank Hypotek AB, mkr 31 dec 31 dec
Kéarnprimarkapitalrelation, %, 66,5 73,5
Primérkapitalrelation, %, 66,5 73,5
Total kapitalrelation, % 74,1 73,5

Krav avseende kapitalbuffertarg’, %

Totalt kérnprimérkapitalkrav inklusive buffertkrav 7,0

varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5
Karnprimarkapital tillgangligt att anvandas som buffert” 60,5
Karnprimarkapitalrelation, %, enligt dvergangsregler 8,6 9,5
Primarkapitalrelation, %, enligt 6vergangsregler 8,6 9,5
Kapitaltackningsgrad, %, enligt dvergangsregler 9,6 9,5

9 Nya krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.
" Beraknas som karnpriméarkapitalrelation minus lagstadgat minimikrav pa 4,5% (exklusive buffertkrav) samt minus eventuella
karnprimarkapitalposter som anvands for att uppfylla priméarkapitalkravet och totala kapitalkravet.

2014

Riskexponeringsbelopp och kapitalkrav 31 dec
Swedbank Hypotek AB, mkr Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav
Kreditrisker enligt schablonmetoden 2 649 212
Foretagsexponeringar 821 66
Aktieexponeringar 265 21
Hushallsexponeringar 1564 125
Kreditrisker enligt IRK 41 274 3302
Institutexponeringar 30 2
Foretagsexponeringar 9181 735
Hushallsexponeringar 32 045 2 564
varav fastighetskrediter 32 045 2564
Motpartslésa exponeringar 18 1
Operativ risk 8 469 678
varav schablonmetoden 8 469 678
Summa 52 393 4191

Noten innehdller den information som ska offentliggéras enligt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2014:12) 8 kap. Ytterligare periodisk information enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut samt Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013
aterfinns  pad Swedbanks webplats http://www.swedbank.se/om-swedbank/investor-relations/risk-och-
kapitaltackning/riskrapporter/ index.htm.
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Styrelsens och verkstallande direktérens underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att bokslutskommunikén fér 2014 ger en rattvisande
oversikt av Swedbank Hypoteks verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osikerhetsfaktorer som Swedbank Hypotek star infor.

Stockholm den 3 februari 2015

Leif Karlsson Magdalena Frostling Anders Ekedanhl
Ordférande Verkstallande direktor
Gunilla Domeij Hallros Jonas Eriksson Eva de Falck

Revisorsgranskning

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Swedbank Hypotek AB (publ) for perioden 1 januari
2014 till 31 december 2014. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag.

Stockholm den 3 februari 2015

Deloitte AB

Patrick Honeth
Auktoriserad revisor
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For ytterligare information kontakta:

Magdalena Frostling Gregori Karamouzis
Verkstallande direktor Chef Investor Relations
Telefon 08-585 921 59 Telefon 08 - 585 930 31
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Swedbank Hypotek AB (publ)
Organisationsnummer: 556003-3283
Landsvdgen 40

172 63 SUNDBYBERG

Telefon: 08-585 900 00

Fax: 08-585 926 09
www.swedbank.se/hypotek

E-post: info@swedbank.se
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