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Bokslutskommuniké 2014

HELARET
Kvarvarande verksamhet
B Nettoomsattningen var 974 MSEK (989)

B Resultat fore skatt uppgick till 52 MSEK (72)
B Resultat efter skatt uppgick till 40 MSEK (55)
B Resultat per aktie var 5,85 SEK (8,00)

Koncernen som helhet
B Nettoomsattningen var 1 219 MSEK (1 593)

B Resultat fore skatt uppgick till 76 MSEK (150) och

inkluderar poster av engangskaraktar med 0 MSEK (16)

B Resultat efter skatt uppgick till 58 MSEK (118)
B Resultat per aktie var 8,55 SEK (17,40)

B Utdelning och separatnotering av AGES genomférdes i maj

W VD-skifte genomfordes den 1 juli

| féreliggande rapport anges om den information som
ldmnas avser hela koncernen eller kvarvarande verksamhet,
d v s koncernen exklusive den utdelade afférsenheten Preci-
sion Components (AGES). | koncernen som helhet ingar AGES
till och med den 30 april 2014 och under hela 2013.

VDs kommentarer

Efter beslut pa arsstamman i maj 2014 har affarsenheten
Precision Components knoppats av fran XANO och bildat
en sjalvstandig koncern. Utdelningen av Precision Compo-
nents, som motsvarade ungefar halften av tidigare verk-
samhet, paverkar koncernens resultat och stallning pa ett
omfattande satt.

Kvarvarande verksamhet

Utvecklingen for de bada affarsenheterna Precision Tech-
nology och Rotational Moulding har varit god under aret.
Bolagen har pa en avvaktande marknad starkt sina position-
er och tagit ett antal viktiga steg for fortsatt [onsam tillvaxt.
Undantaget ar Rotational Mouldings etablering i Polen som
har svag lénsamhet. Industrial Solutions har jamfért med
det starka foregdende aret haft en utmanande period. Ett
par av affarsenhetens storre kunder har haft ett besvarande
konjunkturlage och forsaljningsvolymerna till forpacknings-
industrin har inte natt foregaende &rs nivaer. Atgarder har

FJARDE KVARTALET

Kvarvarande verksamhet

B Nettoomsattningen var 268 MSEK (274)

B Resultat fore skatt uppgick till 6 MSEK (21)
B Resultat efter skatt uppgick till 4 MSEK (15)
B Resultat per aktie var 0,55 SEK (2,20)

Koncernen som helhet
B Nettoomsattningen var 268 MSEK (439)

B Resultat fore skatt uppgick till 6 MSEK (34)
B Resultat efter skatt uppgick till 4 MSEK (24)
B Resultat per aktie var 0,55 SEK (3,60)

genomforts for att anpassa kostnaderna, vilket kommer att
ge effekt fran arsskiftet.

Avslutningen av 2014 genererade ett nagot svagare utfall
an forvantat. Daremot var orderingdngen avseende den
projektrelaterade forsaljningen mot férpackningsindustrin
stark.

Framtida utveckling

Under den narmaste tiden vantas en fortsatt forsiktighet
inom samtliga affarsenheters kundsegment. Orderingadngen
har dock stabiliserats under den senare delen av 2014 och
inledningen av innevarande ar. Marknadslaget bedéms suc-
cessivt forbattras under aret.

Omsattning

Helaret

Nettoomsattningen for kvarvarande verksamhet uppgick
till 974 MSEK (989). Nettoomsattningen var 245 MSEK
(608) for utdelad verksamhet och 1 219 MSEK (1 593) for
koncernen som helhet.

Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen for kvarvarande verksamhet uppgick
till 268 MSEK (274). Nettoomsattningen var 0 MSEK (167)
for utdelad verksamhet och 268 MSEK (439) for koncernen
som helhet.
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Resultat

Helaret

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet uppgick
till 65 MSEK (85), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
6,7 procent (8,6). Resultat fore skatt var 52 MSEK (72).
Resultat fore skatt for utdelad verksamhet uppgick till
24 MSEK (64) och innefattar poster av engangskaraktar
med 0 MSEK (2). Resultat fore skatt for avvecklad verksam-
het uppgick till 0 MSEK (14). Koncernen som helhet redo-
visade ett resultat fore skatt uppgaende till 76 MSEK (150),
innefattande poster av engangskaraktar med O MSEK (16).

Fjarde kvartalet

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet uppgick till
10 MSEK (23). Resultat fore skatt var 6 MSEK (21). Resultat
fore skatt for utdelad verksamhet uppgick till 0 MSEK (13).
Koncernen som helhet redovisade ett resultat fore skatt
uppgaende till 6 MSEK (34).

Aktiedata och nyckeltal

Helaret

Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet var 5,85 SEK
(8,00). Resultat per aktie fér koncernen som helhet uppgick
till 8,55 SEK (17,40). Eget kapital per aktie var 51,45 SEK
(94,80). Genomsnittligt antal utestdende aktier var under
aret 6 788 974. Soliditeten var vid arets slut 40 procent (41).
Medelantalet anstéllda uppgick for kvarvarande verksam-
het till 675 (664).

Viktiga héndelser under aret

| april forvarvades Solna Pressgjuteri AB och ADC of
Sweden AB. Konsolidering av bolagen i XANO har skett
fran den 1 april 2014 och medfért en marginell paverkan
pa resultat och stéllning fér koncernen som helhet. Bolagen
ingick initialt i XANOs affarsenhet Precision Components.
Forvarven far ingen paverkan pa omsattning och resultat
for kvarvarande verksamhet.

Efter beslut pa arsstamman den 8 maj 2014 har afférs-
enheten Precision Components knoppats av fran XANO
och bildat en sjalvstandig koncern. Moderbolaget i den nya
koncernen, AGES Industri AB, har noterats pa NASDAQ
OMX First North Premier.

Den 1 juli 2014 tilltradde tidigare vice VD Lennart Persson
tjansten som VD. Han eftertradde Sune Lantz som Gvergatt
till styrelseuppdrag i bland annat XANO.

Handelser efter arets slut

Inga enskilda handelser av storre dignitet har intraffat efter
balansdagen.

Verksamhet och organisation

XANO omfattar industriféretag med verksamhet i Sverige,
Estland, Finland, Norge, Kina och Polen. Bolagen arbetar
inom val definierade nischer och har hég kompetens inom
respektive teknikomrade. Verksamheten ar uppdelad i tre
affarsenheter: Industrial Solutions, Precision Technology
och Rotational Moulding.

Industrial Solutions

Industrial Solutions levererar automationsldsningar till livsmed-
els- och medicinteknisk industri samt forpackningsmaskiner fér
dryckes- och andra livsmedelsférpackningar. Enheten férser ocksa
mébel- och inredningstillverkare med detaljer som rattar, handtag
och stéllfotter.

2014 2013
Omsattning, MSEK 581 623
Rorelseresultat, MSEK 48 71
Rorelsemarginal, % 8,2 11,3

Omsattningen sjonk med 7 procent och rorelseresultatet
forsamrades med 32 procent jamfért med foregaende ar.
Lagre volymer till f6ljd av farre projektleveranser till férpack-
ningsindustrin och besvdrande konjunktur fér nagra stérre
kunder &r anledningen till det svagare utfallet 2014. Atgéar-
der for att mota den minskade efterfragan i Fredriksons
svenska enhet har genomforts. Under hosten har ett flertal
nya projekt till foérpackningsindustrin erhdllits, dar leverans
sker under forsta halvaret 2015. Forsaljningen av detaljer
till mobler och inredningar har utvecklats positivt, framst
avseende exportmarknaderna.

Precision Technology

Precision Technology omfattar komponent- och systemtillverkning
genom avancerad skidrande bearbetning av metall och plast for
framstélining av detaljer med héga krav pa kvalitet och precision.

2014 2013
Omsattning, MSEK 196 190
Rorelseresultat, MSEK 17 12
Rorelsemarginal, % 8,8 6,6

Jamfort med foregdende ar var omsattningen 3 procent
hogre medan rorelseresultatet forbattrades med 37 procent.
Genomforda strukturatgarder och ett fokuserat arbete med
att forbattra marginalerna har resulterat i att bolagen starkt
sina positioner pa marknaden. Andra halvaret har praglats
av en viss aterhallsamhet fran kunderna. Bolagen har dock
erhallit ett flertal nya projekt som successivt startas upp.
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Rotational Moulding

Inom Rotational Moulding tillverkas plastprodukter i form av kom-
ponenter och system genom rotationsgjutning. Féretagen levererar
savél kundspecifika som egenutvecklade produkter.

2014 2013
Omsattning, MSEK 199 173
Rorelseresultat, MSEK 18 16
Rorelsemarginal, % 8,8 9,0

Faktureringen var 15 procent hégre och rorelseresultatet
steg med 12 procent jamfort med foregdende ar. Affars-
enheten visar en god foérsdljningstillvaxt pa de nordiska
marknaderna. Samtliga enheter har tagit marknadsandelar
i en avvaktande marknad. Enheten i Polen har under andra
halvaret inte natt upp till férvantningarna, med kostnadsbe-
lastningar som foljd. Atgarder ar vidtagna varigenom affars-
konceptet utvecklats och organisationen starkts ytterligare.

Utdelad verksamhet

Precision Components (AGES-koncernen)

Under andra kvartalet genomférdes utdelning och separat-
notering av affarsenheten Precision Components. Affarsen-
heten ingdr i koncernens resultat t o m 30 april 2014. Se
vidare specifikation pa sidan 9.

Investeringar
Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar
uppgick under aret till -437 MSEK (16), varav 31 MSEK avsag
foretagsaffarer, 6 MSEK fastigheter, 62 MSEK maskiner och
inventarier och -536 MSEK utdelning av AGES.

Fjarde kvartalets nettoinvesteringar uppgick till 12 MSEK
(36) och avsag maskiner och inventarier.

Kassaflode och likviditet
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fér koncernen
som helhet uppgick under aret till 92 MSEK (161). Lagre
resultat, framst till foljd av utdelningen av AGES, har bidra-
git till det minskade kassaflodet.

Koncernens likvida medel inklusive beviljade men gj
utnyttjade krediter uppgick pa balansdagen till 254 MSEK.

Konvertibelprogram
Till foljd av utdelningen av aktierna i AGES Industri AB till
aktiedgarna i XANO, har konverteringskursen for XANO
konvertibel 2012/2016 omraknats i enlighet med § 8 E i
villkoren. Omraknad konverteringskurs uppgar till 51 SEK.
Ursprunglig konverteringskurs var 109 SEK.

Om samtliga konvertibler konverteras till aktier okar
aktiekapitalet med maximalt 2 941 170 SEK. Utspadningen

blir da cirka 8 procent av aktiekapitalet och cirka 2 procent
av rostetalet.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inklude-
rar affarsmassiga risker forknippade med kunder och leve-
rantdrer samt andra omvarldsfaktorer som t ex prisrisker fér
insatsvaror. Till detta kommer finansiella risker till féljd av
forandringar i valutakurser och rantenivaer.

En redogorelse for koncernens vasentliga finansiella och
affarsmassiga risker aterfinns pa sidorna 73 och 74 i ars-
redovisningen for 2013. Inga ytterligare vasentliga risker
beddms ha tillkommit.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen for 2014 har, i likhet med arsboks-
lutet for 2013, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de har antagits
av EU, arsredovisningslagen samt rekommendationer och
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering. Denna
delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34.
Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper
sdsom de har beskrivits i arsredovisningen for 2013 med
foljande undantag pa grund av nya eller omarbetade stan-
darder, tolkningar och foérbattringar som ska tilldmpas fran
och med 1 januari 2014:
» IFRS 10 Koncernredovisning
» IFRS 11 Samarbetsarrangemang
» IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra foretag
» Andringar i IAS 27, IAS 28, IAS 32, IAS 36 och IAS 39
Tillimpningen av dessa nyheter har inte haft nagon
effekt pa koncernens finansiella resultat och stallning.
Under 2014 har beslutats om och genomférts utdelning
av affarsenheten Precision Components med moderbolaget
AGES Industri AB. Resultat av utdelade enheters |6pande
verksamhet redovisas i enlighet med IFRS 5 som utdelad/
avvecklad verksamhet.
Harutover har realisationsvinst fran 2013 &rs avyttring
av en fastighet i Tallinn omklassificerats till resultat fran
avvecklad verksamhet.

Forslag till utdelning

Styrelsen foreslar arsstamman en utdelning om 2,50 SEK
(4,00) per aktie, totalt 17 MSEK (27) berdknat pa antalet
utestdende aktier vid arets slut. Forslaget innebar en
minskad utdelning jamfért med féregadende. Minskningen
grundar sig pa den forandrade koncernstrukturen till f6ljd
av utdelningen av AGES, som motsvarade ungefar halften
av koncernens verksamhet.
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Aterkop av egna aktier

XANOs styrelse foreslar arsstamman att ge styrelsen ett
fornyat bemyndigande att besluta om aterkép av egna
aktier. Ett sddant mandat skulle innebdra att styrelsen ges
mojlighet fram till nasta arsstdmma att besluta om aterkop
av bolagets aktier.

Ett eventuellt aterkop kan komma att ske saval 6ver bors
som genom erbjudande till aktiedgarna. Styrelsens man-
dat foreslas aven innefatta mojlighet att 6verlata aterkopta
aktier inom de ramar lagstiftningen medger.

Bemyndigande om nyemission

XANOs styrelse féreslar arsstamman att ge styrelsen ett
férnyat bemyndigande att fatta beslut om nyemission av
aktier av serie B till hogst en tiondel av bolagets utgivna
aktier. Ett sddant mandat skulle innebdra att styrelsen ges
mojlighet fram till nasta drsstdmma att besluta om nyemis-
sion. Emissionsvillkoren, inklusive emissionskursen, ska
baseras pa en marknadsmaéssig vardering dar emissionskur-
sen vid varje tillfalle ska sattas sa nara marknadsvardet som
mojligt med avdrag for den rabatt som kan krévas for att
uppna intresse for teckning.

Valberedning

P& arsstdmman 2014 utsags en valberedning bestaende av
Ulf Hedlundh som ordférande, Fredrik Rapp och Anders
Rudgard.

Valberedningens uppgift infor arsstémman 2015 ar att
foresla styrelseordférande och Ovriga styrelseledamoter,
revisorer, motesordférande vid stdmman samt styrelse-,
utskotts- och revisionsarvoden.

Arsstamma
Arsstamman ager rum i XANOs lokaler p& Industrigatan
14 B i Jonkdping onsdagen den 6 maj kl. 15.00.
Arsredovisning fér 2014 kommer att finnas tillganglig
under vecka 15, i tryckt version pa huvudkontoret och i
digitalt format p& hemsidan www.xano.se. Arsredovis-
ningen sands tillsammans med material infor stamman till
aktiedgarna.

Nasta rapportdatum

Delarsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2015
avlamnas onsdagen den 6 maj 2015.

Undertecknade forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt Gver moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Jonkdping den 5 februari 2015

Tord Johansson
Ordférande

Fredrik Rapp

Vice ordférande

Per Rodert
Styrelseledamot

Eva-Lotta Kraft
Styrelseledamot

Stig-Olof Simonsson Petter Fagersten

Styrelseledamot Styrelseledamot
Sune Lantz Lennart Persson
Styrelseledamot Verkstéllande direktér

Bolagets revisorer har ej granskat denna rapport.
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Rapport dver totalresultat 2014 2013 2014 2013

3 man 3 man 12 man 12 man
(MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 268 274 974 989
Kostnad for salda varor -222 -215 -773 -774
Bruttoresultat 46 59 201 215
Ovriga rérelseintakter 2 2 6 8
Forsaljningskostnader -24 -25 -93 -89
Administrationskostnader -12 -12 -44 -44
Ovriga rorelsekostnader -2 -1 -5 -5
Rorelseresultat 10 23 65 85
Finansiella poster -4 -2 -13 -13
Resultat fore skatt 6 21 52 72
Skatt -2 -6 -12 -17
Periodens resultat for kvarvarande verksamhet 4 15 40 55
Resultat fran utdelad/avvecklad verksamhet ' 2 - 9 18 63
Periodens resultat 4 24 58 118

OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kan komma att omklassificeras till periodens resultat

Forandring av sakringsreserv inklusive skatt 3 -3 0 -10 6
Omrakningsdifferenser ¥ 7 3 15 4
Ovrigt totalresultat 3 5 10
Totalresultat for perioden 8 27 63 128
Avskrivningar for kvarvarande verksamhet utgor -1 -10 -43 -41
Avskrivningar fér koncernen som helhet utgor -1 -17 -52 -68

Skatt avseende kvarvarande verksamhet uppgar till 23 procent (24) for helaret.

" Resultat fran avvecklad verksamhet avser realisationsvinst vid avyttring av fastighet i Tallinn och utgér poster av engdngskaraktar med 0 MSEK (14) for helaret. Se vidare
specifikation pa sidan 9.

2 Resultat fran utdelad verksamhet avser afféarsenheten Precision Components (AGES). Affarsenheten ingér i koncernresultatet t o m den 30 april 2014. | beloppen ingar
poster av engangskaraktar avseende realisationsvinster vid avyttring av fastigheter med 0 MSEK (2) for helaret. Se vidare specifikation pa sidan 9.

3 Avser effektiv del av vardeforandring i derivatinstrument anvanda for sakringsredovisning.
4 Avser effekter av valutakursforandringar vid omrékning av nettoinvesteringar i utlandska dotterbolag till SEK. Beloppet redovisas netto efter avrakning for sakringskontrakt.

ADC of Sweden AB och Solna Pressgjuteri AB konsolideras fran den 1 april 2014. Se vidare specifikation pa sidan 9.

Aktiedata 2014 2013 2014 2013
3 man 3 man 12 man 12 man

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental 6789 6789 6789 6789
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning, tusental 7377 7 064 7274 7 064
Genomsnittligt antal aktier i eget forvar, tusental 140 140 140 140
Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet, SEK " 0,55 2,20 5,85 8,00
Resultat per aktie for koncernen som helhet, SEK 0,55 3,60 8,55 17,40
Resultat per aktie efter utspadning for kvarvarande verksamhet, SEK " 0,55 2,15 5,65 7,90
Resultat per aktie efter utspadning for koncernen som helhet, SEK " 0,55 3,50 8,20 16,90
Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie for koncernen som helhet, SEK 5,75 2,75 13,50 23,70
Totalt antal aktier pa balansdagen, tusental 6 929 6929
Antal aktier i eget forvar pa balansdagen, tusental 140 140
Eget kapital per aktie pa balansdagen, SEK 51,45 94,80
Borskurs pa balansdagen, SEK 104,00 238,00

Med avdrag for bolagets innehav i egna aktier, 140 000 av serie B, uppgdr antalet utestdende aktier till 6 788 974.

Per den 1 juli 2012 utgavs konvertibler om nominellt 29 999 961 SEK. Konvertiblerna I6per med rénta motsvarande STIBOR 3M plus 2,7 procent och forfaller till betalning
den 30 juni 2016. Konverteringskursen var ursprungligen 109 SEK. Till f6ljd av utdelningen av aktierna i AGES Industri AB till aktiedgarna i XANO, har konverteringskursen
omraknats i enlighet med § 8 E i villkoren. Omraknad konverteringskurs uppgar till 51 SEK. Konvertibelldnet motsvarar efter omrékning 588 234 aktier av serie B vid full
konvertering. Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning har fran och med den 1 maj 2014 6kats med det antal aktier som vid full konvertering tillkommer till
foljd av omraknad konverteringskurs.

" Beraknat pa periodens resultat.
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Rapport 6ver finansiell stallning 2014 2013
(MSEK) 31 dec 31 dec

TILLGANGAR

Goodwiill 170 499
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 7 9
Materiella anlaggningstillgangar 337 490
Ovriga anlaggningstillgangar 5 6
Summa anléggningstillgangar 519 1004
Varulager 166 247
Kortfristiga fordringar 161 278
Likvida medel 33 28
Summa omséttningstillgangar 360 553
SUMMA TILLGANGAR 879 1557
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 349 643
Langfristiga skulder 251 440
Kortfristiga skulder V 279 474
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 879 1557
Réntebarande skulder fér koncernen totalt utgor 319 577
Uppskjuten skatteskuld for koncernen totalt utgor 33 83

| maj utdelades affarsenheten Precision Components (AGES). Utdelade tillgdngar och skulder specificeras péa sidan 9.

V| kortfristiga skulder ingar derivat varderade till verkligt varde med 17 MSEK (5). Derivaten anvands for sakringsandamaél och tillhér varderingsniva tvé enligt IFRS 13. Verkligt
varde-varderingen baseras bland annat p& terminsrantor framtagna fran observerbara yieldkurvor.

Rapport 6ver férandringar i eget kapital 2014 2013
(MSEK) 31 dec 31 dec
Vid arets borjan 643 539
Arets totalresultat 63 128
Lamnad utdelning, kontant -27 -24
Lamnad utdelning, aktier i dotterbolag -330 -
Vid arets slut 349 643
Rapport 6ver kassafloden 2014 2013

12 man 12 man
(MSEK) jan-dec jan-dec
Rorelseresultat 92 175
Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 15 -1
Forandring av rorelsekapital -15 -13
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 92 161
Investeringar -84 25
Kassaflode efter investeringar 8 186
Finansiering -8 -223
Arets kassaflode (] -37
Likvida medel vid drets borjan 28 64
Kursdifferens i likvida medel 5 1
Likvida medel vid arets slut 33 28

Kassaflodesrapporten avser hela koncernen.
Under 2014 har ADC of Sweden AB och Solna Pressgjuteri AB forvarvats samt affarsenheten Precision Components utdelats till aktieagarna. Se vidare specifikation pa sidan 9.

| kassaflodesrapporten &r 28 MSEK (72) av kassaflode fran den I6pande verksamheten, -50 MSEK (-440) av kassaflode fran investeringsaktiviteter och 23 MSEK (368) av
kassaflode fran finansieringsaktiviteter relaterade till utdelade enheter. Av investeringarna 2013 avsag -420 MSEK koncerninterna foretagsaffarer. Harutver avser 0 MSEK (59)
kassaflode fran investeringsaktiviteter relaterade till avyttrad fastighet redovisad som avvecklad verksamhet.
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Nyckeltal 2014 2013
12 man 12 man
jan-dec jan-dec

Rorelsemarginal for kvarvarande verksamhet, % 6,7 8,6

Rorelsemarginal for koncernen som helhet, % 7,5 11,0

Vinstmarginal for kvarvarande verksamhet, % 5.3 7.2

Vinstmarginal for koncernen som helhet, % 6,2 9,4

Avkastning pa eget kapital, % " 12,5 19,8

Avkastning pa sysselsatt kapital, % " 10,5 14,7

Avkastning pa totalt kapital, % " 8,0 11,2

Rantetackningsgrad, ggr " 4,9 6,4

Eget kapital, MSEK " 349 643

Soliditet, % " 40 41

Andel riskbarande kapital, % " 44 47

Nettoinvesteringar for kvarvarande verksamhet, MSEK 2 49 -462

Nettoinvesteringar for koncernen som helhet, MSEK 2 -437 16

Medelantal anstallda for kvarvarande verksamhet 675 664

Medelantal anstallda for koncernen som helhet 793 998

For definitioner, se bolagets arsredovisning for 2013 sidan 87.

" Avser koncernen som helhet.

2" Av investeringarna 2013 avsag -500 MSEK koncerninterna foretagsaffarer.

3 Av investeringarna 2014 avsag -536 MSEK utdelning av AGES.

Kvartalsoversikt 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Q4 Q4 Q3 Q3 Q2 Q2 Q1 Q1

Nettoomsattning for kvarvarande verksamhet, MSEK 268 274 205 204 271 266 230 245

Bruttoresultat for kvarvarande verksamhet, MSEK 46 59 43 41 60 66 52 49

Rorelseresultat for kvarvarande verksamhet, MSEK 10 23 15 13 22 30 18 19

Resultat fore skatt for kvarvarande verksamhet, MSEK 21 12 1 19 28 15 12

Periodens resultat for kvarvarande verksamhet, MSEK 15 9 9 15 22 12 9

Periodens resultat for koncernen som helhet, MSEK 24 9 21 19 35 26 38

Periodens totalresultat, MSEK " 27 13 18 20 44 22 39

Rorelsemarginal for kvarvarande verksamhet, % 3,8 8,3 7.2 6,6 8,3 11,5 7,7 7.3

Soliditet, % 40 41 37 40 36 38 40 37

Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet, SEK 2 0,55 2,20 1,40 1,30 2,15 3,15 1,75 1,35

Resultat per aktie for koncernen som helhet, SEK 0,55 3,60 1,40 3,00 2,80 5,15 3,80 5,65

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK " 5,75 2,75 1,95 6,75 6,15 6,60 -0,35 7,60

" Avser koncernen som helhet.

2 Beraknat p& periodens resultat for kvarvarande verksamhet.

Nettoomsattning och resultat per segment Q1-Q4 2014 Q1-Q4 2013

(MSEK) ExtemNEttoo%Szi:;ning Total féRrZs:I!;at: " EXIemNettoo?:)stéEi.:;ning Total féRrZS:klgat: n

Industrial Solutions 581 0 581 45 623 0 623 67

Precision Technology 194 2 196 15 189 1 190 9

Rotational Moulding 199 0 199 14 173 0 173 12

Eliminering - -2 -2 - - -1 -1 -

Oftrdelade poster - - - -22 4 - 4 -16

Kvarvarande verksamhet 974 - 974 52 989 - 989 72

Upplysningar om segment lamnas utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att rapporteringen stammer éverens med hur den presenteras internt. Koncernen rapporterar
segmenten Industrial Solutions, Precision Technology och Rotational Moulding. Verksamheten inom respektive segment beskrivs pa sidorna 3 och 4. Segmenten redovisas
enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. Marknadsmassiga villkor tillampas vid transaktioner mellan segmenten.

Under 2014 har samtliga segment kat sina rérelsetillgangar, som lager och kundfordringar.

| maj 2014 avskiljdes segmentet Precision Components fran koncernen genom utdelning. Omsattning och resultat for detta segment framgér av specifikation pa sidan 9.

' Resultatmattet avser resultat fore utfordelning av koncerngemensamma kostnader och skatt enligt intern rapportering. | oférdelade poster ingar framst kostnader for

moderbolaget.
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Resultatrakni ngar Kvarvarande Resultat fran utt;{elad Resultat frézn Intern omséttning Totalt
verksamhet verksamhet avveckling?

(MSEK) 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 974 989 245 608 - - 0 -4 1219 1593
Kostnad fér salda varor -773 -774 -202 -498 = - 0 1 -975 -1271
Bruttoresultat 201 215 43 110 0 0 -3 244 322
Ovriga rorelseintakter 6 8 0 5 - 14 - - 6 27
Forsaliningskostnader -93 -89 -10 -23 - - 0 0 -103 -112
Administrationskostnader -44 -44 -6 -12 - - 0 0 -50 -56
Ovriga rérelsekostnader -5 -5 0 -1 - - - - -5 -6
Rorelseresultat 65 85 27 79 0 14 0 -3 92 175
Finansiella poster -13 -13 -3 -12 - - - - -16 -25
Resultat efter finansiella poster 52 72 24 67 0 14 0 -3 76 150
Koncerngemensamma kostnader - - - -3 - - = 3 = -
Resultat fore skatt 52 72 24 64 0 14 0 0 76 150
Skatt -12 -17 -6 -15 = = = - -18 -32
Periodens resultat 40 55 18 49 0 14 0 0 58 118
Resultat per aktie, SEK 5,84 8,02 2,71 7,21 = 2,15 = - 8,55 17,38
Resultat per aktie efter utspadning, SEK ¥ 5,63 7,92 2,54 6,93 - 2,06 - - 8,17 16,91

" Utdelad verksamhet avser affarsenheten Precision Components (AGES). Afférsenheten konsoliderades t o m den 30 april 2014.

2 Resultat fran avveckling avser avyttring av fastighet i Tallinn. Forséljningen, som genomférdes i februari 2013, medférde en realisationsvinst som 2014 omklassificerats till
resultat fran avvecklad verksamhet. Resultat av den I6pande fastighetsverksamheten &r ej vasentlig och har darfor ej omklassificerats.

3 Poster av engangskaraktér ingar under 2013 med 2 MSEK i resultat fran utdelad verksamhet och 14 MSEK i resultat fran avveckling, totalt 16 MSEK.

4 Beraknat pa periodens resultat.

| april forvérvades Solna Pressgjuteri AB och ADC of Sweden AB. Solna Pressgjuteri &r en systemleverantor av foradlat pressgjutgods i aluminium och zink. Foretaget
levererar pressgjutna, bearbetade och monterade detaljer och system inom branscher som fordon, férsvar och marin. ADC of Sweden i Kulltorp &r en komplett
systemleverantor av foradlat pressgjutgods i aluminium. Sammanlagt sysselsatter verksamheterna 55 personer och omséatter ca 80 MSEK med en rorelsemarginal runt tio
procent. Kopeskillingen, som betaladess kontant, uppgick till 40 MSEK. De forvérvade bolagens balansomslutning uppgick till ca 35 MSEK, varav ca 15 MSEK utgjorde eget
kapital. Solna Pressgjuteri och ADC of Sweden ingick initialt i XANOs affarsenhet Precision Components och kompletterade befintliga verksamheter med ytterligare
kompetens och tillgang till nya marknadssegment. De forvarvade enheterna ingar i koncernresultatet fran den 1 april 2014. Verksamheterna har tillfort nettoomsattning
om 6 MSEK med ett nollresultat efter skatt och belastning for avskrivningar pa évervarden samt finansiella kostnader hanférliga till forvarvet. Om de forvarvade enheterna
ingatt i koncernen under hela perioden skulle omsattningen for utdelad verksamhet ha uppgatt till 268 MSEK och periodens resultat for utdelad verksamhet till 19 MSEK

efter belastning for finansiella kostnader hanférliga till forvarven. Forvarven far ingen paverkan pa omsattning och resultat for kvarvarande verksamhet.

Det totala vérdet av forvarvade respektive utdelade tillgdngar och skulder, képeskillingar och paverkan péa koncernens likvida medel uppgar till féljande:

FORVARV

Redovisade varden Verkligt-véarde-

Verkligt varde

UTDELNING

Verkligt varde

(MSEK) i dotterbolag justering i koncernen i koncernen
Immateriella anlaggningstillgdngar 0 23 23 352
Materiella anldggningstillgangar 5 2 7 183
Finansiella anldggningstillgdngar 1 0 1 1
Omsattningstillgangar 28 0 28 288
Langfristiga skulder -2 =1l =3} -185
Kortfristiga skulder -16 0 -16 -309
Nettotillgangar/kopeskilling 16 24 40 330
Likvida medel i foérvarvade verksamheter 0 =
Totalt kassaflode hanforligt till forvarvade verksamheter 40 -
Utdelning, aktier i dotterbolag - -330
Totalt kassaflode hanforligt till utdelade verksamheter - 0

Forvarven medfor dvervarden om sammanlagt 25 MSEK fordelat pa byggnader (2 MSEK) och goodwill, avseende kundrelationer och synergieffekter (23 MSEK).

Transaktionskostnaderna uppgar till 0,3 MSEK.
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Resultatrakningar, moderbolaget 2014 2013
12 man 12 man
(MSEK) jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 7.4 11,3
Forsaljnings- och administrationskostnader -16,6 -16,8
Rorelseresultat -9,2 -5,5
Resultat fran andelar i koncernféretag 95,0 66,1
Ovriga finansiella poster -17,6 5,6
Resultat efter finansiella poster 68,2 66,2
Bokslutsdispositioner -5,8 -14,9
Skatt -5,9 -9,9
Periodens resultat 56,5 41,4
Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 56,5 41,4
Ovrigt totalresultat - -
Totalresultat for perioden 56,5 41,4
Skatt uppgar till 10 procent (19). Skattefri utdelning fran dotterbolag har bidragit till arets lagre skattekostnad.
Av moderbolagets nettoomsattning utgér 100 procent (100) fakturering mot dotterbolag.
Balansréakningar, moderbolaget 2014 2013
(MSEK) 31 dec 31 dec
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar 63,8 310,6
Omsattningstillgangar 402,2 567,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 112,8 3411
Obeskattade reserver 69,3 63,5
Langfristiga skulder 145,4 143,3
Kortfristiga skulder 138,5 330,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 466,0 878,5
Rapport 6ver férandringar i eget kapital, moderbolaget 2014 2013
(MSEK) 31 dec 31 dec
Vid arets boérjan 341,1 323,4
Periodens totalresultat 56,5 41,4
Ldmnad utdelning, kontant -27,2 -23,7
Lamnad utdelning, aktier i dotterbolag -257,6 -
Vid arets slut 112,8 341,1
Kassaflodesanalys, moderbolaget 2014 2013
12 mén 12 méan
(MSEK) jan-dec jan-dec
Rorelseresultat -9,2 -5,5
Betald/erhéllen ranta och inkomstskatt samt justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 80,3 51,1
Forandring av rorelsekapital 26,8 72,9
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten 97,9 118,5
Investeringar -0,2 218,2
Kassaflode efter investeringar 97,7 336,7
Finansiering -100,3 -331,8
Arets kassafléde -2,6 4,9
Likvida medel vid arets borjan 5.2 0,0
Kursdifferens i likvida medel 0,1 0,3
Likvida medel vid arets slut 2,7 52

Av 2013 ars investeringar avsag 466,0 MSEK koncerninterna foretagsaffarer och -247,8 MSEK okning av andelar i koncernforetag genom nyemission.
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Foérdelning av anskaffningsutgift

Med anledning av XANO Industri AB:s utdelning av aktierna i AGES Industri AB, har Skatteverket ldamnat foljande
allmanna rad om férdelning av anskaffningsutgift:

" Av anskaffningsutgiften for aktier i XANO Industri AB bor, oavsett serie, 51 procent hanforas till dessa aktier och
49 procent till erhallna aktier i AGES Industri AB.”

Mer information finns pa XANO:s hemsida.

http://Awww.xano.se/xano_finansiell_information/xano-aktien/fordelning-av-anskaffningsutgift

Las informationen pa Skatteverkets hemsida:

Skatteverkets allmédnna rad SKV A 2014:21
http://www.skatteverket.se/rattsinformation/reglerochstallningstaganden/allmannarad/2014

Skatteverkets meddelande SKV M 2014:15
http://www.skatteverket.se/rattsinformation/reglerochstallningstaganden/meddelanden/2014
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