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Delarsrapport fjarde kvartalet 1 oktober — 31 december 2014

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Finansiell information i delarsrapporten avser, om inte annat anges, koncernen och siffror inom parentes avser
foregdende ar. Helarssiffror 2013 avser proforma, som om European Travel Interactive Group Holding AB
konsoliderats fran den 1 januari 2013. For definitioner se sid 6 och 14. For fjarde kvartalet 2013 avser siffror inom
parentes den legala koncernen.

FJARDE KVARTALET OKTOBER-DECEMBER 2014

¢ Nettoomsattningen uppgick till 161,8 MSEK (130,9), en 6kning med 24 procent jamfort med féregaende ar
¢ Nettointakten uppgick till 139,6 MSEK (117,3), en 6kning med 19 procent jamfort med féregdende ar

e EBITDA uppgick till 39,2 MSEK (37,0), motsvarande en EBITDA-marginal om 28 procent (32)

e Rorelseresultatet uppgick till 19,1 MSEK (19,3)

e Resultat efter skatt uppgick till -18,9 MSEK (-14,2)

TOLVMANADERSPERIODEN JANUARI-DECEMBER 2014

¢ Nettoomsattningen uppgick till 639,0 MSEK (558,7), en 6kning med 14 procent jamfort med foregaende ar
e Nettointakten uppgick till 551,1 MSEK (492,3), en 6kning med 12 procent jamfort med féregaende ar

e EBITDA uppgick till 154,1 MSEK (172,3), motsvarande en EBITDA-marginal om 28 procent (35)

e Rorelseresultatet uppgick till 79,7 MSEK (99,0)

e Resultat efter skatt uppgick till -19,5 MSEK (-29,0)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER FJARDE KVARTALET

e  Etraveli forstarkte styrelsen genom att pa extra bolagsstamma den 30 oktober 2014 vilja in tva nya
styrelseledamoter; Ralph Axelson, en av grundarna av Etraveli och tidigare VD, och Per Setterberg, under
manga ar VD for Global Blue.

e Styrelsen for Etraveli utbkades vid en extra bolagsstamma den 26 januari 2015 med Sophia Bendz som ny
ledamot. Sophia Bendz har under de senaste sju aren varit global marknadsdirektor for Spotify.

Etraveli (publ) &r Nordens ledande e-handelsbolag inom resor online med ett brett erbjudande inom flyg, boende och
andra reserelaterade tjanster. Foretaget ar verksamt i 25 lander med varumarken sdsom Supersaver/Supersavertravel,
Gotogate, Travelstart samt metasoktjansten Flygresor.se i Sverige. Etraveli &r en av de fem storsta flygcentrerade
online-aktdrerna i Europa och férmedlade under 2014 flygresor och andra reserelaterade tjanster fér ca 8,5 MDR SEK,
med en nettoomsattning om ca 640 MSEK. Bolaget har sitt huvudkontor i Uppsala och ags av private equity-fonden
Segulah IV, L. P samt ledande befattningshavare.
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VD-KOMMENTAR

Var positiva utveckling fran det tredje kvartalet fortsatte dven under det fjarde kvartalet, framst tack vare de under
aret genomforda atgarderna for att starka saval tillvaxt som lonsamhet. Jamfort med samma period féregéende ar
uppgick nettointaktsokningen till 19 procent, varav organisk tillvéxt uppgick till 10 procent. Aven vart EBITDA-
resultat forbattrades under kvartalet.

2014 var ett ar da vi forstéarkte bolagets organisation och styrning samt utvecklades fran en nordisk online-
resebyra till ett internationellt s6k- och transaktionsféretag inom resor online. Vi noterade var obligation pa
Nasdag Stockholm och gick in i 18 nya marknader i Europa. Efter en svag inledning pa aret kunde vi saledes
avsluta med en betydligt starkare utveckling under arets tva sista kvartal i takt med att var internationella
expansion fatt allt storre genomslag i forsaljning och resultat.

| den nordiska verksamheten har férvarvet av Flygresor.se varit lyckosamt. Samtidigt ser vi fortsatta strukturella
marknadsmassiga utmaningar i Norden med 6kande priskonkurrens, men tack vare ett gediget utvecklings- och
processarbete har vi starkt forutsattningarna for fortsatt framgéng pé en konkurrensutsatt och foranderlig
marknad.

Var agenda infér 2015 &r tydlig; vi fortsatter pa inslagen vag med storre tillvaxtfokus riktad mot den internationella
arenan. Arets forsta kvartal har inletts positivt, val i linje med den utveckling som kannetecknade de senaste tvd
kvartalen.

Mathias Hedlund, VD
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NYCKELTAL
Fjarde kvartalet Perioden (jan-dec)

MSEK 2014 2013 2014 2013*
Forséaljning (Gross sales) 22244 1648,3 8 491,9 7 263,2
Nettoomsattning 161,8 130,9 639,0 558,7
Nettointakter (Net revenue) 139,6 117,3 551,1 492,3
Nettointakter per segment

— Nordics 89,7 100,7 414,5 423,7

— New Markets 49,9 16,6 136,6 68,6
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) 39,2 37,0 154,1 172,3
EBITDA-marginal, % 28 32 28 35
Nettoskuld 636,8 584.,4 636,8 584.,4
Resultat efter skatt -18,9 -14,2 -19,5 -29,0
Kassaflode fran den lopande
verksamheten efter férandringar i
rorelsekapitalet 22,2 4,8 70,6 76,5
Likvida medel 154,3 148,9 154,3 148,9

— varav redovisningsmedel 44,4 37,3 44,4 37,3

*Koncernen bildades den 23 september 2013. For antaganden kring proformaredovisning for jamforelseperioder, se sid 6.

VERKSAMHETENS UTVECKLING

Omsaéattning/intakter
FJARDE KVARTALET OKTOBER-DECEMBER 2014

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 161,8 MSEK (130,9). Nettointakten, efter avdrag for direkta inkdp av
varor och tjanster, uppgick till 139,6 MSEK (117,3), en 6kning med 19 procent. Den organiska tillvaxten, dvs. med
Flygresor.se (Svenska Resenatverket AB) proforma 2013, uppgick totalt till 10 procent jamfért med motsvarande
kvartal foregdende ar. Okningen forklaras framst av tillvaxten fran segmentet New Markets.

TOLVMANADERSPERIODEN JANUARI-DECEMBER 2014

Nettoomsattningen fér perioden uppgick till 639,0 MSEK (558,7) och nettointdkten uppgick till 551,1 MSEK
(492,3), vilket var en 6kning med 12 procent. Den organiska tillvéaxten uppgick totalt till knappt 4 procent jamfort
med féregdende ar, drivet framst av tillvaxten i New Markets.

Resultat
FJARDE KVARTALET OKTOBER-DECEMBER 2014

EBITDA uppgick till 39,2 MSEK (37,0) i kvartalet. Forbéttringen forklaras i huvudsak av ett positivt resultatbidrag
fran forvarvet av Flygresor.se. EBITDA-resultat 2014 var drygt 1 MSEK samre jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar, inklusive proforma Flygresor.se.

Inkdp av varor och tjanster 6kade jamfort med féregéende &r med 8,6 MSEK. Okningen férklaras framst av 6kad
forsaljning och en tkad andel volymer fran segmentet New Markets med nagot hogre underliggande kostnader
for exempelvis betalningar med kreditkort jamfort med Nordics.
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Ovriga externa kostnader utgérs framst av direkta férsaljningskostnader till Google och Meta-aktorer
(prisjamforelsekanaler) samt indirekta férsaljningskostnader for marknadsféring. Direkta forsaljningskostnader &r
rorliga och paverkas i htg grad av ordervolymer. Totalt 6kade Gvriga externa kostnader med 15,5 MSEK.
Huvuddelen av 6kningen ar hanférlig till 6kade direkta forsaljningskostnader kopplade till 6kad forsaljning och en
vaxande andel volymer frdn New Markets.

Koncernens personalkostnader dkade jamfort med foregdende ar med 6,5 MSEK till foljd av organisatoriska
forstarkningar inom flera avdelningar sdsom management, férséljning, IT-utveckling och kundsupport samt
kostnader hanforliga till Flygresor.se. Under det fjarde kvartalet aktiverades utvecklingskostnader om 1,7 MSEK
(0). Aktiveringen ar hanforlig till specifika projekt framst inom New Markets.

Ovriga rorelsekostnader avser netto kursforluster av rorelsekaraktir och uppgick till -2,3 MSEK (-2,6). Forlusterna
ar framst hanforliga till den ryska marknaden och den kraftiga férsvagningen av valutan.

Finansnettot uppgick till -41,0 MSEK (-37,4). Den forandrade lanestrukturen, i samband med refinansieringen i
september 2013, har lett till IAgre rantekostnader. Under kvartalet paverkades finansnettot dock negativt av
orealiserade kursforluster som uppgick till -26,7 MSEK (-21,4) och som var hanforligt till langfristiga skulder i
EURO. Resultatet fore skatt uppgick till -21,9 MSEK (-18,1).

TOLVMANADERSPERIODEN JANUARI-DECEMBER 2014

EBITDA for perioden minskade till 154,1 MSEK (172,3), framst hanforligt till arets sex férsta manader till foljd av
en extraordinar marknadsforingskampanj, pressade marginaler p& OTA-verksamheten i Nordics samt
valutakursdifferenser, delvis kompenserat av positivt bidrag fran forvarvet av Flygresor.se och New Markets.
Under det tredje och fjarde kvartalet forstarktes EBITDA.

Inkdp av varor och tjanster 6kade jamfort med féregédende &r med 21,5 MSEK. Okningen forklaras framst av dkad
forsaljning och en 6kad andel volymer fran segmentet New Markets med nagot hogre underliggande kostnader
for exempelvis betalningar med kreditkort jamfdrt med Nordics.

Ovriga externa kostnader utgérs framst av direkta férsaljningskostnader till Google och Meta-aktérer
(prisjamforelsekanaler) samt indirekta forsaljningskostnader for marknadsforing. Direkta forséljningskostnader ér
rorliga och paverkas i hog grad av ordervolymer. Totalt 6kade Gvriga externa kostnader med knappt 61 MSEK.
Huvuddelen av 6kningen ar hanforlig till 6kade direkta forséljningskostnader kopplade till 6kad forsaljning och en
vaxande andel volymer fran New Markets. Extraordinara marknadsféringskampanjer under det forsta kvartalet
2014 och hogre underliggande 6vriga rorelsekostnader framst under arets nio forsta manader, forklarar ocksa
okningen jamfért med foregaende ar.

Personalkostnader 6kade jamfort med foregaende ar med 21,6 MSEK till foljd av organisatoriska forstarkningar
inom flera avdelningar samt kostnader hanforliga till Flygresor.se. Under tolvmanadersperioden skedde aktivering
av eget arbete med 12,6 MSEK (0) avseende intern utvecklingstid och externa inkdp, framst hanforligt till New
Markets.

Ovriga rorelsekostnader avser netto kursforluster av rorelsekaraktir och uppgar till -11,5 MSEK (-4,5). Av
forlusterna &r cirka 60 procent hanforligt till den ryska marknaden och den kraftiga forsvagningen av valutan.
Resterande del ar framst hanforlig till forluster kopplade till nettoexponeringar av externa och interna fordringar
och skulder av rorelsekaraktar i koncernens dotterbolag i annan valuta &n lokal valuta.

Finansnettot uppgick till -104,0 MSEK (-123,5). Den forandrade lanestrukturen i samband med refinansieringen i
september 2013 har inneburit lagre rantekostnader. Under tolvmanadersperioden belastades finansnettot med
-45,8 MSEK (-32,2) i orealiserade kursforluster hanforligt till langfristiga skulder i EURO. Resultat fére skatt
uppgick till -24,2 MSEK (-24,5).

Skatt

Skatten for fiarde kvartalet 2014 uppgick till 2,9 MSEK (3,9) och for tolvmanadersperioden till 4,8 MSEK (-4,5).
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten efter forandring av rérelsekapitalet under det fjarde kvartalet uppgick
till 22,2 MSEK (4,8). Motsvarande siffror for tolvmanadersperioden var 70,6 MSEK (76,5). For kvartalet forklaras
forandringen av mindre kapital bundet i rérelsen.

For tolvmanadersperioden forklaras forandringen av ett underliggande lagre rorelseresultat, betalda skatter 2014
avseende 2013 samt mindre kapital bundet i rérelsen.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under kvartalet uppgick till -2,0 MSEK (-1,1) och for
tolvmanadersperioden till -103,6 MSEK (-2,4). Investeringarna under kvartalet bestar framst av aktivering av eget
utvecklingsarbete. For tolvmanadersperioden utgdr investeringar i allt vasentligt forvarvet av Svenska
Resenatverket AB, se not 2 sid 11, och till viss del aktivering av eget utvecklingsarbete.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under kvartalet uppgick till -2,0 MSEK (-23,4) och for
tolvmanadersperioden till 27,8 MSEK (-103,6). Fjarde kvartalet 2013 paverkades av utbetalningar hanforliga till
refinansieringen som klassificerats under finansieringsverksamheten. Under tolvmanadersperioden tillférdes
koncernen 27 MSEK i aktiedgartillskott. Tolvmanadersperioden 2013 paverkades av utbetalningar av
kapitaliserad rénta som klassificerats under finansieringsverksamheten och kostnader hanforliga till
refinansieringen samt med netto cirka 55 MSEK i amorteringar i samband med refinansieringen.

Tolvmanadersperiodens forandring av likvida medel uppgick till -5,3 MSEK (-29,5). Likvida medel uppgick till
154,3 MSEK (148,9) vid utgangen av perioden, varav redovisningsmedel utgjorde 44,4 MSEK (37,3).
Rantebéarande skulder, enligt IFRS definition inkl. upplupen rénta, uppgick till 746,8 MSEK (696,1). Nettoskulden
exklusive redovisningsmedel uppgick saledes till 636,8 MSEK (584,4).

Koncernens balansomslutning uppgick till 1 834,5 MSEK varav immateriella anlaggningstillgangar utgjorde
1531,0 MSEK, framst i form av goodwill hanforlig till moderbolagets férvarv av European Travel Interactive Group
Holding AB den 23 september 2013 samt forvarvet av Svenska resenatverket AB (Flygresor.se) den 1 januari

2014. Eget kapital for koncernen uppgick till 818,4 MSEK. Koncernens obligationslan uppgick till 746,3 MSEK,
varav 78 MSEK (32,2) utgjorde orealiserade kursforluster.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

Etraveli forstarkte styrelsen genom att pa extra bolagsstimma den 30 oktober vilja in tvd nya styrelseledamoter;
Ralph Axelson, en av grundarna av Etraveli och tidigare VD, och Per Setterberg, under manga ar VD for Global
Blue.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

Styrelsen for Etraveli har vid en extra bolagsstéamma den 26 januari uttkats med Sophia Bendz som ny ledamot.
Sophia Bendz har under de senaste sju aren varit global marknadsdirektor for Spotify.

Arsredovisning

Arsredovisningen for rakenskapséret 2014 kommer att finnas tillgénglig p& bolagets webbplats frn vecka 18
2015.

Medarbetare

Antalet heltidsarbetande medarbetare inom koncernen uppgick till 165 (141) per den 31 december 2014.
Okningen med 24 personer ar framst hanforlig till kundsupport, sales och forvarvet av Svenska Resenatverket
AB.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget bestar av att 4ga och forvalta aktier i dotterbolag och utféra managementtjanster at
ovriga koncernbolag. Nettoomséttningen uppgick till 12,2 MSEK (1,8) och likvida medel till 7,1 MSEK (44,7).
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Moderbolaget erhéll under aret ett aktieagartillskott om 27 MSEK (0). Siffror inom parentes avser motsvarande
period foregéende ar.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna
deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, Arsredovisningslagen och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Redovisningsprinciperna som framgar av arsredovisningen for
2013 ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Samma redovishingsprinciper som for koncernen tillampas utom i de fall som anges under avsnittet
Moderbolagets redovisningsprinciper i arsredovisningen for 2013, not 2.20. Bokfort varde pa finansiella tillgangar
och skulder beddms motsvara verkligt varde.

Proforma-redovisning

Koncernen bildades den 23 september 2013 och siffrorna for helaret 2013 omfattar sdledes endast perioden 23
september till 31 december 2013. Detta innebér att inga siffror for koncernen existerar for det férsta halvaret
2013. For jamforbarhet med tidigare ar dd moderbolaget i koncernen var European Travel Interactive Group
Holding AB, har proforma-siffror anvants i texterna. Proforma-siffrorna for tidigare ar har upprattats i enlighet med
den svenska arsredovisningslagen. Proforma-redovisning under 2013 bygger pa redovisade resultat for den
tidigare koncernen under perioden 1 januari 2013-22 september 2013 respektive den nya koncernen under
perioden 23 september 2013-31 december 2013.

Historiska proforma-justeringar, for tidsperioden fore 22 september 2013, har inte gjorts for ny lanestruktur och
bolagsstruktur. Detta innebar att faktiska historiska rantekostnader redovisats. Ingen historisk proforma-justering
har gjorts for definitionen av likvida medel och réntebarande skulder. Férvarvet av Svenska Resenétverket AB
2014 ingar inte i proforma-siffrorna.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Etraveli utsatts lopande for olika risker som kan fa betydelse for bolagets framtida verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. For mer information om vasentliga risker och osékerhetsfaktorer, vanligen se bolagets
arsredovisning for 2013, sid 10-11 samt 30-33. Utover de risker som beskrivs i arsredovisningen bedéms inte
nagra vasentliga risker ha tillkommit.
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Undertecknande

Uppsala den 13 februari 2015
Etraveli AB (publ)
(org 556821-9694)

Vi anser att bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2014 ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen beddms st infor.

Erik Strand Marcus Jansson Percival Calissendorff
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Jarl Séderman Ralph Axelson Per Setterberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sophia Bendz Mathias Hedlund

Styrelseledamot VD

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer. Styrelsen foreslar ingen
utdelning for rakenskapsaret 2014.

Kalendarium

Delarsrapport for det forsta kvartalet 12 maj, 2015
Delarsrapport for det andra kvartalet 29 augusti, 2015
Delarsrapport for det tredje kvartalet 20 november, 2015
Delarsrapport for det fiarde kvartalet 19 februari, 2016

Kontaktuppgifter

Mathias Hedlund, VD
Mobil: +46 706 66 37 58, mathias.hedlund@etraveli.com

Johan Waxberg, Ekonomichef
Mobil: +46 701 48 72 72, johan.waxberg@etraveli.com

Etraveli AB
Dragarbrunnsgatan 46
S-751 43 Uppsala, Sweden

Informationen &r sadan som Etraveli AB (publ) skall offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande fredagen den
13 februari 2015 kl. 14:00.
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Finansiella rapporter i sammandrag, koncernen

Resultatrakning

Kvartalet (okt-dec) Perioden (jan-dec)
(TSEK) 2014 2013 2014 2013*
Nettoomséttning 161 771 130 907 638986 145 393
Aktiverat arbete for egen rékning 1720 - 12 616 -
Ovriga intéakter - - - 18
Summa 163 491 130 907 651 602 145411
Ink6p av varor och tjanster -22 157 -13 560 -87894 -15178
Ovriga externa kostnader -72 370 - 56 839 -300 026 - 62 656
Personalkostnader -27 394 -20 905 -98 006  -22 446
Ovriga rérelsekostnader -2 329 -2 620 -11 525 -
Avskrivningar materiella & immateriella
Anlaggningstillgangar -20 135 -17 682 -74 486  -19 065
Rorelseresultat 19 105 19 301 79 665 26 066
Finansiella intékter 145 104 273 117
Finansiella kostnader -41 126 -37 532 -104 180 -61 115
Resultat efter finansiella poster -21 876 -18 127 -24243  -34932
Inkomstskatt 2 897 3934 4756 4434
Periodens resultat -18 979 -14 193 -19487  -30498
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i
Resultatrakningen
Valutakursdifferenser 1107 3855
Totalresultat for perioden -17 871 -14 193 -15632  -30498

*) Avser perioden 23 september till 31 december

Hela totalresultatet ar hanforligt till moderforetagets agare
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Balansrakning

(TSEK)

Anlaggningstillgangar
Goodwill

Ovriga immateriella tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Uppskjutna skattefordringar

Omsattningstillgangar
Ovriga omsattningstillgangar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital som kan hanforas till

Moderforetagets aktiedgare

Langfristiga skulder
Obligationslan

Ovriga langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Delarsrapport oktober — december, 2014

31 dec 2014 31 dec 2013

1013 365
517 855
2559
3043
3662

139 674
154 287
1834 445

818 423

746 345
3317
120 921

145 439
1834 445

Koncernens rapport 6ver forandring av eget kapital

(TSEK)

Inadende balans vid periodens bérian

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser
Summa totalresultat
Apportemission
Aktiedgartillskott

Utgdende balans
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523 366
2120
3 046
7 864

128 256
148 944
1786590
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695 782
61
123730

159 962
1786590

31 december 2014 31 december 2013

807 055
-19 487

787 568

3 855

791 423

27 000
818 423
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Kassaflodesanalys
Kvartalet (okt-dec) ~ Perioden (jan-dec)

(TSEK) 2014 2013 2014 2013*
Rorelseresultat (EBIT) fér perioden 19 105 19 301 79 665 26 066
Avskrivningar 20 135 17 683 74 486 19 847
Erhallen/ betald ranta -13424  -12473 -52024 -15 598
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 33 193 -1 095 2014
Utbetalda inkomstskatter 2 350 3766 -19 218 5398

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore férandring i rérelsekapital 28 199 28 470 81814 37 727
Forandring i rorelsekapital -6011 -23682  -11 259 -38 575
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 22 188 4788 70 555 -848
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 076 -1064 -103 622 -229 652
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1996 -23374 27 817 379 637
Minskning/6kning av likvida medel 18 116 -19 650 -5 250 149 137
Likvida medel vid periodens bérjan 132218 168594 148 944 90
Kursdifferenser i likvida medel 3953 10 593 -283
Likvida medel vid periodens slut 154 287 148 944 154 287 148 944

*) Avser perioden 23 september till 31 december

Etraveli AB (publ) - Dragarbrunnsgatan 46 < Box 1340 - 751 43 Uppsala « Org nr: 556821-9694 10
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Finansiella rapporter i sammandrag, moderbolaget

Resultatrakning

(TSEK)

Nettoomsattning

Ovriga intéakter
Nettointékt

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster
Koncernbidrag

Inkomstskatt

Periodens resultat

Kvartalet (okt-dec)

2014

3757
29
3786
-1 109
-2 450
227

8 811
-38 981
-29 943
101 213
-16 365

54 904

Perioden (jan-dec)

2013 2014 2013
1782 12 176 1782
60 281 60
1842 12 457 1842
-989 -4 637 -996
-845 -7 551 -845

7 269 0

9 149 35075 9150
-33601  -103 926 -44 894
-24 445 -68 582 -35744
- 101213 -

7 864 -7 864 7 864
-16 581 24 767 -27 881

| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat

overensstammer med arets resultat
Balansrakning

(TSEK)
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernféretag
Uppskjutna skattefordringar
Omsattningstillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

Eget Kapital

Langfristiga skulder

Obligationslan

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

31 dec 2014 31 dec 2013
1254 053 1227 053
275 195 261 564
7 864
76 882 12 781
7101 44709
1613 230 1553970
861 424 809 657
746 345 695 782

2 897
2 564 48 531
1613 230 1553970

(TSEK) 31 dec 2014 31 dec 2013
Stallda sakerheter 1529 248 1488617
Eventualforpliktelser inga inga

Etraveli AB (publ) - Dragarbrunnsgatan 46 < Box 1340 - 751 43 Uppsala « Org nr: 556821-9694 11
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Noter

Not 1 Handelser efter periodens utgang

Styrelsen for Etraveli har vid en extra bolagsstamma den 26 januari utbkats med Sophia Bendz som ny ledamot.
Sophia Bendz har under de senaste sju aren varit global marknadsdirektor for Spotify.

Not 2 Rorelseforvarv

Den 10 januari 2014 férvarvade koncernen 100 procent av aktiekapitalet i Svenska Resenéatverket AB fér 90 483
TSEK och fick darmed ett bestdmmande inflytande i Svenska Resenéatverket AB.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 1 509 TSEK. Verkligt varde pa kundfordringar och andra fordringar ar
9 576 TSEK och inkluderar kundfordringar med ett verkligt varde pa 6 850 TSEK.

Erlagd kopeskilling per 10 januari 2014

Likvida medel 90 483
SUMMA 90 483

Redovisade belopp - identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder

Likvida medel 2817
Materiella anlaggningstillgangar 234
Varumarken (inkl. i immateriella tillgangar) 45 430
Domaner (inkl. i immateriella tillgangar) 7 763
IT plattform (inkl. i immateriella tillgangar) 1439
Finansiella tillgdngar som kan séljas 100
Kundfordringar och andra fordringar 9576
Leverantorsskulder och andra skulder -5291
Uppskjutna skatteskulder -11 955
Summa identifierbara nettotillgangar 50 113
Goodwill 40 370
SUMMA 90 483
Etraveli AB (publ) - Dragarbrunnsgatan 46 < Box 1340 - 751 43 Uppsala « Org nr: 556821-9694 12
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Not 3 Segmentsredovisning

Den verkstallande direktdren bedémer verksamheten utifran ett geografiskt perspektiv pa segmenten Nordic och
New Markets. Fordelningen av resultat per segment sker till och med nettoomséattning minus
forsaljningskostnader. Ingen uppdelning av tillgdngar eller skulder sker per segment.

INTAKTER PER SEGMENT - KVARTALET

Kvartalet Kvartal

(okt-dec 2014) (okt—dec 2013)

Netto- Netto- Netto- Netto-
Segment omsattning intakt omsattning intakt
Nordic 99 603 89 650 110995 100 726
New Markets 62 168 49 963 19912 16621
SUMMA 161771 139613 130907 117 347
Aktiverat arbete for egen rékning 1720 -
Ovriga intakter -
Personalkostnader -27 394 -20 905
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar -637 -225
Avskrivning immateriella anlaggningstillgangar -19 498 -17 457
Ovrigt -74 699 -59 459
Resultat fore finansiella och skatt 19 105 19 301
Finansiella poster — netto -40 981 -37 428
Periodens resultat fore skatt -21 876 -18 127
INTAKTER PER SEGMENT - PERIODEN

Perioden Perioden

(jan-dec 2014) (jan-dec 2013)*

Netto- Netto- Netto- Netto-
Segment omsattning intédkt omsattning intakt
Nordic 467 142 414 550 123278 111772
New Markets 171845 136 542 22115 18443
SUMMA 638986 551 091 145393 130 216
Aktiverat arbete for egen rékning 12 616 -
Ovriga intakter - -
Personalkostnader -98 006 -22 446
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar -1727 -243
Avskrivning immateriella anlaggningstillgangar -72 759 -18 823
Ovrigt -311 550 -62 638
Resultat fore finansiella och skatt 79 664 26 066
Finansiella poster — netto -103 907 -60 998
Periodens resultat fore skatt -24 244 -34 932

*) Avser perioden 23 september till 31 december
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Definitioner

Forséljning (Gross Sales), bruttovardet av sélda varor och andra reserelaterade tjanster som har debiterats
kunderna genom Etraveli’s plattform.

Nettoomséttning — bolagets intakter i form av provision, marginaler och bokningsavgifter pa bruttointikterna

Nettointékter (nettoomsattning - varor och tjanster), innefattar bolagets intékter med avdrag for direkta inkdp
av varor och tjanster.

EBITDA, rorelseresultat fore avskrivningar
EBITDA-marginal, rérelseresultatet fore avskrivningar i relation till nettointékten
EBIT, resultat fore finansiella poster och skatt

Nettoskuld, rantebarande skulder enligt definition IFRS inkl. upplupen ranta och skulder IATA/BSP reducerat
med likvida medel

IATA/BSP, International Air Transport Association/Billing Settlement Plan
OTA, Online Travel Agency

Organisk vaxt, definieras som om Svenska Resenatverket AB forvarvats 2013
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