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Delarsrapport Januari — December, 2014

Fortsatt expansion inom B737-trafiken drev upp nettoomsattningen 12 pro-
cent under fjarde kvartalet, jamfort med samma period féregaende ar

Oktober - december sammanfattat

e Nettoomsdttning TSEK 319 490 (285 082)

e Utférda flygningar 6 808 (6 238)

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) TSEK 45 033 (45 399)
e Rorelseresultat TSEK 16 203 (22 360)

e Periodens resultat efter skatt TSEK -4 226 (9 729)

e Resultat per aktie SEK -0,16 (0,36)

e Kassaflode fran I6pande verksamheten TSEK 79 964 (-1 626)

Januari - december sammanfattat

e NettoomsattningTSEK 1236 944(1 064 529)

e Utforda flygningar 26 195 (23 644)

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) TSEK 183 865 (162 691)
e Rorelseresultat TSEK 90 209 (84 269)

e  Periodens resultat efter skatt TSEK 10 584 (35 174)

e  Resultat per aktie SEK 0,39 (1,30)

e Kassafléde fran I6pande verksamheten TSEK 227 068 (72 222)

Kommentarer fran VD
”Det fjdrde kvartalets rérelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 45 033 (45 399) TSEK. Kassafldet frdn den I6pande verk-
samheten uppgick till 79 964 (-1 626) TSEK. Det férbdttrade kassaflédet dr framst hdnférligt till en minskning av rérelsekapitalet.

Nettoomsdttningen f6r kvartalet 6kade med 12 procent jamfért med samma period féregdende dr, primdrt hdnférlig till expansionen av
B737-trafik.

EBITDA férblev stabilt medan resultatet efter skatt minskade. Detta var i huvudsak hénférligt till orealiserade valutakursdifferenser frdn
finansiella leasingkontrakt med 5 993 TSEK samt en nedskrivning av ett parkerat BAe ATP flygplan med 4 992 TSEK.

B767-projektet féljer tidplanen och operationen berdknas starta sent under Q1 och kommersiella avtal dr slutna. West Atlantic har fortsatt
att hyra in tvd B767 pd wet-lease pd management-basis. Inhyrningen av de tvd B767 planen har inte haft ndgon signifikant inverkan pd
periodens nettoomsdttning eller EBITDA. Uppstartskostnader for projektet kostnadsférs I6pande och fortsdtter att pdverka I6nsamheten
for perioden.

Koncernen kommer under 2015 att éka anstrdngningarna for att rationalisera och strémlinjeforma organisationen pa den tekniska och

flygoperativa sidan. Koncernen férvdntar en effektivisering genom dessa dtgdrder under senare delen av 2015 och med full effekt under
2016 ” — sdger Gustaf Thureborn, VD & Koncernchef.

Finansiell information & nyckeltal fér Koncernen

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
TSEK 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 319 490 285 082 1236 944 1064 529
EBITDA 45033 45399 183 865 162 691
Rorelseresultat 16 203 22360 90209 84269
Resultat fore skatt -3591 12 501 21601 38 805
Periodens resultat -4 226 9729 10 584 35174
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 79 964 -1626 227 068 72222

31 Dec 2014 31 Dec 2013
Rantebdrande skuld, netto 575 503 538 041
Soliditet 21,51% 21,12%
Samtliga jamforelsetal for dr 2013 enligt ovan har omrdknats till IFRS. For effekterna av omrdkningen av motsvarande deldrsperioder samt for effekterna
av omrdkningen av heldret 2013, hdnvisas till not 5. | samband med omklassificering av nettoomsdttning och justering av uppskjuten skatt har jaimférelse-

talen fér dr 2013 rdknats om, i jdmférelse med deldrsrapporten for Q3, se redovisningsprinciper sid 6, rapport éver resultat sid 8 samt eget kapital, sid 9.
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Kommentarer fran VD Oktober - December

e  Nettoomsattning: TSEK 319 490 (285 082)

e  EBITDA: TSEK 45 033 (45 399)

e Nytt avtal med Posten Norge A/S offentliggjort
e  PostNord gar ut med upphandling f6r 2016

e B737-400 flygplan pa serviceunderhall

e  B767 - projektet foljer tidplanen

Intdkter, resultat och kassaflode

Nettoomsattningen for kvartalet 6kade med 12 pro-
cent jamfért med féregdende ar, vilket indikerar en
fortsatt god tillvéxt fér Koncernen. Okningen av net-
toomsadttningen dr primart hanforlig till expansionen
av B737-trafik. Resultatet fére skatt for det fjarde
kvartalet uppgick till -3591 (12 501) TSEK och rérelse-
resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
45033 (45 399) TSEK.

EBITDA forblev stabilt, medan resultatet efter skatt
minskade. Detta var i huvudsak hanforligt till oreali-
serade valutakursdifferenser fran finansiella leasing-
kontrakt samt en nedskrivning av ett parkerat BAe ATP

flygplan.

Operationellt gick ett B737-400 flygplan in i kommersi-
ell trafik i bérjan av oktober och opererar nu inom EU.
Introduktionen fér denna flygplanstyp var exception-
ellt Iang. Planet har nu bdrjat realisera positiva effekter
for Koncernen och 6kar den operationella effektivite-
ten inom ndtverket genom att ersatta tidigare inhyrd
kapacitet.

B767-projektet foljer tidplanen och operationen be-
rdknas starta sent under Q1 och kommersiella avtal ar
slutna. West Atlantic har fortsatt att hyra in tva B767
pa wet-lease pa management basis, vilka for nérva-
rande opereras av ATSG, var partner inom detta pro-
jekt. Inhyrningen av de tva B767 planen har inte haft
nagon signifikant inverkan pa periodens nettoomsatt-
ning eller EBITDA. Uppstartskostnader for projektet
kostnadsfors 16pande och fortsatter att paverka 16n-
samheten f&r perioden.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 79 964 (-1 626) TSEK. Det forbéttrade kassaflodet ar
framst hanforligt till en minskning av rérelsekapitalet.

Marknad & kunder

Posten Norge A/S och West Atlantic AB (publ) har
slutit ett nytt avtal for inrikes postflygtransporter i
Norge. Avtalet bérjar att galla i augusti 2015 och
stracker sig till juli 2020 och inkluderar dven optioner
om avtalsférlangning for ett ar i taget upp till en max-
imal [6ptid pa atta ar. Detta innebar en milstolpe for

Koncernen och skapar stabila operatérsvillkor i Norge
for flera ar framover. Avtalet, som &r det langsta i
Koncernens 20-driga historia, kommer ddrmed att
mojliggora positiva effekter fér Koncernen.

Koncern avslutade operationen i Portugal beroende pa
minskad efterfrdgan och flygplanet anvandes istéllet
for att mota kunders 6kade efterfragan under hogsa-
songen. Efter hogsdsongen, i januari 2015, kommer
planet att borja operera pa ett nytt kontrakt inom
expresstrafik.

Koncernen har dven tecknat ett nytt avtal med en
nordafrikansk expressleverantér med start i januari
2015. Flygplanskapaciteten kommer att tillgodoses via
den nuvarande reservflottan, vilket 6kar utnyttjandet
och avkastningen fran tillgangarna.

P4 den svenska marknaden har PostNord, den
svensk/danska postorganisationen, gatt ut med en
upphandling av postflygtransporter for 2016. West
Atlantic opererar for ndrvarande fem BAe ATP f6r
kunden och upphandlingen omfattar upp till 14 flyg-
plan.

De tidigare rapporterade positiva marknadstrenderna
har infriats baserat pa den héga kommersiella aktivite-
ten under det fjarde kvartalet. Koncernen deltar vidare
i flera pagdende upphandlingar for att placera ytterli-
gare kapacitet.

Utsikter

Marknadsutsikterna for helaret 2015 ser stabila ut och
de tvd nya expresskontrakten rapporterade ovan
kommer att férbattra kapacitetsutnyttjandet av den
befintliga flygplansflottan.

Koncernen kommer under 2015 att 6ka anstrangning-
arna for att rationalisera och strémlinjeforma organi-
sationen pa den tekniska och flygoperativa sidan.
Koncernen férvédntar en effektivisering genom dessa
atgarder under senare delen av 2015 och med full
effekt under 2016.

Koncernen ser fortsatt fram emot starten av den
europeiska B767-trafiken 2015 dar West Atlantic identi-
fierar stor potential att 6ka trafikvolymerna samt reali-
sera positiva effekter av sin redan véletablerade och
starka position i Europa.

Gustaf Thureborn
VD & Koncernchef
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Finansiella kommentarer

Bolagsuppgifter

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-
6083, ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i
Goteborg som dr moderbolag i West Atlantic Koncer-
nen. Adressen till huvudkontoret ar Box 5433, SE 402
29, Goteborg.

Koncernen

Verksamhetsbeskrivning

West Atlantic-Koncernen &r en fraktflygkoncern speci-
aliserade inom post och expressfrakt i Europa. Med
manga ars erfarenhet erbjuds kunden anpassade ef-
fektiva I6sningar for lufttransport, tekniskt underhall
och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna delarsrapport omfattar perioden 2014-01-01 till
2014-12-31 inklusive fjdrde kvartalet, 2014-10-01 till 2014-
12-31. De jamférande uppgifterna i delarsrapporten
avser motsvarande perioder under 2013, om inte annat
anges. Samtliga jamforelsetal avseende ar 2013 i denna
rapport har omrdknats till IFRS. Samtliga uppgifter i
rapporten avser West Atlantic-Koncernen, om det inte
uttryckligen anges att uppgifterna avser moderbolaget
West Atlantic AB (publ).

Signifikanta handelser under rapportperioden Januari
- December

Q1,Q20ch Q3

e Den rapporterade O&verenskommelsen kring
ATSGs forvarv av 25 procent av moderbolaget
signerades 7 januari.

o Overgangen till IFRS skedde per 2014-01-01.

e  West Air Sweden AB blev som ett av Sveriges
forsta flygbolag godkanda enligt EASA Ops.

. Koncernen tog leverans av en forvarvad B737-
400SF vilken omgaende leasades ut operationellt
pa langtidskontrakt till danska operatdren Jet
Time.

e West Atlantics obligationslan listades pa NASDAQ,
Stockholm i april.

o Koncernen tog leverans av en B737-400SF samt en
B737-300, bada pa operationella leasingkontrakt.
Det sistnamnda flygplanet anvands fér narva-
rande for ad-hoc, hogsasongskapacitet och som
reservkapacitet for planering av underhall.

e Per 1 september har Koncernen gemensamma
funktioner for logistik och inkdp. Alla transaktion-
er for lager och flygplansunderhall har flyttats till
Sverige, enligt ”one-logistic”’ projektet rapporte-
rat i Q1 och Q2. Till f6ljd av en anpassning av redo-
visningsprinciperna, gjordes dven en omklassifice-
ring mellan varulager och materiella anldggnings-
tillgangar.

e  Det fastslogs fran skattemyndigheten i Frankrike
att det tidigare dotterbolaget West Air Luxem-
bourg S.A (salt Q4, 2013), inte var skattskyldigt i
Frankrike. Detta frigjorde ca 10 500 TSEK fran det
escrowfdrfarande som upprattades i samband
med forsaljningen av bolaget.

Q4

e | oktober sdlde koncernen en reversfordran for
18 101 TSEK. Det bokférda vardet pa fordran var
16 873 TSEK, se vidare under avsnittet transakt-
ioner med nérstaende.

e Dotterbolaget Atlantic Airlines Ltd godkandes
enligt EASA Ops av brittiska CAA.

Omsittning och resultat

Oktober - December

Nettoomsdttningen uppgick under perioden till 319
490 (285 082) TSEK, vilket var en 6kning om 12 procent
jamfért med motsvarande period féregdende ar. Ok-
ningen beror framst pa expansionen foér B737 flyg-
frakttrafik. For innehallet i nettoomséattningen, se not
2, nettoomsattningens férdelning.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 45 033 (45 399) TSEK. Rérelseresultatet uppgick till
16 203 (22 360) TSEK. Minskningen av rorelseresultatet
jamfort med 2013 beror i huvudsak pa en nedskrivning
av ett flygplan med 4 992 TSEK. Finansiella kostnader
har paverkats av orealiserade valutakursdifferenser
om 5993 TSEK. Dessa ar hanférliga till skulder i ut-
ldndsk valuta avseende finansiellt leasade flygplan.
Justerat for dessa poster uppgar resultatet fore skatt
till 7394 (12 501) TSEK Inkomstskatten for perioden &r
huvudsakligen hanférligt till uppskjutna skatteskulder
pa 3165 TSEK avseende tempordra skillnader pa mate-
riella anldggningstillgangar. Resultat efter skatt upp-
gick till -4 226 (9 729) TSEK.

Januari - December

Nettoomsdttningen uppgick under perioden till 1236
944 (1064 529) TSEK, en 6kning om 16 procent jamfort
med motsvarande period féregdende &r. Okningen
beror i huvudsak pa den fortlépande expansionen av
B737 trafik. For innehallet i nettoomsattningen, se not
2, nettoomsattningens férdelning.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 183 865 (162 691) TSEK. Rorelseresultatet uppgick
till 90 209 (84 262) TSEK, vilket ar paverkat av vinster
avseende flygplansforsaljningar om 8074 (6 598)
TSEK. Aven erhdllet managementarvode avseende
samarbetsavtalet med Erik Thun AB &r inkluderat med
ett belopp om 16 574 (5 692) TSEK. F6r mer informat-
ion om denna ersdttning, se nedan, transaktioner med
narstdende. Rorelseresultatet under perioden har
paverkats negativt framst hanforligt till uppstartkost-
nader i samband med B767 projektet och introdukt-
ionen av B737-400 flygplanstypen vilket redan ar om-
namnt i deldrsrapporterna fér Q2 och Q3. Okningen av
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finansiella kostnader jamfért med féregdende ar &r i
huvudsak hanforligt till obligationsldnet. Finansiella
kostnader ar ocksa paverkade av orealiserade valuta-
kursdifferenser om 13 751 TSEK hanférliga till ovan-
namnda skulder i utlandsk valuta avseende finansiellt
leasade flygplan. Forandringen av skattekostnaden
jamfort med samma period féregdende ar avser hu-
vudsakligen uppskjutna skatter hanférliga till tempo-
rara skillnader avseende materiella anlaggningstill-
gangar samt 6kning av obeskattade reserver i England
och Sverige. Resultatet efter skatt uppgick till 10 584
(35174) TSEK.

Investeringar i anlaggningstillgangar

Oktober - December

Investeringar i materiella anldggningstillgangar upp-
gick under perioden till 72 733 (57 307) TSEK. Investe-
ringar i immateriella anldggningstillgangar uppgick till
0 (0) TSEK. Investeringar i finansiella anlaggningstill-
gangar uppgick till 0 (184) TSEK.

Januari - December

Investeringarna i materiella anldggningstillgangar
uppgick under perioden till 220 820 (270 570) TSEK.
Beloppet inkluderar inkép av ett B737-400 flygplan
saval som investeringar betraffande ndmnda omklassi-
ficering fran varulager (signifikanta héandelser Q3).
Utdver investeringar i materiella anldggningstillgangar
har Koncernen tagit leverans av tva B737 enligt in-
gangna langsiktiga operationella leasingkontrakt.
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
uppgick till o (0) TSEK. Investeringar i finansiella an-
laggningstillgangar uppgick till 4 466 (2 698) TSEK.

Forsaljningar av anlaggningstillgangar

Oktober — December

Betalningar fran forsdljning av finansiella anlaggnings-
tillgdngar inklusive erhallna rantor uppgick till 18 770
(3) TSEK. Under perioden har inga férsdljningar av
materiella anldggningstillgangar skett.

Januari - December

Betalningar fran forsdljning av finansiella anlaggnings-
tillgangar inklusive erhdllna réntor uppgick till 19 189
(1906) TSEK. Under perioden har tva flygplan salts for
sammanlagt TSEK 17 176. Vinsterna fran dessa forsalj-
ningar uppgick till 8 074 TSEK. Betraffande redovis-
ningsprinciper avseende forsaljning av flygplan, se not
1 vasentliga redovisningsprinciper, p 1.4.

Nedskrivning av anlaggningstillgangar

Oktober — December

Under perioden har en nedskrivning skett, vilken upp-
gick till 4 992 TSEK. Nedskrivningen gjordes till féljd av
ett langtidsparkerat flygplan.

Januari - December

Under perioden har en nedskrivning skett, vilken upp-
gick till 4 992 TSEK. Nedskrivningen gjordes till f6ljd av
ett langtidsparkerat flygplan.

Kassaflode

Oktober - December

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére for-
andring av rorelsekapital uppgick under perioden till
58 733 (50 608) TSEK. Netto rorelsekapitalférandring
uppgick till 21 231 (-52 234) TSEK. Under motsvarande
period foregdende ar paverkades kassaflédet negativt
av en vasentlig 6kning av kundfordringarna. Ersatt-
ningen fran forsdljningen av dotterbolaget West Air
Luxemburg S.A, vilken placerades p3 ett escrow konto,
bidrog ocksa till det negativa kassaflodet féregdende
ar. Forandring i réntebdrande skulder uppgick till -
16 988 (32 280) TSEK, huvudsakligen beroende pa
forandring av utnyttjandet av checkrakningskrediten.
Nettokassaflodet uppgick till 299 (-41 427) TSEK. For-
battringen i kassaflodet jamfért med foregdende ar
hénger framst samman med ett 6kat kassafléde frén
den I6pande verksamheten.

Januari - December

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore for-
andring av rorelsekapital uppgick under perioden till
206 159 (151 391) TSEK. Rorelsekapitalférandring, netto
uppgick till 20 909 (-79 169) TSEK. De huvudsakliga
orsakerna till férbattringen har beskrivits ovan. Dessu-
tom gjordes vasentliga amorteringar av kortfristiga
skulder under samma period féregdende ar. Férand-
ring i rantebérande skulder uppgick till -37 282 (274
292) TSEK. Nettokassaflodet uppgick till -55 625 (34
414) TSEK. Det lagre kassaflédet under perioden har
frémst paverkats av det utgivna obligationslanet under
2013 samt kdpet av B737-400 under Q1, 2014.

Finansiell stéllning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 17 627
(74 562) TSEK. Likvida medel inklusive ej utnyttjade
checkréakningskrediter uppgick till 67 627 (124 562)
TSEK. Eget kapital uppgick till 233 297 (220 343) TSEK
och soliditeten uppgick till 21,5 (21,1) procent. Ranteba-
rande skulder, netto uppgick till 575 503 (538 041)
TSEK, se not 6 Obligationslan.

Organisation

Koncernen hade vid utgéngen av perioden 488 (433)
anstallda. Genomsnittligt antal anstallda foér under
perioden jan-dec var 472 (451).

Transaktioner med nérstdende parter

Transaktioner mellan bolaget och dess dotterbolag,
vilka &r ndrstdende, elimineras i koncernredovisning-
nen. Dessa transaktioner samt eventuella transaktion-
er med intressebolag har gjorts pd marknadsmassiga
villkor. Koncernen har dven gjort féljande transaktion-
er med 6vriga ndrstaende parter pa marknadsmassiga
villkor, under perioden januari — december.

Medicinkonsulterna Géran Berglund AB

Bolaget ags av Goran Berglund (styrelseordférande
och aktiedgare i West Atlantic AB (publ). Koncernen
sdlde ett flygplan (Cessna Citation) till detta bolag for
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2176 TSEK. Koncernen har ocksa fakturerat bolaget for
flygplansunderhall och brénsle till ett belopp av 126
TSEK. Koncernen har ocksd under aret hyrt ovan-
namnda flygplan av bolaget till en ersattning av 44
TSEK.

Férvaltningsbolaget Orgryte KB

Bolaget ags till en vdsentlig del indirekt av Gustaf Thu-
reborn (VD och koncernchef samt aktiedgare i West
Atlantic AB (publ). Koncernen har erlagt hyra av kontor
till detta bolag till ett belopp av 1545 TSEK, enligt ett
langsiktigt affarsavtal sedan 1997.

Erik Thun AB

Detta bolag representeras av dess styrelseordférande
Staffan Carlsson, vilken ocksa &r styrelseledamot i
West Atlantic AB (publ) sedan 27 Maj 2014. Koncernen
har gjort ett flertal transaktioner med detta bolag.
Erhdllet managementarvode fran samarbetsavtalet,
vilka uppgar till 7 519 TSEK. F&r mer detaljer kring detta
samarbete, se not 1 vasentliga redovisningsprinciper, p
1.10, samarbetsavtal. Utdver detta, vilket ar beskrivet
ovan, signifikanta handelser, Q4, salde Koncernen en
langfristig finansiell fordran for 18 101 TSEK. Redovisat
varde var 16 873 TSEK (nominellt belopp 20 000 TSEK)
Koncernen har ocksa salt en CRJ 200 for ett belopp om
13 922 TSEK. Forséljningen gjordes i snar anslutning till
kopet av samma flygplan.

Horizon Ltd

Bolaget representeras av Russell Ladkin, som &r ak-
tiedgare i West Atlantic AB (publ) och ingar koncern-
ledningnen. Horizon Ltd fakturerade Koncernen for
kommersiella konsulttjdnster. Fakturerat belopp inklu-
sive utlagg uppgick till 3 091 TSEK.

All Konsult Langhard KB

Bolaget dgs av Claudia Ladkin som ingar i koncernens
ledningsgrupp och dven &r narstaende part till Russell
Ladkin. All Konsult Langhard KB fakturerade Koncer-
nen for HR konsulttjdnster. Fakturerat belopp inklusive
utlagg uppgick till 1 335 TSEK.

Arcsec AB

Utfor arkiveringstjanster at Koncernen, vilka ar bety-
dande fér bolaget. Agare &r nira anhérig till Gustaf
Thureborn (ndmnd ovan). Tjansterna uppgick till 34
TSEK. Denna affarsrelation har funnits sedan ar 2008.

Agbaleo AB

Bolaget dgs av Fredrik Lindgren som ar styrelseleda-
mot i West Atlantic AB (publ). Styrelsearvode samt
utldgg har fakturerats Koncernen till ett belopp om
249 TSEK.

Jérgen Arnemar AB

Jérgen Arnemar ar styrelseledamot i West Air Sweden
AB (dotterbolag) och ledamot av Koncernens revis-
ionskommitté. Bolaget har fakturerat Koncernen for
styrelsearvode samt pilotarvode till ett belopp om 308
TSEK.

ATSG

Koncernen har under perioden hyrt in tva B767 pa wet-
lease fran ATSG (representerade i styrelsen samt ak-
tiedgare). Inhyrningen har inte haft nagon vasentlig
inverkan pa periodens resultat eller pa den finansiella
stéllningen.

Signifikanta handelser efter rapportperioden

e | februari slét Posten Norge A/S och West Atlantic
AB (publ) ett nytt avtal avseende inrikes postflyg-
transporter i Norge. Det nya avtalet bérjar att
gélla i augusti 2015 och stracker sig till juli 2020
med en option pa forldngning av upp till ytterli-
gare 3 ar.

e P3 den svenska marknaden har PostNord, den
svensk/danska postorganisationen, gatt ut med
en upphandling av postflygtransporter fér 2016.
West Atlantic opererar for narvarande fem BAe
ATP for kunden och upphandlingen omfattar upp
till 14 flygplan.

Tvister

Under Q2 satte Koncernen av ytterligare ca 2,8 MSEK
till f6ljd av tillkommande krav avseende uppsagningar
av anstdllningskontrakt. Detta arende avslutades un-
der Q4 med ett krav pa 1,7 MSEK. Under Q4 gjordes en
ytterligare avsattning pa 3,3 MSEK till féljd av tillkom-
mande krav avseende pensionsavgifter fran den
franska processen, rapporterat i tidigare delarsrappor-
ter. Totalt sett &r avsdttningen per 2014-12-31 hogre
jamfért med utgdngen av 2013. West Atlantic ar darut-
Over inte part i ndgot rattsligt férfarande som har
betydande effekter pa Koncernens finansiella stéllning
eller IdGnsamhet.

Finansiella instrument

Koncernen har inga finansiella tillgdngar eller finansi-
ella skulder vilka varderas till verkligt varde i vérde-
ringshierarkin. En sammanstallning éver verkligt varde
samt redovisade varden fér koncernens finansiella
tillgdngar och skulder redovisas i not 3.

Risker och osdkerhetsfaktorer
West Atlantics verksamhet paverkas av ett antal risker
vars effekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa
dess framtid, resultat eller finansiella stallning. West
Atlantic-Koncernen arbetar aktivt for att bade identifi-
era och minimera risker. Nedan listas, utan inbérdes
ordning, de riskfaktorer som bedéms vara av storst
betydelse:

e Instabilitet pa finansiella marknader

e  Fluktuationer i utldndsk valuta och bransle-

priser
e Marknads- och politiska risker
e  Operationella risker
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Instabilitet pa finansiella marknader
Flygplansoperation, leasing och tekniskt underhall
kannetecknas alla som kapitalintensiva marknader.
West Atlantic &r dérfér beroende av en solid [angsiktig
kapitalstruktur for att kunna bedriva och expandera
verksamheten I6pande. Eventuell instabilitet pa finan-
siella marknader &r darfér en risk Koncernen identifie-
rar och motverkar genom att langsiktigt trygga till-
gangen av kapital. Det obligationslan som emitterades
under 2013, har varit nyckeln for att sékra tillgangen pa
langfristig finansiering.

Fluktuationer i utlidndsk valuta och brdnslepriser

Den framsta finansiella risk som féreligger i Koncernen
ar valutarisk. West Atlantic &r exponerade bade mot
utldndsk valuta (priméart GBP, EUR, USD och NOK) och
dven flygbrdnsle. En vasentlig del av koncernens for-
sdlining sker i utlandsk valuta. Riskminimering sker
priméart genom att 6verfdra eller pa annat satt dela risk
med kund. Mot nationella postorganisationer anvdnds
bransle- och valutaklausuler medan i expressfrakt
opereras flygplan ofta pa ACMI-basis, vilket innebar att
kunden star for direkta operatdrskostnader sasom
flygbréansle. Sammantaget far West Atlantic en operat-
ionellt Iag riskprofil for fluktuationer i valuta och bréns-
lepriser, trots relativt stora fléden.

Marknads- och politiska risker

Marknads- och politiska risker omfattar bade férand-
ringar i efterfrdgan, 6kade kostnader samt andra ef-
fekter som signifikant kan paverka bolagets finansiella
stallning. Koncernen identifierar primart utvecklingen
hos de nationella postsystemen, framférallt férand-
ringar av lagstiftad Overnattleverans, som den mest
avgorande politiska risken. Vidare finns dven risker for
utdkade miljoskatter med exempel som EUs nya sy-
stem med utsldppsratter (EU ETS) samt féréndringar i
lagstiftning rérande flygtrafik eller flygplanstillverk-
ning

Operationella risker

Som flygbolag &r dotterbolagen West Air Sweden AB
och Atlantic Airlines Ltd. utsatta foér operationella
risker. Dessa kontrolleras av omfattande regelverk
vilka de bada flygbolagen maste leva upp till. Alla un-
derhdlls- och luftvardighetsaktiviteter sker under varje
bolags respektive tillstand (Part 145, Part M). Till och
med rapportdatum har ingen allvarlig incident eller
olycka intréffat under bolagets mer &n 20 ar av flygop-
erationer.

Ersattningspolicy

Vagledande dr att West Atlantic ska erbjuda sin ledning
och nyckelpersoner konkurrenskraftig ersattning base-
rad pa marknadslaget, féretagets prestation och indi-
viduell prestation. Ersdttningens utformning ska for-
sdkra att ledningen och nyckelpersoner och aktiedgar-
na har gemensamma mal.

Miljéinformation

Det i Koncernen ingdende bolaget West Air Sweden AB
ar anmalningspliktigt enligt miljébalken. Anmalnings-
plikten avser hantering av oljor i ringa omfattning
varfor tillstand ej erfordras. Koncernens flygplansflotta
bestar framst av andra generationens Turboprop flyg-
plan. Dessa &r vasentligt mer miljévénliga bdde ur ett
buller-, bransle- och CO2 perspektiv jamfért med de
dldre forsta generationens flygplan. Under 2012 star-
tade handeln med utsldppsratter inom EU.

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och &vriga finansiella upplys-
ningar se not 1. Denna delarsrapport &r den fjarde
finansiella rapporten upprattad i enlighet med IFRS.
Tidpunkt for 6vergang till IFRS var 2013-01-01. Effekten
av 6vergangen redovisades i delarsrapporten fér jan-
mars 2014, not 3. Konsekvenserna av évergangen till
IFRS for aktuell deldrsperiod och for hela rapporte-
ringsperioden redovisas i not 5 i denna rapport. Samt-
liga jamforelsetal avseende ar 2013 i féljande rapporter
har omréaknats till IFRS.

Forandrade redovisningsprinciper — omklassificering
av nettoomsattning och dvriga intakter

Koncernen har beslutat att omklassifcera intdkter fran
forsaljning av flygplan vilket innebér att hela den er-
hallna ersattningen framledes redovisas som nettoom-
sattning i rapporten Over resultatet. Tidigare redovisa-
des beloppet fran vinsten fran forséljningen som net-
toomséttning. | redovisningen innebdr férandringen
att bade nettoomsattning samt kostnad for sdlda
tjdnster 6kar. Férandringen gors for att harmonisera
med Koncernens affarsmodell.

En omklassificering berdr dven justering av intakter till
foljd av vinst pa forséljning av flygplan, vilket hade sitt
ursprung i samband med 6vergangen till IFRS 2013-01-
o01(se not 5, ref g i denna deldrsrapport). Justeringen
av intdkterna gors pa grund av en tidigare sale and
lease-back transaktion vilken uppstod fére 6vergangen
och dér intdkten periodiseras ut ver leasingperiodens
ldngd. De nya leasingavtalen klassificerades som finan-
siell leasing. De aktuella flygplanen opereras och ar
redovisade i rapporten éver finansiell stallning och inte
avyttrade. Tidigare redovisades dessa justeringar som
en del av nettoomsattningen. Koncernen bedémer nu
att intdktsjusteringarna framledes ska redovisas som
en Ovrig intakt. Detta harmoniserar dven med IAS 17.

Utover detta har omklassificering dven skett av erhal-
let managementarvode fran samarbetsavtalet med
Erik Thun AB. Tidigare har dessa arvoden redovisats i
nettoomsattningen. Koncernen bedémer att de bér
redovisas som 6vriga intakter da de inte &r regelbun-
det dterkommande.

Slutligen, har diverse ej regelbundet dterkommande
intdkter omklassificerats fran nettoomséttning till
Ovriga intakter.
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Innebérden av dessa férdandrade redovisningsprinci-
perna dr att foregdende ar réknats om och de nya
principerna tillampas bade pa ar 2013 och 2014. En not
som redogor for effekterna visas i anslutning till rap-
porten dver resultatet, se sid 8.

Moderbolaget

Verksamhetsbeskrivning

Moderbolaget dr den kontrakterande parten for en
vdsentlig del av Koncernens flygoperationer och bér
dess motsvarande kostnader. En vdsentlig del av Kon-
cernens flygplansflotta ar finansierad via moderbola-
gets upptagna obligationslan.

Férandrade redovisningsprinciper

Enligt vad som framgar av kommentarerna till rappor-
ten dver resultatet, sid 10, har det skett en andring av
redovisningsprinciperna avseende koncernbidrag. Fran
ar 2014 och framledes redovisas bade erhallna och
lamnade koncernbidrag under finansiella poster i rap-
porten Over resultatet i enlighet med RFR2, redovis-
ning for juridiska personer. Tidigare redovisades dessa
direkt i det egna kapitalet inklusive skatteeffekter. I
rapporten dver resultatet har ddrmed jamforelsetalen
for ar 2013 omréknats, se sid 10.

Omsittning och resultat

Oktober - December

Nettoomsdttningen uppgick under perioden till 148
565 (158 380) TSEK, vilket var en minskning om 6
procent jamfért med motsvarande period féregaende
ar. Den positiva sasongseffekten av omsattningen var
vasentligt hégre samma period féregdende ar. Rorel-
seresultatet uppgick till 1783 (-2 841) TSEK. Det posi-
tiva rorelseresultatet utgdrs i huvudsak av Gvriga
intdkter vilka i huvudsak bestar av valutakursvinster
hanforligt till rérelsen. Resultatet efter skatt uppgick
till 1 875 (9 648) TSEK. Resultatet minskade jamfort

med motsvarande period féregdende ar, och kan for-
klaras genom posten resultat fran andelar i koncernfé-
retag, vilken féregdende ar innehdll vinsten fran for-
sdljningen av dotterbolaget West Air Luxemburg S.A.

Januari - December

Nettoomséattningen uppgick till TSEK 579 790 (559
512) TSEK, en 6kning med 4 procent jamfért med
samma period féregdende ar. Rorelseresultatet upp-
gick till 5380 (25 170) TSEK. Minskningen beror pa
uppstartskostnader avseende B767 projektet samt
vasentligt hogre flygoperationella kostnader. Det
finansiella nettot har paverkats positivt till f6ljd av
koncerninterna utdelningar samt hégre rénteintakter
pa koncerninterna lan, varav en betydande del tillkom
under maj 2013. Resultatet efter skatt uppgick till TSEK
11588 (18 899) TSEK.

Finansiell stéllning och finansiering

Januari - December

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 964 (58
572) TSEK. Likvida medel inklusive ej utnyttjade check-
rakningskrediter uppgick till 50 964 (108 572) TSEK.
Under perioden har likvida medel vasentligt paverkats
genom betalningar inkluderade i finansieringsverk-
samheten, bade internt och externt. Eget kapital upp-
gick till 60 115 (48 528) TSEK och réntebarande skulder
uppgick till 491 202 (515 338) TSEK.

Obligation

Bolaget har emitterat ett obligationslan som &r fore-
mal fér handel pa Nasdag OMX i Stockholm sedan 11e
april 2014. Instrumentet heter WESTo001, antalet ut-
givna instrument dr 500 stycken med ett nominell
varde om 1000 TSEK per instrument. For villkoren i
obligationslanet hanvisas till West Atlantics hemsida,
www.westatlantic.eu
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West Atlantic Koncernen

Rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec

TSEK

2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning* 319 490 285082 1236 944 1064 529
Kostnad for salda tjdnster* 294 840 266 230 1124 472 -965 701
Bruttoresultat: 24 650 18 852 112 472 98 828
Forsdljningskostnader -2 848 5688 -8 601 4 444
Administrationskostnader -11575 -14 301 -43 736 -51067
Ovriga intékter och kostnader* 5976 12121 30074 32064
Rorelseresultat: 16 203 22360 90 209 84 269
Finansiella intakter 2 654 7167 8 605 13363
Finansiella kostnader -22 448 -17 026 -77 213 -58 827
Resultat fore skatt: -3 591 12 501 21601 38 805
Inkomstskatt** -635 -2772 -11017 -3 631
Periodens resultat: -4 226 9729 10 584 35174
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare -4 226 9729 10584 35174
Resultat per aktie (SEK): -0,16 0,36 0,39 1,30
Rapport 6ver dvrigt totalresultat
Periodens resultat: -4 226 9729 10584 35174
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omféras till periodens resultat:
Valutakursdifferenser 366 250 2300 -97
Totalresultat fér perioden: -3 860 9979 12 884 35077
Hanforligt till:
- Moderforetagets aktiedgare -3 860 9979 12 884 35077

*Ombklassificering av nettoomsdttning har gjorts beroende pa fordndrade redovisningsprinciper avseende forsdljning av flygplan. Framledes redovisas

hela den erhdllna ersdttningen som nettoomsdttning. Detta innebdr att nettoomsdttningen har 6kat och kostnad for sdlda tjdnster har 6kat med

11221 TSEK fér perioden Jan - Dec 2013. OmKklassificering av reavinst fran férsdljning av flygplan, fran nettoomsdttning till vriga intdkter. Detta innebdr

att nettoomsdttningen har minskat och 6vriga intdkter har 6kat med 18 399 TSEK for perioden Jan - Dec 2013. Omklassificering av managementarvoden
erhdllna frdan samarbetsavtal, till 6vriga intdkter. Det innebdr att nettoomsdttningen har minskat och évriga intékter har 6kat med 16 574 TSEK for perioden
Jan - Dec 2013. Slutligen har évriga, icke regelbundet dterkommande diverse intdkter, omklassificerats till vriga intdkter till ett belopp om 8 101 TSEK.
**Inkomstskatt har fér dr 2013 har minskat med 2 201 TSEK, netto. Detta berdr uppskjutna skatter pd obeskattade reserver. Dd Koncernen inférde
komponentavskrivningar 2013 6kade avskrivningarna och samtidigt minskades ocksd avskrivningar éver plan. Detta medforde att dven uppskjuten skatteskuld

minskade. Hela effekten skall paverka skattekostnaden 2013, vilket nu korrigeras fér.
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Rapport 6ver finansiell stdllning i sasammandrag

Dec 31 Dec 31
TSEK 2014 2013
Immateriella anldggningstillgangar 1165 2358
Materiella anlaggningstillgangar 720 858 623389
Finansiella anlaggningstillgangar 15373 28789
Summa anliggningstillgangar 737396 654 536
Varulager 120 718 116 559
Kortfristiga fordringar 192 737 181401
Likvida medel 17 627 74 562
Summa omséttningstillgangar 331082 372522
Tillgadngar som innehas for férséljning 16 275 16 275
Summa tillgangar 1084 753 1043333
Eget kapital 233297 220343
Langfristiga skulder 642 375 624 863
Kortfristiga skulder 209 081 198 127
Summa eget kapital och skulder 1084 753 1043333

Rapport 6ver fordndring i eget kapital i sammandrag

Balanserad Periodens | Summa eget
Aktiekapital  Reserver vinst resultat kapital

TSEK
Ingdende eget kapital, Januari 1, 2014 27 005 -97 193 435 - 220343
Koncernmassiga justeringar 70 70
Arets resultat 10584 10 584
Arets 6vriga totalresultat 2300 2300

27 00 220 1 0 10 58, 2332

Utgdende balans Dec 31, 2014 7005 3 93505 5%4 33297
Ingdende eget kapital, Januari 1, 2013 27 005 . 169 063 - 196 068
Betald utdelning -10 802 -10 802
érets resultat 35174 35174
Arets Ovriga totalresultat -97 -97
Utgdende balans Dec 31, 2013** 27005 97 158 261 35174 220343

**For effekterna av omrdkning till IFRS per 2013-12-31, hdnvisas till not 5. Jdimfért med deldrsrapporten for Q3, har skett en minskning av balanserad vinst med

5127 TSEK. Detta belopp, en positiv uppskjuten skatteintdkt, dr nu inkluderat i drets resultat. Arets resultat har ocksd paverkats av en uppskjuten skattekostnad

om 2 926 TSEK. Totalt, har drets resultat 6kat med 2 201 TSEK, se dven sid 8, kommentarer till rapport Gver resultatet.
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Rapport 6ver kassafl6de i ssmmandrag

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
TSEK 2014 2013 2014 2013
Rorelseresultat 16 203 22360 90 209 84 269
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 28 830 23039 93 656 78 422
Ovriga icke kassaflddespaverkande poster 8 809 2575 28 122 -5 402
Betald inkomstskatt 4 891 2634 -5 828 -5 898
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 58 733 50 608 206 159 151391
Forandring av rorelsekapital 21231 -52 234 20909 -79169
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 79 964 -1626 227 068 72222
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar - - - -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -72733 -57 307 -207 549 -270 570
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar = 5419 2176 13 321
Ovriga férindringar fran investeringsverksamheten 18 770 -181 14 723 -792
Kassaflode fran investeringsverksamheten -53 963 -52 069 -190 650 -258 040
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -25 702 12268 -92 043 220 233
Periodens kassaflode 299 -41427 -55 625 34 414
Likvida medel vid periodens bérjan 17 486 115 939 74 562 39957
Valutakursdifferenser i likvida medel -158 50 -1310 191
Likvida medel vid periodens slut 17 627 74 562 17 627 74 562
Moderbolaget West Atlantic AB (publ)
Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat
Okt - Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
TSEK 2014 2013 2014 2013
Nettoomséttning 148 565 158 380 579790 559 512
Kostnad for salda tjanster 147 215 155 192 561704 479 009
Bruttoresultat: 1350 3188 18 086 80503
Férséljningskostnader 744 Al 1837 1499
Administrationskostnader -8 671 -8 401 -22 161 -53 250
Ovriga intékter och kostnader 9848 1661 11292 -584
Rorelseresultat: 1783 -2 841 5380 25170
Resultat fran andelar i koncernféretag 1821 9 420 16 821 10 239
Ranteintdkter och liknande poster 9074 13537 33 004 15577
Réntekostnader och liknande poster -10 720 -10 625 -43 670 -29 131
Resultat efter finansiella poster: 1958 9 491 11535 21855
Skatt pa periodens resultat -83 157 53 -2 956
Periodens resultat: 1875 9648 11588 18 899
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 1875 9648 11588 18 899
Ovrigt totalresultat: - - B N
Totalresultat for perioden 1875 9648 11588 18 899

*Jdmfort med féregdende deldrsrapport, Q3 har dndring skett av markerade poster for dr 2013. Moderbolaget redovisar fortsdttningsvis bdde
ldmnade och erhdllna koncernbidrag som finansiella poster i enlighet med RFR2. Tidigare skedde redovisning direkt éver eget kapital. Dédrav har
finansiella intdkter minskat med TSEK 6 500 samt skatt pd periodens resultat minskat med TSEK 1 430. Balanserad vinst har 6kat med TSEK

5070, netto. Totalt sett dr beloppet for eget kapital of6rdndrat. Dessutom har omklassificering skett av diverse, ej regelbundet dterkommande

intdkter frdn nettoomsdttning till 6vriga intdkter, till ett belopp om 963 TSEK.
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Rapport dver finansiell stillning i ssmmandrag

Dec 31 Dec 31
TSEK 2014 2013
Immateriella anlaggningstillgangar 175 263
Finansiella anlaggningstillgangar 386 705 81154
Summa anlaggningstillgangar 386 880 81417
Kortfristiga fordringar 191389 453 615
Likvida medel 964 58 572
Summa omséttningstillgangar 192353 512187
Summa tillgangar 579 233 593 604
Eget kapital 60 115 48528
Obeskattade reserver 1460 1460
Langfristiga skulder 494 092 489955
Kortfristiga skulder 23566 53 661
Summa eget kapital och skulder 579 233 593 604

Styrelsen och den verkstéllande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande bild av moderbo-
lagets och Koncernens resultat, verksamhet och finansiella stallning samt beskriver signifikanta risk och osdkerhetsfak-
torer mot vilka Koncernen ar exponerad.

Géteborg, 2015-02-25

Goran Berglund

Styrelseordférande
Gustaf Thureborn Staffan Carlson Joseph Payne Fredrik Lindgren
VD, Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har inte blivit féremdl fér granskning av bolagets revisorer.
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Noter

Not 1 - Sammanfattning av vdsentliga redovisningsprinciper

Koncernen

1.1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport fér koncernen har uppréttats enligt 1AS34,
Delarsrapportering. | denna not beskrivs de mest betydande redovis-
ningsprinciperna som tillampas i koncernen samt fér moderbolaget.

De IFRS standarder och utgivna tolkningar som tillampas i denna
delarsrapport &r de som har godkdnts av EU fram till och med 2014-12-
31. D& koncernen frén och med 2014-01-01 ar férstagangstillampare av
IFRS, géller att de redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som
tillampades vid uppréttandet av 2013 &rs arsredovisning, i betydande
delar avviker frdn de nu tillampade. En fullstandig beskrivning av
effekter vid 6vergangen till IFRS, inklusive dndrade redovisningsprinci-
per, redovisades i deldrsrapporten fér Q1 2014, vilken finns tillganglig
pa Koncernens hemsida.

Moderforetagets deldrsrapport ar upprattad i enlighet med RFR2,
Redovisning for juridiska personer, och Arsredovisningslagen (ARL). 1
de fall moderféretaget tillimpar andra redovisningsprinciper &n
koncernen anges detta nedan.

Nya IFRS standarder

Nedan belyses de nya IFRS standarder vilka tillampas fran och med
januari 2014 och deras méjliga paverkan pa koncernens redovisnings-
principer.

IFRS10 Koncernredovisning ar en ny standard med nya principer fér nar
det foreligger ett bestdmmande inflytande &ver investeringsobjekt
som darmed ska tas in i koncernredovisningen. Det stélls upp ett antal
preciserade krav vilka ska vara uppfyllda for att ett bestdammande
inflytande ska anses foreligga. Denna &ndrade standard bedéms
emellertid enligt nuvarande férhallanden inte fa nagon effekt pa
koncernens konsolidering av dotterbolag.

IFRS11 Samarbetsarrangemang ar en ny standard for redovisning av
olika former av samarbetsarrangemang. Férandringen innebar framst
hanteringen av olika konsolideringsmetoder. Standarden bedéms inte
fa nagon effekt fér koncernen.

IFRS12 Upplysningar om andelar i andra féretag &r en ny standard for
upplysningar om investeringar i dotterféretag, samarbetsarrange-
mang, intresseféretag samt investeringar i sarskilda enheter som inte
konsolideras. Standarden paverkar Koncernens arsredovisning i form
av att utdkade upplysningar ges betréffande andelar i intresseféretag.

1.2 Koncernredovisning, rérelseférvéary samt goodwill
Dotterféretag

| koncernredovisningen ingar dotterféretag dar moderféretaget direkt
eller indirekt innehar mer &n 50 % av rosterna och dessa bedéms vara
materiella, eller pd annat satt har ett bestammande inflytande Gver
den driftsmassiga och finansiella styrningen. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet 6verfors till koncernen och exkluderas ur koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upp-
hor.

Intresseféretag

Intresseféretag ar de féretag dér koncernen har ett betydande men
inte bestdmmande inflytande, vilket i regel omfattar mellan 20-50
procent av rsterna. Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapital-
andelsmetoden och vérderas inledningsvis till anskaffningsvarde,
vilket vid tidpunkten fér 6vergang till IFRS 2013-01-01 utgjordes av det
redovisade vardet enligt tidigare redovisningsprinciper. Koncernens
andel av intressef6retagets resultat som uppstatt efter namnda
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tidpunkt, redovisas i resultatrékningen och som en andring av inneha-
vets vérde. Ovriga férandringar i intresseforetagets eget kapital
redovisas som en férandring av innehavets varde.

Rérelseforvary redovisas enligt forvarvsmetoden. Képeskillingen for
rorelseforvarvet utgérs av det verkliga vardet pa forvarvsdagen av
6vertagna tillgdngar, skulder och de aktier som eventuellt emitterats
av koncernen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de
uppstar. Observera att koncernen tillimpat frivilliga undantag for
retroaktiv tillampning av IFRS 3.

Det belopp varmed képeskilling, 6verstiger verkligt varde pa koncer-
nens andel i det férvdrvade dotterféretagets nettotillgangar vid
forvarvstillfallet, redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster och férluster mellan koncernféretag, elimineras. Redovisnings-
principerna for dotterbolag justeras i férekommande fall for att
underlatta en konsekvent tilldmpning av koncernens principer.

1.3 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod, vilket innebar att
rorelseresultatet justeras for transaktioner som inte medfor in- eller
utbetalningar under perioden samt fér eventuella intdkter och kostna-
der som hanférs till investerings- eller finansieringsverksamhetens
kassafléden. | nastan samtliga fall inkluderas intdkten fran forsaljning
av flygplan i rorelseresultatet och inte som férséljning av materiella
anlaggningstillgangar.

1.4  Intdktsredovisning

Flygfraktsintdkter

Koncernens dominerande intdkter utgérs av flygtransporter med
kundanpassade fraktflygplan. Intéktsredovisning sker nar flygtrans-
porten har utférts. Ersattningen ar till storsta delen baserad pa lang-
siktiga avtal. Utférda, men ej fakturerade flygtransporter tas i balans-
rakningen upp till det berdknade faktureringsvérdet av utférda flyg-
uppdrag.

Teknikertjdnster och komponent- samt flygplansférsdljning

Intdkter fran utforda teknikertjanster pa flygplan redovisas nar
tjansten har utférts och pa basis av det pris som anges i avtalet och
forsaljningsvillkoren i 6vrigt.

For reservdels- och komponentférsaljning redovisas intdkten nar risker
och férmaner forknippade med dgandet ar 6verford fran koncernen,
nar koncernen inte langre har nagon kontroll 6ver varan, intakten och
tillhérande utgifter kan berdknas pa ett tillforlitligt satt och det &r
sannolikt att de ekonomiska férdelarna som &r férknippat med forsélj-
ningen tillfaller koncernen. Forséaljningsintakten redovisas pa basis av
det pris som anges i forséljningsavtalet.

For flygplansforsalining Gvergar risker och férmaner férknippade med
agandet frdn koncernen i samband med att en "Bill of Sale " uppréttas,
i praktiken nar leveransen sker. Darvid sker intdktsredovisningen vid
denna tidpunkt. | ndstan samtliga fall motsvaras intdkten av den
erhdlina ersattningen for forsaljningen. Kostnader i samband med
avyttringen redovisas under kostnad for salda tjénster.

Leasingintdkter flygplan
| de fall koncernen leasar ut flygplan sker intaktsredovisningen ma-
nadsvis enligt gallande avtal.
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Rdnteintdkter och rdntekostnader

I de fall effektivitetsrantemetoden blir aktuell, intdktsredovisas re-
spektive kostnadsredovisas ranteintdkter samt réntekostnader férde-
lat 6ver I6ptiden for den finansiella tillgangen respektive skulden.

1.5  Utlandsk valuta

Som funktionell valuta har de olika enheterna i koncernen den lokala
valutan. For koncernredovisning och rapportering anvands svenska
kronor (SEK), vilket &r moderféretagets funktionella valuta.
Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Vid varje
balansdag omraknas monetéra poster i utldndska valuta till balansda-
gens kurs. Icke-monetdra poster som varderas till historiskt anskaff-
ningsvarde i en utlandsk valuta, réknas inte om.

Vid uppréttandet av koncernredovisning omréknas utlandska koncern-
foretags tillgangar och skulder till svenska kronor till balansdagens
kurs. Intakts- och kostnadsposter omréknas till drsgenomsnittskurs.
Omréakningsdifferenser som uppstar hanférliga till resultat och eget
kapital redovisas i dvrigt totalresultat och dverférs till posten reserver i
eget kapital. Alla valutakurser som anvénds vid upprattande av kon-
cernredovisningen &r officiella och utges av Riksbanken.

1.6 Immateriella anlaggningstillgangar

Licenser och IT system

Immateriella anlaggningstillgangar, i detta fall koncernens balanserade

kostnader for IT-system, identifieras ndr féljande férutsattningar ar

uppfyllda:

3 Tillgdngen &r identifierbar som innebér att den &r avskiljbar, det
vill séga, det gar att avskilja den eller dela av den fran féretaget
och exempelvis 6verlata eller hyra ut den

. Tillgdngen uppkommer ur avtalsenliga eller juridiska rattigheter

3 Féretaget har kontroll Gver tillgangen, det vill séga, har férmaga
att sakerstélla att man erhdller framtida ekonomiska férdelar
fran den

. Tillgdngen ger framtida ekonomiska férdelar

Koncernen redovisar nimnda kostnader som immateriell tillgangar nar
det &r sannolikt att dess foérvéntade framtida ekonomiska fordelar
tillfaller koncernen, framst i form av kostnadsbesparingar eller andra
férdelar av anvandandet av tillgdngen, samt nar tillgdngens anskaff-
ningsvarde kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvéarde med avdrag
férackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

1.7 Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till férvar-
vet av tillgangen. Huvuddelen av koncernens materiella anlaggnings-
tillgdngar utgors av flygplan och tillhérande flyglanskomponenter med
en bedémd ekonomisk livslangd oéverstigande ett ar. Tillkommande
utgifter for omfattande modifieringar, stérre 6versyn av motorer,
strukturella flygplansinspektioner och reparerbara flygplanskompo-
nenter laggs till flygplanets anskaffningsvarde, da det &r sannolikt att
framtida ekonomiska férmaner, antingen i form av kostnadsbespa-
ringar eller andra fordelar som kan héanféras till anvandandet av
tillgdngarna, bedéms komma koncernen tiligodo och att anskaffnings-
vardet kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt. Alla 6vriga kostnader for
rutinmassigt flygplansunderhdll samt reparationer resultatfors 16-
pande i den period de uppkommer.

Delar av materiella anlaggningstillgdngar som bedéms ha ett bety-
dande varde eller annan nyttjandetid, i forhallande till tillgangen i
Ovrigt, skrivs av separat.

Avskrivningar pa flygplan kostnadsférs sa att tillgangens varde mins-
kat med bedémt restvdrde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart
Sver dess bedémda nyttjandeperiod. Ovriga materiella anldggnings-
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tillgdngar skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden. Féljande nyttjande-
perioder tillimpas:

. Flygplan 15 ar
. Flygplansmodifieringar 10 ar
. Flygplanskomponenter 10 ar
. Motoréversyn och strukturella inspektioner 2-73ar
. Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Vinster och férluster vid avyttring eller utrangering av materiella
anlaggningstillgangar berdknas som skillnaden mellan férséljningsvar-
det och det redovisade vérdet och redovisas i rérelseresultatet.

1.8  Anlaggningstillgangar som innehas for forsaljning

Koncernen tillampar IFRS 5, anlaggningstillgdngar (ej finansiella
anlaggningstillgangar) som innehas for forsaljning, vilket innebar att
koncernen omklassificerar en tillgang fran anlaggningstillgéngar till
tillgangar som innehas for forséljning nar ett beslut om forsdljning
tagits. Aven anldggningstillgdngar som férvédrvas enbart i syfte att
sdljas vidare, klassificeras under denna rubrik.

1.9  Nedskrivning av icke finansiella tillgéngar

Vid varje balansdag prévar koncernen de redovisade vérdena for
materiella- och immateriella tillgangar for att faststalla om det finns
nagra indikationer pa nedskrivningsbehov. Om sa &r fallet, berdknas
tillgdngens atervinningsvérde och jamfors med tillgangens redovisade
vérde. Atervinningsvardet &r det hogre vardet av det verkliga vardet
minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Koncernen tillampar
i forsta hand nyttjandevardet som berdkning av atervinningsvardet.
Koncernen berdknar nyttjandevardet med hjdlp av en modell dér det
uppskattade framtida kassaflédet fran tillgangen diskonteras till
nuvdrde med en diskonteringsranta.

En nedskrivning gors med det belopp varmed det redovisade vérdet
Sverstiger atervinningsvardet.

1.10 Samarbetsavtal

Koncernen har ett samarbetsavtal angdende férvaltning och uthyrning
av flygplan med en extern part (samarbetspartnern). Avtalet innebar
att ett antal flygplan, kontrollerade av samarbetspartnern, hyrs ut till
tredje part inom ramen f6ér samarbetet. Koncernens uppgift ar att
inneha managementansvar fér dessa uthyrningar. Nar hyrestiden l6pt
ut tas ett gemensamt beslut med samarbetspartnern huruvida avtalet
skall forlangas, nytt avtal ska tecknas eller flygplanen ska avyttras.
Koncernens samlade ersattning for managementuppdraget faktureras
och regleras i samband med att hyresavtal upphér och flygplan avytt-
ras och innefattar da en ekonomisk avrakning, erhdllen fran samar-
betspartnern, vilken baseras pa ett flertal faktorer siasom dennes
hyresintakter, kapitalkostnader inklusive valutakursférandringar och
flygplanens redovisade vérde samt férsaljningspris. Koncernen bar sin
del av risker och férmaner vid férandring av namnda parametrar hos
samarbetspartnern vilken d& paverkar erséttningen fér management-
uppdraget. Koncernen har ingen &garandel i ndmnda flygplan och
redovisar den samlade ersdttningen i resultatrékningen som G6vriga
intakter i samband med att managementuppdraget for varje enskilt
flygplan upphér.

Koncernen gor I6pande en bedémning om kostnaderna vasentligt kan
komma att Gverstiga den foérvdantade ekonomiska ersattningen fran
samarbetsavtalet som helhet, enligt reglerna om férlustkontrakt.

111 Leasing

Koncernen klassificerar sina leasingavtal som finansiella eller operat-
ionella. Leasing av anlaggningstillgdngar dar koncernen enligt leasing-
avtalet i allt vasentligt innehar kontrollen 6ver de ekonomiska risker
och férdelar férknippade med &dgandet, klassificeras som finansiell
leasing. Exempel pa sadan kontroll kan utgéras av en férmanlig ut-
koépsklausul och/eller nér de nuvérdesberdknade minimileaseavgifter-
na narmast uppgar till tillgdngens marknadsvarde. Tillgdngarna redovi-
sas till det lagsta av verkligt varde eller till nuvardet av minimileaseav-
gifterna. Motsvarande betalningsforpliktelser redovisas som en skuld i
balansrékningen. Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av
skulden och finansiella kostnader.
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Den redovisade skulden ingar i balansrakningen under posterna dvriga
skulder, langfristiga samt kortfristiga. Den finansiella kostnaden
redovisas i resultatrékningen férdelat 6ver leasingperioden sa att varje
leasingperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rante-
sats for den under respektive period redovisade skulden. Anlaggnings-
tillgangar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6ver den
berdknade nyttjandeperioden. De finansiella leasingavtalen avser
flygplan.

Ovriga leasingavtal klassificeras som operationell leasing, dar betal-
ningar som gors kostnadsférs i resultatrakningen linjart 6ver leasing-
perioden.

112 Varulager

Material och reservdelar till flygplan med en total livsldngd ej dversti-
gande ett &r, (definierat som forbrukningsmaterial) redovisas som
varulager. Lager av material och reservdelar halls for att ersatta delar
pad flygplan som omedelbart maste kasseras vid utbytet. Vérdering
sker till det lagsta av anskaffningsvérde och nettoférsaljningsvérdet.
Anskaffningsvérdet beréknas genom tillampning av férst in, forst ut-
metoden (FIFU). Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade forsalj-
ningspriset efter avdrag for uppskattade kostnader fér fardigstallande
och uppskattade kostnader som &r nédvandiga for att astadkomma en
forséljning.

1.13  Finansiella instrument

Kép och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsda-
gen, det datum da koncernen férbinder sig att kopa eller sdlja till-
gangen. Finansiella instrument redovisas foérsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och finansiella
skulder varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen redovisas
forsta gangen till verklig varde i balansrakningen, medan hanférliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrdkningen. Vid den efterfél-
jande redovisningen varderas finansiella instrument till upplupet
anskaffningsvarde eller till verkligt vérde beroende pa den initiala
kategoriseringen enligt IAS 39. Vid den initiala redovisningen klassifice-
ras en finansiell tillgang eller en finansiell skuld i féljande kategorier:
finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt vérde i resultat-
rékningen, lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella
skulder.

Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt vdrde i resultat-
rdkningen

Under denna kategori klassificeras derivatinstrument (valutaterminer)
som &r tillgangar och skulder. Dessa vérderas till verkligt varde, badde
initialt och vid efterféljande vérderingar, antingen som kortfristig eller
langfristig post beroende pa postens aterstdende 16ptid. Vérdering av
valutaterminer sker till verkligt vérde, niva 2 enligt noterade valuta-
kurser pa balansdagen. Vinst eller forlust vid omvarderingen redovisas
i resultatrakningen som finansiella kostnader/intdkter enligt 1AS39 p
55. Ndr det finns en avsikt att reglera en finansiell skuld eller realisera
en finansiell tillgang med en annan finansiell tillgang respektive finan-
siell skuld, redovisas dessa med ett nettobelopp.

Ldnefordringar och kundfordringar

I denna Kklassificering ingar kundfordringar, likvida medel samt de
finansiella instrument som redovisas bland langfristiga finansiella
tillgangar och kortfristiga fordringar. Lanefordringar och kundford-
ringar ingdr i omsattningstillgdngar med undantag for poster med
forfallodag mer &n ett ar efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Langfristiga fordringar redovisas efter anskaff-
ningstidpunkten till upplupet anskaffningsvdrde med tillampning av
effektivrantemetoden. Den berdknade vardeférandringen (effektiv-
rantan) redovisas som ranteintdkt/kostnad under tillgangens férvan-
tade I6ptid. Kundfordringar, kortfristiga fordringar samt likvida medel
redovisas till nominellt belopp.

Koncernen bedémer vid varje periods slut om det finns objektiva bevis
for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgdng. En
finansiell tillgang skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till félid av att en eller flera handelser intréffat
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efter att tillgangen tagits upp forsta gangen, samt att denna handelse
har inverkan pa de férvantade framtida kassaflédena och kan upp-
skattas pa ett tillforlitligt vis. Nedskrivningen berdknas som skillnaden
mellan redovisat varde och vérdet av framtida uppskattade framtid
kassafléden diskonterade till den ursprungliga tillgangens effektiv-
ranta. Nedskrivningsbeloppet redovisas i Koncernens resultatrakning.
Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och
minskningen objektivt kan hanféras till en hdndelse som intréffade
efter att nedskrivningen redovisades, redovisas aterféringen av
nedskrivningen i Koncernens resultatrakning.

Ovriga finansiella skulder

| denna kategori klassificeras koncernens upplaning, leverantorsskul-
der, checkrakningskredit och &vriga lang- och kortfristiga skulder.
Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, férutom foér leverantdrsskulder och 6vriga
kortfristiga skulder. Eventuella skillnader mellan erhéllet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och &terbetalningsbelopp redovisas i
resultatrakningen férdelat Gver laneperioden med tillimpning av
effektivrantemetoden.

114  Kortfristiga fordringar

Som kortfristiga fordringar redovisas kundfordringar och é&vriga
fordringar enligt ovanstdende samt immateriella omsattningstill-
gangar dar den aterstdende innehavstiden berdknas uppga till som
langst tolv manader.

Immateriella omsdttningstillgangar

| immateriella omsattningstillgangar redovisas utsldppsratter. Inképta
utslappsratter redovisas initialt till anskaffningsvarde enligt IAS38 och
omvarderas per bokslutdatum till verkligt vérde enligt gallande mark-
nadspris. Koncernen har en skyldighet att leverera utslappsratter till
EU motsvarande de utsldpp som utférts under métperioden. Peri-
odens berdknade utslappskostnader tas I6pande i resultatrdkningen,
samt redovisas som upplupna kostnader i rapporten 6ver finansiell
stallning.

1.15  Avsédttningar

Avséttningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse
(legal eller informell) som en f&ljd av en intraffad handelse och det &r
troligt att ett utfléde av resurser krdvs for att reglera dtagandet och en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Det belopp som
avsatts utgor den béasta uppskattningen av det belopp som krévs for
att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn
tagen till risker och osékerheter férknippade med forpliktelsen.

Koncernen redovisar avsattningar som lang eller kortfristiga skulder
beroende pa den forvantade tidpunkten for utfléde av resurser. Den
aktuella avsattningen i balansrakningen redovisas som langfristig post,
utan diskontering Koncernen har bedémt att de férvantade utbetal-
ningarna inte ligger sa langt fram i tiden att, en diskontering ger en
vasentlig effekt for beloppets storlek.

1.16  Eventualférpliktelser (ansvarsférbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas inte i balansrakningen utan lamnas
endast som en upplysning, nar det finns ett mojligt atagande som
harrér fran intraffade handelser och vars forekomst bekréaftas endast
av en eller flera osdkra framtida hédndelser eller ndr det finns ett
atagande men dér det ar liten sannolikhet att ett utflode av resurser
kommer att krévas samt att storleken pa atagandet inte kan beraknas
med tillrécklig tillforlitlighet.

117 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella
skatt och férandringar i uppskjuten skatt. Vérdering av samtliga
skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade
och med stor sékerhet kommer att faststéllas. Fér poster som redovi-
sas i resultatrdkningen, redovisas dven ddrmed sammanhdngande
skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som
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redovisas mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Uppskjuten
skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla tempordra
skillnader som uppkommer mellan redovisade och skattemdssiga
varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovi-
sas i den utstrackning det &r troligt att avdraget kan avrdknas mot
overskott vd framtida beskattning. Uppskjutna skattefordringar och
skulder kvittas ndr det finns en legal kvittningsratt for aktuella skatte-
fordringar och skatteskulder och nér de uppskjutna skattefordringarna
och skatteskulderna hanfér sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet.

1.18  Ersdttningar till anstéllda

Ersdttningar till anstéllda i form av I6ner, betald semester, betald
sjukfranvaro, andra ersdttningar samt pensioner redovisas i takt med
intjdnandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter
avslutad anstéllning klassificeras dessa som avgiftsbestamda pens-
ionsplaner. Detta innebdr att foretaget erlagger faststallda avgifter till
en separat oberoende enhet och har ingen férpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas f6r kostnader i takt
med att férmdnerna intjdnas vilket normalt sammanfaller med tid-
punkten for betalning av premien.

Moderbolaget

1.19  Redovisningsprinciper

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet or finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner. Tillampning av RFR2 innebdr att moderbolaget s& langt som
méjligt tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen fér Arsredovis-
ningslagen samt beaktat skillnaden mellan redovisning och beskatt-
ning. Del&rsrapporten har uppréttats enligt Arl, 9 kapitlet och RFR2.
Moderbolaget tilldmpar andra redovisningsprinciper an koncernen i de
fall som anges nedan.

Klassificering och uppstdllningsformer

Moderbolagets resultat- och balansrékning &r uppstillda enligt Arsre-
dovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finan-

Not 2 Nettoomséattningens fordelning
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siella rapporter som tilldmpas vid utformningen av koncernens finansi-
ella rapporter ar framst redovisning av finansiella intakter och kostna-
der, anlaggningstillgangar, eget kapital.

Koncernbidrag
Moderbolaget redovisar bade erhalina och lamnade koncernbidrag
under finansiella poster i rapport 6ver resultatet.

Aktier i dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet inkluderas for-
varvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

N&r det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i
vérde gérs en berékning av tervinningsvérdet. Ar detta ligre &n det
redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivning redovisas i
posten "Resultat fran andelar i koncernféretag".

Finansiella instrument

Moderbolaget tillimpar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovis-
ning och vérdering. | moderbolaget tillimpas en metod med utgangs-
punkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen.

Leasing
Samtliga leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal.

Finansiella garantier

Moderféretaget har tecknat borgensférbindelser till férméan for
dotterféretag. En sadan forpliktelse klassificeras enligt IFRS som
finansiellt garantiavtal. For dessa tillimpar moderféretaget lattnad-
regeln i RFR 2 (IAS 39:e p2), och redovisar dérmed borgensférbindel-
sen som en ansvarsfoérbindelse. Nar moderféretaget bedémer att det
sannolikt kommer krédvas en betalning for att reglera ett atagande,
gors en avsattning.

Uppskjutna skatter

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga
temporéra skillnader. P4 grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning redovisas emellertid i en juridisk person den uppskjutna
skatteskulden som en del av de obeskattade reserverna.

Okt - Dec Okt - Dec Jan - Dec Jan - Dec
TSEK 2014 2013 2014 2013
Flygfrakt 306 309 270 962 1145 282 991637
Teknikertjanster 9250 7919 59 372 52993
Forsdljning av flygplan och komponenter 36 5675 15 350 17 941
Flygplansleasing 3645 328 14 491 1155
Ovrig nettoomséttning 250 198 2449 803
Summa 319 490 285082 1236 944 1064 529
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Not 3 - Verkligt virde och redovisat varde pa finansiella tillgangar och skulder
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Dec Dec
2014 2013
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

TSEK virde virde varde virde
Finansiella tillgangar
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 31180 31180 22 613 22613
Ovriga fordringar inkl kundfordringar 146 753 146 753 136 251 136 251
Finansiella tillgangar till verkligt vérde - - - -
Likvida medel 17 627 17 627 74562 74 562
Summa 195 560 195 560 233 426 233 426
Finansiella skulder
Upplaning inkl checkrékningskredit* 512 263 545 701 541483 552 921
Ovriga skulder inkl leverantérsskulder 216 466 216 466 146 250 146 250
Finansiella skulder till verkligt vérde - - 2556 2556
Summa 728 729 762167 690 289 701727

*Handeln med bolagets obligationsldn startade i 2014-04, vilket dr orsaken till det hégre verkliga virdet jamfért med redovisat vdrde 2014-12-31

Verkligt vérde faststalls vanligtvis genom anvandande av officiella marknadsnoteringar. Nar marknadsnoteringar saknas faststalls det

verkliga vardet genom allmént vedertagna varderingsmetoder sasom diskontering av framtida kassafléden baserat pa tillganglig mark-

nadsinformation.

Koncernens finansiella tillgangar och skulder &r vérderade till verkligt varde enligt nedan:

Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (dvs som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. som harledda fran prisnoteringar)

Niva 3: Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar data. Koncernen har

for narvarande inga finansiella tillgangar eller skulder vérderade enligt denna niva.

Per 2014-12-31 har Koncernen inga finansiella tillgdngar eller skulder vilka vérderas enligt verkligt vérde via resultatrakningen.

I'nivd 1 klassificeras: kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder, kort- och langfristiga 6vriga skulder samt upp-

1aning. Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde vilket 6verensstammer med nominellt vdarde med justering for avgéende eller

tillkommande varderingsposter.

I niva 2 klassificeras: Icke rantebarande 1angfristiga finansiella fordringar varderade till upplupet anskaffningsvérde och dér rantan som

anvénds for att diskontera beloppet till anskaffningsvardet &r harledd frén en prisnotering och en bedémning &r gjord av Koncernen uti-

fran denna notering. Vidare klassificeras har derivatinstrument dar véardering sker till verkligt varde for valutaterminer vilka baseras

pa publicerade terminskurser pa en aktiv marknad.

Verkligt varde hierarki

Dec 2014

Dec 2013

TSEK

Niva 2

Summa

Niva 2

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar till verkligt vérde
i resultatrakningen:
Derivatinstrument

Summa finansiella tillgangar

Finansiella skulder

Finansiella skulder till verkligt vérde
i resultatrakningen:
Derivatinstrument

2 556

Summa finansiella skulder

2556
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Not 4 - Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sdtt som 6verensstdmmer med den interna rapporteringen som ldmnas till féretagets hogste
verkstdllande beslutsfattare. Foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare @r den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
for bedémning av rérelsesegmentets resultat. Styrelsen for West Atlantic AB (publ) utgor hégsta verkstallande beslutsorgan.

Koncernens affdrsoperationer rapporteras endast som ett segment till féretagets hogste verkstdllande beslutsfattare. Av denna
anledning lamnas ingen segmentsrapportering enligt IFRS8, utan enbart koncernens totalresultat. | den kommande arsredovisningen
kommer fler upplysningar att lamnas enligt vad som krévs i enlighet med denna standard.

Not 5 - Effekterna av 6vergangen till IFRS for Koncernen

West Atlantic koncernen har tidigare tillimpat arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad for sin koncernredovis-
ning. Frdn och med 1 januari 2014 uppréttar koncernen sin koncernredovisning enligt IFRS. Overgangsdatum har faststéllts till 1 januari
2013. Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 Forsta gdngen IFRS tillimpas. Huvudregeln i IFRS innebér att ett bolag till-
ldmpar samtliga IFRS standarder retroaktivt vid faststéllandet av 6ppningsbalansen enligt IFRS, dock med undantag av de tvingande
undantagsbestdmmelserna fran retroaktiv tillampning som anges i IFRS 1, p 14-17 samt bilaga B. Utdver detta finns ett antal undantag
som dr frivilliga att tillampa. West Atlantic har av dessa frivilliga undantag valt att tillampa féljande.

Undantag for rérelseférvdrv
Reglerna i IFRS 3 Rorelseforvary tillimpas framatriktat pa rorelseférvary som genomforts fran och med 6vergangsdatumet.

Undantag for ackumulerade valutakursdifferenser
Reglerna i IFRS 1 som tilldter att ackumulerade omrdkningsdifferenser i det egna kapitalet vid 6vergangstidpunkten nollstélls, har
tilldmpats. Koncernen har Iatit dessa omrakningsdifferenser inga i balanserade vinstmedel vid tidpunkten for évergang till IFRS.

Upplysning om anvdndning av antaget anskaffningsvdrde for innehav i intresseféretag

Enligt reglerna i IFRS 1 kan ett féretag som undantag vilja att anvanda ett antaget anskaffningsvarde i rapporten éver periodens
ingdende finansiella stdllning f6r innehav i intresseféretag istallet for anskaffningsvardet enligt kapitalandelsmetoden vilket dr huvud-
regeln. Koncernen har darfér som ingangsvérde vid dvergdngen till IFRS valt att anvénda det anskaffningsvarde som utgérs av det
redovisade vardet enligt tidigare redovisningsprinciper, vilket ej helt 6verensstammer med kapitalandelsmetoden. Detta sammanlagda
antagna anskaffningsvarde ar 1067 tkr.

Avstamning mellan tidigare tillimpade redovisningsprinciper och IFRS for deldrsperioden Oktober - December och for rapportperi-
oden Januari - December

Enligt IFRS1 skall koncernen visa en avstamning av eget kapital och summa totalresultat som redovisats enligt tidigare redovisnings-

principer for tidigare delars- och rapporteringsperioder med motsvarande perioder enligt IFRS. | nedanstdende uppstéllningar och
tabeller med forklaringar visas de av féretagsledningen bedémda vésentliga effekterna vid 6vergangen till IFRS.
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UB enligt tidigare
redovisningsprin-
ciper efter juste-

Justering av

TSEK Referens ringar (a) principer IFRS
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill k) 167 21 188
Licenser & IT system h) 2446 -276 2170
2613 2358
Materiella anldggningstillgdngar
Flygplan och flygplanskomponenter a),b) 575 885 43085 618 970
Inventarier, verktyg och installationer 4419 4 419
580 304 623389
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseféretag 1067 1067
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 9] 20 030 2583 22613
Uppskjutna skattefordringar b), ¢), 8),), 1), m) - 5109 5109
21097 28789
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 604 014 654 536
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager
Reservdelar och férnédenheter 105 086 105 086
Flygplan som innehas for forsaljning i) 16 275 -16 275 -
Forskott till leverantorer 1473 11473
132 834 116 559
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 107 075 107 075
Aktuell skattefordran a) 3905 3905
Ovriga fordringar Q) 51041 -11525 39516
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 30905 30 905
192 926 181 401
Likvida medel 74 562 74 562
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 400 322 372522
Tillgangar som innehas for forséljning i) - 16 275 16 275
SUMMA TILLGANGAR 1004 336 1043333
EGET KAPITAL
Aktiekapital 27 005 27 005
Reserver )] 171884 -171981 -97
Balanserad vinst a),b), c),e), g),i) ) 30 056 128 205 158 261
Arets resultat 27184 7990 35174
SUMMA EGET KAPITAL 256 129 220343
AVSATTNINGAR
Avsittningar for skatter d) 47 961 -47 961 -
Avsittningar for flygplansunderhall n) 10 812 -10 812 -
58773 -
LANGFRISITIGA SKULDER
Upplaning f) 520 500 -11438 509 062
Ovriga skulder b) - 67 962 67962
Uppskjutna skatteskulder a), b), d), e), f), g), h), 1), m) - 37 027 37027
Avséttningar n) - 10 812 10 812
520 500 624 863
KORTFRISTIGA SKULDER
Checkrakningskredit 26 776 26 776
Upplaning 5645 5645
Leverantdrsskulder 73207 73207
Aktuella skatteskulder 1479 1479
Derivatinstrument )] - 2556 2556
Ovriga skulder b) 27 980 3158 31138
Forutbetalda intakter och upplupna intdkter g) 33847 23479 57 326
168 934 198 127
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1004336 1043333

Not: Denna rapport Gver finansiell stdllning med justeringar skiljer sig fran rapporten vilken presenterades i deldrsrapporten for Q1, not 3.

Detta beror pd justering av uppskjutna skatter, beskrivet i not 5,ref I)
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Rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat Januari - December, 2013

Enligt
tidigare
principer Justering
efter juste- av princi-
ringar (a) per IFRS
Referens

TSEK
Nettoomsattning g) 1067102 -2573 1064529
Kostnad for salda tjanster b), g), h), k) -946 168 -19533 -965 701
Bruttoresultat: 120 934 98 828
Forsaljningskostnader 4444 4444
Administrationskostnader f) -64 267 13200 -51067
Ovriga intakter och kostnader g) -129 32193 32 064
Rorelseresultat: 60 982 84269
Finansiella intakter Q) 1767 1596 13363
Finansiella kostnader b), ¢), 1), j) -38 616 -20 211 -58 827
Resultat fore skatt: 34133 38 805
Inkomstskatt b), ©), e), ), g), h), i) 1) -6 949 3318 3631
Periodens resultat: 27184 35174
Hanféorligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 27184 35174
Resultat per aktie (SEK): 1,01 1,30
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 27184 35174
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omforas till periodens resultat:
Valutakursdifferenser 1) o -97 -97
Totalresultat for perioden: 27184 35077
Hanforligt till:
- Moderfdretagets aktiedgare 27184 35077

Not: Dessa justeringar i rapporten 6ver resultat skiljer sig fran de justeringar som presenterades i deldrsrapporten fér Q1, not 3, sidan 14.
Det beror pd omklassificeringar av nettoomsdttning och 6vriga intdkter samt justeringar av uppskjutna skatter, se not 5,

ref g) ochl).
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Rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat Oktober - December, 2013

Enligt tidigare
principer efter

Justering

justeringar (a) av principer IFRS
Referens

TSEK
Nettoomsattning g) 290 088 -5 006 285082
Kostnad for salda tjanster a), b), g), h), k) -264 559 1671 -266 230
Bruttoresultat: 25529 18 852
Forsdljningskostnader 5688 5688
Administrationskostnader -14 301 -14 301
Ovriga intakter och kostnader g) 1619 10 502 12 121
Rorelseresultat: 18 535 22360
Finansiella intakter 9] 5653 1516 7169
Finansiella kostnader b), ¢), f), j) -10 074 -6 954 -17 028
Resultat fore skatt: 14 114 12 501
Inkomstskatt b), ), e), ), 8),i), 1) -3 017 245 -2772
Periodens resultat: 11097 9729
Hanféorligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 1097 9729
Resultat per aktie (SEK): 0,41 0,36
Rapport 6ver ovrigt totalresultat
Periodens resultat: 11097 9729
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omforas till periodens resultat:
Valutakursdifferenser 1) o 250 250
Totalresultat for perioden: 1097 9979
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare 1097 9979
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Referenser

a)

Justeringar av utgdende balanser pd grund av rittelser

Foljande poster har rattats i utgadende balanser 2013-12-31:

b)

1 Koncernredovisningen per 2013-01-01 innehdll ett icke av-
skrivet koncernmassigt dvervarde hanforlig till materiella
anlaggningstillgangar: flygplan och komponenter. Uppta-
gen balanspost har justerats med - 4 206 tkr. Justering for
uppskjuten skatt har gjorts med 1106 tkr. Total paverkan
pa balanserad vinst var - 3 100 tkr.

2. Under deldrsperioden Okt — Dec har kostnad for sdlda
tjanster hanforligt till balanserade underhallskostnader (C-
check) for flygplan, justerats med - 4 115 tkr. Detta var en
justering for en periodisering gjord under delarsperioden
Jan - Sep, med samma belopp. Fér mer information om
redovisningsprinciperna avseende dessa, se not 1, redo-
visningsprinciper, p 1.7.

Flygplan och komponenter

1 Finansiell leasing

Enligt IAS 17 skall alla vasentliga leasingkontrakt av finansiell na-
tur i rapport 6ver finansiell stéllning redovisas som en materiell
anlaggningstillgang respektive finansiell skuld. | rapporten éver
totalresultat redovisas avskrivningar och réntekostnader istallet
for leasingavgifter. Leasingavgifter har tidigare i sin helhet redo-
visats som kostnad for salda tjanster.

Under deldrsperioden Okt — Dec 2013 har omféring av leasing-
avgifter gjorts med 3 795 tkr (paverkat kostnad for salda tjans-
ter) vilka belastat rantekostnader med 3 196 tkr samt amorte-
ringar med 814 tkr. Efter avdrag for uppskjuten skatt med -179
tkr, forbéttras periodens resultat med 638 tkr. | samband med
I6sen av leasingkontrakt har kapitalkostnader berdknats med 1
681 tkr. Efter justering for uppskjuten skatt med 370 tkr, paver-
kas periodens resultat med - 1 311 tkr. Motsvarande belopp for
perioden Jan - Dec var: omféring av leasingavgifter 18 155 tkr,
okade rantekostnader -14 167 (inkl kapitalkostnader med 1681
tkr). Amorteringar har 6kat med 5 219 tkr. Efter avdrag for upp-
skjuten skatt med -778 tkr, paverkas periodens resultat med 2
760 tkr.

Under deldrsperioden Okt - Dec har avskrivningar redovisats
med -1 266 tkr vilka har paverkat kostnad for sédlda tjanster. Efter
justering for uppskjuten skatt med 278 tkr, har periodens resul-
tat paverkats med -988 tkr. Motsvarande belopp f6r avskriv-
ningar for perioden Jan - Dec var -5 066 tkr, uppskjuten skatt 1
114 tkr och periodens resultat -3 952 tkr.

Amorteringar samt I6sen av finansiella leasingskulder har skett
med 107 618 tkr t o m 2013-12-31. Den totala paverkan pa eget
kapital med avdrag for uppskjutna skatter var totalt 2 788 tkr
per 2013-12-31

Det aterstdende redovisade vardet som en justering av flygplan
och komponenter hanférlig till finansiell leasing, uppgar till 77
737 tkr och aterstdende leasingskulder uppgar till 71 934 tkr 2013-
12-31.

Omforing har skett fran langfristig leasingskuld till kortfristig del
avseende del att amorteras inom 1 ar, vilken uppgar till 3 158 tkr
per 2013-12-31i enlighet med IAS 1.

2. Komponentavskrivningar samt dndrad nyttjandetid fér
flygplan

Enligt 1AS 16 skall varje del av en materiell anlaggningstillgang

som &r betydande i férhallande till tillgdngens sammanlagda an-

skaffningsvdrde skrivas av separat enligt en sarskild plan. For till-

lampade avskrivningstider fér komponenter se redovisnings-

principer p 1.7. For flygplan har detta inneburit att avskrivnings-

<)

d)

e)

f)
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tiderna for separata komponenter har férkortats, kostnad for
salda tjanster har blivit hégre och det bokférda vardet pa flyg-
plan minskar totalt. For att korrekt spegla nyttjandetiden for
flygplan, har avskrivningstiden for flygplan exklusive komponen-
ter, forlangts viket har minskat kostnader for salda tjanster. Den
ackumulerade effekten av dessa férandringar fér perioden Okt —
Dec uppgar till 136 tkr. P& beloppet tillkommer en uppskjuten
skatt med -36 tkr. Netto har periodens resultat paverkats med
106 tkr.

Den ackumulerade effekten av férandrade avskrivningar pa
flygplan och komponenter enligt ovan per 2013-12-31 uppgar till -
21353 tkr.

Den sammanlagda effekten av finansiell leasing och avskrivning-
ar enligt ovan vilka har paverkat kostnad for salda tjénster avse-
ende flygplan och komponenter f6r perioden Jan - Dec, uppgar
till -8 264 tkr samt efter avdrag for uppskjuten skatt med 1 818
tkr, paverkas periodens resultat med -6 446 tkr.

3 Nedskrivning av flygplan

| samband med 6vergangen till IFRS 2013-01-01, tillimpar kon-
cernen IAS 36, vilket innebar att en nedskrivningsprévning skall
goras av koncernens materiella anlaggningstillgangar. Denna
nedskrivningsprévning har resulterat i att en nedskrivning med
13 299 tkr &r erforderlig. P& denna nedskrivning tillkommer en
uppskjuten skattefordran med 2 926 tkr. Balanserad vinst paver-
kas darmed med - 10 373 tkr.

Ovriga langfristiga finansiella tillgdngar

1. Omklassificering till langfristig fordran fran kortfristig
fordran, enligt IAS 1, har skett av betalda depositioner per
2013-12-31 avseende externt leasingkontrakt (11525 tkr).

2. Da koncernen klassificerar sina finansiella fordringar i ka-
tegorin "Lanefordringar och kundfordringar", skall nuvar-
desberdkning av fordringar da géras enligt IAS 39 om de
har en kredittid langre &n 1 ar. Reducering av langfristiga
fordringar har darfor gjorts per 2013-01-01 med totalt -8 123
tkr. Efter justering for uppskjuten skatt med 1 787 tkr, pa-
verkas balanserade vinstmedel med -6 336 tkr. Under pe-
rioden Jan - Dec 2013 har minskning av fordringar skett
med totalt -819 tkr, netto, till f6ljd av férandring av nuvér-
desberdkningar. Efter avdrag for uppskjuten skatt med
180 tkr, paverkas periodens resultat med -639 tkr.

Avsittning for skatter/Uppskjutna skatteskulder
Omklassificering har skett av posten avsattning for skatter.
Denna post skall enligt IAS 1 klassificeras som uppskjutna skat-
teskulder under langfristiga skulder. Beloppet var per 2013-12-31
47 961 tkr efter réttelser.

Avsdttning for flygplansunderhall

Per 2013-12-31 har en enligt IAS37 icke tillaten avsattning for flyg-
plansunderhall pd 3 292 tkr aterférts. Efter just for uppskjuten
skatt, 465 tkr uppgar paverkan pé balanserade vinstmedel till 1
648 tkr. Utdver detta har omklassificering skett av 1179 tkr till
ovriga kortfristiga skulder i enlighet med IAS 1. Per 2013-12-31
aterfordes hela avsattningen i rakenskaperna och uppskjuten
skatt justerades i periodens resultat samt mot balanserad vinst.

Transaktionskostnader for uppldning

Enligt IAS 39 skall upplaning redovisas till upplupet anskaffning-
svarde och skillnaden mellan erhdllet belopp (netto efter trans-
aktionskostnader) och &terbetalningsbeloppet redovisas i resul-
tatrakningen fordelat 6ver laneperioden. For koncernens del in-
nebar detta for ar 2013 att 13 200 tkr omflyttades fran administ-
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g)

h)

rationskostnader till rantekostnader, och férdelas ut Gver en 13-
neperiod pa 5 ar frdn maj 2013. Dérvid har 11 438 tkr periodise-
rats i form av reducering av finansiella kostnader och samtidigt
en reducering av lanets bruttovérde (500 000 tkr). Justering for
uppskjuten skatt tillkommer med 2 516 tkr. Paverkan pa resulta-
tet for perioden Jan - Dec var 8 922 tkr. Justeringen for perioden
Okt - Dec var -660 tkr. Periodens resultat paverkades med -515
tkr efter uppskjuten skatt.

Justering av reavinst pd sale-leaseback transaktioner. Omklassifi-
cering av vinst pd forsdljning av flygplan, managementarvoden
fran samarbetsavtal samt diverse ej regelbundet Gterkommande
intdkter.

N&r en ”sale-and-lease-back”-transaktion ger upphov till ett fi-
nansiellt leasingavtal, skall enligt IAS 17 reavinsten fran forsalj-
ningen periodiseras Over leasingperiodens [6ptid. Under 2012
gjordes sale-and-lease-back transaktioner, dar efterféljande lea-
singavtal har behandlats som finansiella leasingavtal. Reavinster
fran forsaljningarna vilka har periodiserats 6ver leasingperiodens
langd, uppgick 2013-01-01 till 41 878 tkr och redovisas som en
forutbetald intakt. Efter justering for uppskjuten skatt med 9 216
tkr, uppgar paverkan pa balanserad vinst till -32 665 tkr.

For perioden Okt - Dec har periodiseringen paverkat periodens
resultat (6vriga intdkter) med 1174 tkr och efter justering for
uppskjuten skatt med -258 tkr paverkas periodens resultat med
916 tkr.

For Jan — Dec uppgar periodiseringen av reavinsten till 18 399
tkr. Efter justering for uppskjuten skatt med -4 048 tkr, paverkas
periodens resultat med 14 351 tkr. Det aterstaende beloppet av
forutbetald intakt per 2013-12-31 uppgar till 23 479 tkr.

Enligt tidigare redovisningsprinciper redovisades enbart vinsten
fran forséljning av flygplan som nettoomsattning och inte hela
forsaliningsbeloppet. Efter dndrade principer redovisas hela er-
sattningen som nettoomsdttning. P& grund av detta har en om-
klassificering skett mellan nettoomsattning (6kning) och kost-
nad fér salda tjanster (6kning) med hela kostnaden fér salda
flygplan. Fér Okt — Dec &r ékningen 4 321 TSEK och fér perioden
Jan - Dec &r ékningen 11 221 TSEK. Okning av nettoomsattningen
har gjorts mot kostnad fér salda tjanster.

Omklassificering av erhdllet managementarvode fran samar-
betsavtal har skett frdn nettoomséttning till 6vriga intdkter med
5692 TSEK for Jan — Dec. For Okt - Dec var beloppet 5 692 TSEK.

Omklassificering av diverse ej regelbundet aterkommande int&k-
ter fran nettoomsattning till évriga intdkter har skett med 8 102
TSEK f6r Jan - Dec. For perioden Okt — Dec var beloppet 3 635
TSEK.

Licenser och IT system

Justering fér en d@ndrad bedémning av avskrivningstiden for ett
IT-system har gjorts per 2013-01-01 med 207 tkr. Efter justering
for uppskjuten skatt med 46 tkr, paverkas balanserad vinst med
-161 tkr. For perioden Jan - Dec 2013 péverkas periodens resultat
efter uppskjuten skatt med -54 tkr, av vilket -13 tkr avser peri-
oden Okt - Dec.

k)

m)

n)
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Tillgdngar som innehas for forsdljning

Enligt IFRS5 skall ett féretag under vissa férhéllanden klassifi-
cera tillgdngar som innehas for forséljning under omséattnings-
tillgdngarna. Koncernen har identifierat ett flygplan som tillgang
som innehas for forsalining per 2013-12-31 och som uppgar till
16 275 tkr.

Derivatinstrument

Koncernen har identifierat valutaterminer som derivatinstru-
ment vilka ska varderas till verkligt varde enligt IFRS. Derivatin-
strument redovisades inte i balansrakningen enligt tidigare re-
dovisningsprinciper. | 6ppningsbalansen 2013-01-01 justeras for-
andringar i verkligt varde mot balanserad vinst, darefter redovi-
sas forandringen till verkligt varde 6ver resultatet. Per 2013-01-01
uppgar justeringen for férandringen i verkligt varde till - 1139. P&
denna justering redovisas dven en uppskjuten skattefordran
med 262 tkr.

| resultatrékningen redovisas férandringar i valutaterminerna
som finansiella intakter/kostnader enligt 1AS39 p 55. For Okt -
Dec 2013 uppgér denna férandring till -1778 tkr. Uppskjuten
skattefordran tillkommer med 408 tkr. For perioden Okt - Dec
paverkades periodens resultat med —1 091 tkr efter justering for
uppskjuten skatt.

Aterldggning av avskrivning av goodwill

Enligt IFRS skrivs inte goodwill av utan istéllet genomférs arliga
nedskrivningstest. De avskrivningar pa goodwill som redovisats
fore tidpunkten for 6vergang till IFRS kvarstar, eftersom kon-
cernen valt att tilldmpa undantaget i IFRS 3 att inte rdkna om ti-
digare rérelseforviry. Aterlaggning av avskrivningar pa goodwill
skedde per 2013-12-31. Aterlaggningen uppgick till 21 tkr per 2013-
12-31 och f6r Okt — Dec uppgick aterldggningen till 6 tkr.

Omklassningar inom eget kapital inkl. justering av uppskjuten
skatt

Vid évergéng till redovisning enligt IFRS sker ingen uppdelning
av eget kapital i bundet och fritt eget kapital. Fér koncernen
omklassificeras darfér bundna reserver till balanserad vinst, vil-
ket dven inkluderar eget kapital delen av obeskattade reserver,
vilken var 171 884 tkr per 2013-12-31. En justering for uppskjuten
skatt, 5365 tkr gjordes ocksa pa grund av férandringar i upp-
skjuten skatt per 2013-12-31. Det dterstaende beloppet for reser-
ver, -97 tkr bestdr av valutakursdifferenser till f6ljd av omrakning
av utlandska dotterbolag per 2013-12-31, varav 250 tkr avser de-
larsperioden Okt - Dec.

Nettoredovisning av uppskjuten skatt

Ett belopp pd 11 954 tkr avseende uppskjutna skattefordringar
har nettoredovisats mot uppskjutna skatteskulder per 2013-12-31.
IAS 12 kréver att uppskjuten skatt nettoredovisas i balansrak-
ningen om bade skulder och fordringar ar hanforliga till samma
skattemyndighet. Detta innebar for koncernen att uppskjutna
skattefordringar kvittats mot uppskjutna skatteskulder, férutom
de poster som innehdller transaktioner i England. For dessa pos-
ter kvarstar uppskjuten skattefordran som ej nettoredovisas.

Omklassificering av avsdttningar

Enligt IAS1 skall avsattningar redovisas som kort eller langfristiga
skulder. Koncernens 6vriga avsattningar har bedémts vara lang-
fristiga skulder (10 812 tkr).
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Not 5 - Obligationslan - Finansiell stéllning och kovenanter

Som en del av villkoren for obligationslanet presenterar Moderbolaget kvartalsvis sin finansiella position i samt uppfyllnadsgraden av
de kovenanter som inryms i kreditavtalet. Alla relevanta definitioner av nyckeltal och berdkning av kovenanter finns att ldsa i villkoren
for obligationslanet, vilka ar publicerade pa West Atlantics hemsida.

Finansiella kovenanter enligt obligationslanevillkoren:
”Maintenance” tester: emittenten skall tillse att:

(a) Kvoten mellan netto rantebdrande skuld och EBITDA skall ej Gverstiga:

0) 5,00 under 2013;
(in) 4,50 under 2014; och
(iii) 4,00 under 2015-2018 och

(b) Rantetdckningsgraden skall 6verstiga

() 2,00 under 2013;
(i) 2,25 under 2014; och
(iif) 2,50 under 2015-2018

”Incurrance” test: emittenten skall tillse att:
(a) Kvoten mellan netto rantebarande skuld och EBITDA &r mindre &n 4.00; och
(b) Raéntetdckningsgraden dverstiger 2,50

Berdkningen av kvoten mellan netto réntebdrande skuld och EBITDA i férhallande till ”incurrance” test skall géras per testdatum
beslutat av emittenten, dock ej senare &n en manad innan upptagandet av ny finansiell skuld (alternativt betalning av en begransad
betalning). Testet skall g6ras pa det relevanta datumet men maste inkludera den féreslagna upptagna finansiella skulden, under f6rut-
sattning att denna ar rantebarande (dock far ingen kassabalans som reducerar nettoskulden skall tas med i berdkningen).

Berdkningen av rantetdckningsgrad skall géras for den aktuella periodens sista dag inrymd i den senaste finansiella rapporten.

Berdkningen av EBITDA, finansiell kostnader och finansnetto for den relevanta perioden skall berdknas pa den sista dagen inrymd i den
senaste finansiella rapporten och anvéndas for att berdkna ”incurrance” test och i den mén det berér (i) nedan dven ”maintenance
test” men justerad sa:

0) Eventuellt flygplansférvaltande foretag forvarvat eller avyttrat av Koncernen under den aktuella perioden, eller efter
den aktuella perioden men fére det aktuella testdatumet skall inkluderas eller exkluderas pa pro-forma basis for hela
den aktuella perioden; och

(i) Eventuellt flygplansférvaltande foretag som skall anskaffas med medel fran ny finansiell skuld skall inkluderas pa pro-
forma basis for hela den aktuella perioden;

forutsatt att pro-forma justeringar for EBITDA och finansnetto har blivit konfirmerade av en respektabel revisionsbyra samt att emit-
tenten forsett Bond-Trusteen bevis att sa skett.

West Atlantic Koncernen - Rapporterade kovenanter baserade pa perioden Jan 2014 — Dec 2014:

Rullande 12 méanaders EBITDA: 183 265TSEK
Réantebdrande skulder, netto 2014-12-31: 575503 TSEK
Rullande 12 manaders finansiella kostnader, netto: 51412 TSEK

. Kvoten mellan netto réntebadrande skuld och EBITDA: 3,13X< 4,5
e  Rantetackningsgrad: 3,58 X > 2,25
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Not 6 — West Atlantic flygplansflotta och flygstatistik

Flygplansflottan per 2014-12-31:

Agda Leasade Inhyrda Total I service Uthyrda Parkerade
BAe ATP-F 31 8 - 39 33 - 6
BAe ATP 2 - - 2 - 1 1
Boeing 737-300 2 4 - 6 6 - -
Boeing 737-400 1 1 - 2 1 1 -
B767-200 - - 1 1 1 - -
B767-300 - - 1 1 1 - -
CRJ200PF 3 - - 3 2 - 1
TOTAL 39 13 2 54 14 2 8
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BAe ATP/F CRJ200PF Boeing 737-300/400

West Atlantic flygstatistik Q4, 2014

2014 2013
Q4 YTD Q4 YTD
Okt - Dec Jan - Dec Okt - Dec Jan - Dec
Utforda flygningar 6 808 26 195 6 021 23 644
Regularitet (mal >99%) 99,3% 99,34 % 99,3% 99,23%
Antal flygtimmar 7 036 27 241 6678 26 032
Schemalagda destinationer 48 48 43 43

Arsredovisning
Arsredovisning for 2013 publicerades den 2014-04-30. Arsredovisningen finns tillginglig p& bolagets hemsida.

Finansiell kalender

Arsredovisning 2014 (Januari — December) April 29, 2015
Deldrsrapport Q1 (Januari - Mars) Maj 27, 2015

All rapporter finns tillgdngliga pa Engelska och Svenska och kan hédmtas fran West Atlantics hemsida. Rapport kan ocksa
bestallas elektroniskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument.
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