Til aktioneererne i

Nordjyske Bank A/S

CVRar, 80 828712

og

A/S Neorresundby Bank
CVR-nr. 34 7905 15

Vurderingsmandenes udtalelse om fusionspla-

nen og erklsering om kreditorernes stilling

1 fusionen mellem Nordjyske Bank A/S og A/S Nerresundby Bank
pr. 01.01.15



Vurderingsmandenes udtalelse om fusionsplanen

Bestyrelserne i Nordjyske Bank A/S og A/S Nerresundby Bank har udpeget os som uvildige,
sagkyndige vurderingsmaend i henhold til selskabslovens § 241. Vi har accepteret opgaven
og har udarbejdet den i henhold til:

e Sclskabslovens § 241 omhandlede udtalelse om fusionsplanen

* Selskabslovens § 241 omhandlede erkleering om vederlaget for aktier i det opherende sel-
skab A/S Nerresundby Bank

Vi skal henvise til den af bestyrelserne udarbejdede redegerelse for fusionen.

Bestyrelserne har ansvaret for de fastsatte vilkar for fusionen, herunder aktiernes byttefor-
hold, og har erkleeret sig herom i fusionsplanen og i bestyrelsernes redegerelse herom.

Fusionsplanen

Bestyrelserne 1 Nordjyske Bank A/S og A/S Nerresundby Bank har den 01.03.15 i henhold til
selskabslovens § 237 udarbejdet en fusionsplan om fusion af selskaberne Nordjyske Bank A/S
og A/S Nerresundby Bank med Nordjyske Bank A/S som det fortsaettende selskab. Ved fusio-
nen overdrages alle aktiver og forpligtelser i det opherende selskab, A/S Nerresundby Bank,
til det fortseettende selskab, Nordjyske Bank A/S. Fusionen vil have regnskabsmaessig virk-
ning fra 01.01.15.

Fusionsvederlaget

Ved fusionen modtager Nordjyske Bank A/S ikke vederlag for sine aktier i A/S Nearresundby
Bank. De gvrige aktionzerer i A/S Ngrresundby Bank vederleegges med aktier i det fortsaet-
tende selskab og et kontant belgb.

I henhold til fusionsplanen er ombytningsforholdet fastsat séledes, at de tilbagevaerende akti-
ongrer 1 A/S Nerresundby Bank modtager et kontant vederlag pa DKK 335 samt én aktie a
nominelt DKK 10 i Nordjyske Bank A/S for hver aktie a nominelt DKK 10 i A/S Narresundby
Bank.

I forbindelse med fastseettelse af vederlaget til de tilbageveerende aktionasrer i A/S Narre-
sundby Bank har bestyrelserne taget hgide for den kapitalforhgielse, som blev besluttet den
14.01.15, og som skal gennemfares efter fusionsplanens underskrivelse men forud for den en-
delige beslutning om fusion. Ved fastsasttelse af vederlaget har bestyrelserne endvidere taget
hejde for de bestende bestemmelser om ejerloft og stemmeloft i Nordjyske Banks vedteegter.



Vurderingsmeaendenes udtalelse om fusionsplanen

Aktiekapitalen i Nordjyske Bank A/S er pr. 31.12.14 pa DKK 77.200.000, der i forbindelse med
accept af kabstilbuddet og fusionen vil blive udvidet sledes:

DKK

Aktiekapital i Nordjyske Bank A/S pr. 31.12.14 77.200.000
Kapitaludvidelse i forbindelse med opkeb af aktier i A/S Narresundby Bank

1 henhold til frivilligt anbefalet offentligt kebstilbud til aktiongererne i

A/S Norresundby Bank fremsat af Nordjyske Bank A/S den 14. 01.15 42.299.110
De tilbageveaerende aktionserer i A/S Norresundby Bank vederleegges i for-

bindelse med fusionen med aktier i Nordjyske Bank A/S i forholdet 1:1 2.930.990
Aktiekapital efter fusionen 122.430.100

Det udferte arbejde

Vi har udfert vores undersegelser i overensstemmelse med den internationale standard om
andre erkleeringsopgaver med sikkerhed og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning
med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Arbejdet har omfattet en gennemgang af fusionsplanen, der er udarbejdet af bestyrelserne i
Nordjyske Bank A/S og A/S Nerresundby Bank i henhold til selskabslovens § 237.

Ved vurderingen af virksomhedernes veerdi har vi taget stilling til, om de anvendte veerdian-
seettelsesmetoder er passende efter omstendighederne, ligesom vi har vurderet rimeligheden
af de forudsestninger, der ligger til grund for veerdiansesttelserne, samt testet de data, der er
anvendt ved veerdianseettelserne. Vi har endvidere foretaget undersegelse af virksomhedens
pkonomiske udvikling siden 01.01.15. Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et
tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.



Vurderingsmandenes udtalelse om fusionsplanen

Konklusion

Vi kan udtale, at vores gennemgang af fusionsplanen ikke har givet anledning til bemeerk-
ninger.

Efter vores opfattelse er den af selskabernes bestyrelser anvendte fremgangsmade ved vurde-
ringen af selskabernes veerdi og fastsasttelsen af bytteforholdet hensigtsmaessig. P4 den bag-
grund er det vores opfattelse, at vederlaget for aktierne i A/S Nerresundby Bank er rimeligt
og sagligt begrundet.

Frederikshavn, den 1. marts 2015 Aalborg, den 1. marts 2015
BDO Beierholm
Statsautoriseret revisionsaktieselskab Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
,K};ytter Andersen
Statéautoriseret revisor Statsautoriseret revisor




Vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling

Til Erhvervsstyrelsen og kreditorerne i Nordjyske Bank A/S og A/S Norresundby
Bank

Bestyrelseme i Nordjyske Bank A/S og A/S Nemesundby Bank har udpeget os som uvildige,
sagkyndige vurderingsmeend efter selskabslovens § 37. Vi har, jf. selskabslovens § 242, un-
dersegt, hvorvidt kreditorerne i de fusionerende selskaber méa antages at vaere tilstraekkeligt
sikrede efter fusionen i forhold til selskabernes nuveerende situation. Erkleeringen udarbejdes
1 forbindelse med fusionen af Nordjyske Bank A/S og A/S Nenesundby Bank, der forventes
gennemfert med regnskabsmeessig virkning pr. 01.01.15 med Nordjyske Bank A/S som det
fortseettende selskab.

Bestyrelserne i de fusionerende selskaber har ansvaret for, at kreditorerne i Nordjyske Bank
A/S og A/S Nerresundby Bank er tilstreekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til selskabernes
nuveerende situation, Vores ansvar er p& grundlag af vores undersegelse at afgive en konklu-
sion herom.

Det udferte arbejde

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre
erkleeringsopgaver med sikkerhed og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning med hen-
blik p& at cpné hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Vi har vurderet kreditorernes stilling p& baggrund af en gennemgang og analyse af de sko-
nomiske forhold i de fusionerende selskaber med seerlig veegt pa selskabernes soliditet og
likviditetsmaessige forhold ved fortsat drift.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklu-
sion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at kreditorerne i Nordjyske Bank A/S og A/S Nemesundby Bank ma
antages at veere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til selskabernes nuveerende si-
tuation.

Frederikshavn, den 1. marts 2015 Aalborg, den 1. marts 2015
BDO Beierholm
Statsautoriseret revisionsaktieselskab Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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