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e Koncernens omsdttning 6kade med 12,2 procent till 355,1 MSEK (316,4)

e Rorelseresultatet 6kade till 55,7 MSEK (50,6)

e Rorelsemarginalen blev 15,7 procent (16,0)

e Resultatet efter finansiella poster 6kade till 55,5 MSEK (48,7)
e Koncernens resultat efter skatt 6kade till 40,5 MSEK (35,5)

e Vinst per aktie 6kade till 3,24 SEK (2,84)

NYCKELTAL

Q12015 Q12014 HELAR 2014
Nettoomsattning, MSEK 3551 316,4 1186,8
Rorelseresultat, MSEK 55,7 50,6 120,9
Rorelsemarginal, % 15,7 16,0 10,2
Resultat efter finansiella poster, MSEK 55,5 48,7 112,7
Vinstmarginal, % 15,6 15,4 9,5
Resultat efter skatt, MSEK 40,5 35,5 78,9
Vinst per aktie, SEK 3,24 2,84 6,31
Eget kapital per aktie 68,92 61,92 65,40
Kassafléde fran den [6pande verksamheten per aktie 3,96 3,33 9,81
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE (ackumulerat), % 21,2 21,8 12,5
Avkastning pa eget kapital, ROE, (ackumulerat), % 19,3 18,8 10,1
Soliditet, % 671 68,2 67,6
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Detta ar VBG Group

VBG Group AB (publ) i Vanersborg ar moderbolag i en internationell verkstadskoncern med heldgda
bolag i Europa, USA, Indien och Kina. Verksamheten &r indelad i tre divisioner, VBG Truck Equipment,
Edscha Trailer Systems och Ringfeder Power Transmission, med produkter som marknadsfors under
vdlkanda och starka varumarken. VBG Group ABs B-aktie borsintroducerades 1987 och finns idag pa

Mid Cap-listan pa Nasdaq OMX Stockholm.

Vision
Vi dr etta eller tvaa i vérlden i de industriella nischer dar vi verkar.

Vi gor skillnad genom att skapa framtidens produkter och tjanster.

Afférsidé

VBG Group ska inom utvalda produkt och marknadsnischer
forvérva, dga och utveckla industriféretag inom business-to-
business med starka varumérken och god tillvdxtpotential.
Med langsiktighet och fokus pa tillvaxt och I6nsamhet som
bédrande delar ska VBG Groups aktiedgare erbjudas en attraktiv
vérdeutveckling.

Mmal

e Genomsnittlig arlig omséattningstillvaxt pa minst 10 procent.

e Genomsnittlig rérelsemarginal pa minst 10 procent.
e Genomsnittlig avkastning pa sysselsatt kapital pa 18 procent.

Strategier

Moderbolaget VBG Group AB ansvarar for den strategiska
styrningen av koncernen som helhet. Det handlar bland annat
om att godkdnna och folja upp divisionernas mal och strate-

gier. Ansvaret omfattar dven att identifiera och genomféra
strategiska forvarv samt att bidra med stod i form av industri-
ell kompetens, allokering av kapital, strategiskt HR-arbete for
att sékerstélla att verksamheternas langsiktiga kompetens-
behov sékras samt strategiskt IT-arbete och driften av alla
gemensamma IT-system.

Strategier for divisionerna:

e Starka varumadrken och ledande marknadspositioner
i valda nischer.

e Hogt kundvdrde i produkterna.

e Diversifierad kundbas.

¢ Internationell expansion.

Stabil agarsituation

VBG Groups huvudégare utgors av tre stiftelser som startades
av koncernens grundare, Herman Krefting. Enligt stiftelsernas
stadgar far de inte avyttra sina aktier i VBG Group. Agandet har
genom aren bidragit till att vi har en hog grad av finansiell sta-
bilitet och kontinuitet i genomforandet av koncernens strategi.
Det har i sin tur resulterat i god totalavkastning for aktieagarna.
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forts. Detta dr VBG Group

DIVISIONER VARUMARKEN

VBG Truck Equipment

Divisionen dr genom egna, starka varumdarken en internatio-

nellt ledande leverantor av kopplingsutrustning till lastbilar

med tunga sldp, dér divisionen svarar for mer &n 50 procent < RINGFEDER
av vdrldsmarknaden, via varumarkena Ringfeder och VBG.

Divisionen har dven Onspot — ett automatiskt slirskydd med
vérldsledande stéllning i sin nisch. mmr

Edscha Trailer Systems

Divisionen ar genom egna, starka varumdrken en internatio- Edscha
Trailer Systems

nellt ledande leverantor av utrustning till sldp och trailers.
Divisionen star for over 40 procent av varldsmarknaden inom

skjutbara tak, via varuméarkena Edscha Trailer Systems och
Sesam.

Ringfeder Power Transmission < RINGFEDER

Divisionen dr genom egna, starka varumarken en erkand

global marknadsledare i valda nischer fér mekanisk kraft- «TSCHAN i
overforing samt energi- och stétddmpning. Divisionens
varumadrken dr Ringfeder, Tschan, Gerwah och Ecoloc. =
Kunderna aterfinns i vitt skilda industrimarknader som GERWAH
bygg-, maskin-, kraft- och gruvindustri.
ECOLOC
FORSALINING PER DIVISION FORSALINING PER MARKNAD
® VBG Truck Equipment, 54 % ® Sverige, 14%
@ Edscha Trailer Systems, 18% ® Ovriga Norden, 10%
Ringfeder Power Transmission, 28 % A Tyskland, 29%

Ovriga Europa, 24%
Nordamerika, 14 %
® Ovriga virlden, 9%

VBG GROUP | VARLDEN

| Europa finns produktions- och saljbolag for divi- | Norden finns moderbolaget for VBG Group
sionerna VBG Truck Equipment, Ringfeder Power samt produktions- och séljbolag for divisionen
Transmission och Edscha Trailer Systems. VBG Truck Equipment.

I Indien och Kina finns produktions- och
séljbolag for divisionen Ringfeder
Power Transmission.

| USA finns séljbolag for divisionen Ringfeder
Power Transmission, samt produktions- och
séljbolaget Onspot of North America for
divisionen VBG Truck Equipment.

VBG Group har dven med-

. arbetare i Italien, Brasilien,
Importdrer/Agenter Turkiet och Thailand.

I Egnabolag
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VBG Group levererar
ett starkt férsta kvartal

Arets forsta kvartal innebar, liksom forra dret, en mycket bra
start pa verksamhetsaret for VBG Group. Med ett rorelseresul-
tat pa 55,7 miljoner kronor och rérelsemarginalen 15,7 procent
var kvartalet historiskt sett det tredje basta. For koncernen
som helhet brukar forsta kvartalet vara det starkaste, bade nar
det gdller omsattning och resultat. Detta beror bland annat pa
att det innehaller fler arbetsdagar &n 6vriga kvartal, men ocksa
pa att en normalt svag decembermdnad med ldg verksamhet
och lagerreduktioner hos flera kunder skapar ett stérre behov i
borjan av aret. Det faktum att vissa produkter, som Onspot
automatiska slirskydd, saljs nagot mer under vintersdsongen
paverkar ocksa det forsta kvartalet positivt.

Noterbart dr ocksa att koncernen redovisade en nettokassa
vid kvartalets slut. Koncernens samlade likvida medel pa 216
miljoner kronor var sdledes stdrre &n koncernens rédntebdrande
laneskuld (inklusive pensionsskuld) pd 208 miljoner kronor.
Detta har inte intraffat sedan 1996. J

VBG Truck Equipment — levererar toppresultat
Koncernens storsta division redovisade ett forsta kvartal i
absolut toppklass. Rorelseresultatet uppgick till ndra nog
fyrtio miljoner kronor vilket ar det bésta resultatet nagon-
sin for ett enskilt kvartal. Detta medforde naturligtvis
att dven rorelsemarginalen steg till hela 21 pro-
cent. Under forsta kvartalet marktes indikatio- ;
ner och positiva signaler pa en 6kad aktivitet i / : \\ v
ett antal geografiska marknader, déribland f —

|

divisionens stérsta marknad, Tyskland. Min
\
forhoppning, men ocksa bedémning, ar att vi f \

kommande kvartalen. 1.' b b

"Vi kommer fortsatta

arbeta med att kartlagga och
narma oss lampliga forvarvsobjekt.

far se en fortsatt tillvaxt pd VBG Truck
Equipments viktiga marknader under de

Edscha Trailer Systems — fortsatt lag omsattning

men positivt resultat
Forra aret 6ppnade Edscha Trailer Systems med ett starkt
forsta kvartal, for att sedan uppleva tre kvartal med en
mycket svagare marknad. Detta resulterade i lag omsattning
och rdda resultatsiffror.

Divisionens omséattning och resultat for arets forsta kvartal
var forvisso lagre an samma period forra dret, men det var
dnda betydligt battre dn de tre avslutande kvartalen 2014.
Det kdnns darfor bra att Edscha Trailer Systems nu redovisar
en rorelsemarginal pa 8,4 procent, vilket ocksa ger forhopp-
ningar om en positiv utveckling under resten av 2015. Det nya
taket for tippfordon som mottogs med stort intresse nar det
presenterades féor marknaden under férra aret, kommer san-
nolikt inte att géra nagra storre avtryck i divisionens omsatt-
ning och resultat forrédn tidigast i slutet av detta aret.
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Ringfeder Power Transmission — 6kad forsaljning och fortsatt
god lonsamhet

Konsolideringen av tyska Tschan som forvédrvades 1 juli 2014
kommer att pdga under storre delen av 2015. Ett viktigt
omrade for Ringfeder Power Transmissions ledning &r att
effektivisera Tschans produktion och logistik. Samtidigt pagar
ett intensivt marknadsorienterat arbete med att utbilda,
utveckla och samordna divisionens interna séljorganisation och
det globala distributorsnatverket.

Under forsta kvartalet 6kade divisionens omsattning med
femtio procent jamfort med forra aret. Tschan var naturligtvis
en starkt bidragande orsak till denna 6kning. Resultatméassigt
redovisade Tschan ett rorelseresultat strax 6ver noll, vilket i
och for sig var enligt plan, men samtidigt spader det ut divisio-
nens totala marginal med knappt fyra procentenheter. Divisio-
nens rorelsemarginal pa drygt fjorton procent for kvartalet,
kanns stabil. Forvarvet av Tschan &r en langsiktig investering
och dven om det aterstar mycket jobb for Ringfeder Power
Transmission sa &r jag full av tillforsikt och jag raknar med en
positiv utveckling och en ytterligare forstarkt marknadsposi-
tion for divisionen.

5

VBG Group - fokus under 2015

Fran moderbolagets sida kommer vi att fortsatta arbetet med
att kartldgga och ndrma oss lampliga forvarvsobjekt, da fram-
forallt med fokus pa tillaggsforvarv. Det arbete vi lagt ner pa
en malmedveten och strukturerad forvarvsagenda under de
senaste aren har tillsammans med var starka finansiella posi-
tion skapat goda forutsattningar for att lyckas med vara inten-
tioner att vdxa strukturellt. Vi kommer dven att noga folja 16n-
samhetsutvecklingen inom vdra tre divisioner och deras arbete
med att realisera sina affarsplaner.

Jag ser, som jag uttryckte det i bokslutskommunikén och i
arsredovisningen, goda mojligheter for VBG Group att 6ka
savdl omsattning som resultat under 2015 forutsatt att var
nuvarande forsiktigt positiva bedémning av marknadsutveck-
lingen slar in.

Anders Birgersson
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling

Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
MSEK 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
Nettoomsattning 3551 1186,8 3034 289,9 2771 316,4 1171,4 294,4 280,0 292,5
Rorelseresultat 55,7 120,94 -28,23 71,52 27,0 50,6 162,8 37,4 39,0 41,6
Rérelsemarginal, % 15,7 10,2 -9,3 24,7 9,7 16,0 13,9 12,7 13,9 14,2
Resultat efter finansnetto 55,5 112,7 -29,7 70,1 23,6 48,7 151,7 331 37,2 36,6
Vinstmarginal, % 15,6 9,5 -9,8 24,2 8,5 15,4 13,0 11,2 13,3 12,5
Resultat efter skatt 40,5 78,9 -37,8 64,2 17,0 35,5 112,5 25,8 271 27,6
Vinst per aktie, SEK 3,24 6,31 -3,02 513 1,36 2,84 9,00 2,07 2,16 2,21
Eget kapital per aktie 68,92 65,40 65,40 66,19 62,28 61,92 58,99 58,99 54,95 53,57
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten per aktie 3,96 9,81 3,28 1,73 1,47 3,33 10,30 3,03 2,50 2,29
ROCE (ackumulerat), % 21,2 12,5 12,5 20,4 16,7 21,8 18,5 18,5 18,9 19,7
ROE (ackumulerat), % 19,3 10,1 10,1 19,8 13,9 18,8 16,5 16,5 17,6 18,3
Soliditet, % 671 67,6 67,6 68,7 69,0 68,2 68,8 68,8 63,3 61,5

1 Ingdr jamforelsestorande post, 6,0 MSEK i reavinst fran avyttringen av Armaton

2 Ingar jamférelsestérande post, 46,8 MSEK i negativ goodwill fran forvarvet av Tschan GmbH
3 Ingar jamférelsestérande post, —60,0 MSEK i nedskrivning av goodwill i Edscha Trailer Systems

4 Ingdr 7,2 MSEK, nettopaverkan av de tre jamforelsestorande posterna’+2+3

NETTOOMSATTNING, MSEK

500 1500
400 — 1200
300 900
200 600
100 300

Kvl Kv2 Kv3 Kv4 ' Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvi Kv2 Kv3 Kvd @ Kvi

2012 2013 2014 2015
kvartalsutfall == Rullande 4 kvartal
KONCERNEN

Omsattning och resultat

Koncernens omséattning 6kade med 12,2 procent jamfért med
forsta kvartalet 2014 och uppgick till 355,1 MSEK (316,4). Av
6kningen utgjorde 23,2 MSEK, motsvarande 7,3 procenten-
heter, forvarvad verksamhet (foretaget Tschan GmbH som
forvéarvades 1 juli 2014). Nér vi dven tar hansyn till de relativt
stora fordndringarna i valutakurser mellan kvartalen, var den
organiska volymférandringen mellan kvartalen de facto en
minskning med 2,6 procent.

Resultatmdssigt redovisade koncernen éaterigen ett mycket
starkt forsta kvartal med ett rorelseresultat pa 55,7 MSEK
(50,6) och en rorelsemarginal pa 15,7 procent (16,0). | rorelse-
resultatet ingick kostnader i moderbolaget med 4,1 MSEK (3,2)
som inte fordelats ut till divisionerna.

Kvartalets finansnetto uppgick till -0,2 MSEK (-1,9) och
resultatet efter finansiella poster blev darmed 55,5 MSEK (48,7).

RESULTAT EFTER FINANSNETTO*, MSEK

60 180
50 150
40 \_/—\_’ 120
30 920
20 60
10 30

Kvl Kv2 Kv3 Kv4' Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvi Kv2 Kv3 Kvd ' Kvi
2012 2013 2014 2015

kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal

*Exklusive jamforelsestorande poster.

Resultat efter skatt blev 40,5 MSEK (35,5) vilket innebar att
vinsten per aktie 6kade med 14 procent till 3,24 SEK (2,84).

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) var 21,2 procent
(21,8) och avkastningen pd eget kapital (ROE) uppgick till 19,3
procent (18,8). Koncernens soliditet minskade ndgot jamfort
med drsskiftet till 67,1 procent (67,6).

Investeringar
Koncernens nyinvesteringar under forsta kvartalet uppgick till
3,7 MSEK (4,0).

Finansiell stillning
Resultatet efter skatt for forsta kvartalet 6kade till 40,5 MSEK
(35,5). Ovrigt totalresultat uppgick i perioden till 3,5 (1,1),
vilket innebar att eget kapital per den 31 mars 6kade till 861,6
MSEK (817,6 vid arsskiftet).

Soliditeten minskade nagot och var den 31 mars 67,1
procent (67,6 vid arsskiftet).
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Likvida medel uppgick vid kvartalets slut till 216,2 MSEK
(195,6 vid arsskiftet), och darutéver fanns outnyttjade kredit-
|6ften om 143,1 MSEK (144,1) vilket innebar en tillgéanglig lik-
viditet pa 359,3 MSEK (339,7).

Koncernens rantebdrande nettolaneskuld (inklusive pen-
sionsskuld) minskade under kvartalet med 23,9 MSEK vilket
innebar att koncernen vid kvartalets slut hade en nettokassa
pa 7,6 MSEK (16,3 i nettoskuld vid arsskiftet).

Réntebarande nettoldneskuld i forhdllande till eget kapital
den 31 mars 2015 var ddrmed negativ -0,01 (0,02 per 31
december 2014).

Koncernens samlade goodwill hade pa grund en svagare
svensk krona 6kat ndgot och uppgick den 31 mars till 269,1
MSEK (266,8 vid arsskiftet), vilket i férhallande till eget kapital
var 0,31 (0,33).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till 23,6 MSEK (22,9). Under kvartalet betalda inves-
teringar uppgick till 5,1 MSEK (5,0). Koncernens totala ldne-
skuld och finansiella kortfristiga skuld fordandrades under kvar-
talet med netto 0,8 MSEK (-2,0). Periodens nettokassaflode
och paverkan pé koncernens likvida medel blev ddrmed 19,3
MSEK (15,9).

7

Personal

Den 31 mars 2015 var 608 personer (612 vid arsskiftet)
anstéllda i VBG Group, varav 179 (175) i Sverige. Under forsta
kvartalet sysselsatte koncernen i genomsnitt 584 personer
(523 samma period foregdende ar). Av dessa var 184 (183)
verksamma i Sverige. Kostnaden for I6ner och sociala avgifter
uppgick till 90,7 MSEK (73,4).

Aktiedata
Resultat per aktie for perioden 6kade med 14 procent till 3,24
SEK (2,84). Eget kapital per aktie var 68,92 SEK den 31 mars
2015, jamfort med 61,92 SEK vid samma tidpunkt féregaende
ar och 65,40 vid arsskiftet.

Antalet aktiedgare okade marginellt under perioden och
uppgick vid kvartalets slut till 4 006 (4 001 vid arsskiftet).
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VBG Truck
Equipment

Forsta kvartalet 2015 VBG Truck Equipment 6kade omséattningen med 7,3 procent till

188,6 MSEK (175,7). Omrékningen av utlandska koncernfore-

tags omsattning till SEK paverkade positivt vilket innebar att den

188,6 MSEK (175,7) faktiska volymokningen var betydligt lagre, 1,4 procent. Under
e Rorelseresultatet 6kade till 39,4 MSEK (33,7) mars manad mérktes positiva signaler frn nagra viktiga geogra-
° Rérelsemarginalen dkade till 20,9 procent (19,2) fiska marknader, déribland divisionens stérsta marknad Tyskland.
Rorelseresultatet blev det basta nagonsin for ett enskilt

kvartal och 6kade till 39,4 MSEK (33,7), med en rorelsemargi-
nal som steg till 20,9 procent (19,2).

e Omsdttningen 6kade med 7,3 procent till

NYCKELTAL

HELAR HELAR
MSEK Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013 Q22013
Nettoomséttning 188,6 636,6 166,9 141,4 152,6 175,7 650,2 167,3 155,3 163,2
Rorelseresultat 39,4 103,7" 29,5 17,2 23,37 33,7 116,2 29,9 28,8 30,9
Rérelsemarginal, % 20,9 16,3 17,7 12,2 15,3 19,2 17,9 17,9 18,5 18,9

" Ingar jamforelsestorande post, 6,0 MSEK i reavinst vid avyttring av produktomradet Armaton.

OMSATTNING PER MARKNAD

HELAR HELAR

MSEK Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013 Q22013
Sverige 49,8 174,4 421 35,5 446 52,2 168,4 41,6 38,2 41,5
(")vriga Norden 33,4 106,8 24,9 22,7 26,7 32,5 116,2 32,0 27,6 28,2
Tyskland 26,4 90,8 20,7 23,7 22,2 24,2 100,6 24,5 22,8 26,5
(")vriga Europa 46,5 143,8 373 32,9 34,9 38,7 150,0 39,3 37,0 37,9
Nordamerika 18,1 59,1 21,2 13,6 10,8 13,5 56,9 191 14,0 1M1
(")vriga Vérlden 14,4 61,7 20,7 13,0 13,4 14,6 58,1 10,8 15,7 18,0
VBG Truck Equipment 188,6 636,6 166,9 141,4 152,6 175,7 650,2 167,3 155,3 163,2

NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
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Kvi Kv2 Kv3 Kv4' Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kvd ' Kyl 0 0 Kvl Kv2 Kv3 Kvd ' Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd ' Kvi
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
kvartalsutfall ~wss= Rullande 4 kvartal kvartalsutfall ~wss= Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestorande poster.
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Edscha Trailer
Systems

Forsta kvartalet 2015 Edscha Trailer Systems minskade omséttningen i en fortsatt

svag marknad med 15,0 procent jaimfoért med samma period
foregdende éar, till 58,4 MSEK (68,7). Omrékningen av divisio-
nens omséattning till SEK paverkade positivt varfor den faktiska
volymminskningen var 19,7 procent.

Rorelseresultatet minskade till 4,9 MSEK (7,2) med rorelsemar-
ginalen 8,4 procent (10,5). Resultatméssigt var det forsta kvarta-
let &nda ett fall framét och betydligt béttre an de sista tre kvarta-
len foregéende ar.

e Omsdttningen minskade med 15,0 procent till
58,4 MSEK (68,7)

* Rorelseresultatet minskade till 4,9 MSEK (7,2)

e Rorelsemarginalen minskade till 8,4 procent (10,5)

NYCKELTAL
HELAR HELAR
MSEK Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013 Q22013
Nettoomsattning 58,4 219,8 49,2 451 56,8 68,7 254,6 62,0 59,3 63,9
Rérelseresultat 4,9 -52,7 -61,6' -1,2 2,9 7,2 22,9 4,7 3,5 5,6
Rorelsemarginal, % 8,4 -24,0 -125,2 2,7 51 10,5 9,0 7.6 5,9 8,8
" Ingdr jamforelsestorande post, -60,0 MSEK nedskrivning av koncerngoodwill Edscha Trailer Systems.
OMSATTNING PER MARKNAD
HELAR HELAR
MSEK Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013 Q22013
Sverige 0,1 0,3 0,1 0,0 01 01 0,5 0,1 01 0,2
Ovriga Norden 0,3 0,6 0,2 01 0,2 01 1,0 0,2 0,0 0,4
Tyskland 33,3 136,3 33,3 28,7 32,4 41,9 140,0 341 32,3 36,5
Ovriga Europa 24,2 82,3 15,6 16,1 24,0 26,6 112,5 27,3 26,8 26,7
Ovriga Virlden 0,5 0,3 0,0 0,2 01 0,0 0,6 0,3 01 01
Edscha TS 58,4 219,8 49,2 451 56,8 68,7 254.6 62,0 59,3 63,9
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
100 400 12 24
80 320 10 20
S— 8 16
60 — 240
6 12
40 160
4 8
20 80 5 2
Kvl Kv2 Kv3 Kvd' Kvl Kv2 Kv3 Kvd ' Kvi Kv2 Kv3 Kvd '@ Kvi O T Tr T TR R ke Ked TR Rz Tor ©
2012 2013 2014 2015 K3 kva
2012 2013 2014 2015
kvartalsutfall ~wss= Rullande 4 kvartal
kvartalsutfall ~wss= Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestorande poster.
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Ringfeder
Power

Transmission

Forsta kvartalet 2015

Omsdttningen 6kade med 50,1 procent till
108,1 MSEK (72,0)

Rorelseresultatet 6kade till 15,5 MSEK (12,9).
Roérelsemarginalen minskade till 14,3 procent (17,9)

Ringfeder Power Transmission 6kade omséttningen med hela
50,1 procent till 108,1 MSEK (72,0). Tschan, som férvarvades
den 1 juli 2014, omsatte under forsta kvartalet 23,2 MSEK och

10

stod ddrmed for 32,2 procentenheter av omsattningsokningen.
Den underliggande organiska tillvaxten uppgick séaledes till
18,0 procent. Nér vi dven tar hansyn till de kraftiga valutakurs-
forandringarna mellan kvartalen var den faktiska organiska
volymokningen 3,9 procent.

Rorelseresultatet 6kade till 15,5 MSEK (12,9), med en lagre
marginal, 14,3 procent (17,9). Den lagre marginalen berodde pa
att Tschan, som fortfarande &r under omstrukturering, hade ett
rorelseresultat strax 6ver nollstrecket, vilket reducerade divisio-
nens totala rorelsemarginal med knappt fyra procentenheter.

NYCKELTAL
HELAR HELAR
MSEK Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013 Q22013
Nettoomsattning 1081 330,4 87,3 103,4 67,7 72,0 266,6 65,1 65,4 65,4
Rorelseresultat 15,5 83,0’ 6,3 57,7 6,1 12,9 35,5 57 8,6 91
Rérelsemarginal, % 14,3 251 7,2 55,8 9,0 17,9 13,2 8,8 13,1 13,9
" Ingar jamforelsestorande post, 46,8 MSEK i negativ goodwill fran férvarvet av Tschan
OMSATTNING PER MARKNAD
HELAR HELAR
MSEK Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013 Q22013
Sverige 11 41 1,4 1,2 0,9 0,6 41 1,0 1,2 1,3
évriga Norden 1,4 3,3 1,2 11 0,4 0,6 1,5 0,2 0,3 0,5
Tyskland 43,6 127,8 33,2 44,8 221 27,7 90,6 20,4 241 22,0
Ovriga Europa 15,6 42,5 9,9 14,5 9,8 8,3 329 7,8 8,2 9.3
Nordamerika 31,6 96,1 27,0 24,8 21,6 22,7 81,3 18,2 20,0 21,6
Ovriga Virlden 14,8 56,6 14,6 17,0 12,9 121 56,2 17,5 11,6 10,7
Ringfeder Power Transmission 1081 330,4 87,3 103,4 67,7 72,0 266,6 65,1 65,4 65,4
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
125 375 20 60
100 ’——\—_/ 300 15 45
75 225
10 30
50 150
25 75 5 15

Kvl Kv2 Kv3 Kv4' Kvi Kv2 Kv3 Kvd Kvi Kv2 Kv3 Kvd ' Kvi
2012 2013 2014 2015

kvartalsutfall ~wss= Rullande 4 kvartal

Kvl Kv2 Kv3 Kvd ' Kvl Kv2 Kv3 Kvd' Kvl Kv2 Kv3 Kvd ' Kvl
2012 2013 2014 2015

kvartalsutfall ~wss= Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestorande poster.
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Ovrig information

Moderbolaget
VBG Group ABs verksamhet &r inriktad pa att overgripande
leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgdngarna i moder-
bolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt varu-
marken. Bolaget dger dven industrifastigheten i Vanersborg som
hyrs av dotterbolaget VBG Group Truck Equipment AB.
Malsattningen ar att koncernens immateriella tillgdngar i
form av varumdarken och andra rattigheter skall samlas direkt i
moderbolaget. VBG Group AB fokuserar pa att vidmakthalla
och utveckla koncernens samtliga varuméarken och réttigheter.
Moderbolagets nettoomséattning avser foretradesvis kon-
cerninterna tjanster, licensintdkter och hyror och uppgick
under forsta kvartalet till 5,0 MSEK (4,9). Rorelseresultatet
blev for kvartalet =5,5 MSEK (-3,3). Resultatet efter finans-
netto blev —6,2 MSEK (-3,8).

Redovisningsprinciper
VBG Group tillimpar de internationella redovisningsstandar-
derna, International Financial Reporting Standards (IFRS),
sadana de antagits av EU for sin koncernredovisning. Denna
rapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34, Deléarsrapporte-
ring samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets rapportering dr uppréttad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2.

De redovisningsprinciper som har tillimpats vid upprattandet
av denna rapport liksom definitioner avseende nyckeltal finns
beskrivna i Not 1 i VBG Group ABs arsredovisning fér 2014.

Risker och osidkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vdsentliga risk- och osdker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operationella

risker i form av révarurisker, produktrisker, utvecklingsrisker,
immaterialréttsliga risker, miljorisker, politiska risker, avbrott-
och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-sdkerhetsrisker och
legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker
som finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valuta-
risker samt kredit- och motpartsrisker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och risk-
hantering se VBG Group ABs arsredovisning fér 2014 not 2.

Utsikter 2015
Foretaget [dmnar ingen prognos

Rapporteringstillfillen 2015/2016
Delarsrapport 6 man den 20 augusti 2015
den 21 oktober 2015
den 17 februari 2016

den 26 april 2016

den 26 april 2016

Delarsrapport 9 man
Bokslutskommuniké 2015
Delarsrapport 3 man 2016
Arsstimma 2016

Héandelser efter balansdagen

Inga vésentliga hdndelser har intraffat efter det forsta kvarta-
lets utgang 2015 som beddms fa en védsentlig paverkan pa
koncernens rdakenskaper.

Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med nérstdende som vésentligt paverkat foreta-
gets stdllning och resultat har inte forekommit under 2015.
Transaktioner med ndrstdende under 2014 finns redovisade i
Not 6 i Arsredovisningen for 2014.

Vénersborg den 23 april 2015
VBG Group AB (publ)

Anders Birgersson

Verkstéllande direktor och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

Notera

Denna information &r sddan som VBG Group AB ska offentlig-
gora enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
ldmnades for offentliggérande den 23 april 2015 kl 15.00.

Pressreleaser under forsta kvartalet 2015
Kallelse till Arsstimma 2015
Arsredovisning 2014

Bokslutskommuniké 2014

VBG Group justerar ner goodwillvardet
for Edscha Trailer Systems

25 mars 2015
24 mars 2015
17 februari 2015

16 januari 2015

For ytterligare information kontakta:
Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67,0702-27 77 78
E-post: anders.birgersson@vbggroup.com
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Koncernresultatrakning och rapport dver
dvrigt totalresultat i sammandrag

MSEK Q1Jan-Mar 2015 Q1 Jan-Mar 2014 Helar 2014
Nettoomsattning 355, 316,4 1186,8
Kostnad for salda varor -201,6 -178,3 -718,0
Bruttoresultat 153,5 1381 468,8
Forséljningskostnader -541 -44.4 -190,1
Administrationskostnader -36,2 -33,4 -120,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -10,2 -8,8 -36,2
Ovriga rorelseintakter/kostnader 2,7 -0,9 -1,3"
Rorelseresultat 55,7 50,6 120,9
Finansnetto -0,2 -1,9 -8,2
Resultat efter finansiella poster 55,5 48,7 112,7
Skatt -15,0 -13,2 -33,8
Periodens resultat 40,5 35,5 78,9
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 40,5 35,5 78,9
Avskrivningar som belastat resultatet -10,3 -8,5 -37,5
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 40,5 35,5 78,9
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Effekt vid omréakning av forméansbestdmda pensionsplaner, netto efter skatt — — -28,7
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 5,9 11 68,6

Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning for

nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -2,4 0,0 -4,3

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 3,5 11 35,6
Periodens totalresultat 44,0 36,6 114,5
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 44,0 36,6 114,5
Vinst per aktie fére och efter utspadning, SEK 3,24 2,84 6,31
Antal aktier vid periodens slut (‘000) 12 502 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 12 502 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192
Genomsnittligt antal egna aktier 1192 1192 1192

" Ingdr foljande jamforelsestorande poster:

Reavinst med 6,0 MSEK vid avyttringen av produktomradet Armaton (kvartal 2).

Negativ goodwill med 46,8 MSEK vid forvarvet av Tschan (kvartal 3).

Kostnad fér nedskrivning av koncerngoodwill i Edscha Trailer Systems med —60,0 MSEK (kvartal 4).
Sammantaget en nettoeffekt med -7,2 MSEK for helaret 2014.
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Omséttning och resultat per segment

VBG Edscha Ringfeder
Truck Trailer Power Koncern-
MSEK Equipment Systems Transmission gemensamt Koncernen
2015
Q1 Jan - Mar: Nettoomséttning 188,6 58,4 108,1 3551
Rorelseresultat 39,4 4,9 15,5 -41 55,7
Roérelsemarginal, % 20,9 8,4 14,3 15,7
Finansnetto -0,2
Resultat efter finansnetto 55,5
2014
Q1 Jan - Mar: Nettoomsdttning 175,7 68,7 72,0 316,4
Rorelseresultat 33,7 7,2 12,9 -3,2 50,6
Rérelsemarginal, % 19,2 10,5 17,9 16,0
Finansnetto -1,9 -1,9
Resultat efter finansnetto 48,7

Koncernbalansrakning i sammandrag

MSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Goodwill 2691 2999 266,8
Andra immateriella anldggningstillgdngar 54,6 46,9 57,7
Materiella anldggningstillgangar 192,8 154,0 200,8
Finansiella anldggningstillgangar 20,3 14,2 20,6
Summa Anldggningstillgangar 536,8 515,0 545,9
Varulager 256,6 233,8 2511
Fordringar 275,2 238,8 2161
Likvida medel 216,2 147,6 195,6
Summa Omsittningstillgangar 748,0 620,2 662,8
SUMMA TILLGANGAR 1284,8 1135,2 1208,7
Eget kapital 861,6 7741 817,6
Langfristiga skulder 248,3 192,0 253,8
Kortfristiga skulder 174,9 1691 137,3

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1284,8 1135,2 1208,7
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Fordndringar i koncernens eget kapital

MSEK 3 man 2015 3 man 2014 Helar 2014
Ingaende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 817,6 737,5 737,5
Summa totalresultat for perioden 44,0 36,6 114,5
Utdelning — — -34,4
Eget kapital vid periodens utgang 861,6 7741 817,6
Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK 3 man 2015 3 min 2014 Helar 2014
Kassaflode fran I6pande verksamhet fére férandringar i rorelsekapital 49,6 41,6 122,7
Forandring i rorelsekapital -26,0 -18,7 14,5
Kassaflode I6pande verksamhet 23,6 22,9 137,2
Kassaflode investeringsverksamhet -51 -5,0 -39,9
Kassaflode finansieringsverksamhet 0,8 -2,0 -39,4
Periodens kassaflode 19,3 15,9 57,9
Likvida medel vid arets borjan 195,6 131,5 131,5
Omrakningsdifferens likvida medel 1,3 0,2 6,2
Likvida medel vid periodens slut 216,2 147,6 195,6
Outnyttjad checkrakningskredit 1431 141,8 1441
Disponibla likvida medel 359,3 289,4 339,7
Nyckeltal fér koncernen

MSEK 3 min 2015 3 min 2014 Helar 2014
Vinstmarginal (ROS), % 15,6 15,4 9,5
Avkastning pé eget kapital (ROE), % 19,3 18,8 10,1
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 21,2 21,8 12,5
Soliditet, % 671 68,2 67,6
Eget kapital per aktie, SEK 68,92 61,92 65,40
Kassaflode per aktie (fore forandring i rérelsekapital), SEK 3,96 3,33 9,81
Borskurs periodslut, SEK 137,75 162,00 103,75
Antal sysselsatta, genomsnitt 584 523 559
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Moderbolagets resultatrdkning

MSEK 3 mén 2015 3 mdn 2014 Helar 2014
Nettoomséttning 5,0 4,9 22,0
Rorelsekostnader -10,5 -8,2 -34,3
Rorelseresultat -5,5 -3,3 -12,3
Finansnetto -0,7 -0,5 1101
Resultat efter finansiella poster -6,2 -3,8 97,8
Bokslutsdispositioner — — 18,0
Skatt 0,0 0,0 -0,1
Resultat efter skatt och totalresultat -6,2 -3,8 115,7
Moderbolagets balansrakning

MSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 7,9 9,4 8,4
Materiella anldggningstillgangar 6,9 6,1 6,8
Finansiella anlaggningstillgangar 558,1 558,1 5581
Summa Anléggningstillgangar 572,9 573,6 573,3
Fordringar 86,5 94,2 90,1
Likvida medel 107,9 68,6 89,9
Summa Omsittningstillgangar 194,4 162,8 180,0
SUMMA TILLGANGAR 767,3 736,4 753,3
Eget kapital 472,2 393,3 478,4
Obeskattade reserver 15,2 20,2 15,2
Avsattningar 121 111 12,0
Langfristiga skulder 151 17,9 15,6
Kortfristiga skulder 252,7 2939 2321
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 767,3 736,4 753,3



VBG TRUCK EQUIPMENT

Sverige

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB
Box 1216

SE-462 28 Vianersborg

Tel +46 521 27 77 00, Fax +46 521 27 77 90

Tyskland

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH

Postfach 13 06 55
DE-47758 Krefeld

Tel +49 2151 835-0

Fax +49 2151 835-200/207

Danmark

VBG GROUP SALES A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19
Fax +45 64 46 10 88

Norge

VBG GROUP SALES AS
Postboks 94 Leirdal
NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60
Fax +47 23 14 16 61

England

VBG GROUP SALES LIMITED
Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 1925 23 41 11

Fax +44 1925 23 42 22

Belgien

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT NV
Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50

BE-3580 Beringen

Tel +32 11 458 379

Fax +32 11 458 378

USA

ONSPOT OF NORTH AMERICA, INC.
P.O Box 1077

North Vernon, IN 47265-5077
Tel +1 800 224 2467

Fax +1 812 346 1819

Filial:

555 Lordship Blvd

Stratford, CT 06615-7124

Tel +1 800 766 7768

Fax +1 203 380 0777

Frankrike

ONSPOT E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 Montoy-Flanville
Tel +33 387 763 080

Fax +33 387 761 944

www.vbggroup.com

VBG GROUP

Sverige

VBG GROUP AB (publ)
Box 1216

SE-462 28 Vénersborg
Tel +46 521 27 77 00
Besoksadress:

Herman Kreftings gata 4

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Tyskland

RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH

Werner-Heisenberg-Strale 18
DE-64823 GroR-Umstadt

Tel +49 6078-9385-0

Fax +49 6078-9385-100

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
TSCHAN GMBH

Postfach 2166

DE-66521 Neunkirchen

Tel +49 6821 866 0

Fax +49 6821 866 4111

Tjeckien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION S.R.O.

Oty Kovala 1172
CZ-33441 Dobrany
Tel +420 377 201 511
Fax +420 377 900 860

USA

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
USA CORPORATION

165 Carver Avenue

Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Fax +1 201 664 6053

Indien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
INDIA PRIVATE LTD.

Plot No. 4, Door No. 220

Mount Poonamallee High Road
Kattuppakkam

Chennai-600056

Tel +91 44 2679 1411

Fax +91 44 2679 1422

Kina

KUNSHAN RINGFEDER POWER
TRANSMISSION CO., LTD.

No. 10, Dexin Road

Zhangpu 215321

Kunshan, Jiangsu Province

Tel +86 512 5745 3960

Fax +86 512 5745 3961

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Tyskland

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS GMBH
Im Moerser Feld 1f

DE-47441 Moers

Tel +49 2841 6070 700

Fax +49 2841 6070 777

Tjeckien

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS S.R.O.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou

Tel +420 565 422 402

Fax +420 565 422 405



