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1. Aheattupeettir
1.1. Almennt

Fjarfesting i skuldabréfum Gtgefnum af KFF Institutional Investor Fund, kt. 460606-
2330, (hér eftir nefndur ,,KFF Fund*, ,,KFF IIF* eda ,,sjodurinn®) felur i sér ahettu.
Gengi skuldabréfanna getur leekkad jafnt sem heaekkad. Fjarfestar skulu hafa i huga ad
peir geta tapad verdmeeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfum utgefnum af KFF
Fund, eda eftir atvikum hluta hennar. | pessum kafla, p.e. kafla 1 (Ahattupettir) er
fjallad um pa &heettupeetti sem skipta mali fyrir skuldabréf utgefin af KFF Fund og
eru fjarfestar hvattir til ad kynna sé hann vel.

Sjodurinn hentar reynslumeiri fjarfestum sem dska eftir ad na fyrirfram skilgreindum
markmidum fjarfestinga med patttoku i skuldsettum fjarfestingum. Fjarfestar verda ad
bua yfir reynslu af vérum sem sveiflast i verdi. Fjarfestar verda ad geta polad talsvert
timabundid tap, par af leidandi er sjodurinn hentugur fjarfestum sem hafa rad a ad
fjarfesta i a.m.k. 20 ar. Ad pvi gefnu ad fjarfesting i sjoonum felur i sér ahaettu sem er
talsvert fyrir ofan medallag, er fjarfestum rédlagt ad fjarfesta einungis hluta af peim
fjarmunum, sem &tladir eru langtima-fjarfestingum, i sjdnum.

Takmarkanir a fjarfestingarheimildum verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda sem fram
koma i légum nr. 30/2003 um verdbrefasjodi og fjarfestingarsjodi gilda ekki um
fagfjarfestasjodi. Ahetta fylgir fjarfestingu i skuldabréfum KFF Fund.

Greidsluprotsahztta sjédsins er had greidslufledi af fjarmalagerningum sem KFF
Fund fjarfestir i. Avoxtun i fortid er ekki endilega visbending um hver avoxtun
verdur i framtidinni og sjodir eru i edli sinu med mismunandi grunndhattu.

1.2.  Skuldsetning KFF Fund

KFF Fund hefur fjarfest i fjarmalagerningum sem er lyst i kafla 5.2. Verdmati eigna
sjodsins metid i samraemi vid reglur sjodsins, sbr. grein 10 i reglum sjédsins, pann 12.
desember 2007 var 3.636.337.337 kr. og eiginfjarhlutfall midad vid uppreiknada
stodu a skuldabréfum atgefnum af sjodnum og &drum skuldbindingum, sem var
3.635.337.337 kr., var pvi um 0,0028%.

1.3. Vanskiladhaetta

I umfjollun um skuldabréf i eigu og/eda Gtgefin af KFF Fund er att vid ad lan sé i
vanskilum pegar skuldari stendur ekki vid pa skilmala sem fram koma i umraddu
skuldabréfi. Skuldari er pvi i vanskilum ef hann stendur ekki vid greidslu gjald-
fallinna afborgunar vaxta, verdbota, afborgunar héfudstéls eda annan kostnad vid
innheimtu afborgana af vidkomandi skuldabréfi. Vanskil & skuldabréfum, afleidum
eda 6drum fjarmalagerningum i eigu KFF Fund getur leitt til pess ad sjédurinn geti
ekki stadid vid skuldbindingar sinar ad fullu. Jafnframt geta vanskil haft talsverd
neikvaed ahrif a rekstrarafkomu sjodsins.

1.4. Utlanadhetta

Eiginfjarhlutfall KFF Fund pann 12. desember 2007 er mjog lagt eda 0,0028% m.v.
uppreiknada stodu & Utgefnum skuldabréfum og 6rdum skuldbindingum. Ahztta er
nokkur vegna hugsanlegra afskrifta & eignum sjodsins. Fjarfestar eru pvi hvattir til
pess ad kynna sér vel kafla 5.2. um fjarfestingarstefnu og helstu eignir sjédsins og
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leggja sjalfstett mat a pa ahaettu sem felst i pvi ad fjarfesta i skuldabréfum utgefnum
af KFF Fund.

Einu motadilar sjodsins, fyrir utan Arion verdbréfavorsiu hf. sem varslar eignir
sj6dsins, eru Kaupping banki hf. og ibudalanasjodur. Eignir sjodsins, par sem pessir
adilar eru moétadilar, er tlad ad meeta greidslufledi skuldabréfanna sem KFF Fund
gefur Gt. Endurgreidsla skuldabréfa sem KFF Fund gefur Gt er pvi h&d pvi ad Kaup-
bing banki hf. og ibudalanasjodur standi vid sinar skuldbindingar vid sjodinn.

1.5.  Abyrgd & greidslu skuldabréfa sjodsins

Abyrgd & greidslu & skuldbindingum KFF Fund takmarkast vid per eignir sem
sjodurinn a hverju sinni. Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vidskiptabanki sjodsins
bera & engan hatt abyrgd & greidslu skuldbindinga sjédsins. Kréfuhafar skuldabréfa
eda hlutdeildarskirteina KFF Fund geta eingdngu beint kréfum sinum gegn KFF Fund
og eignum sem tilheyra honum. | bokhaldi og arsreikningum rekstrarfélagsins er
eignum KFF Fund haldid adskildum fra 6drum eignum félagsins og sjodum & vegum
pess, sbr. grein 6 i reglum sjédsins. Fjarhagsleg stada rekstrarfélags sjodsins, vid-
skiptabanka eda vorslufyrirteekis hefur ekki &hrif & hvort ad KFF Fund geti stadid vid
skuldbindingar sinar.

I greinum 4.2.-4.4. i reglum sj6dsins, en pydingu peirra er ad finna i kafla 6.4, eru
eftirfarandi akvaedi um abyrgd sjédsins a skuldbindingum sinum:

4.2 Greidsluskyldur sjodsins skulu einungis inntar af hendi med eignum sjods-
ins & hverjum tima. Rekstrarfélagid abyrgist ekki greidslu fjarskuldbindinga
sjodsins og getur ekki og mun ekki vid nokkrar kringumstaedur vera abyrgt fyrir
skuldbindingum sj6dsins, hvorki ad hluta né i heild.

4.3 Léanadrottnar sjodsins geta adeins krafist efnda af sjoonum og med eignum
sjodsins & hverjum tima i samraemi vid peer takmarkanir sem kvedid er & um i
pessum reglum. Sjédurinn er adeins abyrgur fyrir eigin skuldum en ekki
skuldum rekstrarfélagsins.

4.4 Eignir og skuldbindingar sjodsins skulu & hverjum tima adgreindar i reikn-
ingum rekstrarfélagsins fra eignum og skuldbindingum rekstrarfélagsins og
annarra sjoda rekstrarfélagsins.*

1.6. Uppgreidsluahetta

bann 12. desember 2007 voru Guppgreidanlegar eignir 100% af eignum sjodsins. A
sama tima voru oOuppgreidanleg skuldabréf sem sjodurinn hefur gefid Ut samtals
100% af utgefnum skuldavidurkenningum.

Samkveemt b-lid 5. gr. skuldabréfa i flokka KFF44 getur utgefandi, eftir 20. jani
2024, greitt upp skuldabréf i flokknum med pvi ad afhenda til eigenda skuldabréfanna
skuldabréf i flokknum HFF150644 (ISIN XS0195066658) Gtgefin af ibidarlanasjodi.
Fyrir hverja 1 kr. ad nafnverdi i skuldabréfaflokknum KFF44 skal utefandi afhenda 1
kr. ad nafnverdi i skuldabréfaflokknum HFF150644.
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1.7. Markadsahatta

Veent avoxtun af skuldabréfunum reedst af proun og ahrifa sem hugsanlegar breyting-
ar & voxtum, gengi gjaldmidla eda annarra hagtalna sem geta haft ahrif & veentingar
fjarfesta.

Markadséahetta: Fjarfesting i skuldabréfum KFF Fund getur falid i sér vaxtadhettu,
pvi ef vextir haeekka a peim morkudum sem sjodurinn hefur fjarfest i, getur markads-
virdi eigna sjodsins leekkad. Skuldaradheetta er hins vegar i minna lagi pvi Gtgefandi
skuldabréfa, sem sjodurinn hefur fjarfest i, er med abyrgd rikissjods islands. Ef
avoxtunarkrafa & markadi haekkar pa getur pad leitt til leekkunar & mati fjarfesta &
veromeeti skuldabréfa atgefnum af KFF Fund og ad sama skapi ef avoxtunarkrafa a
markadi lekkar pa getur pad valdid pvi ad fjarfesta haeekka mat sitt & veromeeti
skuldabréfa KFF Fund. Medal peirra patta sem hefur mikil ahrif a verd &
skuldabréfum utgefnum af KFF Fund er breytingar & frambodi og eftirspurn & peim.

Seljanleikadheetta eda lausafjarahatta: Avallt er fyrir hendi su dhatta ad ekki sé unnt
ad selja skuldabréfin pegar fjarfestar vilja selja. Ahettan felst i frambodi og
eftirspurn & markadinum, p.e. ad markadurinn hvorki kaupir né selur pad magn
skuldabréfa né & & pvi verdi sem til stendur ad selja & t.d. kaupendur eru fair eda
hreinlega ekki til stadar.

Greidsludhatta: SU ahatta er til stadar ad dtgefandi verdbréfa i eigu KFF Fund greidi
ekki skuldbindingar sinar & gjalddaga en pad getur haft mjog afdrifarikar afleidingar
fyrir sjodinn par sem hann mun pa ad sama skapi ekki geta greitt afborganir af peim
skuldabréfum sem hann hefur gefid Gt.

Uppgjorsaheatta: Su ahatta er til stadar ad greidsla i greidslukerfi gerist ekki upp med
sama hatti og veenst var til, vegna pess ad motadili greidir eda afhendir ekki a réttum
tima.

Vorsluaheetta: Su ahatta sem er folgin i pvi ad eignir i vorslu geta tapast vegna
gjaldprots, veenrakslu eda sviksamlegra athafna ad halfu vorsluadila.

Ahztta tengd smad markadar eda eignatengsla Gtgefanda verdbréfa: islenskur verd-
bréfamarkadur er smar i snidum og & sidustu misserum hefur att sér stad talsverd
sampjoppun a markadi. pvi fylgir ad kaupendur og seljendur einstakra verdbréfa eru
oft fair og af peim s6kum getur verdmyndun & markadi ordid égagnsee og Ovirkari en
gerast myndi & steerri mérkudum par sem kaupendur og seljendur eru margir og
dreifdir. Einnig geta eignatengsl verid a milli utgefanda verdbréfa sem getur leitt til
pess ad greidslufall einstakra Utgefanda hafa vidtekari ahrif en annars myndi verda.

Ytri adstedur: Ymis atvik, svo sem 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand
geta haft ahrif & veromyndun a verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof
Alpingis, reglur eda reglugerdir sem stjornvold setja og skyndilegar breytingar a vio-
skiptahattum haft veruleg &hrif & verdmat fjarfesta & skuldabréfum KFF Fund.

Verdbolguahatta: KFF Fund fjarfestir ad meginstefnu til i verdtryggdum skuldabréf-
um. Verdtrygging skuldabréfaeignar sjodsins lagmarkar pa éhettu sem folgin er i
heekkandi verdbdlgu, en telja ma ad heettan & verdhjoonun til lengri tima sé dveruleg.
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1.8. Rekstrardheatta

par sem enginn eiginlegur rekstur & sér stad i sjoonum felst rekstrarahaetta sjodsins
fyrst og fremst i pvi ad fjarfest sé i samraemi vid greidsluflaedi Gtgefinna skuldabréfa.
Séu fjarfestingar ekki med peim hatti getur pad komid nidur & greidslugetu sjodsins
til ad maeta skuldbindingum sinum.
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2. Yfirlysingar

2.1.  Yfirlysing utgefanda

Stjorn Rekstrarfelags Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartani 19, 105
Reykjavik, sem fer med &dsta vald i malefnum Gtgefanda, KFF Institutional Investor
Fund, samkveemt pvi sem 16g og reglur sjodsins akveda, lysir pvi yfir ad samkveemt
bestu vitund stjérnarinnar séu upplysingarnar, sem pessi lysing hefur ad geyma, i
samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad skipta
mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 21. desember 2007

pdérarinn Sveinsson, stjornarformadur Birgir Orn Arnarson, medstjornandi
kt. 260667-5059, Sélbraut 10, Seltjarnarnesi kt. 010371-5549, Grofarsmara 21, Kopavogi

Sigurdur Gudmundsson, medstjérnandi
kt. 050977-3749, Sundlaugavegi 37, Reykjavik

2.2. Yfirlysing umsjonaradila

Logfraedisvid Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, Borgartani 19, 105 Reykjavik,
f.h. Kauppings banka hf., lysir pvi yfir ad samkvaeemt bestu vitund pess séu upp-
lysingarnar, sem pessi lysing hefur ad geyma, i samraemi vid stadreyndir og ad engum
upplysingum sé sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 21. desember 2007

Helgi Sigurdsson hrl.
framkvaemdastjori 16gfreedisvids
Kauppings banka hf.

2.3.  Yfirlysing endurskodanda

Undirritadur, Reynir Stefan Gylfason, kt. 200973-4109, endurskodandi KFF
Institutional Investor Fund, f.h. KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105
Reykjavik, hefur endurskodad og éaritad an fyrirvara stofnefnahagsreikning sjédsins,
kannad og aritad &n fyrirvara arshlutareiknings fyrir fyrri helming arsins 2007 og
endurskodad og aritad an fyrirvara arshlutareikning fyrir fyrstu 9 manudi arsins 2007.
Undirritadur stadfestir jafnframt ad adrar upplysingar i lysingu pessari, sem varda
reikningsskil sjédsins, eru i samremi vid ofangreind reikningsskil. Undirritadur er
medlimur i Félagi 16ggiltra endurskodenda.

Reykjavik, 21. desember 2007

Reynir Stefan Gylfason
Loggiltur endurskodandi
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3. Tilkynning til fjarfesta

Lysing pessi er gerd til ad koma & framfaeri upplysingum vegna toku skuldabréfa
skuldabrefaflokksins KFF44 til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. og
koma skulu fram i lysingum skv. I., XIIl. og XV. vidauka fylgiskjals I vid reglugerd
nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um
framkveemd tilskipunar Evrdpupingsins og radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar
upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med
tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga. Tilgangurinn er m.a. ad
koma a framfeeri peim upplysingum sem &skildar eru skv. reglum fyrir Gtgefendur
verdbréfa i OMX Nordic Exchange Iceland hf. og fjarfestum eru naudsynlegar til
pess ad geta myndad sér skodun & fjarfestingu i skuldabréfum sem eru skrdd a
grundvelli lysingar pessar og uUtgefin af KFF Fund, kt. 460606-2330. KFF Fund er
fagfjarfestasjodur sem rekinn er af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.

Oll skuldabréf sjédsins sem skrad eru skv. lysingu pessari hafa verid seld og hefur
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. samid lysingu pessa i samradi vid logfraedisvio
Kauppings banka hf. Um er ad raeda skuldabréf i skuldabréfaflokknum KFF44 ad
fjarhaed 2.300.000.000 kr. ad nafnvirdi. KFF Institutional Investor Fund gaf einnig
skuldabreéf i tveimur 6drum flokkum; KFF24, ad nafnvirdi 2.100.000.000 kr., og
KFF44 B, ad nafnvirdi 65.203.598 kr. Ekki verdur um frekari atgafu skuldabréfa ad
reeda af halfu utgefanda KFF Fund ad svo stéddu en skuldabréfaflokkarnir, p.a m.
KFF44, eru opnir og pvi kann ad koma til frekari utgafu skuldabréfa sidar.

Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér vel kafla 1 (Aheattupeettir) i heild sinni, og
péa sérstaklega kafla 1.5, sem fjallar m.a. um ahattu og abyrgd & greidslu skuldabréfa
sem gefin eru Ut og tekin til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. samkvaemt
lysingu pessari.

Medan lysing pessi er i gildi er haegt eftir atvikum ad nalgast eftirfarandi skjol a skrif-
stofu Rekstrarfélags Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, og & heima-
sidu sjodsins (www.kaupthing.is/?PagelD=4205):

Lysingu pessa

Reglur sjodsins

Stofnefnahagsreikning sjodsins

Arshlutareikning sjodsins fyrir fyrri helming arsins 2007
Arshlutareikning sjodsins fyrir fyrstu 9 manudi arsins 2007

o0 o
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4. Upplysingar um skuldabréfin
4.1. Almennt
4.1.1. Utgefandi

Utgefandi skuldabréfanna er KFF Institutional Investor Fund, kt. 460606-2330,
Borgartdni 19, 105 Reykjavik. Sjédurinn er sjodur um sameiginlega fjarfestingu,
nanar tiltekio fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjédi og
fjarfestingarsjodi. Sjéourinn er rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., kt.
700996-2479, Borgartani 19, 105 Reykjavik, simi 444 6000 og bréfsimi 444 7479.

4.1.2. Sampykki skuldabréfautgafu

Stjorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 9. jandar 2007 ad fram-
kveemdastjori félagsins og sjodsstjori KFF Fund fengju heimild til ad annast utgafu
skuldabréfa fyrir hénd KFF Fund, m.a. peirra skuldabréfa sem tekin eru til vidskipta
samkvamt lysingu pessari:

o KFF44 ad nafnverdi 2.300.000.000 kr.
Skuldabréfaflokkurinn er opinn og hefur endanleg steerd hans ekki verid akvedin.

4.1.3. Starfsemi

KFF Fund starfar i einni deild og mun sjédurinn fjarmagna fjarfestingar sinar med
utgafu hlutdeildarskirteina og annarra skuldaskjala og gerd lanasamninga, sbr. grein
4.1 i reglum sjéasins. Samkveemt grein 2.1 i reglum sjédsins er markmid hans ad taka
patt i sameiginlegum fjarfestingum med pvi ad fjarfesta fjarmuni sjodsins i fjarmala-
gerningum og 6drum eignum i samraemi vid fyrirfram &kvedna fjarfestingarstefnu,
sem kvedid er & um i grein 5 i reglunum. Til ad tryggja ad hann geti mett greidslu-
flaedi vegna tilekinna skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjédurinn gefur ut
er fjarfestingum sjédsins hagad pannig ad greidslufleedi eigna og skulda sjodsins sé
jafnad. I fjarfestingum sjodsins skal pess gett ad fjarfesta eingdngu i skuldabréfum
utgefnum af ibudalanasjodi, kt. 661198-3629, i skuldabréfaflokknum HFF150644
(ISIN XS0195066658) og laust fé skal vardveitt a bankareikningum hja fjarméla-
fyrirteekjum sem hafa lanshafismat sem er a.m.k. med einkunnina A skv. Moody’s
Investors Service (Moody’s Corporation) eda svipada einkunn hja 6drum mats-
fyrirteekjum sem vidurkennd eru a alpjodavettvangi. Engin dnnur starfsemi fer fram a
vegum sjodsins. Nanari upplysingar ma finna i pydingu a reglum sjédsins i kafla 6.4.

KFF Fund er opinn i peim skilningi ad heimilt er ad gefa at fleiri hlutdeildarskirteini
en nu pegar hefur verid gert, sbr. grein 8.4 i reglum sjédsins. Gefin voru ut 1 millj.
hlutdeildarskirteini og var gengi hvers skirteinis & stofndegi 1,0 kr.

4.2.  Upplysingar um l6ggjofina sem verdbréfin eru gefin Gt i samraemi vid

Um skuldabréfin gildir m.a. tilskipun fra 9. febrdar 1798 um aritun afborgana a
skuldabréf og jafnframt skradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.

Risi mal at af skuldabréefunum ma reka pau fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv.
akvaedum XVII. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.
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4.3. Taka skuldabréfanna til vidskipta

4.3.1. Tilgangur toku til vidskipta

Tilgangur toku skuldabréfanna til vidskipta er ad veita fjarfestum upplysingar um
fjarhagsstddu sjoosins, jafnframt pvi ad feera starfsheetti og upplysingagjof KFF Fund
undir reglur OMX Nordic Exchange Iceland hf. eins og paer eru & hverjum tima.
Meginmarkmidid er ad auka markadshefi skuldabréfa sem fjarmagna ad mestu leyti
fjarfestingar KFF Fund.

4.3.2. Umsjén med toku til vidskipta

Logfredisvid Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, Borgartini 19, 105 Reykjavik
hefur umsjén med toku skuldabréfanna til vidskipta.

4.3.3. Taka til vidskipta

OMX Nordic Exchange Iceland hf., Laugavegi 182, 105 Reykjavik, sampykkir ad
taka nedangreindan flokk skuldabréfa til vidskipta enda uppfylli hann 61l skilyrdi
pess. Seld hafa verid skuldabréf i flokknum ad nafnvirdi 2.300.000.000 kr. og hefur
nG pegar verid fjarfest fyrir andvirdi peirra i skuldabréfum utgefnum af ibudalana-
sjodi, kt. 661198-3629, i skuldabréfaflokknum HFF150644 (ISIN XS0195066658).
Skuldabréf ad upphaed 2.300.000.000 kr. ad nafnvirdi, verda tekin til vidskipta pann
27. desember 2007 enda uppfylli skuldabréfin skilyrdi pess. Audkenni flokksins er
KFF44.

Samhlida toku skuldabréfaflokks KFF44 til vidskipta i OMX Nordic Exchange
Iceland hf. verda skuldabreéf i skuldabréfaflokkur KFF24, ad upphaed 2.100.000.000
kr. ad nafnvirdi, tekin til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf.

Ekki verdur 6skad eftir toku skuldabréfa KFF Fund til vidskipta i 6drum kauphdllum.

4.3.4. Kostnadur vid toku til vidskipta

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., fyrir hond KFF Fund, greidir allan kostnad vid
toku skuldabréfanna til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf., 450.000 kr.
Umsjonaradili fer ekki greidda poknun vegna pjénustu sinnar vid toku skulda-
bréfanna til vidskipta. Ekki er um annan kostnad ad raeda. Utgefandi ber pvi ekki
kostnad vid toku skuldabréfanna til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf.

4.4. Skilmalar skuldabréfanna
4.4.1. Nafnverd, lanstimi og sala

Sott er um toku til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. & skuldabréfum
KFF Fund i nedangreindum flokki:

Audkenni: KFF44

Fjoldi gjalddaga

Fjoldi gjalddaga & ari

Sidasti gjalddagi

- 40 -- -2 20. juni 2044
Fyrsti vaxtadagur Fyrsti gjalddagi vaxta Vaxtagjalddagar
20. juni 2024 20. desember 2024 20. juni og 20. desember

Verdtrygging

Grunnvisitala

Vextir & arsgrundvelli

Visitala neysluverds 266,20 3,75%
Nafnverd Ggafu i bokstéfum Upphad i tolustéfum
** Tvopusund og prjihundrud milljénir 00/100 ** ISK 2.300.000.000,-
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NU pegar hafa 6ll skuldabréfin verid gefin Ut og seld. Sala og afhending peirra for
fram gegn stadgreidslu. Skuldabréfin voru bodin afmérkudum hdpi adila.

[ 1. gr. og a-1id 6. gr. skuldabréfanna er ranglega kvedid & um ad nafnverd hvers
skuldabréfs sé 1 kr. Nafnverd hvers skuldabréfs KFF Fund i flokknum KFF44 er
115.000.000 kr., eins og skyrlega kemur fram i haus skuldabréfanna og t6flu & fyrstu
bladsiou skuldabréfanna. Skyrist pessi misritun i 1. gr. og a-lid 6. gr. i skuldabréfanna
af pvi ad pegar texti skuldabréfanna var Gtbuin var reynt ad likja eftir texta peirra
skuldabréfa sem sjodurinn fjarfestir i (HFF150644; ISIN XS0195066658). Pau
skuldabréf eru gefin Ut rafreent par sem hver nafnverdseining er 1 kr. Vid utgafu
skuldabréfa KFF Fund i flokknum KFF44 |adist svo ad breyta 1. gr. og a-lid 6. gr.
skuldabréfanna.

Skuldabréfin eru i islenskum krénum.
ISIN-nUmer skuldabréfanna er ISO000016525.

Ekki er heimilt er ad greida skuldabréfin upp fyrir gjalddaga, sbr. b-lidur 5. gr.
skuldabréfanna, med peirri undantekningu ad utgefandi getur, eftir 20. juni 2024,
greitt skuldabréfin upp samkvaemt eftirfarandi skilmalum:

I. utgefandi skal afhenda hverjum eiganda hinna Gtgefnu skuldabréfa, skuldabréf
HFF150644 (ISIN XS0195066658), utgefid af ibudalanasjodi.

ii. atgefandi skal greida 1 kr. skuldabréfs i flokknum HFF 150644 (ISIN
XS0195066658) fyrir hverja 1 kr. hinna Gtgefnu skuldabréfa.

4.4.2. Vextir

Skuldabréfin skulu bera fasta vexti af eftirstodvum hofudstéls fra 20. juni 2024, sem
er fyrsti vaxtadagur, og skulu peir vera 3,75% 4& arsgrundvelli. Gjalddagi vaxta er 20.
juni og 20. desember ar hvert, i fyrsta skipti 20. desember 2024.

4.4.3. Verdtrygging

Samkvemt 7. gr. skuldabréfanna eru skuldabrefin verdtryggd samkveemt Visitolu
neysluverds, reiknada Gt af Hagstofu Islands samkvemt I6gum nr. 12/1995 um
visitdlu neysluverds. Grunnvisitala skuldabréfanna er 266,2.

4.4.4. Hlunnindi
Engin hlunnindi eru tengd skuldabréfunum.

4.4.5. Greiosluskilmalar

Skuldabréfin endurgreidast med jafngreidslufyrirkomulagi (annuitet payments) par
sem & hverjum gjalddaga fer fram afborgun vaxta, verdbota og hofudstols en samtala
pessara péatta er jofn upphaed ad teknu tilliti til breytinga sem leida af visitélu
neysluverds. Ad 6dru leyti visast til kafla 4.4.1 um greidsluskilmala skuldabréfanna.

4.4.6. Einingar skuldabréfanna

Hver eining skuldabréfa 115.000.000 kr. ad nafnvirdi og er fjoldi pegar Utgefinna
eininga pvi 20, med namerin fra 1 til 20.
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4.4.7. Abyrgd a greidslu skuldabréfanna

Utgefandi einn er abyrgur fyrir greidslu skuldabréfanna, sbr. d-lidur 19. gr. skulda-
bréfanna.

Samkvaemt e-lid 19. gr. skuldabréfanna ber Rekstrarfélag Kauppings banka hf. ekki
abyrgo & greidslu tjons vegna utgafu skuldabréfanna og er ekki abyrgd innheimtu
kostnadar eda nokkurra greidsina sem tengjast skuldabréfunum, hvorki i heild né
hluta. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er hvorki utgefandi né &byrgdarmadur
skuldabréfanna.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. abyrgist ad eignir KFF Fund verda vardveittar i
samraemi vid reglur sjodsins og per nyttar til endurgreidslu & peim fjarméalagerning-
um sem sjodurinn hefur gefid Ut og til greidslu & rekstrarkostnadi sjodsins.

Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér kafla 1 um aheettu sjodsins, kafla 1.5. um
abyrgo a greidslu skuldabréfanna og reglur KFF Fund sem birtar eru i kafla 6.4.

4.4.8. Forgangs- og vikjandi skuldabréf

Skuldabréfin fela i sér beina, almenna og 6skilyrta kréfu & hendur Utgefanda sem
munu & hverjum tima vera jafn rétthd innbyrdis og a.m.k. standa jafnfaetis (pari
passu) Ollum 6drum Otryggdum skuldbindingum sjodsins, hvort sem til slikra
skuldbindinga hefur verid stofnad vid utgafu skuldabréfanna eda til peirra verdur
stofnad sidar, ad undanskildum skuldbindingum sem stofnad er til med lagabodi i
islenskum légum.

Med 1. mgr. 3. gr. skuldabréfanna gekkst utgefandi undir vedsetningarbann vegna
framtidartekna sinna og eigna (,,negative pledge®).

Samkvaemt grein 8.5 i reglum sjodsins eru kréfur samkvemt hlutdeildarskirteinum
vikjandi gagnvart 6drum kréfum gegn sjédnum.

Rekstrarfélaginu er oheimilt ad vedsetja eignir sjodsins, sbr. grein 11.2 i reglum
sjodsins.

4.4.9. SOlugengi

Utgafudagur skuldabréfanna var 9. januar 2007. Solugengi skuldabréfanna var
0,548737908 og avoxtunarkrafa 3,605%. Sama solugengi og avoxtunarkrafa var
vegna skuldabréfa i flokknum KFF44 B, sem ekki er sott um skréningu .

Solugengi skuldabréfa i flokknum KFF24, sem jafnframt hefur verid sétt um toku til
vidskipta &, var & sama tima 0,901304068 og avoxtunarkrafa var 5,225%.

4.4.10. Vidskiptavakt og sélutrygging
EkKi er vidskiptavakt med skuldabréfin og voru pau ekki s6lutryggd vid utgafu.

4.4.11. Heildarfjarhad sem aflast med sélu skuldabréfanna

Med solu skuldabréfa pann 10. janGar 2007 i flokknum KFF44 var aflad
1.262.097.188 kr. fyrir KFF Fund. bann 10. jantar 2007 voru einnig gefin Gt og seld
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skuldabreéf i flokknum KFF24, sem afladi 1.892.738.543 kr., og KFF44 B, sem afladi
35.779.686 kr., fyrir KFF Fund. Samtals var aflad 3.190.615.417 kr. vegna s6lu
skuldabréfanna.

4.4.12. Tilgangur sélunnar
Tilgangur s6lunnar var ad afla fjar til starfsemi KFF Fund.

4.4.13. Fyrirkomulag s6lu og s6lutimabil

Skuldabréfin voru seld pann 10. jandar 2007 og seldust 6ll skuldabref sjodsins pann
dag.

4.4.14. Greioslustadur

Greidslustadur skuldabréfanna er hja Kaupping banka hf., kt. 560882-0419, Borgar-
tani 19, 105 Reykjavik, sbr. 17. gr. skuldabréfanna.

Bréfunum skal framvisad til greidslu & gjalddaga. A gjalddaga ber KFF Fund ad
greida kostnad af innheimtu af greidslu samkvaemt gjaldskra Kauppings banka hf.

4.4.15. Fyrningarakveedi

Krofur til greidslu afborgana hofudstdls skuldabréfanna fyrnast sé peim ekki lyst inn-
an 10 &ra fra gjalddaga peirra, sbr. 1. tolul. 4. gr. laga nr. 14/1905 um fyrning skulda
og annarra krofuréttinda. Krofur til greidslu vaxta af hofudstol skuldabréfanna fyrnast
sé peim ekki lyst innan 4 ara fra gjalddaga peirra, sbr. 2. télul. 3. gr. laga nr. 14/1095.

4.4.16. Vidtokudrattur og vanskil

Ef eitt nedangreindra atvika a sér stad getur handhafi sérhvers skuldabréfs gjaldfellt
pad an fyrirvara med skriflegri tilkynningu sem beint er til Gtgefanda, eda til
greidslustads skuldabréfsins (sem er Kaupping banki hf.,, Borgartin 19, 105
Reykjavik) og &n allra frekari adgerda:

a. Vanskil greidsina: Ef Utgefandi greidir ekki afborgun af hofudstol og/eda
vexti af skuldabréfinu innan 31 daga fra gjalddaga; eda

b. Brot gegn 6drum skyldum: Ef Gtgefandi brytur gegn 6drum skyldum sinum i
tengslum vid skuldabréfid og slikt brot er ekki lagad innan 30 daga fra pvi ad
skriflegri tilkynningu um pad er beint til dtgefanda; eda

C. Onnur vanskil Gtgefanda: Ef adrar skuldir Gtgefanda i islenskum krénum sem
pegar hefur verid stofnad til eda stofnad verdur til sidar, ad fjarhaed
2.000.000.000 kr. eda meira, eru gjaldfelldar vegna vanskila eda slikar skuldir
eru ekki greiddar & gjalddaga sem greidslufrestur hefur verid veittur &, eda
abyrgd sem pegar hefur verid stofnad til eda stofnad verdur til sioar, ad
fjarhaed 2.000.000.000 kr. eda meira, er ekki greidd pegar hennar er krafist
eda innan greidslufrests sem veittur hefur verid, eda ef gengio er & eignir sem
eru til tryggingar slikri abyrgd eda skuld, eda ef Gtgefandi oskar eftir greidslu-
stodvun.

[ a-1id 8. gr. skuldabréfanna kemur fram ad ef ekki er greitt af bréfunum & réttum
tima, skal hin dgreidda fjarhaed bera drattarvexti i samraemi vid 5. og 6. gr. laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu. Drattarvexti skal greida til og med deginum sem
greidsla er mottekin af eda fyrir hond vidkomandi handhafa skuldabreéfs, reiknad mio-
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ad vio pa daga sem lidnir eru fra gjalddaga sem hlutfall af 30-daga manudi deilt med
360.

4.4.17. Framsal

Skuldabréfin eru gefin Gt i pappirsformi. Handhafi skuldabréfanna & hverjum tima
skal alitinn eigandi peirra, sbr. 1. gr. skuldabréfanna.

Engar hémlur eru & framsali bréfanna.

Ad 60ru leyti fer um vidskipti med skuldabrefin eftir reglum OMX Nordic Exchange
Iceland hf. og almennum reglum kréfuréttar.

4.4.18. Skattamal

Samkvaemt 1. mgr. 9. gr. skuldabréfanna skulu allar greidslur afborgana og vaxta a
grundvelli skuldabréfanna vera an fradrattar vegna skatta og opinberra gjalda sem
16g0 & eda innheimt af islenska rikinu eda stjérnvaldi & vegum pess nema slikur
fradrattur sé gerdur samkveemt 1égum en i sliku tilviki skal Gtgefandi skuldabréfanna
ekki greida fjarmuni aukalega m.t.t. fjarmuna sem dregnir eru fra.

Samkvemt 2. mgr. 9. gr. skuldabréfanna skal utgefandi greida oll stimpilgjold,
skraningargjold og 6nnur opinber gjold, hverju nafni sem nefnast, sem greidslu er
krafist & & Islandi eda i tengslum vid skuldabréfin.

Um skattalega medferd skuldabréfanna fer eftir skattaldgum & hverjum tima. Ut-
gefandi abyrgist ad stadgreidsluskatti af vaxtagreidslum skuldabréfanna sé skilad til
rikissjods, sbr. 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur.

4.4.19. Medferd agreinings

Um skuldabréfin gilda islensk 16g skv. a-1id 16. gr. skuldabréfanna. Risi mal Ut af
skuldabréfunum skal reka pau fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv. b-lid 16. gr.
Samkveemt c-lid 16. gr. ma bera agreiningsmal vegna skuldabréfanna undir domstéla
a grundvelli XVI1I. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

4.4.20. Tilkynningar

Tilkynningar til eigenda skuldabréfa skulu taldar hafa verid birtar fyrir eigendum
skuldabréfanna séu peer birtar i almennu og Utbreiddu dagbladi & islandi (en litid er
SVOo & ad pad se Fréttabladid og Morgunbladid) eda, ef reglur OMX Nordic Exchange
Iceland hf. leyfa, med sendingu vidkomandi tilkynningar til OMX Nordic Exchange
Iceland hf. til birtingar i fréttakerfi.
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5. Upplysingar um KFF Institutional Investor Fund
5.1.  Utgefandi

Utgefandi skuldabréfanna er KFF Institutional Investor Fund, kt. 460606-2330 (oft
einnig kalladur ,,KFF Fund“ eda ,,KFF I1F*). Légheimili sjodsins og skrifstofa er ad
Borgartni 19, 105 Reykjavik. Skraningarstadur sjodsins er Reykjavik, Island. Simi
er 444-6000 og brefsimi er 444 7479.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. annast rekstur sjodsins og starfar félagid eftir
[6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og
fjarfestingarsjodi. Med heimild i 4. gr. laga nr. 30/2003 stofnadi Rekstrarfélag Kaup-
pings banka hf. KFF Fund.

I greinum 1.1-1.6 og 5 i reglum sjodsins er rekstrarformi sjodsins lyst og fjar-
festingarheimildar hans tilgreindar.

KFF Fund er rekinn i einni deild. Fjarfestingar sjodsins eru fjarmagnadar med utgafu
hlutdeildarskirteina, ldnasamninga og 6drum skuldaskjolum, sbr. grein 4.1 i reglum
sjodsins.

Sjédurinn hentar reynslumeiri fjarfestum sem 6ska eftir ad né fyrirfram skilgreindum
markmidum fjarfestinga med patttoku i skuldsettum fjarfestingum.

Sjodurinn hefur gefid ut hlutdeildarskirteini ad nafnvirdi 1.000.000 kr. EKki stendur
til ad gefa Gt fleiri hlutdeildarskirteini i sjodnum ad svo stdddu en engu ad sidur er
heimild til pess, samkvaemt grein 8.4 i reglum sjédsins. Samkvaemt grein 8.3 eiga allir
handhafar hlutdeildarskirteina sama reétt til tekna og eigna sjédsins i hlutfalli vid eign
sina i utgefnum einingum og eru hlutdeildarskirteini stadfesting & krofu peirra til
tekna og eigna sjodsins. Sjédurinn hefur ekki stefnu um ardgreidslur.

KFF Fund var stofnadur pann 9. jantar 2007 enda voru hlutdeildarskirteini sjodsins
gefin Ot pann dag, sbr. grein 3.1.2 i reglum sjédsins.

Utgefandi er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjar-
festingarsjodi. Samkvaemt lokamalslid 1. mgr. 4. gr. laga nr. 30/2003 luta sjodir skv.
4. gr. laganna ekki eftirliti samkveaemt lI6gunum. Ad pvi marki sem vid & pa gilda 16g
nr. 30/2003 um starfssemi sjodsins og 16g nr. 161/2002 um fjarméalafyrirteeki.

Samkvaemt grein 2.1 i reglum sjodsins hefur sjodurinn ad markmidi ad taka patt i
sameiginlegum fjarfestingum med pvi ad fjarfesta fjarmuni sjodsins i fjarmala-
gerningum og 6drum eignum i samraemi vid fyrirfram akvedna fjarfestingarstefnu,
sem kvedid er & um i grein 5 i reglum sjodsins. Nanari upplysingar um fjarfestingar-
stefnu er ad finna i reglum sjddsins i kafla 6.4.

Abyrgd & greidslu & skuldbindingum KFF Fund er félgin i peim eignum sem
sjodurinn & hverju sinni. Rekstrarfélag, vorslufyrirteeki eda vidskiptabanki sjodsins
bera ekki abyrgd & skuldbindingum sjédsins. Krofuhafar skuldabréfa eda hlutdeildar-
skirteina KFF Fund geta eingdngu beint kréfum sinum ad KFF Fund og eignum sem
tilheyra honum. I bokhaldi rekstrarfélagsins er eignum KFF Fund haldid algjérlega
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aoskildum fra 6drum eignum félagsins og eignum annarra sjoda i rekstri félagsins.
Sja nanar kafla 1.5. um abyrgd a greidslu skuldabréfa sjodsins.

KFF Fund er einn af mérgum sjodum sem Rekstrarfélag Kauppings banka hf. rekur
samkvamt heimild i I6gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Hver
sjodur hefur adgreindan fjarhag innan rekstrarfélagsins i samraemi vid medal annars
13. gr. laganna. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er ad fullu i eigu Kauppings
banka hf. og tengdra adila. Rekstrarfélagid er pvi hluti af samsteduuppgjori Kaup-
pings banka hf. KFF Fund er, likt og adrir sjodir & vegum rekstrarfélagsins, ekki hluti
af samstaeduuppgjori Kauppings banka hf.

5.2. Fjarfestingarstefna og helstu eignir atgefanda

KFF Fund er sjodur sem hefur pad markmid ad taka patt i sameiginlegum fjar-
festingum med pvi ad fjarfesta fjarmuni sjéosins i fjarmalagerningum og 6drum
eignum i samraemi vid fyrirfram akvedna fjarfestingarstefnu og fjarmagna kaupin
med Utgafu hlutdeildarskirteina, skuldabréfa og gerd lanasamninga.

Sjodurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad nad fram avoxtun a eigid fé med pvi ad
na fram vaxtamun & milli eigna og utgefinna skuldavidurkenninga ad teknu tillit til
rekstrarkostnadar.

Fjarfestingarstefnan er tilgreind i grein 5 i reglum sjodsins. I grein 5.1 er tilgreint ad
sjodurinn muni fjarfesta i skuldabréfum atgefnum af ibGdalanasjodi, kt. 661198-
3629, i skuldabréfaflokknum HFF150644 (ISIN XS0195066658). bann 11. janlar
2007 keypti sjédurinn 3.090.337.299 kr. ad nafnverdi af skuldabréfum i tilgreindum
flokk. Kaupverd var 3.190.615.417 kr. Var kaupverdio fjarmagnad med solu a
skuldabréfum i flokkunum KFF24, KFF44, KFF44 B og hlutdeildarskirteinum sjods-
ins. Fjarmdgnunin skiptist pannig ad vegna KFF44 fékk sjédurinn 1.262.097.188 kr.,
vegna KFF24 fékk sjodurinn 1.892.738.543 kr., vegna KFF44 B fékk sjodurinn
35.779.686 kr. og vegna hlutdeildarskirteina fékk sjodurnn 1.000.000 kr. Samanlagt
fjarmagnadi sjodurinn pvi 3.191.615.417 kr. eda 1.000.000 kr. umfram kaupverd
skuldabréfanna i HFF150644.

Samkvaemt grein 5.1.2 i reglum sjodsins skal sjédurinn varsla tistandandi reidufé hja
fjarmalafyrirteeki sem hefur a.m.k. einkunnina A hja Moody's Investors' Service
(Moody's) eda svipada einkunn hja 6drum matsfyrirteekjum sem vidurkennd eru a
alpjodavettvangi. Sjodurinn ma hins vegar fjarfesta i igildi innldna, p.a m.
peningamarkadsskjolum, s.s. i peningamarkadssjodum sem avallt eru innleysanlegir
0og med medalliftima innan vido 12 manudi, eda fjarfesta i skammtima innlanum.
Samkvaemt grein 5.2 ma rekstrarfélags sjodsins, en er po ekki skylt, ad setja saman
nakveemari fjarfestingarstefnu fyrir sjodinn.

I vidauka 1 vid reglur sjodsins (,Markmid fjarfestinga og stefna*) kemur fram ad
sjodurinn megi fjarfesta fyrir allt ad 5.000 sinnum hreina eign sina med skuldsetningu
fyrir tilstilli lanasamninga og annarra skuldagerninga.

Eignir steerstu métadila sem standa & bak vid krofur og eignir KFF Fund voru pann
12. desember 2007*:

Nafn métadila Uppreiknad verd Hlutfall af eignum
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1. Ibtidalanasjodur** 3.634.822.840 kr. 99,96%
2. Kaupping banki hf.*** 1.514.497 kr. 0,04%
Samtals 3.636.337.337 kr. 100%

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.
** Skuldabref i skuldabréfaflokknum HFF150644 (ISIN XS0195066658).
*** |nnlén, laust til Gtborgunar.

Eignir sjodsins & Gtgefandann [budalanasjod er vegna skuldabréfaflokksins HFF
150644 sem er skrddur skuldabréfaflokkur i OMX Nordic Exchange Iceland hf.
Sjodurinn hefur ekki fjarfest i afleidum.

Rekstrarfélagi sjoosins er heimilt ad breyta reglum sjodsins og par med fjarfestingar-
stefnu sjodsins, sbr. grein 14.2 i reglum sjodsins.

Upplysingar um métadila & eignum sjédsins er ad finna & eftirfarandi vefslédum:
www.ils.is fyrir IbGdalanasjod og www.kaupthing.is fyrir Kaupping banka hf. Badir
pessir adilar hafa gefid Ut skrdd verdbréf og eru pvi upplysingaskyldir til viokomandi
skipulegs verdbréfamarkadar. Nanari upplysingar:

e ibudalanasjodur, Borgartini 21, 105 Reykjavik, Simi 569 6900 og simbréf 569-
6800. Verdbréf Gtgefin af Tbudalanasjodi eru skrad hja OMX Nordic Exchange
Iceland hf.

e Kaupping banki hf., Borgartani 19, 105 Reykjavik, Simi 444 6000. Verdbréf
utgefin af Kauppingi banka hf. eru m.a. skrdd hja OMX Nordic Exchange Iceland
hf.

Vorsluadili sjodsins uppfaerir mat & verdmaetum eigna sjodsins i skuldabréfum ibida-
lanasjods daglega og & pad einnig vid um innlan sjédsins hja Kauppingi banka hf.

Fjarfestingar sjédsins takmarkast vid fjarfestingarstefnu hans. Rekstrarfélag Kaup-
pings banka hf. og vérsluadili sjédsins fylgjast med pvi ad fjarfestingar sjodsins séu i
samraemi vid fjarfestingarstefnu hans. Brot & fjarfestingartakmérkunum utgefanda eru
ekki tilkynnt sérstaklega til fjarfesta.

5.3. Fjarhagsstada og rekstrarafkoma

Fjarhagsstada sjodsins er god ef tekid er tillit til getu sjodsins til pess ad maeta skuld-
bindingum sinum. EKki hefur ordid neitt greidslufall af eignum sjédsins né af
nokkrum 6drum skuldbindingum métadila sjédsins.

par sem enginn eiginlegur rekstur er i sjodnum sveiflast eignir hans fyrst og fremst i
takt vid proun a skuldabréfaflokknum HFF150644 (ISIN XS0195066658). Fra 11.
jantar 2007, pegar sjodurinn keypti 3.090.337.299 kr. ad nafnverdi af skuldabréfum i
framangreindum skuldabréfaflokki, hefur avoxtunarkrafa hans haekkad ar um 4,2% i
um 5,3% (m.v. 18. desember 2007). Verdlekkun samhlida framangreindri breytingu
& markadsvirdi skuldabréfanna hefur ekki haft ahrif & getu sjodsins til pess ad standa
vid skuldbindingar sinar ad pvi marki ad greidslufleedi Utgefinna skuldbindinga i
KFF24, KFF44 og KFF44 B er jafnad & moti greidsluflaedi skuldabréfa i eigu sjodsins
i skuldabréfaflokknum HFF150644.
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Eins og &dur hefur verid 16gd ahersla a var greidslufleedi Utgefinna skuldabreéfa, i
flokkum KFF24, KFF44 og KFF44 B, hannad eftir greidslufledi eigan sjodsins i
HFF150644.

5.4. Mat & eignum sjodsins

Samkvaemt grein 10 i reglum sjodsins skal mat & eignum sjédsins & hverjum tima
endurspegla raunverulegt virdi peirra og skal reiknad med eftirfarandi haetti:

I. Virdi skuldabréfa i eigu sjodsins, p.a m. HFF150644 (ISIN XS0195066658),
skal samanstanda af eftirstodvum hofudstols, uppséfnudum véxtum og vero-
botum.

ii. Allir adrir fjarmalagerningar skulu metnir af rekstrarfélaginu undir eftirliti
vorslufyrirtekis og ytri endurskodendum rekstrarfélagsins.

Samkvaemt grein 3.1.5 i reglum sjodsins er Gtreikningsdagur sjodsins 20. desember
og 20. jani ar hvert. Pa daga eru eignir sjodsins metnar med ofangreindum haetti.

5.5. Pjonustusamningur

Rekstarfélag Kauppings banka hf. sér um rekstur sjédsins skv. grein 1.3 i reglum
sjodsins. Samkvaemt greinum 7.1.-7.2 i reglum sjodsins reiknast og greidist kostnadur
vegna reksturs sjodsins med eftirfarandi haetti:

Fost poknun: Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu fasta poknun sem er a arsgrund-
velli 2,614% af greidslum til sjodsins vegna skuldabréfa i eigu hans (,,poknun
rekstrarfélags®). Sjédurinn skal greida rekstrarfélaginu poknun pann 20. desember
og 20. juni ar hvert (,,viokomandi Gtreikningsdagur®). Poknun rekstrarfélags skal
vera reiknud at fyrir hond sjodsins i islenskum kronum & vidkomandi utreiknings-
degi.

Ef breyta a upphaflegri présentutdlu poknunar rekstrarfélags skal rekstrarfélagio,
fyrir hond sjdosins, tilkynna pad hverjum handhafa hlutdeildarskirteina i sjodnum
med 30 daga fyrirvara, sbr. grein 7.4 i reglum sjédsins.

Rekstrarfélagid ma ekki innheimta hja sjodnum tilfallandi gjold, s.s. 16gfraedikostnad,
ferdakostnad o.s.frv. sem tengist sjodnum, sbr. grein 7.5 i reglum sjodsins.

Arleg vorslupoknun vorslufyrirtaekis sjodsins greidist af poknun rekstrarfélagsins,
sbr. grein 6.4 i reglum sjodsins.

5.6. Fjarmégnun og vidskipti

Sjodurinn mun fjarfesta i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins, sbr. grein 5 i regl-
um sjodsins. Sjéonum er heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar med atgafu hlut-
deildarskirteina, lanasamningum og 6drum skuldaskjélum, sbr. grein 4.1 i reglum
sjodsins. Sjodnum er heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar med Utgafu og solu
skuldabréfa. Sjodurinn hefur ekki nytt sér heimild til ad gefa at fleiri skuldabréfa-
flokka en pegar hefur verid gert, en slikt er p6 heimilt. Sjodnum er jafnframt heimilt
ad stekka pegar Utgefna skuldabréfaflokka. Pa er notkun sjédsins & pvi fjarmagni sem
hann aflar bundid vid paer heimildir sem sjodurinn hefur skv. reglum hans.
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KFF Fund hefur att vidskipti vido Kaupping banka hf. med peim hatta ad sjodurinn
hefur lagt fé i innlan til Kauppings banka hf. par hefur sjodurinn baid vid sému kjor
og adrir markadsadilar. Hlutfall eigna sjodsins par sem Kaupping banki hf. er mot-
adili ma sja i toflu i kafla 5.2.

5.7. Endurskodandi

Endurskodandi sjédsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykja-
vik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf.

5.8. Vidskiptabanki KFF Fund

Vidskiptabanki Rekstrarfélags Kauppings banka hf. er Kaupping banki hf. Mun vio-
skiptabanki rekstrarfélagsins greida afborganir af skuldabréfum Gtgefnum af KFF
Fund af bankareikningum sjddsins, ad pvi skilyrdi uppfylltu ad nagjanleg innsteda
sé fyrir hendi & hverjum tima fyrir sig. Kaupping banki hf., Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. eda Arion verdbréfavarsla hf. abyrgjast ekki greidslur a skuldabréfum KFF
Fund, sbr. kafla 1.5. Rekstrarfelag Kauppings banka hf. hefur opnad eftirfarandi
reikninga fyrir KFF Fund hja Kauppingi banka hf.:

1. Sofnunarreikningur. Allar greidslur af skuldabréfum i eigu sjodsins eru feerdar
inn & pennan reikning. Afborganir af atgefnum skuldabréfum KFF Fund eru
skuldfeerdar af séfnunarreikningi.

2. Varasjodsreikningur. Fé sem lagt er til hlidar vegna hugsanlegra vanskila eda
afskrifta & skuldabréfum i eigu KFF Fund skal feert i varasjod og skal varo-
veitt & varasjodsreikningi.

5.9. Rekstrarfélagio
5.9.1. Almennar upplysingar

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, med skrdda skrifstofu ad
Borgartani 19, 105 Reykjavik, fer med rekstur sjodsins i samraemi vid 16g nr. 30/2003
um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjodi. Rekstrarfélagid er hlutafélag og var stofnad
pann 26. september 1996. Skraningarstadur rekstrarfélagsins er i Reykjavik, island.
Simi rekstrarfélagsins er 444 6000.

Félagio er ad fullu i eigu Kauppings banka hf. og tengdra adila. Rekstrarfélag Kaup-
pings banka hf. rekur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi skv. 16gum nr. 30/2003.

Starfsleyfi félagsins tekur auk leyfis til reksturs verdbréfasjéda og annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og vorslu og stjorn-
unar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu. Félagid hefur a ad skipa starfsfélki
sem hefur sérheft sig i stjornun fjarfestingarsamvals sjoda um sameiginlega fjar-
festingu og sérgreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

5.9.2. Hlutafé og sampykktir

Hlutafé Rekstrarfélags Kaupings banka hf. er ad fjarhaed 43,5 millj. kr., sbr. 4. gr.
sampykkta félagsins, og er allt utgefid og greitt. Hver hlutur er 1 kr. ad nafnvirdi. Ad
Obreyttum sampykktum er ekki heimilt ad gefa Ut frekara hlutafé. Hlutafé hefur ekki
verid haekkad eda leekkad & pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til.
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Samkvaemt 5. gr. sampykkta félagsins fylgja engin sérréttindi hlutum i félaginu og
eru hluthafar ekki skyldir til ad pola innlausn & hlutum sinum nema l6g standi til
annars.

Sa sem eignast hlutabréf i félaginu getur ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi
nema nafn hans hafi verid skrad i hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og feert sonnur &
eign sina & hlutnum, sbr. 3. mgr. 6. gr. sampykkta félagsins. par segir jafnframt ad
menn 6dlist po eigi atkvedisrétt fyrr en ad lionum 14 dégum fra pvi ad nafn peirra
var skrad i hlutaskranna.

Samkvemt 3. gr. sampykkta félagsins er tilgangur félagsins hvers konar daglegur
rekstur verdbréfa- og fjarfestingarsjéda skv. Il. og Ill. kafla laga nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu,
sbr. 7. télul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Tilgangur félagsins
er jafnframt eignastyring, fjarfestingarradgjof og varsla og stjornun fjarmalagerninga
i sameiginlegri fjarfestingu skv. 7. télul. 1. mgr. 4. gr., sbr. b-lidur 6. télul. 1. mgr. 3.
gr. og 1.-3. télul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002. Einnig rekstur sem naudsynlegur
er fyrir tilgang félagsins.

Samkvaemt 1. mgr. 7. gr. sampykkta félagsins fara hluthafar med akvoérdunarvald sitt
a hluthafafundum. Adalfund skal boda fyrir lok aprilméanadar ar hvert samkvaemt 2.
mgr. 7. gr. Par segir jafnframt ad til adal- og aukafundar skal boda med bréfi til
hluthafa med skemmst viku fyrirvara en lengst fjogurra vikna fyrirvara.

Samkvemt 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins skipa prir menn stjorn félagsins og
jafn margir til vara og skulu peir kjornir & adalfundi felagsins &r hvert. Samkveemt 1.
mgr. 13. gr. fer stjorn med malefni félagsins nema par sem 6druvisi er akvedid i sam-
pykktum pessum. Samkveemt 12. gr. skal halda stjornarfundi pegar einhver
stjornarmanna, endurskodandi eda framkvamdastjori krefst pess. Fundir stjornar eru
I6gmeetir ef prir stjornarmanna sakja fund og til gildrar sampykktar fundarins parf
prju atkveedi.

Stjérnarmenn skulu vera lograda, fjar sins radandi og mega ekki & sidustu premur
arum hafa i tengslum vid atvinnurekstur hlotio dom fyrir refsiverdan verknad
samkvaemt almennum hegningarlégum eda logum um hlutafélég, bokhald,
arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold, sbr. 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins.
Stjérnarmenn skulu buda yfir negjanlegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt
stddu sinni & tilhlydilegan hatt og mega peir ekki hafa synt af sér hatt semi sem gefur
tilefni til ad etla ad peir misnoti adstddu sina eda skadi fyrirteekid, sbr. 2. mgr. sému
greinar.

Samkveemt 1. mgr. 15. gr. sampykkta félagsins annast framkveemdastjori daglegan
rekstur félagsins. Samkvaemt sdmu malsgrein skal framkveemdastjori vera busettur
hér a landi, vera l6grada, hafa 6flekkad mannord, vera fjar sins radandi og ma ekki a
sidustu fimm arum hafa i tengslum vid atvinnurekstur hlotid dom fyrir refsiverdan
verknad samkveemt almennum hegningarlogum eda légum um hlutaféldg,
einkahlutaféldg, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold.
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5.9.3. Stjorn, framkvemdastjori og sjodstjori

KFF Fund er fagfjarfestasjéour og stundar pvi ekki eiginlega starfsemi. Sokum pessa
er hvorki til stadar félagsstjorn né framkvaemdarstjori. Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. fer med adsta vald i malefnum sjodsins samkvaemt pvi sem 16g og reglur
sjodsins akveda. Stjorn sjodsins er pvi si sama og stjorn rekstrarfélagsins. Hér ad
nedan eru upplysingar um stjérnarmenn og framkvemdastjora rekstrarfélagsins.
Stjornarmenn og framkveemdastjori rekstrarfélagsins asamt sjodsstjora utgefanda
piggja ekki laun eda énnur hlunnindi fra utgefanda.

Porarinn Sveinsson. Stjornarformadur sidan 8. april 2004. bPérarinn er framkveemda-
stjori eignastyringarsvids Kauppings banka hf.

Pérarinn er stjérnarformadur i Gen hf. og Hrossholti ehf. borarinn er einnig med-
stjornandi i THSV ehf. A sidastlidnum 5 arum hefur pérarinn verid medstjornandi i
fjorum félégum: Libra ehf., Sumarhisasmidjan ehf., Hagar ehf., Fjarfestingasjodur
Bunadarbankans hf. og Hlutabréfasjodur Bunadarbankans hf.

Dr. Birgir Orn Arnarson. Medstjérnandi sidan 8. april 2004. Birgir er framkveemda-
stjori aheettustyringarsvios Kauppings banka hf.

Birgir er stjornarmadur i 4 félogum: Verdlaunasjodi Gudmundar P. Bjarnasonar,
Kaupthing Advisory Company S.A., Alpha Management Company og GIR Fund
Management Company. Sidastlidin fimm ar hefur Birgir verid medstjoérnandi i Hluta-
bréfasj6oi Bunadarbankans hf.

Sigurdur Gudmundsson. Kjorinn i stjorn 10. desember 2007. Sigurdur Gtskrifadist
med Cand. jur.-gradu fra Haskola islands arid 2006. Sigurdur hof storf i 16gfraedi-
radgjof Kauppings banka hf. arid 2006. Sigurdur 6dladist réttindi til ad starfa sem
héradsdémslégmadur arid 2007.

AJ 60ru leyti en ad ofan greinir & Sigurdur ekki nu og hefur ekki att & sidustu 5 arum
adild ad stjorn, framkvaemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Omar Kaldal AgUstsson. Framkveemdastjori Rekstrarfélags Kauppings banka hf.

Omar starfadi 4 eignastyringarsvidi Landsbankans vid rekstrar- og arangursstjornun
fra 2000-2005. Hann hefur starfad hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. sidan
2005.

Omar & ekki ni og hefur ekki att sidustu 5 ar adild ad stjorn, framkveemdastjorn eda
eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Jon Finnbogason er sjédsstjori KFF Fund (Investment Manager).

Jon er sjoosstjori hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. og hefur videigandi sér-
freedipekkingu og reynslu i sjodastyringu. Jon utskrifadist med Cand. jur.-grédu fra
Haskola Islands &rid 1998 og ¢dladist réttindi til ad starfa sem héradsdémslégmadur
arid 2000. Jon er sjodsstjori tveggja annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu en
peir eru Fagfjarfestasjodurinn CDO1 og Kaupthing Mortgages Institutional Investors
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Fund (KMIIF). Fagfjarfestasjodurinn CDO1 hefur gefid Ut skuldabréf sem skradd eru i
Kaupholl Islands og KMIIF abyrgist utgafu skuldabréfa sem Kaupping banki hf.
hefur gefid Ut og eru skad i Kaupholl islands (Covered Bonds). Jon hof storf hja
Kauppingi banka hf. arid 2001 og hefur yfir 4 ara reynslu af stérfum i eignastyringu.

Jon & ekki nu og hefur ekki att sidustu 5 ar adild ad stjorn, framkvemdastjorn eda
eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Heimilisfong vinnustada ofangreindra adila er Borgartdn 19, 105 Reykjavik.

Engin fjolskyldutengsl eru milli ofangreindra adila. Engin ofangreindra adila hefur
verid sakfelldur vegna svikamala sidastlidin fimm ar, verid framkvemdastjori eda
adili ad framkvaemdastjorn eda eftirlitsstjorn i félagi sem ordid hefur gjaldprota, verid
undir skiptamedferd eda félagsslitum sidastlidin fimm ar, hlotid opinbera keeru og/eda
vidurlog af halfu l16gbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda sidastlidin fimm &r eda
verid demdur vanhafur til ad starfa sem adili i stjorn, framkvaemdastjorn eda
eftirlitsstjorn Gtgefanda verdbréfa eda til ad stjorna eda styra verkefnum hja
utgefanda verdbréfa sidustu fimm arin.

Ekki er um neina hagsmunaarekstra ad reeda milli skyldustarfa hja peim einstakling-
um, sem fjallad er um i pessum undirkafla, fyrir KFF Fund og personulegra
hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.

5.9.4. Stjornarhaettir

Stjérnarmenn i stjorn rekstrarfélagsins voru kjornir a hluthafafundi Rekstrarfélags
Kaupings banka hf. pann 10. desember 2007. Stjornarmenn rekstrarfélagsins eru
kjornir til naesta adalfundar Rekstrarfélag Kauppings banka hf. Framkvaemdastjori og
sjoasstjori eru radnir 6timabundid.

Engir adilar ad stjorn rekstrarfélagsins, framkvemdastjori rekstrarfélagsins eda sjods-
stjori hafa gert starfssamninga vid utgefanda eda eitthvert détturfyrirteekja hans um ad
pau greidi hlunnindi vid starfslok.

KFF Fund hefur ekki endurskodunar- eda launanefnd. KFF Fund uppfyllir ekki Leid-
beiningar Vidskiptarads Islands, OMX Nordic Exchange Iceland hf. og Samtaka
atvinnulifsins um stjornarheetti fyrirtekja, enda fagfjarfestasjoour.

5.9.5. Endurskodandi

Endurskodandi rekstrarfélagsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105
Reykjavik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf.

5.10. Démsmal og gerdardomsmal

Vid Utgafu pessarar lysingar & sjédurinn ekki adild ad neinum stjornsyslu-, doms- eda
gerdardémsmalum sem gaetu haft veruleg ahrif & fjarhagsstéou eda ardsemi sj6dsins
og hefur ekki att adild ad slikum malum fra stofnun hans.
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5.11. Mikilvaegar breytingar & fjarhags- eda vidskiptastodu sjodsins
Engar mikilveegar breytingar & fjarhags- eda vidskiptastodu sjodsins hafa att ser stad

fra pvi sjodurinn fjarfesti fyrir s6luandvirdi skuldabréfanna sem hér er sott um toku til
vidskipta & en gert hefur verid grein fyrir eignum sjodsins i kafla 5.2.

5.12. Vorslufyrirteeki

Vérslufyrirtaeki sjodsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armdla 13,
108 Reykjavik (,,Arion“) samkveemt samningi par um milli Arion og rekstrarfélags-
ins. Skraningarstadur vorslufyrirteekis sjodsins er Reykjavik, Island. Simi vérslu-
fyrirteekisins er 528 2800.

Arion var stofnad 30. april 2002. Arion er hlutafélag og ad fullu i eigu Kauppings
banka hf. og tengdra adila.

Meginstarfsemi félagsins er ad starfraekja verdbréfapjonustu skv. 16gum nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti, einkum verdbréfavorslu og pjonustu henni tengda. Arion
hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirteeki og starfar skv. I6gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

Framkvamdastjori Arion er Gudrun Blondal, kt. 270360-38609.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion ymsum 6drum verkefnum i rekstri sjédsins. Sam-
kveemt samningi hefur rekstrarfélag sjodsins Gtvistad til Arion ymsum Iégbundum
verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast akvéroun og Gtreikning & bokfaerdu virdi
eigna sjodsins. Jafnframt annast Arion Utreikninga & verdmati hlutdeildarskirteina
sjodsins og vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um vidskipti. Hefur Gtvistun
a framangreindum verkefnum rekstrarfélagsins engin ahrif a abyrgd rekstrarfélagsins
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Samkvaemt sama samningi annast Arion jafnframt og ber abyrgd a bokhaldi og
uppgjori sjodsins i samraemi vid reglur sjodsins og bokhaldslég. Arion sér um ad
Utbua og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 1égum til endurskodanda. Adrar
skyrslugjafir til opinberra adila vegna sjédsins er jafnframt i héndum Arion ef efnid
vardar pa peetti sem Arion hefur tekid ad sér samkvaemt samningnum. Arion sér um
ad greida umsyslupoknun rekstrarfélagsins fyrir sjodinn, tvisvar & ari.

Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki.

5.13. Upplysingaskylda

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. mun birta ars- og hélfsarsuppgjor KFF Fund i
opinberlega i samraemi vid almenna skyldu sjédsins til ad birta umraeddar upplysingar
og heaegt verdur ad nalgast pau a starfsstéd rekstrarfélagsins ad Borgartini 19, 105
Reykjavik.

5.14. Sampykki skuldabréfadtgafu

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 9. jandar 2007 ad fram-
kveemdastjori félagsins og sjédsstjori fengi heimild til ad gefa ut prja skuldabréfa-
flokka, KFF24, KFF44 og KFF44 B.
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5.15. Stofnun KFF Fund

I samreemi vid 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi var
Fjarmalaeftirlitinu tilkynnt um stofnun sjodsins pann 10. jantar 2007. Sjédurinn var
formlega stofnadur 9. januar 2007.

5.16. Ovenjuleg vidskipti og lanafyrirgreidsla

Ekki er um ad raeda nein Ovenjuleg vidskipti né nokkurs konar lanafyrirgreidsiu
sjodsins vid rekstrarfélag sjodsins né vid stjornarmenn, starfsmenn eda endur-
skodendur rekstrarfélags sjodsins.

5.17. Peningapveetti

Rekstraradili og vorsluadili skulu i starfi sinu fyrir hond sjodsins fylgja i einu og 6llu
akvaedum laga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydju-
verka. Hlutdeildarskirteinisadilar (askriftaradilar) hafa pannig sannad a sér deili pegar
pess var 6skad med pvi ad framvisa fullgildum personuskilrikjum. Ef um l6gadila er
ad reeda skal kanna hvort viokomandi hafi heimild til ad skuldbinda I6gadilann.
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6. Fylgiskjol
6.1. Stofnefnahagsreikningur 9. jantar 2007

Stofnefnahagsreikningurinn hefur verid endurskodadur, eins og sja ma af reikningn-
um.

KFF Institutional Investor Fund

Stofnefnahagsreikningur
9. januar 2007

KFFIIF
Borgarting 19

105 Revkjavik
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Efnisyfirlit
Skyvrsla og arimm stornar og framkvemdast. ... 3
Aritun endurskoSenda ..o oo 4 Efnahazsref KIimEnr oo 5

Snifshigaredbaingue KFF F 2 it 2007
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvemdastjora

Stofnefrahagsreikningur fagfjarfestasjodsing EFF Instmtonsl Investor Fund er gerdur 1 samrsny vid reglur
um reikningsskil reksirarfélaga verdbrefasjoda sem sestar eny af Flarmalaefrirliinu,

Stjomm og famkvemdsstjor Fekstrarfelags Kanppings bavka bf stadfesta her med stofnefiahspsreikning

5j0dsins 9. januar 2007 med undirminm sinni.

I stjorn felagins:

Porarien Sveinsson, sjomarformadur
Birgir Om Amarson

Healgi Sigurésson

Framkvamdastjori:
Hildur Mielsen

Seneakagiretbnngie KFF TF R jasior 7007 3
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Aritun endurskodenda

Til egenda Hlutdeildarskirteina 1 EFF IIF.

Wi hifum endurskodsd medfvigand sofefizhazsreikming KFF IIF. Hamn hefir 23 peyma shoyrsly stiormar
og efwhagsreikning. Stofefoakassredkningurine er lagiur fam af stjomendum félagsing og a 2byrgs beima 1
samrami vil 1oz og reghe. Abwrgd okkar fals § pod 2lid sem vid lamam 1 ljos 4 stofnefashagsreikningmm 4
enmdvelli endurskodmarninnar

Endirskoad var 1 samremi viF gofa endurskofumarverjy. Sambvart pel ber obkor ad skipulegzja oz haga
endurskodumieni paneiz a3 n@gjmisy vissa fst um a3 stofnefmabazsredknipsurinn s § meginamiium an
anmmerka, Endurskodunin felur medal annars 1 ser greininparadgerdin, qrakskannamic og athuganir a phemum
til a3 sanmrevaa fjathedir og adzar upplvsingar sem fram koma 1 stofpeftahapsreikningmam, Endurskedumin
febr =ipmiz 1 ser athugm a peim reikmngskilaadferium oz matsrepbom sem e wid o gerd
stofefiahagsreikningsing oF mat 3 famsemingy haes | kedld Vi3 elum 23 endurskodumom se n=gjanleza
transmr groesur il 83 yzgga alit okkar A,

Bad er alit okkar ad siofefnahazsreikpmzunnn g=f glogza mynd af elabaz sjodsins 9 janvar 2007 1
samrael vid g ag peda relknimesskilavenjn.

EPMG Rf
Bevair Stefan Gylfason

Sifyhahagrrmioninger FF OF ¥ e SNT 4

Skuldabréfaflokkur KFF44 Bls. 28 af 56



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. KFF Institutional Investor Fund

Efnahagsreikningur 9. januar 2007

SkyT. £.1.2007
Eignir:
Verdbref:

Verdbréf mad fistam tekn 3.191
Tanlan kia SArmalafvrrimhkiuimn o 1

Eignir samtals 3,192

Skuldir:

Ultzafim skuldabrl oo { 1101y

Skuldir samrals { 3.191)
Hrein eign samtals 1
Eigio fé:

Hlutdeildarskiveednd . 1

BEDRII BIEIL oottt e am s e b s s e 1
B b T S 1
Gengi sjodsbrefa 0. okoober 2008 e 1,00

Snfshigsneidnimpir KFF ITF 2 pambar 2007 P Firkie e soru § millivoiam brdnia
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6.2.  Arshlutareikningur fyrir fyrri helming arsins 2007
Arshlutareikningurinn hefur verid kannadur, eins og sja ma af reikningnum.

KEFT Institutional Investor Fund
Arshlutareikningur

30. juni 2007

EFF IIF
Borgartimi 19
105 Reykjavik
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Efnisvfirlit

Viirlit um breytingar a hreinni eign ..o

L]

Skyrsla of artun stjorvar og framkvemdast. ...
Aritun dhads endurskodends oo 4 Yiirlit wm fArfastingar e g

oo e =TT 5 SEFTIREAD oo 2

Efnahagereikmingir ..o

Arstazrainimgse KFF UF S0 ped 207 -
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Arsreikningar KFF ITF o7 hluti af B-hluta arsedknicgs Reksrarfélags Kaaphings Banka Bf sem inmiheldur arshhutareikning
Versbrefasioda Faaphings Banka, Fjarfestingarsjoda Eauphicgs Backa og Fasfjarfestasjoda Eauppbings Banka. Famn e
gerdur eftr siem: relknings:kilaadferdiem of and 2 updan Pessi framueming 3 relkninsmim er | samrEm vid meglur vm
reikninssskil rekstarfelaga verSbrefasjoda sem settar ety af Fiarmalaeftirliting

Engin afiooa var a tmabiline. Eigia £ 5j08sins § lok thmabilzsine nam 1 pillj, kr. sambvan efazhagsreiknng.

Stjorn of famkvamdastjor Rekstrarfalags Eauppicgs Backa bf stadfesta her med ashlufareiknms sjedsins Srir mabilid

Revkjavik, 29, Azhist 2007,

1 stiom falagins:
Poraricn Sveinsson, stomarformadur
Birgir Om Amarson

Halzi Sizurdsson

Framkvamdasijori

Cmar Ealdal Apsson

Argiparathumgur GFF O AL oy S 1
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Aritun endurskodenda

Til eigenda hlutdeildarskioteina 1 KFF IIF

Vid hifim kannad medfylgimdi arshivtarsikning EFF IF fimir toebilis 1. fanter il 30, jao 2007, Arshhrareikninpmricn
hefar a3 gevmia skyrshy stjdmar, rekstrameikning, eftabapsreikming, viirlit um breytingar 3 hreinnd eign, upplysinsar um
mikilvzear relknings:kilaasfariir og admr skyringar. )
Stjorendur sjodsing eru absrgir S gerd o famsemingn arshlvareikningsing 1 saprang vid lig um Arsmikeinga. Abwrgd
okkar felst 1 alvkean okkar um axshiuraredkminging og er byggd a bSrounimmi .

Umfang kinnunar

Kicmm obkar var vmnin 1 samreei vid alpodlegan stadal ISEE 2410, sem fallar um kéomm chads endurskodanda 2
arshlntaredkpingun. Sk kfcoun felur @ ser fyrimspam, eiokhum ol strfimanea sem em abyrgic Hioir famalim og
retkpipssskihim flazsin: asamt premingm 3 rimuen yimsa Eium retkpieesskilaona of odnm kineararadserdm. Finnun
felur ekki § sér jafn visteker adserdir of endurskodun sem unnin er | samree vid alpjcdlesa endurskodumarsiasia oz e bl
ekl vist 23 vid fam vitpeskiu mm 6]l mikilvag amidd sem patu komis 1 1jos vid epdurskedun, Par af leidands lanom vid ebki
11jos Akt um epdurskedun,

:i.l}'lctun

Via kormen okkar kom ekkert fram seen berdir til apnars em 23 arshiusareikningumion gef zlégz prymd of afkomn sjadsios 2
tomabilinn, efpabag bass 30, jam 2007 og brevtnga 2 breinnd eign a tmabiling, 1 samremd vid [6g um arsredkoinga.

Reykjavik, 19, dzist 2007,
EPMG i
Reynir Sefn Gyifasen

Arabiaretbungur EFF I A0 i 2907 4
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2007

wy
-,
"
LX)
&

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold): 2-4
Ventir, VErdb®Emr, A3 0F ERIEISIIIINIT oo eeeeeeeeeses e cec e e e asases st ee et cse b g0

AT - DS ( 78)
Rekstrargjald:

TTRASTEEIORIIL .ooeveeeeeveee e eama et eecs o ssese s eses s s s s sttt oot st e s s st A et

b | ba

Hagnadur timabilsins ferour a hlntdeildarskirteind ... i

Arstazrainimgse KFF UF S0 ped 207 Fudehardir art:  milkdemm kndng

LA
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Bl

uni1 2007

ot .

Efnahagsreikningur 30.

SkiT. 30062007
Eignir:
Verdbref:

B 1 L i e w4 1 o SO 3199
Tnnlim bja SArmElafTIrEmEIIIL oo

Eignir samtals §-10 3200

Skuldir:
18

[*¥]

Skuldir samntals 3.1907

Hrein eizn samtals
Eigid fe:
Hlutdeildarskirteing ... eeemesenennnsreennenes 12213

- TSSOSO
= OO TSSO

Gengi SOFEITRER L ATSI0K oo ccecee o ceceee et e e a e tr sttt es et 00

Arstazrainimgse KFF UF S0 ped 207 & Fudehardir art:  milkdemm kndng
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2007

Rekstrarhreyfingar:

Fjarmignunarhreyfingar

Heeklun @ Rreinmi 8181 oo
Hrein eign 1 Arshyrjim oo 0

Hreim eign 1 arslok oo

Arstazrainimgse KFF UF S0 ped 207 - Fudehardir art:  milkdemm kndng
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2007

ST,

KEFFIIF Markads-

verd Yo af eigm

Tonlan bjd farmalafmirmmbiimm e 1 0.0%

Heildarvardmst fAarfestiima e 3200 100.0%

LB i Y S | 3189 100,0%%)

Arslafasninigpir KFF IF 50 fdal 2007
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

1. Arshiutareikningur Fagfjarfestasiéas Reksrarfilazs Kauppings Barka bf. et gerdur 1 samran vis 16g 1o frsredkninga o
reghar wm reikningsskil reksarfalaga verdbreéfasjosa. Hann byggir 2 kosmadarversrelkningsskilun ad pvl undanzkildu a3
vardbraf em slmenn: metin & markadeverdi. Arshhutareikninguring er gerdur i islenskum kromun og e farh=air birar 1
milljénnm krona. Sjodurivn er hlnd af Bekstrarfelagi Kauppings Banka bf sem er domufalaz Eauphing: bf og e
upplysingar um afitomm og fjarhzzsatdan samstedumnar bar. Arshluterediningur sjddsins ar ekki hivti af drshhutareikning:
bankans vegna edli starfseminnar.

Evlendwr gialdmidlar

Eignir og sknldir 1 erlendum gjaldmidhun eru woreiknadar 1 tslenskar kromr 4 gengt 30 jund 2007, Reksmartekiur og
rekstargjéld 1 erlendumn gjaldmislum e rmrekens & genzi vidskipradags.

a2

Vaxratekiur og vaxcagyild

3. Vaxmtekjur og vaxtagjold e f2r3 § raksmameikningion eftir pvi sem pan falla €l o er midas via virka vexti.

Arédur

4. Ardwr er ferdur 1 rekstameikning pegar ardsuthlutun er sampykkt Fjarmsgretekjuskstrar vegna ards af erlendum
hlarabrefum er dreginn £3 ardstekjum 1 reksmameikningi.

Umnsyslupalonun

5. Sjodurinn greidir Fekstrarfélazi Fauphives Backa bf eignastyrngarpokovm sem fovifelur medal aonars efitalion
kosmad wid reksnur sjodsing, lann smarfsmanns reksmwarfalagsins, markadskosmad og wmsyshi en auk pess greidi
sjodurinn Arion bf vorshupokmm. Umsyshipokmmie reiknzst sem brevtile sisnastymingarpoknun og sem fast hlurfall af
hreirmi eign sjodsins, sem har greinir:

Eignastymingar- Unmsvshu-
pakon pokmmn
o8 RSOSSN SS R 015% 0.15%

Frdrfesnngar

6. Skuldabraf sem skras em A opinbenim verdbrefamarkzai ern metin 3 markadsverai 1 lok timabilsing. Vid mat 3 pessum
eipmum er relkend nidurfersla sem tekur mid af almennrd dhetm sem tenzist starfseminm.

7. Hlutabref sam skrad em & opinbenon verdbréfamarkadi em metin 4 markadsverdi { lok tmabilsins. Oskrad hhutsbréf e
ferd 4 sidasta pekkia vidskiptaverdi eda amtlndn markadsverdi of pad or talis l=gra.

3. Hiutdeildsrskirteind § verdhrafasjodiun em metin samkvemnt byl kaupgenzi sam gilti 4 markadoum 1 lok tonabilsins,

9. Bundin innlan kji liastofmumn em appfees mes afdlimum voxnom, verabonun og gengismun 1 lok mosbilsins.

Arslafasninigpir KFF IF 50 fdal 2007
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Skyringar, frh.:

10 Afleidur em flamilssamuingar bar sem samnings- ea nafiverdsfjarheam em ekki ferdar | efnahagoreikning sjodanna,
Tmist vegna pess a8 rémind: og skyldur myndsst vegna eins of samsa sanningsing, samuingarnic taka ekki gildi foroen &
arima 2007 eda pafoverdzfjirhmdirnar emn einginen notadar sem brevour vid dtreikning 3 Sdnon stmrdum
Nafoverdsfjirhedir afleidusamninga zefa okki endilega 6l kvuea farkes greidsiva sem peim tengjast e3a dhemu peira.
Sem demi wn afleifusaonings ma oefos  famvicka  gjaldmislssampings, valtétarsanminga, skiptassmninga,
framtdarsammings of framvirks vastasamninga. Verdmeeti peira genu medzl annars byges: 4 vaxtahhifollum og verdi
rjaldmiala, vam, skuldabrefa oz hlutabréfa

Afleidusammingar sjodann: e f2rair 4 markadsverdl. Samningarnit eru notadm l a3 verja sjodina gesn vaxta- of

rangisibmt verna verdbrefa Med afleidusamningiun sjodannz er almennt stefir 23 pui a® draga Or vera-, gengis- og
vaxtazheim peima. Afkoma aflaidusamnings er frerd 1 reksirameikning og efuahagsreikning,

Markz3zshena afleidnsamninga skapast vegna breytinga 3 verdi beira pama sem ssmmingstoit byggja 4, svo sem
vaxtabraytingum eda breytinmun & verdi gjaldwifls og skradra verdbréfa,

Skattamal

11. Fagfjarfestasjodir gretda ekki tekjuskatt beldvr er hagpasur eda tip af rekstri peirra skatflagiur hia eizendum
hlnsdeildarskirteivanna. Einstaklingar zreida fjanumagestakjuskart af hageadi siouwm af bréfum begar peir imleysa hann
Hagnasur og tap af klutdeildarskirtaiznan telst il skartskyldra tekns eda gjalda kja feldgumn ohas ipnlavsn,
Sjodirnir em: undabegnir §drmagnsrakjuskatt har 4 landi en ekki i peim léndum par sem farmagnerekjuskatmr er lagéur
3 tekjur erlendra a%ila og ekki em 1 gildi relskémmarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis v a8 shikar tekjur skali
skattlegzjzst ber 2 landi.

Hlutdeildarskirteini

12, Bsumavixtm fjarfestingarsjods Rekstrarfélags Kaupbings banka b mov. 30 jind 2007

Sidnsm
3 mamai
BB I oottt e s R £ £ A A AR ARt At £ttt -1,92%
13, Yl wn bokf=re verdmat o gengi klutdeildarskireina
Bakfart verfmat Gangi
30.6.2007 30.6.2007
EIFF IIF .ottt a b et et tst sttt et ettt ettt 1 L0

Arslafasninigpir KFF IF 50 fdal 2007 10
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Skyringar, frh.:

14 Yfirlt wn hharfallslaga skiptingu eigea og fjarfestingarstefon.

Eign Fjarfestingarstainz
30.6.2007 Lagmark Hamark
Bg % %
Temlan fArmASEVEITRKIA e aee e rer e ] ] 100
AT FArmMEL EEIMANZAT oo ea 100 ] 100

15 Sundurlidun fjarfestinga oz hlutfallsleg skipting:
Faki, sveitarfal Hhudedldar-

a3a alpj. stofn skirteini Anpa3 Saratals
ko Y ko % kr. % kr %
Tnnlin ki3 farmalsfrrinekim .. 1 0 1 0
AR FAMMALAZETINEAT e 3.199 100 3199 100
_':' i} 0 0 3.200 100 3200 100

Arslataraitninger KFF IF 307 2007 1
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6.3. Arshlutareikningur fyrir fyrstu 9 manudi arsins 2007
Arshlutareikningurinn hefur verid endurskodadur, eins og sja ma af reikningnum.

KFF Institutional Investor Fund
Arshlutareikningur

30. september 2007

EFF Instimtonsl] Investor Fund
Borgartini 19
105 Reykjavik
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Efnisviirlit

Skwrsla oF anms sfomar of famkvandast. ... 3 firlit vam Greytingar @ hrsinm eign L 7
Aritar 6kads endurskoSends .o, 4 Virkit um FArfestinEar e 2
PaksmarmaibkimEar e 5 £ s ol o
EfmabazsraibmingnT o ;]

Arsidaaredbmngur LA B A reoeemb e 200 :_
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvemdastjora

Arshlutarsikningar EFF Instiutional Imvestor Fumd er hiud af B-hlut arsreikeings ReksmarfElags Emupings Banka Ef sem
mmiheldr arshhrtareikning Verdbrefasioda Fauphings Banka, Flarfestingarsioda Eauppices Banka of Fagfjarfastasjofa
Fauphings Backa, Hamm er gardur eftr séoon relininssskilasdferium of am® 2 undan. Pessi fransetning 2 relknmgmen & 1
samrEm vid reglur wm redkmirssskil rekstrarfélagn versbréfasjoda sem setar eru of Fjarmalae ferliion.

Engin afkoma var 2 teaabiliou. Eigsd fé sjodsins 1 ok tmabilsiog nam 1 millj. kr samikvem: efnabassredkning]

Stjorm op Famkvemdastor Reksrarfilags Kauphizes Banka hf. stadfesta her med arshlusareikning sjddsins firir tmabilis 1.
Jemuzar 1il 30, septemiber 2007 med undirmumn sinni

Beykjavik, 20, dezember 2007

1 storm felagins:
Paramipn Sveinssen, spormarformedur

Birgir Ore Arpersson
Halgi Sizurdsson

Framkvamdastion
Cmaar Ealdal Agastszon

Argbsareibnmeur LFF OF 0 pwembar 3000

Lt
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Aritun endurskodenda

Til zizemia hlurdeildarskimeira 1 EFF Instinitional Tnvestor Fund
Innzanzur

Vid kifm endirskofad medfylgjandi arshiutaredkning EFF Institotoral Imsestor Fund Eacn befar ad geyma skymsln
stormar, rekstrareikning. efnakazsreikping, vhriit um brevtingar A hreined size of skyringar or, 1 - 15,

Abyrgd stjornenda i Arsredlmingnum

Stjernencur eru abyrgr HiTir gerd of framseming: arklnareloingsin: | smreEed viE 10 of settar relkmingzskilareghur
Abyrgain felar 1 sér ad skipaleggia, innleida og vishalda jpora eftirliti sem vardar gerd og [m:emingu arshiutareiknings,
pannig ad kane 52 1 megicamidum an veralegra ammmarka, hver sem er vegna sviksemd eda mistaka. Abyigd stomenda ner
emnig il pess a3 beitt se videizandi retkmingsskilandearfim oF matl midad vid adsi=iur.

Abvrgd endurikobenda

Abyrza obkar felst § bt alith sem i3 lasom § ios 2 arshinmredkeinzmm 2 grandvelli spdurskedunariznar. EndurskeSad var 1
saprEm vid alpjodlera endurskodunarstadla. Samkvaemt heim ber okbur a8 fara eftir settum sidareghum op skipuleggia og
hiaga endurskoduninn: panniz ad negjaelag vissa fazstum ad arshivtareiknmgumion s8 an vernlagra apmuemarka.

Endurskodunin felur 1 sér adgerSir ol smafesticear A fjark=dum of Gdmum wpplysinpum 1 arshiuaredkninerom. Val
endurskofimaradzerda bvgzist a fglemn mat okkar, medal ammars 2 peimi heth 28 verslegr amomarkar sen 2
arshintaredkpinemim, hvort sem er vepna sviksems efa mistaka. Vid ah=thmwatd er tebdd illit fi pess mora efrlits sem
vardar gerd of Famssmmezy arshiuraretkmings, dl pess ad skipulezzja vidsizand endurskodumaradzerdin, en akki ol pess a3
gefa alit 2 vitkni inora eftithits fymimakizine. Endurskodun felur einmiz 1 sér mar 2 peim reikmings:kiladgerdum og
matsadferdam sem stjomendar nota vid gard arsmedknicssms sem o mar 3 Tamsemminga hans 1 beild

Wil taljumn a3 vid endurskodaniza hifims vis aflad n=sjanlegra of videlzandi sapre 1l ad byegja abit okkar a
Alit

Pad er alit okkar 23 arshlutaredkningurinn pedfi glézea myvnd af afeorns 5j08sing A tmabiling, efmhag hans 30, sepiember og
brevtingu 2 hreinnd sizn sjodsins A tmabdlimy, 1 sapurand vid 19g o setar reikningsskilarezlor

Beykjavik, 20, dezember 2007
EPMG Rf

Beymir Stefm Gylfason

Argbsareibnmeur LFF OF 0 pwembar 3000 4

Skuldabréfaflokkur KFF44 Bls. 44 af 56



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. KFF Institutional Investor Fund

Rekstrarreikningur 1. januar - 30. september 2007

Skt

Fjarmunatelgur og (fjarmagnsgjold): 14
Vet verdhEnD, AT 02 EENELEIINTIID ..o e e veeee s en s eent e ettt s
B4 TP PP

Eekstrarzjold:

Anrar reksmar KOS mAALT . ettt ererniene

Hagnadur timbilsins feréur a hlutdeildarskarteins ... .. .

1.1-309.

bt | bt

Arssareiangur AN Y A epemb e 20T e Fiarhamir e aiivieas rdae
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Efnahagsreikningur 30. september 2007

Eiguir:
Verdbref:

TInrdan hjg farmalafimirtmhiUme o
Wardbraf msd FREnmm BRRIUIE e

Sluldir:

Eigid fé:

HlutdeildarsKartetml ..ot e sns e st

2 S

Fjeldieimimga ...

LCC I Tt B L A Lo o s

Aryinareibemgur LN UV 00 rapiemb e J0A0

SEyT. 309. 2007

Eignir sapatals §-10 3.53%8

31407
S 67
Skuldir saeatals { 1557

Hrein ign samtals 1

1,00

Pl aru il vieew e
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. jandar - 30. september 2007

Sy 2007
1.1-309.

Relstrarhrevfingar:

Hagnadur tmabilsin fzrdur 2 hlutdsildarshimedil oo i}
Fjarmégnunarhreyfinzar
Heeldoum A brednmd e12m .o 1

Hrein eign 1 arsbyrimm e 0

Hrein eign 1 lok timabilsims.. .. 1

Aryinareibemgur LN UV 00 rapiemb e J0A0 - Pl aru il vieew e
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Yhirlit um fjarfestingar 30. september 2007

ETF In:titutional Investor Fund Mlarkads-
vard

Tenlam hid farmalafimimmRium e 1

%z af elzn
100,07

0%

Hedldamerfmaetd FarfestinEs oo 3.558

Utgefim skualdwhedf o 3407

PO 101 [t T 600

Hreil SIgm SamOaLS e ettt e et eeten 1

100,0%

58.3%)

Aryinareibemgur LN UV 00 rapiemb e J0A0 S Pl aru il vieew e
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Skyringar

Eeikmings:kilaadferbir
Grundvallnr reikningssiila
1. Amkhireseikzinger Fagfjirfestasjods Beksmerfilags Kauphings Bazka Bf er gasfur | samrsno vid 195 mm arsredknimgz of

[

]

maglar um redkni=geskil rekstrarfelaga warfboafasjeda. Hazn byggir & kostnadarvssoemingorkiluns 23 b wndanskilds 23
wardboad aru almez=t metn 2 mazkadsverdd. Arshleteretimingnrioe qr gesdur § hlenskom krozum og ern faskmdir birtar 1
milljezom krona. Sjodurinz er hlut af Reksoarfilagi Kanppings Banka bf sem er docturfilag Kauphings banka bf og ena
wpplisinger um aficmu o Gaishagsstim samstmbuz=er par. Arshlutareikningus sjabsins ar skki bluti af arstlutareikzdng
bankazs vegna o8l stasfieminzar,

Erlendir gialdmidiar
Eignir og skuldir 1 erlsndum graldmidlu= er: nmewikzader ¢ Glensker knozar a geng 30. septembar 2007, Reksmartekjer og
makstazgjold 1 erlenduza gialdmiflum era uzarsdennd 2 gezgi vibskipradags.

Vaxtarekir og vaxugisld

WVaxtatakjur og vaxtagsld am fxrd 1 reksmarrsiknmgzn eftir prl sem ben £2lla 1l og sz midad vid virka veat.

Ardur

Ay ar fmrdar 1 eksmamreikning beger ardsorlumon ar sambykkt. Farmagzstkjnskatror wegza ands of erlezdum Ehabrafom

ardregine fa arfsteljun  raksmarreiknmen

Umsysiupoknun

Sjoarinz gmidor Rekstrazfalagr Kxaphizgs Banka bf fasta pokzun semn er & arsgrondvelli 2,614% af greidsium t sjodsins

vagz2 skuldabrafa 1 sigu Bazs, Bakszrazfelagsd skal greida vérskobokoen 2z kestmadar £z gjedinn of amnan otlagden kost=ad

Pokzun rekstrarfilags shal vera mikzmh ot fyrir hézd sjobsims ¢ iskezskum kronem a vidkeomend: direiknmgrdagi.

Fjarfestingar

Skuldabraf sezo skrad eru a epinbarun: verdbrafanzazkadi sra metin & uppreikznbu vazdd 1 kok tmabdsins skov. reglem sjodsins

Hintahréf sem skrad amu 2 opizbenen vesdbréfamarkadi sm metin A markadsverdi 4 lok tmabilsins. Oskead blatabréf arn f=ad &

sifasta pekita vidskiptaverdi oba amthude markabsvardd of pad o talid lmgra.

Hiatdatldarske=szini 1 vardbrefasjobum ern matin samkvams b keapgens sem gilti 2 packaBzam 1 1ok ttmabidsizs,

EBundin tomlae Bja lanascofonu=y era uppfard med afellpem vixtim, verfbotum og geogiszoun § lek teaabilsing,
Asbiararastainger KV 07 12 stpombar 3057 Fideis e o i leum ki

Skuldabréfaflokkur KFF44
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Skyringar, frh.:

100 Afletdur sru farmalasamningar bar sem samnizgs- sde nafoverdsfjarhodir aro ckid fardar ¢ afnebhagsreikeing sjoBanna, yoxs:
vag=2 bass a8 réztndi og skyldar myndast weg=a sins of simez samningsing, samsmingamdr take ekki gEldE Symroen & amiza 2007
wda nafoverdsfarhmdirnar ern sdngézgu potedar sem breviur vid owredknizg 2 gdrom smcdum. Naforerfsfashmbir
afleidzsemnings gefa akki endilega tl kyn=: Hirksd gresdslos sem peim teogjest efa shmctfu petra. Sem dmmoi um
afleidzsamninga ma zefia Famvirka gjeldeidlsampimga, valrestarsamninga, skiptasempoimga, famiidarsam=inga og famvirka
vaxtzsemoimgas. Werdmetd peirra getor mebal ampars bwggst @ vaxtakluefsllzm o verdd graldmidla, wera, skuldabrefa og
Elutabmafa
Afletdusammingsr sjodanma e Sscdir @ merkedsverdi  Sampingarnic ern notadir tl 23 verje sjedina gegz vexiz- og
gengisabmitn vegea warbbrafy. Bed afleifusampingum sjodanma &7 almennt stefot ad pul a@ drage ar vesd-, gezgis- og
vaxtzabmen patra. Afkeme aflsifusamnizga & fmrd 1 reksmarrsiknmg og sfmabagaretknizg.

Meazkadoabmeta aflotdusameing: skapest wvegna brevtizgz & verdl beima patt: sem sammingarnir byggjr A, e sem
vaxtebraytingom ada beaytingzm & werdi gjaldmidla og skradza wariboafa

Skattamal

11. Fagfjarfostasjodir greiba ekl mekjuckatr Ealdur or bhagzmadur <da tap af meksmi bedma skarflagder bja eigezdum
Elurdedldarskinieinanna. Emstaklingar greifa fjimoegnstebjuskett af bagoedi simum of brefam pagar pear moleysz bhann
Hagzader og pap of Rinotdsdldarckoredmues talst gl skastskyldea tak=a aa gjaldz hja falegom obad iz=laus=
Sjodirner smu wndanpegnir Harmagnstekjuskeatt har & land: sz ekki 1 pedm 18zdum per sem farmagzsiekjzckattar e lapdur &
sskjur srlezdra adil og ekki ero i gildi tosskocucarsameingar milli Glands og vidkomandi rikis wm a3 sliker tekiur skuli
skezthagajast iz a lazdi.

Hlutdeildarskirteini

11, Pzupdvéxiun farfestogarsjeds Reksrarfilags Keopbings bezka b mv. 30 septembaz 2007

Sifarm Srdusma
3 mza=mbi € maAnndd
KFF Imstitutional Inveator Fumd ..ottt -1, 58%: -3, 50%;
13, Ylit wm bokfsat verdmat og geng hl=tdeddarskireina
Bakimm verdmat Faogi
30.8.2007 3092007
EFF Insoimtezal Ivester Fumd sttt s 1 1
Arviiararasbangur LFF (TF 19 s prombar 3067 Fudeta i i sviiibeam brdaa
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Skyringar, frh.:

14, Yizlit wm Ehrfallslega skiptingu signa og fasfestngarseedon
Eig= Fjarfustingarstadna

30.8.3007 Lagpear Hamark

+E ‘: "I
Inzlam Sarmalafymistmkin .o 0 0 100
100 o 100

Adrr GarmnalagermiRgAL ..o

13 Sundarlidan fJarfsstizga og kintfallzleg skipting:
Feki, resimefel.  Hlutdoddar-
wla alhj. mofn Sl Aread Sambks

kr % kr. 1 kr.

ol
-

==

Innlan hja fjarmalaSmirtekjm ...
Ao famealagemingar ...

3.357 100

3038 100

ir
(=]

|y
wh A
£ |-
(=]
=

=]

(=]
(=]
(=]

drvdam ek gur KEF iTF 395 pivsbar 2067 Filredly son ke bedag
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6.4.

Islensk pyding reglna KFF Institutional Investor Fund

Reglur KFF Institutional Investor Fund eru & ensku,
en paer ma finna & vefsidu sjédsins, www.kaupthing.is/?PagelD=4205.

Nedangreindur texti er pyding a reglunum. EKKi er um pydingu l6ggilts skjalapydanda ad raeda.

O~NO O WN -

1.2

13

14

1.5
1.6

2.2

3
3.1
3.11

Heiti og rekstrarfélag sjédsins

Markmid sjodsins

Skilgreiningar

Fjarfestingar sjédsins, takmorkud abyrgd og adskilnadur eigna
Fjarfestingarstefna sjddsins
Vorslufyrirtaeki sjédsins

poknun rekstrarfélags
Hlutdeildarskirteini

Innlausn

Mat & eignum sjddsins

Fjarmdgnun

Utreikningur & virdi hlutdeildarskirteina
Samruni

Slit sjéosins

VIDAUKI 1

Ef um misraemi er ad raeda, skal enski textinn gilda.

Reglur KFF Institutional Investor Fund

OO OO OB WWWNDNDN

Heiti og rekstrarfélag sj6dsins

Heiti sjodsins er KFF Institutional Investor Fund, kt. 460606-2330, hédan i fra nefndur
sjodurinn. Sjodurinn er ekki deildarskiptur.

I samraemi vid 13. gr. laga nr. 30/2003 um verdbrefasjodi og fjarfestingarsjodi skal fjarhag
sjodsins haldid adgreindum fra fjarhag reksktrarfélagsins og er sjéourinn einn abyrgur fyrir
skuldbindingum sinum.

Rekstrarfélag sj6dsins er Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartani 19,
105 Reykjavik, i pessum reglum nefnt rekstrarfélagid. Rekstrarfélagid er abyrgt fyrir dagleg-
um rekstri sjédsins. Rekstrarfélaginu er heimilt ad sampykkja fyrir hénd sjodsins alla samn-
inga og 6nnur skjol sem sjodurinn er adili ad, en vid slikar radstafanir verdur rekstrarfélagid
ekki sjalft skuldbundid gagnvart gagnadila sliks samnings eda annarra skjala eda vidtakanda
slikra skjala eda vottords svo lengi sem (til a0 koma i veg fyrir vafa) pad hefur ekki nein ahrif
& skyldur eda &dbyrgd sem beinlinis er kvedio 4 um ad rekstrarfélagid sjai um.
Fjarmalaeftirlinu var tilkynnt um stofnun sjédsins 9. jandar 2007 i samrami vid 4. gr. laga nr.
30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsj6di (verdbréfasjodalogin).

Grunnmynt sjddsins er islenskar krénur.

peir starfsmenn rekstrarfélagsins sem pjoénusta sjodinn skulu vera starfsmenn rekstrarfélags-
ins, en ekki sjodsins.

Markmid sjodsins

Markmio sjodsins er ad taka patt i sameiginlegum fjarfestingum med pvi ad fjarfesta fjarmuni
sjoosins i fjarmalagerningum og 6drum eignum i samremi vid fyrirfram &kvedna fjar-
festingarstefnu, sem kvedid er 4 um i grein 5.

Sérhver radstéfun eda adgerd, sem sjodurinn tekur patt i, adrar en paer sem er sérstaklega lyst
eda leyfdar i pessum reglum, er stranglega bénnud og 6heimil.

Skilgreiningar

Eftirfarandi skilgreiningar skulu gilda i pessum reglum:

Sjoéourinn er rekinn af rekstrarfélagi verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda i samreemi vid 16g
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og verdbréfasjodalégin. Sjéourinn er fagfjarfestasjodur,
sbr. 4. gr. verdbréfasj6dalaganna.
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3.1.2  Stofndagur sjodsins er talinn vera sa dagur pegar rekstrarfélagid gefur Gt fyrir hond sjodsins
hlutdeildarskirteini i sjédnum i fyrsta skipti.

3.1.3  Hlutdeildarskirteini er fjarmalagerningur sem gefid er Gt fyrir hond sj6dsins sem er sénnun
um hlutdeild i tekjum og eignum sjédsins. Engin efnisleg réttindi eru tengd eignarhaldi hlut-
deildarskirteina sjodsins ad 6dru leyti en er kvedid & um i reglum pessum og hlutdeildar-
skirteinum Gtgefnum af rekstrarfélaginu fyrir hond sjodsins til handhafa. Rekstrarfélagio
gefur Gt hlutdeildarskirteini fyrir hond sjodsins, eins og kvedid er 4 um i grein 8.2.

3.1.4  Utreikningstimabil er fra 20. desember til 19. jini og fra 20. juni til 19. desember.

3.1.5  Utreikningsdagur er 20. desember og 20. jini ar hvert.

4 Fjarfestingar sjdosins, takmorkud abyrgd og adskilnadur eigna

4.1 Fjarfestingar sj6dsins eru fjarmagnadur med Gtgafu hlutdeildarskirteina, lanasamningum og
60rum skuldaskjélum. Sjodurinn er einn abyrgur fyrir eigin skuldbindingum.

4.2 Greidsluskyldur sjédsins skulu einungis inntar af hendi med eignum sj6dsins & hverjum tima.

Rekstrarfélagid abyrgist ekki greidslu fjarskuldbindinga sjodsins og getur ekki og mun ekki
vid nokkrar kringumstedur vera abyrgt fyrir skuldbindingum sj6dsins, hvorki ad hluta né i
heild.

4.3 Lanadrottnar sjodsins geta adeins krafist efnda af sjddnum og med eignum sjodsins & hverjum
tima i samreemi vio par takmarkanir sem kvedid er & um i pessum reglum. Sjédurinn er ad-
eins abyrgur fyrir eigin skuldum en ekki skuldum rekstrarfélagsins.

4.4 Eignir og skuldbindingar sjédsins skulu & hverjum tima adgreindar i reikningum rekstrar-
félagsins fra eignum og skuldbindingum rekstrarfélagsins og annarra sj6da rekstrarfélagsins.

5 Fjarfestingarstefna sjodsins

5.1 Nema kvedid sé & um slikt med nakvamari hatti i grein 5.2, er fjarfestingarstefna sjodsins

eftirfarandi:

5.1.1  Sjédurinn mun fjarfesta i skuldabréfum Gtgefnum af ibGdalanasjodi, kt. 661198-3629,
Borgartdni 21, 105 Reykjavik. Heimilar fjarfestingar i verdbréfum Gtgefnum af ibddalana-
sjodi er adeins skuldabréfadtgafa sem ber heitid HFF150644 (ISIN-nimer XS0195066658).

5.1.2  Sjodurinn skal varsla atistandandi reidufé hja fjarmalafyrirteeki sem hefur a.m.k. einkunnina
A hja Moody’s Investors Service (Moody’s) eda svipada einkunn hja 6drum matsfyrirteekjum
sem vidurkennd eru & alpjodavettvangi. Sjodur ma hins vegar fjarfesta i igildi innlana, p.a m.
peningamarkadsskjolum, s.s. i peningamarkadssjodum sem eru avallt innleysanlegir og med
medalliftima innan vid 12 manudi, eda fjarfesta i skammtima innlanum.

5.2 Rekstrarfélagio mé, en er ekki skylt, setja saman nakvaemari fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn.

6 Vorslufyrirteki sjodsins

6.1 Vorslufyrirteki sjodsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armala 13a, 105
Reykjavik, hér eftir nefnt vorslufyrirtekid. Tilvisanir til vorslufyrirtekis i pessum reglum
visa jafnframt til pess fyrirteekis sem tekur vid skyldum vorslufyrirtaekis.

6.2 Vorslufyrirtekid skal pjonusta sjédinn eins og tilgreint er i vorslusamningi.

6.3 Med fyrirvara um &kvaedi vorslusamningsins, skal vorslufyrirteki tryggja ad fjarmunir og
fjarmalagerningar i eigu sjddsins séu skyrt adgreindir fra 6llum eignum sem tilheyra;

6.3.1  0drum sjodum sem rekstrafélagid hefur stofnad,

6.3.2  rekstrarfélaginu og

6.3.3  eignum vorslufyrirtekisins.

6.4 Rekstrarfélagid skal greida poknun vorslufyrirtekisins.
7 pP6knun rekstrarfélags
7.1 Sjoéourinn skal greida rekstrarfélaginu pdknun (péknun rekstrarfélags) pann 20. desember og

20. jani (viokomandi utreikningsdag). Péknun rekstrarfélags skal vera reiknud at fyrir hénd
sjodsins i islenskum kronum & vidkomandi Utreikningsdegi.

7.2 poknun rekstrarfélags skal samsvara 2,614% af heildargreidslu sjédsins innan hvers
Utreikningstimabils af hverju skuldabréfi sem sjodurinn & i flokknum HFF160544 (ISIN -
nimer XS0195066658)

7.3 Prosentutala poknunar rekstrarfélags skal tiltekinn i vidaukum pessa reglna med tilvisun i
sjodinn.

7.4 Ef breyta & upphaflegri présentutdlu péknunar rekstrarfélags, skal rekstrarfélagid, fyrir hénd
sjodsins, tilkynna pad hverjum handhafa hlutdeildarskirteina i sjodnum med 30 daga fyrir-
vara.

7.5 Rekstrarfélagid ma ekki innheimta hja sjéonum tilfallandi gjold, s.s. 16gfredikostnad, ferda-
kostnad o.s.frv. sem tengist sjodnum.

Skuldabréfaflokkur KFF44 Bls. 53 af 56



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. KFF Institutional Investor Fund

8 Hlutdeildarskirteini

8.1 Hlutdeildarskirteini i sjodnum ma adeins gefa Ut eda selja til fagfjarfesta, sbr. 7. t6lul. 1. mgr.
2. gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti.

8.2 Rekstrarfélagio skal, fyrir hond sjédsins, gefa Gt hlutdeildarskirteini til peirra sem leggja fjar-
muni i sjédinn til ad fjarfesta fyrir. Handhafar hlutdeildarskirteina eru eigendur sj6dsins. Rétt-
indi handhafa eru takmoérkud vid pau réttindi sem tiltekin eru i pessum reglum og i hlut-
deildarskirteinum sjodsins, sem er stadfesting & utgefnum einingum sem Rekstrarfélagio
hefur gefid at fyrir hdnd sjéosins.

8.3 Allir handhafar eiga sama rétt til tekna og eigna sjédsins i hlutfalli vid eign sina i Utgefnum
einingum og eru hlutdeildarskirteini stadfesting a krofu peirra til tekna og eigna sjédsins.

8.4 Sjodurinn er opinn og pess vegna getur rekstrarfélagio 4 hverjum tima gefid Gt hlutdeildar-
skirteini fyrir hdnd sjéosins.

8.5 Krofur & grundvelli hlutdeildarskirteina eru réttleegri 66rum kréfum gerdum a hendur sj6dn-
um.

8.6 Einingar i sjéonum skulu seld gegn stadgreidslu kaupverds. Einnig ma greida fyrir einingar i

sjodnum med 6drum verdbréfum sem eru i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins.

9 Innlausn

9.1 Rekstrarfélagio er ekki skuldbundid til ad innleysa einingar i sjodnum ad kroéfu handhafa
nema slik krafa sé i samraemi vid pessar reglur.

9.2 Rekstrarfélaginu er heimilt ad innleysa einingar i sjéonum (hlutdeildarskirteini) hvenaer sem
er eftir Gtgafu peirra, ad hluta eda i heild, med pvi ad greida bokfeert verd hverrar einingar i
sjodnum eins og peer eru reiknadar i samraemi vid grein 12.

9.3 Rekstrarfélagio skal radstafa eignum sjddsins til handhafa i sidasta lagi pann 20. juni 2044
med pvi ad selja eignir i eigu sjédsins og greida skuldbindingar sj6dsins i samraemi vid
réttindardo peirra.

10 Mat & eignum sj6dsins

10.1 Mat & eignum sj6dsins skal a hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra og skal
reiknad med eftirfarandi heetti:

10.1.1 Virdi skuldabréfa i eigu sjédsins, p.a m. HFF150644 (ISIN-ndmer XS0195066658), skal
samanstanda af eftirstddvum héfudstols, uppsdfnudum véxtum og verdbdtum.

10.1.2  Allir adrir fjarmalagerningar skulu metnir af rekstarfélaginu undir eftirliti vorslufyrirteekis og
ytri endurskodendum rekstrarfélagsins.

11 Fjarmégnun

11.1  Sjodurinn mun fjarfesta i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins eins og kvedid er a um
hana i grein 5. Sjédurinn fjarmagnar fjarfestingar sinar m.a. med lanasamningum, skulda-
skjolum og hlutdeildarskirteinum.

11.2 Rekstrarfélaginu er 6heimilt ad vedsetja eignir sjodsins.

12 Utreikningur & virdi hlutdeildarskirteina

12.1  Virdi hvers hlutdeildarskirteinis skal reiknad i islenskum kronum og skal vera jafnt samt6lu
allra bankainnstedna i nafni sjodsins og allra annarra eigna sjodsins, metid i samrami vid
grein 10, umreiknad i islenskar kronur, ad fradregnum skuldbindingum og abyrgdum
sjodsins, reiknad i samraemi vid skilmala peirra, umreiknad i islenskar krénur, deilt med
heildarfjolda eininga i sjéonum sem rekstrarfélag sjodsins hefur gefid Ut hverju sinni.

12.2 Nafnverd hverrar einingar vid fyrstu Gtgafu skal vera 1 kr. Eftir pad skal gefa Ut einingar i
samrami vio virdi peirra & hverjum tima.

13 Samruni

131 Rekstrarfélaginu er ekki undir neinum kringumsteedum heimilt ad sameina sjédinn 6érum
sjodi eda logadila.

14 Slit sj0dsins

14.1 Rekstrarfélagio skal tilkynna slit sjodsins med tilkynningu til hvers handhafa hlutdeildar-
skirteina i sjodnum.

142 Stjorn rekstrarfélagsins er heimilt ad breyta pessum reglum.

Sampykkt af stjorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. & stjérnarfundi 9. jantar 2007.
Reykjavik, 9. jandar 2007

pérarinn Sveinsson Birgir Orn Arnarsson Andri V. Sigurdsson
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15 VIDAUKI 1.

petta er fyrsti vidauki vio reglur KFF Institutional Investor Fund.

Pessi vidauki er orjufanlegur hluti reglna KFF Institutional Investor Fund og skal lesinn

samhlida reglunum.

Markmid fjarfestinga og stefna

Markmid sjodsins er ad bjéda eigendum hlutdeildarskirteina
upp a hagnad & hlutdeildarskirteini med pvi ad taka patt i
skuldsettum fjarfestingum.

Sjédurinn ma fjarfesta allt ad 100% af heildareignum i skulda-
bréfum atgefnum af Ibudalanasjodi. Sjodurinn skal adeins fjar-
festa i  skuldabréfaitgafu =~ HFF150644  (ISIN-nGmer

XS0195066658).

Sjéourinn ma fjarfesta fyrir allt 5.000 sinnum hreina eign sina
med skuldsetningu fyrir tilstilli lanasamninga og énnur skulda-
gerninga.

Sjédur ma hins vegar fjarfesta i igildi innlana, p.4& m. peninga-
markadsskjolum, s.s. i peningamarkadssjodum sem eru avallt
innleysanlegir og med medalliftima innan vid 12 manudi eda
fjarfesta i skammtima innlanum.

pessi fjarfestingarstefna tok gildi vid stofnun sjodsins, sem var
9. jandar 2007.

Grunnmynt

islenskar kronur (ISK)
Virdi hverrar einingar skal vera reiknad i islenskum krénum.

Form hlutdeildarskirteina

Oskrad hlutdeildarskirteini Gtgefin af Rekstrarfélagi Kauppings
banka hf. i pappirsformi.

Flokkar
bodi

hlutdeildarskirteina i

Oll hlutdeildarskirteini verda gefin Ut i einum flokki.

Skipulag sjédsins

Sjéourinn er opinn og starfreektur i einni deild. Sjédurinn er
starfrektur i samremi vid 4. gr. laga nr. 30/2003 um
verdbréfasjéoi og fjarfestingarsjéoi.

Umbod

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. skal sampykkja
hvernig sjéourinn gerir samninga med bindandi hatti med pvi
a0 gefa Ut umbod.

Framkvamdastjori rekstrarfélagsins og sjodsstjorinn, sem skal
vera starfsmaour rekstrarfélagsins, hafa heimild til ad gera
samninga fyrir hond sjodsins med bindandi heetti i samraemi vid
umbod peirra.

Umsdkn um askrift, innlausn og
skiptingu & einingum.

Hlutdeildarskirteini eru ekki innleysanleg ad kréfu handhafa.

Askriftarpoknun i pagu séluadila | Engin
Innlausnarpéknun Engin
Skipting Engin
poknun rekstrarfélags poknun  rekstrarfélags  skal samsvara  2,614%  af

heildargreidslum til sjddsins innan hvers Utreikningstimabils af
hverju skuldabréfi sem sjédurinn a i flokknum HFF160544
(ISIN-nGmer XS0195066658).

Vérslupoknun

Rekstrarfélagid skal greida vorslupoknun an kostnadar fyrir
sjodinn.

Midleeg umsyslupoknun

Engin

Utreikningur hreinnar eignar

A hverjum Gtreikningsdegi.

Reikningsar

1. jandar — 31. desember

Skréaninga & markad

Nei
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Lysing & deemigerdum fjarfesti
0g ahattusniomat

Sjédurinn hentar reynslumeiri fjarfestum sem 6ska eftir ad na
fyrirfram skilgreindum markmidum fjarfestinga med patttoku i
skuldsettum fjarfestingum.

Fjarfestirinn verdur ad bla yfir reynslu af vorum sem sveiflast i
verdi. Fjarfestirinn verdur ad geta polad talsvert timabundio tap,
par af leidandi eru sjodurinn hentugur fjarfestum sem hafa rad a
ad fjarfesta i a.m.k. 20 ar. Ad pvi gefnu ao fjarfesting i sjodnum
felur i sér ahaettu sem er talsvert fyrir ofan medallag, er
fjarfestum radlagt ad fjarfesta einungis hluta af peim
fjarmunum, sem etladir eru langtima-fjarfestingum, i sjéonum.

Fjarfesting i hlutabréfum getur leitt til meiri hagnadar en
fjarfestingar i stuttum og I6ngum skuldabréfum. Fjarfestingar i
hlutabréfum geta hins vegar falid i sér meiri ahattu par sem
gengi hlutabréfa reedst af pattum sem erfitt er ad spa fyrir um.
Slikir peettir geta vera moguleikinn & skyndilegum og
vidvarandi leekkun @ mérkudum og aheettur tengdar einstokum
félogum. Grundvallar &hettupattur hvers hlutabréfasafns er
dheettan & pvi ad virdi fjarfestinga i safninu geeti leekkad i veroi.
Virdi hlutabréfa getur sveiflast i takt vid radstafanir einstaks
félags eda i takt vid almennt og/eda efnahagslegt astand. |
sOgulegu samhengi hafa hlutabréf skilad meiri hagnadi til lengri
tima og hafa falid i sér meiri aheettu til skemmri tima en adrir
fjarfestingarkostir.

Fjarfestingar & nymoérkudum eru hadar fleiri aheettupattum, s.s.
(i) moguleikanum & pjodnytingu eigna, skattlagningu med
eignaupptoku, politiskum eda félagslegum ostddugleika eda
stjornmalalegri préun sem geeti haft ahrif & fjarfestingar i peim
I6ndum, (ii) minna magni af opinberum upplysingum um
tiltekna fjarmalagerninga en einstakir fjarfestar hafa vanist, (iii)
ekki eru gerdar samsvarandi krofur og einstakir fjarfestar eru
vanir til 16gadila i sumum léndum hvad vardar reikningsskil,
endurskodun og upplysingagjof um fjarmal, (iv) einstakir
fjarmalamarkadir hafa, pratt fyrir ad peir séu almennt ad steekka
i magni vidskipta, hafa yfirleitt mun minna vidskiptamagn en
meira préadir markadir, (v) verdbréf margra félaga eru minna
seljanleg og verd peirra sveiflast meira en verdbréf
sambarilegra félaga & sterri morkudum og (vi) eftirlit
stjornvalda og regluverk kauphalla, fjarmalafyrirteekja og
utgefenda er mismikid eftir [6ndum.

Arlegur hagnadur Arangur i fortid gefur ekki fyrirheit um arangur i framtid.

Timabil Pessi sjodur hefur verid stofnadur til tiltekins tima, p.e. 20. jani
2044,

Sjoosstjori Rekstrarfélag Kauppings banka hf. (Kaupthing Bank Asset

Management Company hf.) hefur verid skipad sjodsstjori
sjodsins sem rekstrarfélag i samreemi vio 16g nr. 30/2003 um
verdbréfasjddi og fjarfestingarsjodi. Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. var stofnad i samremi vid islensk 16g. Légheimili
bess er ad Borgarttni 19, 105 Reykjavik, island. Rekstrarfélagid
er dotturfélag Kauppings banka hf., Reykjavik. pann 30. jani
2004 var eigid fé pess 43.500.000 kr. Starfsemi Rekstrarfélags
Kauppings banka hf. felst adallega i pvi ad sja um daglegan
rekstur sjoda eda annarra légadila um sameiginlega fjarfestingu.

Skuldabréfaflokkur KFF44

Bls. 56 af 56



