


Etraveli ar Nordens ledande e-handelsbolag inom resor
online med ett brett erbjudande inom flyg, boende och
andra reserelaterade tjanster. Foretaget ar verksamt i 25
lander med varumarken sasom Supersaver/Supersaver—
travel, Gotogate, Travelstart samt med metasoktjansten
Flygresor.se i Sverige. Etraveli ar en av de fem storsta
flygcentrerade online-aktorerna i Europa och formedlade
under 2014 flygresor och andra reserelaterade tjanster for
cirka 8,5 MDR SEK, med en nettoomsattning pa cirka 640
MSEK.

Alla uppgifter om helar 2013 och tidigare ar for koncernen avser pro forma-uppgifter. Pro forma-
antaganden finns pa sid 11 i arsredovisningen.
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Etraveli ar en flygcentrerad online-aktér med ett fullserviceerbjudande inom
resebyraverksamhet (sa kallad OTA; Online Travel Agency) och ar sedan januari
2014 aven verksamt inom metasoktjanster for flyg genom det i Sverige

marknadsledande varumarket flygresor.se samt charter.se.
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Etraveli tillampar en skalbar och I16nsam affairsmodell som bygger pa en egenutvecklad IT-plattform,
branschkunskap om e-handel av resor, starka varumarken och skalférdelar. Den egenutvecklade IT-
plattformen ger bolaget mdjlighet att standigt férbattra och snabbt anpassa verksamheten till
forandrade marknadsférhallanden och lansera sina tjanster pa nya marknader.

Bolagets kompetens inom e-handel av resor har byggts upp sedan starten 2000 och &r en avgérande
faktor for att vara konkurrenskraftig inom omraden vad galler erbjudandets innehall, anvandarvanlig
presentation, tillaggstjanster, prissattning och férsaljning.

Stordriftsférdelar ar avgérande for effektiv IT-drift, marknadsféring samt battre villkor gentemot
flygbolag och andra leverantorer. Tack vare en havstangseffekt vid stérre volymer och en bevisad
formaga att integrera forvarv genererar verksamheten ett starkt kassafléde och goda marginaler — en
bra och kostnadseffektiv grund for vidare expansion.

Inom resebyraverksamheten kommer intdkterna fran prispaslag pa flygbiljetter, férmedling av hotell
och hyrbilar samt forsaljning av tillaggsprodukter som férsakringar, avbestallningsskydd etc. Utéver
detta far bolaget provision eller incitament fran sina leverantérer baserat pa antalet levererade
bokningar. Inom metasdksverksamheten kommer intakterna istallet fran formedlingsersattningar per
klick eller per order fran resebyraer och flygbolag.
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Etraveli ar marknadsledande pa flygresor i Norden. 2,6 miljoner kunder (2,4) och 1,6
miljoner salda resor (1,5) under 2014 innebar att bolaget bara i Norden dagligen fyller
50 jumbojetplan (Boeing 737).

2,6 19% 1,6

Bolaget har varit drivande i konsolideringen av den nordiska marknaden och i bérjan av 2014
forvarvades metasoktjansten Flygresor.se. Tack vare sitt konkurrenskraftiga erbjudande och sin starka
position i Norden har bolaget kunnat expandera i Europa, under 2014 pa 18 nya marknader. Med
narvaro i 25 europeiska lander - bland annat pa de tongivande marknaderna i Tyskland, -
Storbritannien, Frankrike, Spanien och Italien - &r bolaget idag nummer 5 i Europa bland
flygcentrerade online-aktérer.

Etravelis f('jrsé\ljning1 har de senaste sex aren okat fran 3,5 MDR SEK till 8,5 MDR SEK, vilket innebar
en arlig genomsnittlig tillvaxt om 19 procent. Bolaget avser att fortsatta vaxa framover; genom
utveckling av bolagets befintliga erbjudande samt genom geografisk expansion saval organiskt som
genom fortsatta strategiska férvarv.
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Nettointékt W EBITDA =@= Andel av nettointékt fran New Markets

" Vardet av férmedlade tjéinster som kunder betalar till Etraveli. Ibland benamns detta som fakturering fér annans rékning eller
"Gross Sales”.
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2014 var ett ar da Etraveli forstarkte bade organisation och styrning — och pa riktigt
utvecklades fran en nordisk online-resebyra till ett internationellt s6k- och
transaktionsforetag inom resor online. Bolaget expanderade kraftigt i Europa och
noterade sin obligation pa Nasdaq Stockholm under aret. Efter en svag inledning pa
aret kunde Etraveli avsluta med ett betydligt starkare andra halvar, tack vare att
bolagets atgardsplan och internationella expansion fatt allt stérre genomslag i
forsaljning och resultat.

FINANSIELL OVERSIKT

Tillvaxt med god Ionsamhet

* Nettoomsattningen uppgick till 639,0 MSEK (558,7), en 6kning med 14 procent jamfort med
féregaende ar. Nettointakten uppgick till 551,1 MSEK (492,3), vilket var en 6kning med 12 procent.

+ EBITDA minskade till 154,1 MSEK (172,3), vilket motsvarade en marginal om 28 procent (35).
* Resultat efter skatt blev -19,5 MSEK (-29,0).

VERKSAMHETENS UTVECKLING

Véasentliga hdndelser under rikenskapsaret

* |januari 2014 férvarvades och konsoliderades bolaget Svenska Resenatverket AB, innefattande
metasoktjansten Flygresor.se, som ett led i férstarkningen av koncernens erbjudande.

* En ny ledningsgrupp formerades och offentliggjordes i februari. Mathias Hedlund tilltrddde som ny
vd den férsta mars medan tidigare vd Ralph Axelson dvergick under en period till rollen som vice
vd med fokus pa strategiska initiativ.

» Den 1 augusti 2014 noterades Etraveli:s obligation pa Nasdaq Stockholm.

» Etravelis styrelse starktes under aret av Ralph Axelson och Per Setterberg. Ralph Axelsson
Iamnade rollen som vice vd i och med intradet i styrelsen.

+ Genom det etablerade varumarket Gotogate har Etraveli expanderat sin geografiska verksamhet
och bolaget var vid arets slut verksamt pa 25 europeiska marknader.

Véasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

» Vid en extrainsatt bolagsstamma den 26 januari 2015 forstarktes styrelsen ytterligare da Sophia
Bendz valdes som ny styrelseledamot.
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FINANSIELL OVERSIKT

Flerarsoversikt, koncernen* (MSEK) 2014 2013*
Forséljning (Gross sales) 8 491,9 7 263,2
Nettointakter (Net revenue) 551,1 492,3
- Nordics 414,5 423,7
- New Markets 136,6 68,8
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1541 172,3
Marginal, % 28 35
Nettoskuld 636,8 584,2
Likvida medel 154,3 148,9
— varav redovisningsmedel 44,4 37,3

*) Koncernen bildades den 23 september 2013. For antaganden kring proformaredovisning for jimforelseperioder,se sid 11
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"Wi éir pa god vig att vara
ledande i en foranderlig och
alit mer glohal marknad”

Sedan i mars 2014 har jag haft férmanen att vara VD for Etraveli - Nordens ledande
online-aktér inom flygcentrerade resor med en under aret kraftigt vaxande
verksamhet i évriga Europa. Aret har i manga avseenden varit handelserikt, med
stora framgangar for vart affarskoncept men ocksa med ett flertal utmaningar.

Etraveli verkar i en marknad i férandring dar
metasoktjanster for flygresor har blivit den alltmer
dominerande vagen for resenéren att kdpa sin
resa. Vart forvarv av metasoktjansten
Flygresor.se i borjan av aret var darfor ett viktigt
steg i att utveckla vart erbjudande och starka var
position pa den konkurrensutsatta nordiska
marknaden.

Under varen pabdrjade vi ett viktigt internt arbete
i syfte att ytterligare forbattra var produktivitet och
effektivitet. Vi identifierade en rad majliga
operativa forbattringar i resebyraverksamheten
och tack vare en snabb
implementering av atgarder
baserat pa analytiskt drivna

beslut, lyckades vi under andra
halvaret visa saval tvasiffrig tillvaxt
som en forbattrad EBITDA, vilket
gjorde att vi kunde kompensera en stor del av det
marginaltapp som paverkade arets forsta kvartal.

Parallellt fortsatte vi att satsa offensivt. | maj
pabdrjade vi lanseringen av vara tjanster pa hela
18 nya lander i Europa — en expansion som
utvecklats dver forvantan. Var starka position i
Norden i kombination med den erfarenhet och
kompentens som finns i bolaget har onekligen
varit nyckelfaktorer i var framgangsrika
internationella expansion. Under fjarde kvartalet
uppgick andelen intadkter inom segmentet New
Markets till drygt en tredjedel av vara totala
intakter. Satsningen har under arets andra halft
haft en successivt positiv effekt pa vart EBITDA-
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resultat — ett tydligt bevis pa de skalférdelar som
finns i var affarsmodell.

Sammantaget steg var tillvaxttakt under 2014 till
14 procent, jamfért med 12 procent 2013.
Okningen av vara nettointakter kan tillskrivas
bade forvarvet av Flygresor.se samt var
internationella expansion. Var EBITDA-marginal
reducerades till 28 procent, jamfért med 32
procent aret innan, dock med en hégre
[dnsamhet under andra halvaret.

| maj pahorjade vi lanseringen av vara
tiinster pa hela 18 nya linder i Europa-—en
expansion som utvecklats dver forvintan

Utvecklingen under det foérsta kvartalet 2015 for
Etraveli folide samma positiva trend som andra
halvaret 2014 och var agenda fér 2015 ar tydlig.
Vi kommer fortsatta pa det inslagna sparet med
Okat fokus pa den internationella arenan. Var
strategiska plan, som stracker sig aven dver
2017, innefattar ett starkt erbjudande, 6kad
konkurrenskraft samt organisk och
forvarvsbaserad tillvaxt.



Etravelis strategiska inriktning ar att:

Vara bast i klassen — och sta for “e-commerce
excellence”

| en 6kad konkurrens med metasoktjanster som
dominerande trafikkallor blir det avgérande
konkurrensmedlet att vara battre an sina
konkurrenter pa att kommersialisera trafik. Darfor
har bolaget hojt sin ambition och starkt sin
kompetens inom detta omrade for att sakerstalla
konkurrenskraft i konvertering, forsaljning av
tildggsprodukter och kundkommunikation.

Utvidga verksamhetsomradet till att dven
inkludera metasoktjanster

Genom forvarvet av Svenska Resenatverket med
varumarket flygresor.se tog Etraveli klivet in i en
vaxande del av vardekedjan inom resor.
Forvarvet har inte bara inneburit ett agande av ett
vaxande dotterbolag med god Iénsamhet, utan
har ocksa tillfort vardefull kunskap for
utvecklingen av hela koncernen.

Fortsdtta den geografiska expansionen

Etraveli har genom sin starka position i Norden
bade skalférdelar och kompetens att med
framgang kunna lansera sina tjanster pa nya
marknader. Inte minst under 2014 har detta
bevisats genom lyckosamma etableringari 18
nya lander i Europa, bland annat pa de

Etraveli AB (publ) - Arsredovisning 2014

tongivande marknaderna Storbritannien,
Frankrike, Spanien, Italien och Schweiz.

Genomfora intressanta forvarv

Etraveli har genom aren med framgang forvarvat
och inforlivat ett flertal online-aktérer inom resor
och bolaget avser att fortsatta vara aktivt narhelst
bolagets struktur och kunskap kan anses bidra till
att skapa mervarde, dar férvarvet av Flygresor.se
under 2014 ar ett utmarkt exempel.

Okad produktivitet

I en marknad dar priset pa tjansten far en allt
storre betydelse ar skalférdelar och effektiv
produktion avgérande. Under 2014 har bolaget
effektiviserat en rad interna processer och aven
om detta ar en styrka hos Etraveli idag finns mer
att gora i takt med att bolaget vaxer ytterligare.

Intresset for resor vaxer och Etraveli kommer
fortsatta mota efterfragan pa flygbiljetter samt
kringtjanster for att forenkla for vara kunder att
skapa sina ofdrglémliga resor i olika former. Vi
har alla férutsattningar att fortsatta utvecklas
positivt i en féranderlig och allt mer global
marknad. Vi har en stark affarsmodell och ett
starkt team som ska forverkliga vara planer.
Vinnaren blir den aktér som genom innovativa
och enkla tjanster som bast hjalper kunden att
hitta ratt resa.

Mathias Hedlund, VD Etraveli
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Etraveli AB (publ) (“Etraveli”), org.nr.
556821-9694, far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2014. Etraveli AB (publ).

VERKSAMHETSBESKRIUNING

Etraveli AB (Etraveli), inklusive dotterbolag, ar Nordens ledande online-aktér inom resor (online travel
agent, OTA) med férmedling och metasok av reserelaterade tjanster sasom flygbiljetter,
hotellvistelser, bilhyra och reseférsakringar genom ett brett natverk av samarbetspartners och
varumarken. Dessa ar Seat24, Supersaver/Supersavertravel, Gotogate, Flybillet, Flygvaruhuset,
Travelstart, Travelpartner, Budjet och Travelfinder. Utdver narvaro i Sverige, Norge, Danmark och
Finland ar Etraveli verksamt i ett flertal europeiska lander. Koncernen erhaller intakter fran prispaslag
pa flygbiljetter, formedling av hotell och hyrbilar samt férsaljning av tillaggsprodukter som férsakringar
och avbestallningsskydd. Utover detta far bolaget provision eller incitament fran sina leverantorer
baserat pa antalet levererade bokningar. Koncernen far ocksa intakter relaterade till sjalva
betalningstransaktionen.

| och med férvarvet av Svenska Resenatverket AB i januari 2014, innefattande metasoktjansten
Flygresor.se, tog Etraveli klivet in i ett nytt snabbvaxande segment pa marknaden.

Agarférhallanden

Etraveli AB (publ) ags till fullo av Etraveli Holding AB. Majoritetsagare i Etraveli Holding AB ar Segulah
IV L.P., en private equity-fond med inriktning mot medelstora bolag i Norden — www.segulah.com.

VERKSAMHETENS UTVECKLING UNDER 2014

Véasentliga hdndelser under rikenskapsaret

* |januari 2014 férvarvades och konsoliderades bolaget Svenska Resenatverket AB, innefattande
metasoktjansten Flygresor.se, som ett led i férstarkningen av koncernens erbjudande.

* En ny ledningsgrupp formerades och offentliggjordes i februari. Mathias Hedlund tilltrddde som ny
vd den férsta mars medan tidigare vd Ralph Axelson dvergick under en period till rollen som vice
vd med fokus pa strategiska initiativ.

» Den 1 augusti 2014 noterades Etraveli:s obligation pa Nasdaq OMX Stockholm. Se vidare not 26,
sid 53.

» Etravelis styrelse starktes under aret av Ralph Axelson och Per Setterberg. Ralph Axelsson
lamnade rollen som vice vd i och med intradet i styrelsen.

+ Genom det etablerade varumarket Gotogate har Etraveli expanderat sin geografiska verksamhet
och bolaget var vid arets slut verksamt pa 25 europeiska marknader.

Véasentliga hdndelser efter rakenskapsaret

e Styrelsen fér Etraveli utdkades vid en extra bolagsstdamma den 26 januari med Sophia Bendz som
ny ledamot. Sophia Bendz har under de senaste sju aren varit global marknadsdirektor for Spotify.

] o 10
Etraveli AB (publ) - Arsredovisning 2014



RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Flerarsoversikt, koncernen- (MSEK) 2014 2013 2013* 2012*
Forsaljning (Gross sales) 8 491,9 1656,7 7263,2 66394
Nettoomsattnning 639,0 145,4 558,7
Nettointakter (Net revenue)” 551,1 130,2 492,3 4413
Roérelseresultat fére avskrivningar

(EBITDA) 154,1 45,2 172,3 165,4
Marginal, % 28 35 35 37
Nettoskuld ~ 636,8 584,2 584,2 246,7
Likvida medel 154,3 148,9 148,9 184,0
varav redovisningsmedel -44 4 -37,3 -37,3 -59,6
Justerat likvida medel 109,9 111,6 111,6 124,4

Flerarsoversikt, moderforetaget

(MSEK) 2014 2013 2012 2011
Nettoomsattning 12,2 1,8 0,0 0,0
Rdrelseresultat 269 0,0 0,0 0,0
Res. efter finansiella poster -68,6 -35,7 0,0 0,0
Balansomslutning 1613 15540 0,1 0,1

“Koncernen bildades den 23september 2013 och siffrorna omfattar saledes endast perioden 23 september till 31 december,
2013. For jamforbarhet med tidigare ar da moderféretaget i koncernen var European Travel Interactive Group Holding AB, har
pro forma-siffror anvants i flerarsoversikten. Pro forma-siffrorna for tidigare ar har uppréattats i enlighet med den svenska
arsredovisningslagen. Pro forma-redovisning under 2013 bygger pa redovisade resultat for den tidigare koncernen under
perioden 1 januari 2013-22 september 2013 respektive redovisade resultat for den nya koncernen under perioden 23 september
2013-31 december 2013. Koncernredovisningen foljer principerna for IFRS.

Historiska pro forma-justeringar, for tidsperioden fore 22 september 2013, har inte gjorts for ny lanestruktur, bolagsstruktur och
berakning av allokering av évervarden. Detta innebar att faktiska historiska rantekostnader redovisats, likasa faktiska
avskrivningar pa immateriella tillgangar. Ingen historisk proforma justering har gjorts for definition av likvida medel och
rantebarande skuld. Forvarvet av Svenska Resenatverket AB 2014 ingar inte i pro forma-siffrorna.

" Nettointakter (Nettoomsattning — varor och tjanster) innefattar bolagets provisioner, marginaler och bokningsavgifter

“*Rorelseresultatet fore avskrivningar i relation till nettointékten

" Rantebarande skulder inkl. upplupen ranta och skulder IATA/BSP reducerat med likvida medel

) o 1
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UTFALL PERIODEN 1 JANUARI TILL 31 DECEMBER 2014
Intakter

Nettoomsattningen uppgick till 639,0 MSEK (145,4) och nettointakter, dvs. efter avdrag fér direkta
inkdp av varor och tjanster, till 551,1 MSEK (130,2). Nettointakterna ar direkt eller indirekt relaterade
till férsaljning av flygbiljetter.

Resultat

EBITDA uppgick till 154,1 MSEK (45,2) med en marginal om 28 (35) procent. De finansiella
nettokostnaderna uppgick till 104,2 MSEK (61,0), varav 45,8 (34,9) var orealiserade valutaforluster pa
lan hanforligt till langfristiga skulder i EURO och 50,3 (12,8) avser rantekostnader pa
obligationslan. Resultat efter skatt uppgick till — 19,5 MSEK(-30,5)

Finansiell stallning

Koncernens balansomslutning uppgick till 1 834,4 MSEK (1 786,6), varav immateriella
anlaggningstillgangar utgjorde 1 531,2 MSEK (1 496,4), framst i form av goodwill hanforligt till
moderféretagets forvarv av European Travel Interactive Group Holding AB den 23 september 2013.
Eget kapital fér koncernen uppgick till 818,4 MSEK (807,1). Likvida medel uppgick till 154,3 MSEK
(148,9), varav redovisningsmedel utgjorde 44,4 MSEK (37,3). Rantebarande skulder, inkl. upplupen
ranta, uppgick till 746,8 MSEK (696,1). Nettoskulden exklusive redovisningsmedel uppgick saledes till
636,8 MSEK (584,2).

Utfall 2014 jamfort med proforma utfall 2013

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 639,0 MSEK (558,7) och nettointakten uppgick till 551,1
MSEK (492,3), vilket var en 6kning med 12 procent. Den organiska tillvaxten, dvs. med Flygresor.se
(Svenska Resenatverket AB) proforma 2013, uppgick totalt till knappt 4 procent jamfort med
foregaende ar, drivet framst av tillvaxten i New Markets

EBITDA for perioden minskade till 154,1 MSEK (172,3), framst hanforligt till arets sex forsta manader
till foljd av en extraordindr marknadsféringskampanj, pressade marginaler p4 OTA-verksamheten i
Nordics samt valutakursdifferenser, delvis kompenserat av positivt bidrag fran forvarvet av
Flygresor.se och New Markets. Under det tredje och fjarde kvartalet forstarktes EBITDA.

Inkép av varor och tjanster 6kade jamfért med féregadende ar med 21,5 MSEK. Okningen férklaras
framst av 6kad forsaljning och en 6kad andel volymer fran segmentet New Markets med nagot hégre
underliggande kostnader fér exempelvis betalningar med kreditkort jamfort med Nordics.

Ovriga externa kostnader utgdrs framst av direkta férsaljningskostnader till Google och Meta-aktérer
(prisjamférelsekanaler) samt indirekta forsaljningskostnader for marknadsféring. Direkta
forsaljningskostnader ar rorliga och paverkas i hog grad av ordervolymer. Totalt 6kade dvriga externa
kostnader med knappt 61 MSEK. Huvuddelen av 6kningen ar hanforlig till 6kade direkta
forsaljningskostnader kopplade till 6kad forsaljning och en vaxande andel volymer fran New Markets.
Extraordindra marknadsféringskampanjer under det forsta kvartalet 2014 och hdgre underliggande
ovriga rorelsekostnader framst under arets nio férsta manader, forklarar ocksa 6kningen jamfort med
féregaende ar.

Personalkostnader 6kade jamfort med foregaende ar med 21,6 MSEK till foljd av organisatoriska
forstarkningar inom flera avdelningar samt kostnader hanférliga till Flygresor.se. Under
tolvmanadersperioden skedde aktivering av eget arbete, gallande framfor allt IT-plattformen, med 12,6
MSEK (0) avseende intern utvecklingstid och externa inkdp, framst hanférligt till New Markets.

Ovriga rérelsekostnader avser netto kursférluster av rérelsekaraktar och uppgar till -11,5 MSEK (-4,5).
Av forlusterna ar cirka 60 procent hanférligt till den ryska marknaden och den kraftiga férsvagningen
av valutan. Resterande del ar framst hanforlig till férluster kopplade till nettoexponeringar av externa
och interna fordringar och skulder av rérelsekaraktar i koncernens dotterbolag i annan valuta an lokal
valuta.

Finansnettot uppgick till -104,0 MSEK (-123,5). Den férandrade lanestrukturen i samband med
refinansieringen i september 2013 har inneburit lagre rantekostnader. Under tolvmanadersperioden
belastades finansnettot med -45,8 MSEK (-32,2) i orealiserade kursfoérluster hanforligt till langfristiga
skulder i EURO. Resultat fore skatt uppgick till -24,2 MSEK (-24,5).
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Skatt
Skatten for 2014 uppgick till 4,8 MSEK (-4,5). Se vidare not 12.
Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rérelsekapitalet uppgick till 81,8 MSEK
(126,4 MSEK). Summa férandringar i rérelsekapitalet uppgick till -11,3 MSEK (49,9 MSEK).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapitalet uppgick till 70,6 MSEK
(76,5 MSEK). Férandringen jamfoért med 2013 foérklaras av ett underliggande lagre rérelseresultat,
betalda skatter 2014 avseende 2013 samt mindre kapital bundet i rérelsen.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -103,6 MSEK (-2,4 MSEK) och ar till allt
vasentligen hanforligt till férvarvet av Svenska resenatverket AB (Flygresor.se), se not 36 sid 57.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 27,8 MSEK (-103,6 MSEK). Under perioden
tillférdes koncernen 27 MSEK i aktieagartillskott. 2013 paverkades av utbetalningar av kapitaliserad
ranta som klassificerats under finansieringsverksamheten och kostnader hanférliga till refinansieringen
samt med netto cirka 55 MSEK i amorteringar i samband med refinansieringen.

Tolvmanadersperiodens férandring av likvida medel uppgick till -5,3 MSEK (-29,5). Likvida medel
uppgick till 154,3 MSEK (148,9) vid utgangen av perioden, varav redovisningsmedel utgjorde 44,4
MSEK (37,3).

MODERFORETAGET

Verksamheten i moderféretaget bestar av att aga och forvalta aktier i dotterféretag och utfora
managementtjanster at évriga koncernbolag. Nettoomsattningen uppgick till 12,2 MSEK (1,8) och
likvida medel till 7,1 MSEK (44,7). Moderforetaget erholl under aret ett aktieagartillskott om 27,0
MSEK (0,0).

UTLANDSKA FILIALER

Forutom i ett antal dotterbolag (not 17) bedrivs verksamhet i en utlandsk filial i Danmark, den Danske
Rejsegruppe — filial af Svenska Resegruppen AB, samt en vilande filial i Finland tillhérande Scanworld
Travelpartner AB.

MEDARBETARE

Antalet heltidsarbetande medarbetare inom koncernen per den 31 december 2014 uppgick till 165
(141). Okningen av 24 personer ar framst hanforlig till kundsupport, sales och férvarvet av Svenska
Resenéatverket AB.

ARBETSMILJO

Etraveli bedriver ett systematiskt och strukturerat arbete med arbetsmiljofragor. Till grund ligger
bolagets arbetsmiljorelaterade policydokument som innefattar saval den fysiska arbetsmiljon sdsom
psykosociala aspekter, jamstalldhet och diskriminering. Féretagets chefer har tilsammans med var
arbetsmiljokommitté ansvaret for uppféljning inom arbetsmiljbomradet. Skyddsronder har genomfort
pa alla vara kontor och halsoriskerna ar sma.

Under aret har vi arbetat med att faststalla och implementera vara tre grundvarderingar "Playing to

win”, "Sence of urgency to be excellent” och "Accountablity and cooperation”. Dessa varden skapar
tilsammans en stark grund for vart arbetssatt.

Bolaget genomférde ocksa en skyddsrond pa kontoret i Uppsala for att identifiera
forbattringsomraden, exempelvis i termer av hég ljudniva, belysning, och arbetsstalining.
Halsoriskerna i Etraveli ar sma.
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INFORMATION OM RISKER

Bolaget paverkas av ett antal riskfaktorer som helt eller delvis ligger utanfér bolagets kontroll, men
som kan ha en betydande inverkan pa koncernens resultat och finansiella stallning. Exempel pa risker
ar politiska risker, naturkatastrofer, konjunkturberoende, IT relaterade risker och 6kad konkurrens.
Koncernen ar genom sin verksamhet dven exponerad for olika slag av finansiella risker. Med
finansiella risker avses fluktuationer i féretagets resultat och stélining till foljd av férandringar i
valutakurser, rantenivaer, refinansierings- och kreditrisker. Se vidare angaende finansiella risker under
not 3. Bolagets ledning har en relativt stor erfarenhet av att hantera ovanstaende risker da branschen
under 2000-talet praglades av en rad oférutsedda handelser som lag utanfor bolagets kontroll. Hittills
har dessa handelser endast haft en relativt kortvarig negativ effekt pa bolagets resultat och stallning.

Obligationslan

Obligationsinnehavarna ratt att fortidsinldsa obligationslanet om vissa agarforandringar intraffar till i
forvag overenskomna nivaer av obligationernas nominella belopp enligt vad som narmare framgar av
villkoren for obligationslanet, se vidare not 26.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Arets forsta kvartal har utvecklats positivt, val i linje med den utveckling som kénnetecknade det andra
halvaret 2014.

FORSLAG TILL BEHANDLING AV VINST

Styrelsen foreslar att den ansamlade vinsten 23 871 KSEK, 6verfors i ny rakning. Betraffande
bolagets resultat och stallning i évrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med
tillhérande tillaggsupplysningar.

Till arsstamman férfogande star

Balanserat resultat -895 450
Arets vinst 24 766 717
Ansamlad vinst 23 871 267
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Denna bolagsstyrningsrapport ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och
har granskats av Etraveli ABs revisorer. Bolagsstyrningsrapporten avser kalenderaret
2014 och ingar som en integrerad del av forvaltningsberattelsen. Etraveli omfattas
inte av Svensk kod for bolagsstyrning da endast bolagets skuldebrev ar noterat pa en
reglerad marknad i Sverige. Genom den organisation och de arbetsformer som
beskrivs i denna bolagsstyrningsrapport bedémer bolaget att den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen ar andamalsenlig med hansyn till bolagets
verksamhet.

Aktiedgare
Etraveli AB (publ) ags till fullo av Etraveli Holding AB. Majoritetsagare i Etraveli Holding AB ar Segulah
IV L.P., en private equity-fond med inriktning mot medelstora bolag i Norden.

Bolagsordning

Bolagets firma ar eTraveli AB (publ). Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget ar ett
holdingbolag och verksamheten ar att &ga och forvalta vardepapper. Den huvudsakliga verksamhet i
koncernens bestar av att vara en flygcentrerad online-aktér med ett fullserviceerbjudande inom
resebyraverksamhet (sa kallad OTA; Online Travel Agency) och ar sedan januari 2014 aven verksamt
inom metasoktjanster for flyg genom det i Sverige.

Bolagsordningen innehaller inga begransningar avseende hur manga roster respektive aktieslag far
rosta pa bolagsstamman. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser om tillsattande och
entledigande av styrelseledamoter eller om andring av bolagsordning.

Bolagsstamma
Bolagsstamman ar bolagets hégsta beslutande organ. Vid bolagsstdmman ges aktiedgare mdjlighet
att utdva det inflytande éver bolaget som deras respektive antal aktier/réster representerar.

Styrelsen

Styrelsens uppdrag ar att medverka till en sund affarsutveckling och kontroll av koncernens
verksamhet. Styrelsen har som viktigaste arbetsuppgifter att sékerstalla langsiktig strategi, styrning,
uppfdljning och kontroll av koncernens verksamhet i syfte att skapa varden for i forsta hand
aktiedgarna men aven andra intressenter. Styrelsens ansvar omfattar aven att det finns
tillfredsstallande kontroll av efterlevnad av lagar och andra regler som galler for bolagets verksamhet.
Styrelsen utser verkstallande direktér som ocksa ar koncernchef.

Enligt bolagsordningen skall styrelsen ha 3 till 10 ledamdter som valjs av arsstamman for tiden intill
nasta arsstamma hallits. Ingen begransning finns for hur lange en ledamot far sitta i styrelsen. Etraveli
ABs styrelse har sju ledamater: Erik Strand, styrelsens ordférande, Ralph Axelsson, Percival
Calissendorff, Marcus Jansson, Per Setterberg, Sophia Bendz samt Jarl Séderman. Etravelis styrelse
sammantradde 7 antal ganger under 2014.

Styrelsen har antagit en arbetsordning fér verksamheten som anger hur arbetet ska foérdelas mellan
styrelse, kommittéer och den verkstéllande direktdren. Arbetsordningen faststalls arligen av styrelsen
och gallande arbetsordning inklusive instruktioner till verkstallande direktéren ar faststalld den 18 mars
2015. Till styrelsens ordférande och ordinarie styrelseledaméter utgar arvode enligt arsstammans
beslut.

Kommittéer
Styrelsen i sin helhet utgér revisionsutskott. Revisionsutskottets arbetsuppgift ar att i samverkan med
foretagsledningen kvalitetssakra den finansiella rapporteringen samt att I6pande félja och utvardera
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revisorernas arbete och aven bereda fragor avseende revisorer, bolagets redovisning, extern revison,
finansiell information samt intern kontroll. Styrelsen i sin helhet utgér aven ersattningsutskott.
Ersattningen till ledande befattningshavare ska vara marknadsmassig och bestar i allt vasentligen av
en fast del samt pension. Beslut om 16n for samtliga ledande befattningshavare fattas enligt
farfarsprincipen”.

INTERN KONTROLL

Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen fér den interna kontrollen. Verkstallande direktdren och
koncernledningen styr arbetet med att ta fram en palitlig finansiell redovisning for extern publicering pa
ett effektivt satt. Enligt arsredovisningslagen skall styrelsen lamna en beskrivning av de viktigaste
inslagen i bolagets system fér intern kontroll och riskhantering avseende den finansiella
rapporteringen.

Med intern kontroll avses har den kontroll som ar utformad fér att hantera och minimera risken foér
felaktigheter i den finansiella rapporteringen. Den interna kontrollen beskrivs vanligen enligt fem
huvudomraden. Dessa ar kontrolimiljo, riskbedémning och kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppfdljning.

Kontrollmiljé
Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen utgdrs av den
overgripande kontrolimiljén. | kontrolimiljon ingar att organisationsstruktur, beslutsvagar och
befogenheter ar klart definierade och férmedlade i form av interna styrdokument som policyer,
instruktioner och riktlinjer. | kontrollmiljén ingar aven lagar och andra externa regelverk. Viktiga
dokument for att lagga grunden till en effektiv kontrollmilj6 ar:

» Styrelsen arbetsordning vilken ocksad omfattar revisonsutskottet.

* Ansvar och befogenheter kopplat till attestrattigheter
* Manualer, policys, rutiner och styrdokument

Dokument som avser den interna kontrollen granskas och uppdateras regelbundet vid andringar av till
exempel lagstiftning, redovisningsstandarder eller noteringskrav.

Riskbedomning och kontrollaktiviteter

Risker for vasentliga felaktigheter i redovisningen kan foreligga i samband med bokféring och
vardering av tillgangar, skulder, intékter och kostnader eller otillracklig upplysning och dokumentation.

Balans- och resultatrakningsposter som grundas pa bedémningar, eller genereras av komplexa
processer, ar relativt sett mer utsatta for risker for fel an andra poster. Vasentliga sadana poster ar
exempelvis goodwill och andra immateriella rattigheter och bedémningar av volymrelaterade
intéktsprovisioner.

Koncernens ekonomifunktion utfér I6pande riskanalyser avseende koncernens balans- och
resultatrakningsposter. Syftet med riskanalysen ar att kunna sakerstalla att den interna kontrollen ar
tillfredsstallande avseende koncernens finansiella redovisning.

Kontrollaktiviteterna syftar till att férebygga, upptacka och korrigera fel och avvikelser i den finansiella
rapporteringen. Kontrollaktiviteterna ar inbyggda i koncernens processer for redovisning och finansiell
rapportering och inkluderar bland annat attest- och undertecknanderutiner, bank- och
kontoavstamningar, resultatanalys, automatiska kontroller inbyggda i IT-system samt kontroller i den
underliggande IT-miljén. Koncernen har flera kontrollprocesser avseende den finansiella
rapporteringen.

Information och Kommunikation

Koncernen har flera informella informations- och kommunikationssystem pa plats for att ge
forutsattningar for en korrekt och fullstandig finansiell rapportering. Vad galler extern kommunikation
foljer Etraveli de riktlinjer som syftar till att sakerstélla en effektiv och korrekt informationsgivning.
Bolagets riktlinjer féljer svensk lagstiftning och Nasdaqg OMX Stockholms regelverk fér emittenter
rérande noterade skuldebrev. Redovisningsmanual och évriga instruktioner fér rapportering
uppdateras I6pande. Tillsammans med andra policyer relevanta for intern kontroll avseende finansiell
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rapportering, finns dessa dokument tillgangliga for samtliga berérda anstéllda pa det
koncerngemensamma intranatet.

Uppfoéljning

En vasentlig del av uppfdljningen avser verksamhetsuppfdljning. Uppféljning av utfall avseende
resultatrakning, balansrakning, kassaflodesanalys gors I6pande pa flera olika nivaer inom Etraveli i
syfte att upptacka eventuella avvikelser i den finansiella rapporteringen. Uppféljning av
resultatrakningen sker aven pa segmentsniva. Avrapportering sker manatligen till VD, ledning samt
styrelse.

Extern revision

Vid arsstamman 2014 valdes PricewaterhouseCoopers AB (PwC) till revisor fram till stamman 2015.
Huvudansvarig revisor ar Leonard Daun. Koncernens revisor rapporterar sina iakttagelser pa minst ett
styrelsemote per ar. Revisionen sker enligt International Standards of Auditing (ISA).
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i KSEK Rékenskapsaret
2014-01-01 - 2013-09-23 -
Not 2014-12-31 2013-12-31
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 5,6 638 986 145 393
Aktiverat arbete for egen rakning 12 616 0
Ovriga rorelseintakter 10 0 18
Summa 651 602 145 411
Rérelsens kostnader
Inkop av varor och tjanster -87 894 -15178
Ovriga externa kostnader 8 -300 026 -62 656
Personalkostnader 9 -98 006 -22 446
Ovriga rérelsekostnader 10 -11 525 0
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 14, 15 -74 486 -19 065
Summa rérelsekostnader -571 937 -119 345
Rérelseresultat 79 665 26 066
Finansiella intakter 11 273 117
Finansiella kostnader 11,13 -104 180 -61 115
Finansiella poster — netto 11 -103 907 -60 998
Resultat efter finansiella poster -24 243 -34 932
Inkomstskatt 12,16 4 756 4 434
Arets resultat -19 487 -30 498
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Valutakursdifferenser 3 855
Summa totalresultat for perioden -15 632 -30 498
Arets resultat hanférligt till:
Moderféretagets aktieagare -15 632 -30 498
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare - 15632 -30 498
Summa totalresultat -15632 -30 498

Noterna pa sidorna 28-58 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 14 1013 365 972 994
IT-plattform 14 213 854 248 697
Kunddatabas 14 60 630 94 686
Varumarken 14 225413 179 983
Domaner 14 6 077 0
Balanserade utgifter for

utvecklingsarbeten 14 11 881 0
Summa immateriella tillgangar 1531 220 1 496 360
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 15 2 559 2120
Summa materiella

anlaggningstillgangar 2 559 2120
Finansiella anldaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 18 3043 3 046
Summa finansiella

anlaggningstillgangar 3043 3 046
Uppskjutna skattefordringar 16 3 662 7 864
Summa anlaggningstillgangar 1 540 484 1 509 390
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 18, 20 26 762 20730
Skattefordringar 16 105 118
Ovriga fordringar 21 14 524 24 820
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 23 98 283 82 588
Likvida medel 18, 24 154 287 148 944
Summa omsattningstillgangar 293 961 277 200
SUMMA TILLGANGAR 1834 445 1786 590

Noterna pa sidorna 28-58 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS BALANSRAKNING, FORTS.

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till
Moderforetagets aktieagare

Aktiekapital 25 837 553 837 553
Ovrigt tillskjutet kapital 27 000 0
Balanserad vinst inklusive arets totalresultat -46 130 -30 498
Summa eget kapital 818 423 807 055
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan 26 746 345 695 782
Derivatinstrument 19 2 897 0
Ovriga langfristiga skulder 27 420 61
Uppskjutna skatteskulder 16 120 921 123 730
Summa langfristiga skulder 870 583 819 573
Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 21 538 26 715
Aktuella skatteskulder 1586 10 664
Derivatinstrument 19 136 1967
Ovriga skulder 28 49 553 51124
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 72 626 69 492
Summa kortfristiga skulder 145 439 159 962
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1834 445 1786 590

Noterna pa sidorna 28-58 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Hanforligt till Moderforetagets aktiedgare

Ovrigt

Aktie- Balanserat tillskjutet Summa eget
Belopp i KSEK Not kapital resultat Reserver kapital kapital
Ingaende balans per 23
september 2013 25 100 0 100
Arets resultat -30 498 -30 498
Summa totalresultat -30 398
Transaktioner med
aktiedagare
Apportemisson 837 453 837 453
Summa transaktioner
med aktiedgare,
redovisade direkt i
eget kapital 837 453 837 453
Utgaende balans per
31 december 2013 837 553 -30 498 807 055
Ingaende balans per 1
januari 2014 837 553 -30 498 807 055
Arets resultat -19 487 -19 487
Valutakursdifferenser 3 855 3 855
Summa totalresultat -49 985 791 423
Transaktioner med
aktiedagare
Aktieagartillskott 27 000 27 000
Summa transaktioner
med aktiedgare,
redovisade direkt i
eget kapital 27 000 27 000
Utgaende balans per
31 december 2014 837 553 -49 985 3855 27 000 818 423
Noterna pa sidorna 28-58 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2014-01-01 - 2013-09-23 -
Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Resultat fére rénteintdkter och rantekostnader 79 665 26 066
Avskrivningar 74 486 19 847
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 34 -1 095 2014
Erhallen ranta 0 117
Betald ranta -52 024 -15715
Utbetalda inkomstskatter -19 218 5398
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring i rorelsekapitalet 81814 37727
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar 13 917 -20 227
Minskning av kortfristiga skulder -25 176 -18 348
Summa férandring av rorelsekapital -11 259 -38 575
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 70 555 -848
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar 15 -1 932 -2 116
Aktivering eget arbete -12 616 0
Forvarv av dotterforetag -89 175 -227 536
Ovrigt 100 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -103 622 -229 652
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Erhallna aktieagartillskott 27 000 0
Upptagna lan 0 668 118
Amortering av lan 0 -287 496
Ovrigt 817 -985
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 817 379 637
Minskning/6kning av likvida medel -5 250 149 137
Likvida medel vid arets borjan 24 148 944 90
Kursdifferenser i likvida medel 10 593 -283
Likvida medel vid arets slut 24 154 287 148 944

Noterna pa sidorna 28-58 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

2014-01-01 - 2013-01-01 -
Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 6 12 176 1782
Ovriga rorelseintakter 10 281 60
Summa rorelsens intakter 12 457 1842
Bérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 637 -996
Personalkostnader 9 -7 551 -845
Summa rorelsens kostnader -12 188 -1 842
Rorelseresultat 269 0
Finansiella intakter 1 35075 9150
Finansiella kostnader 11 -103 926 -44 894
Resultat efter finansiella poster -68 582 -35744
Koncernbidrag 101 213 0
Resultat fore skatt 32 631 -35 744
Skatt pa arets resultat 12 -7 864 7 864
Arets resultat 24 767 -27 881

| moderféretaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa

totalresultat dverensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 28-58 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 17 1254 053 1227 053
Fordringar hos koncernforetag 275195 261 564
Uppskjuten skattefordran 12,16 0 7 864
Summa finansiella anlaggningstiligangar 1 529 248 1 496 481
Summa anlaggningstillgangar 1 529 248 1 496 481
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 22 76 520 12 781
Ovriga fordringar 362 0
Summa kortfristiga fordringar 76 882 12781
Kassa och Bank 7101 44 709
Summa omsattningstillgangar 83983 57 489
SUMMA TILLGANGAR 1613230 1553970

Noterna pa sidorna 28-58 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING, FORTS.

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 201-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 25

Bundet eget kapital

Aktiekapital 837 553 837 553
Summa bundet eget kapital 837 553 837 553
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust -896 -15
Arets resultat 24 767 -27 881
Summa fritt eget kapital 23 871 -27 896
Summa eget kapital 861 424 809 657
Langfristiga skulder

Obligationslan 18 746 345 695 782
Ovriga langfristiga skulder 2 897 0
Summa langfristiga skulder 749 242 695 782
Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 18 617 71
Skulder till koncernforetag 22 0 42 754
Ovriga skulder 28 693 403
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 1254 5303
Summa kortfristiga skulder 2 564 48 531
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1613 230 1553 970
POSTER INOM LINJEN

Stéllda sakerheter 30 1529 248 1488 617
Ansvarsférbindelser 31 Inga Inga

Noterna pa sidorna 28-58 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Belopp i KSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat Summa eget

Not Aktiekapital resultat kapital
Ingaende balans per 1
januari 2013 25 100 -15 85
Totalresultat
Arets totalresultat -27 881 -27 881
Summa totalresultat 0 -27 896 - 27 796
Transaktioner med
aktiedagare
Apportemission 837 453 0 837 453
Utgaende balans per 31
december 2013 837 553 -27 895 809 657
Totalresultat
Arets totalresultat 24 767 24 767
Summa totalresultat -3 128 834 424
Transaktioner med
aktiedagare
Aktiedgartillskott 27 000 27 000
Utgaende balans per 31
december 2014 837 553 23 871 861 424
Noterna pa sidorna 28-58 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning.
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i KSEK
2014-01-01 - 2013-01-01 -

Not 2014-12-31 2013-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Roérelseresultat fore finansiella poster 269 0
Erhallen ranta 35075 9150
Betald ranta -51 851 -12 922
Betald inkomstskatt 16 25 -523
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av rérelsekapital -16 481 -4 294
Kassafl6de fran férandring av rérelsekapital
Okning av kortfristiga fordringar -54 731 -12 781
Okning av kortfristiga skulder 45 967 44 740
Summa férandring av rorelsekapital -8 764 31959
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -25 245 27 665
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterforetag 17 -27 000 -389 600
Lan till koncernféretag -11742 -261 564
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38 742 -651 164
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 668 118
Aktieagartillskott 27 000 0
Ovrigt -621 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 26 379 668 118
Arets kassaflode -37 608 44 618
Likvida medel vid arets borjan 24 44 709 90
Likvida medel vid arets slut 24 7101 44 709

Noterna pa sidorna 28-58 utgor en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning
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NOT1 ALLMAN INFORMATION

Etraveli AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag med
sate i Stockholm. Koncernens huvudsakliga
verksamhet beskrivs i forvaltningsberattelsen.

Den 30 april 2015 har denna koncernredovisning
och arsredovisning godkants av styrelsen for
offentliggérande.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor
(ksek) om inte annat anges. Uppgifterna inom
parentes avser foregaende ar.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV
VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som
tildmpats nar denna koncernredovisning
upprattats anges nedan. Dessa principer har
tilampats konsekvent for alla presenterade ar,
om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprattande
Denna rapport innehaller Etraveli ABs
koncernredovisning och de valda
redovisningsprinciperna fér upprattande av
denna ar IFRS (International Financial Reporting
Standards). Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats enligt
anskaffningsvardemetoden férutom vad betraffar
finansiella tillgangar och skulder
(derivatinstrument) varderade till verkligt varde
via resultatrakningen.

Etraveli ABs (moderféretagets) redovisning
upprattas i enlighet med RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. | de
fall moderforetaget tillampar andra
redovisningsprinciper an koncernen anges detta
separat i slutet av denna not.

Att uppratta finansiella rapporter i
oOverensstammelse med IFRS kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen
gér vissa bedémningar vid tillampningen av
koncernens redovisningsprinciper, se not 4.
211 Andringar i redovisningsprinciper och
upplysningar
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Nya standarder, andringar och tolkningar som
tilampas av koncernen

Foljande standarder tillampas av koncernen for
forsta gangen for rakenskapsar som bérjar 1
januari 2014 och har vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter:

IFRS 10 "Koncernredovisning” bygger pa redan
existerande principer da den identifierar kontroll
som den avgoérande faktorn for att faststalla om
ett foretag ska inkluderas i
koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare
vagledning for att bista vid faststallandet av
kontroll nar detta ar svart att bedéma.
Standarden har inte nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra
foretag” omfattar upplysningskrav for alla former
av innehav i andra foretag, sdsom dotterféretag,
samarbetsarrangemang, intresseféretag och gj
konsoliderade strukturerade féretag.

Andra standarder, andringar och tolkningar som
trader ikraft for rakenskapsar som boérjar 1 januari
2014 har ingen vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Standarder, andringar och tolkningar av
befintliga standarder som annu inte har tratt i
kraft och som inte har tillampats i fortid av
koncernen

Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31
december 2014 har ett flertal standarder och
tolkningar publicerats vilka annu inte tratt ikraft
och vilka ar tillampliga fér koncernen. Nedan
foljer en preliminar bedémning av effekter fran de
standarder som beddéms vara relevanta for
koncernen:

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar
klassificering, vardering och redovisning av
finansiella skulder och tillgangar. IFRS 9 gavs ut i
november 2009 for finansiella tillgangar och i
oktober 2010 for finansiella skulder och ersatter
de delar i IAS 39 som ar relaterat till klassificering
och vardering av finansiella instrument. IFRS 9
anger att finansiella tillgangar ska klassificeras i
tva olika kategorier; vardering till verkligt varde
eller vardering till upplupet anskaffningsvarde.
Klassificering faststalls vid forsta
redovisningstillfallet utifran foretagets
affarsmodell samt karaktaristiska egenskaper i de
avtalsenliga kassaflédena. For finansiella skulder
sker inga stora férandringar jamfért med IAS 39.
Den storsta férandringen avser skulder som ar



identifierade till verkligt varde. Fér dessa galler
att den del av verkligt vardeférandringen som ar
hanforlig till den egna kreditrisken ska redovisas i
ovrigt totalresultat istallet for resultatet savida
detta inte orsakar inkonsekvens i redovisningen
(accounting missmatch). Koncernen har annu
inte utvarderat effekterna. Koncernen kommer att
utvardera effekterna av de aterstaende faserna
avseende IFRS 9 nar de &r slutférda av IASB.
IFRS 15 "Revenue from contracts with customers”
reglerar hur redovisning av intakter ska ske. De
principer som IFRS 15 bygger pa ska ge
anvandare av finansiella rapporter mer
anvandbar information om féretagets intakter.
Den utdkade upplysningsskyldigheten innebar att
information om intaktsslag, tidpunkt for reglering,
osakerheter kopplade till intdktsredovisning samt
kassafldéde hanforligt till foretagets kundkontrakt
ska lamnas. En intakt ska enligt IFRS 15
redovisas nar kunden erhaller kontroll éver den
forsalda varan eller tjansten och har mojlighet att
anvanda och erhaller nyttan fran varan eller
tjiansten.

IFRS 15 ersétter IAS 18 Intékter och IAS 11
Entreprenadavtal samt dartill hdrande SIC och
IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2017.
Fortida tillampning ar tillaten. Koncernen har
annu inte utvarderat effekterna av inférandet av
standarden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som
annu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon
vasentlig inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterféretag ar alla féretag éver vilka koncernen
har bestdmmande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett féretag nar den exponeras for
eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i
foretaget och har mojlighet att paverka
avkastningen genom sitt inflytande i féretaget.
Dotterféretag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet 6verférs till koncernen. De exkluderas
ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands foér redovisning av
koncernens rorelseférvarv. Kopeskillingen for
forvarvet av ett dotterféretag utgérs av verkligt
varde pa overlatna tillgangar, skulder och de
aktier som emitterats av koncernen. |
kopeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla
tillgangar eller skulder som ar en foljd av en
overenskommelse om villkorad kdpeskilling.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar. Identifierbara forvarvade tillgangar
och dvertagna skulder i ett rorelseférvarv
varderas inledningsuvis till verkliga varden pa
forvarvsdagen.
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Det belopp varmed kdpeskilling dverstiger
verkligt varde pa identifierbara forvarvade
nettotillgangar, redovisas som goodwill. Om
beloppet understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterforetagets tillgangar, i handelse
av ett s.k. "bargain purchase”, redovisas
mellanskillnaden direkt i rapporten éver
totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter
samt orealiserade vinster och forluster pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras.
Redovisningsprinciperna fér dotterforetag har i
féorekommande fall andrats for att garantera en
konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.3 Omrakning av utlandsk valuta
Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Poster som ingar i de finansiella rapporterna for
de olika enheterna i koncernen ar varderade i
den valuta som anvands i den ekonomiska milj6é
dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvands svenska kronor (SEK), som ar
koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som
galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster
och férluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av
monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta
till balansdagens kurs, redovisas i
rérelseresultatet i resultatrakningen.

Omréakning av utldndska koncernféretag
Resultat och finansiell stallning for alla
koncernféretag som har en annan funktionell
valuta an rapportvalutan, omraknas till
koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder
for var och en av balansrakningarna omraknas
fran utlandsverksamhetens funktionella valuta fill
koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor,
till den valutakurs som rader pa balansdagen.
Intékter och kostnader fér var och en av
resultatrdkningarna omraknas till svenska kronor
till den genomsnittskurs som férelegat vid varje
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som
uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt
totalresultat.

2.4 Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed
anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga vardet
pa koncernens andel av det férvarvade
dotterféretagets identifierbara nettotillgangar vid
forvarvstillfallet. Goodwill som uppstar i samband
med forvarv av dotterféretag redovisas som en



immateriell tillgadng. Goodwill anses alltid ha en
obestambar nyttjandeperiod och testas darfor
arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov istallet for att [6pande
avskrivas. Goodwill fordelas pa kassagenererade
enheter vid prévning av eventuellt
nedskrivningsbehov. Férdelningen gors pa de
kassagenererande enheter, faststallda i enlighet
med koncernens rérelsesegment, som férvantas
bli gynnade av det rorelseférvarv dar
goodwillposten uppstod.

IT-Plattform, kunddatabas och doméner
Tillgangarna har tillkommit via rérelseférvarv och
redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen.
Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden
for IT-plattformen, kunddatabas och domaner
Over deras beddmda nyttjandeperiod pa 7 och 3
respekive 5 ar.

Varumérken

Varumarken som foérvarvats genom ett
rorelseférvarv redovisas till verkligt varde pa
forvarvsdagen. Samtliga varumarken redovisas
som en immateriell tillgang med obestambar
nyttjandeperiod. Varumarkena
nedskrivningstestas arligen eller oftare om
handelser eller andringar i férhallanden indikerar
en mojlig nedskrivning.

Balanserade utgifter for interna
utvecklingsarbeten

Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till
utveckling och testning av bolagets websida och
dess plattform samt andra back office relaterade
system som kontrolleras av koncernen, redovisas
som immateriella tillgangar nar foljande kriterier
ar uppfylida:
. det ar tekniskt mojligt att
fardigstalla programvaran sa att den kan
anvandas,

. det finns férutsattningar att
anvanda programvaran,

. det kan visas hur programvaran
genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

. adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfélja utvecklingen
och for att anvanda eller sélja programvaran finns
tillgangliga, och

. de utgifter som ar hanforliga till
programvaran under dess utveckling kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden
Over deras bedomda nyttjandeperiod pa 5 ar.

25 Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Inventarier, verktyg och installationer redovisas
till anskaffningsvarde med avdrag for
avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter
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som direkt kan hanforas till forvarvet av
tillgangen.

Tillkommande utgifter 1aggs till tillgangens
redovisade varde eller redovisas som en separat
tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt,
endast da det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska formaner som ar férknippade med
tilgangen kommer att komma koncernen tillgodo
och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa
ett tillférlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt
del tas bort fran balansrakningen. Alla andra
former av reparationer och underhall redovisas
som kostnader i resultatrakningen under den
period de uppkommer.

Varje del av en materiell anlaggningstillgang med
ett anskaffningsvarde som ar betydande i
forhallande till tillgangens sammanlagda
anskaffningsvarde skrivs av separat.
Avskrivningar gors linjart enligt féljande:

3ar
5ar

Datorer
Inventarier

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod
prévas vid varje rapportperiods slut och justeras
vid behov. En tillgangs redovisade varde skrivs
omgaende ner till dess atervinningsvarde om
tillgangens redovisade varde overstiger dess
beddmda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell
anlaggningstillgang faststalls genom en
jamférelse mellan férsaljningsintakten och det
redovisade vardet och redovisas i 6vriga
rorelseintakter respektive évriga rérelsekostnader
i resultatrakningen.

2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella
anlaggningstillgangar
Tillgangar som har en obestambar
nyttiandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs inte
av utan prévas arligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av
beddms med avseende pa vardenedgang
narhelst handelser eller férandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning
gors med det belopp varmed tillgangens
redovisade varde overstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns
separata identifierbara kassafléden
(kassagenererande enheter).
Nedskrivningsprévning av goodwill och
varumarken har skett pa rérelsesegmentniva.



2.7 Finansiella instrument — generellt
Finansiella instrument finns i manga olika
balansposter och finns beskrivha under 2.8-2.12.

2.7.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar
och skulder i féljande kategorier: finansiella
tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrédkningen, lanefordringar och
kundfordringar samt évriga finansiella skulder.
Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte
den finansiella tillgangen eller skulden
forvarvades.

Finansiella tillgangar och skulder vdrderade
till verkligt vérde via resultatrakningen
Finansiella tillgangar och skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen ar finansiella
instrument som innehas fér handel.
Derivatinstrument klassificeras som att de
innehas for handel om de inte ar identifierade
som sakringar. Koncernen klassificerar
derivatinstrument (ranteswappar och
valutaterminer) i denna kategori.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella
tilgangar som inte ar derivat, som har faststallda
eller faststallbara betalningar och som inte ar
noterade pa en aktiv marknad. De ingar i
omsattningstillgangar med undantag for poster
med forfallodag mer @n 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Koncernens
"lanefordringar och kundfordringar” utgors av
ovriga langfristiga fordringar, kundfordringar,
likvida medel samt de finansiella instrument som
redovisas bland dvriga fordringar.

Ovriga finansiella skulder

Koncernens 6vriga lang- och kortfristiga skulder,
leverantérsskulder, redovisningsmedel och den
del av ovriga kortfristiga skulder som avser
finansiella instrument klassificeras som 6vriga
finansiella skulder.

2.7.2 Redovisning och vérdering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgadngar
redovisas pa affarsdagen, det datum da
koncernen forbinder sig att kdpa eller salja
tillgangen. Finansiella instrument redovisas forsta
gangen till verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella
tillgangar som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen
redovisas forsta gangen till verkligt varde, medan
hanforliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrdkningen. Finansiella tillgangar tas bort
fran balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har I6pt ut eller
Overfoérts och koncernen har éverfort i stort sett
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alla risker och féormaner som ar férknippade med
aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar férpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde.
Lanefordringar och kundfordringar samt évriga
finansiella skulder redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till foljd av férandringar i
verkligt varde avseende kategorin finansiella
tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen, resultatredovisas i den
period da de uppstar och ingar i finansnettot
eftersom det harror till
finansieringsverksamheten.

2.7.3 Kvittning av finansiella instrument
Finansiella tillgangar och skulder kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen,
endast nar det finns en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen och en avsikt att reglera
dem med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgangen och reglera skulden.

2.7.4 Nedskrivning finansiella instrument
Tillgangar som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde (lanefordringar och
kundfordringar)

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut
om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger fér en finansiell
tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En
finansiell tillgang eller grupp av finansiella
tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs
ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till féljd av att en eller flera
handelser intraffat efter det att tillgangen
redovisats forsta gangen och att denna handelse
har inverkan pa de uppskattade framtida
kassaflodena for den finansiella tillgangen eller
grupp av finansiella tillgangar som kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen beraknas som skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av
uppskattade framtida kassafléden diskonterade
till den finansiella tillgangens ursprungliga
effektiva ranta. Tillgangens redovisade varde
skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i
koncernens resultatrakning inom "évriga externa
kostnader” eller inom finansnettot beroende pa
vilken finansiell tillgang som skrivs ner. Om
nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande
period och minskningen objektivt kan hanféras till
en handelse som intraffade efter att
nedskrivningen redovisades, redovisas



aterféringen av den tidigare redovisade
nedskrivningen i koncernens resultatrakning inom
"6vriga externa kostnader” eller inom finansnettot
beroende pa vilken finansiell tillgdng som skrevs
ner.

2.8 Derivatinstrument

Derivatinstrument ar finansiella instrument som
redovisas i balansrakningen pa affarsdagen och
varderas till verkligt varde, bade initialt och vid
efterféljande omvarderingar. Den vinst eller
forlust som uppkommer vid omvardering
redovisas i resultatrakningen da kraven for
sakringsredovisning inte uppfylls.

Det verkliga vardet pa ett derivatinstrument
klassificeras som anlaggningstillgéng eller
langfristig skuld nar den sakrade postens
aterstaende I6ptid ar langre an 12 manader, och
som omsattningstillgang eller kortfristig skuld nar
den sdkrade postens aterstaende I6ptid
understiger 12 manader.

2.9 Kundfordringar

Kundfordringar ar finansiella instrument som
bestar av belopp som ska betalas av kunder for
salda varor och tjanster i den I6pande
verksamheten. Om betalning férvantas inom ett
ar eller tidigare, klassificeras de som
omsattningstillgangar. Om inte, redovisas de som
anlaggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt
varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden, minskat
med eventuell reservering for vardeminskning.

210 Likvida medel

Likvida medel ar ett finansiellt instrument och
innefattar, i saval balansrakningen som i
rapporten 6ver kassafléden, kassa och
banktillgodohavanden. Likvida medel bestar av
banktillgodohavanden och redovisningsmedel.
Redovisningsmedel ar likvida medel med
begransad dispositionsratt och aterfinns ocksa pa
skuldsidan med samma belopp. Enligt SRF:s
beddmning utgdér mottagna betalningar fér
IATAférmedlade flygbiljetter redovisningsmedel
men att resebyraerna kan sammanblanda dessa
pengar med sin egen verksamhet sa lange
resebyran ar solvent. Dessa medel redovisas
som likvida medel hos koncernen

2.11 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och
avser forpliktelser att betala for varor och tjanster
som har férvarvats i den I6pande verksamheten
fran leverantorer. Leverantorsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de
forfaller inom ett ar. Om inte, redovisas de som
langfristiga skulder.
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Leverantorsskulder redovisas till nominellt
belopp. Redovisat varde for leverantérsskulder
forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom
denna post ar kortfristig till sin natur.

2.12 Upplaning

Upplaning ar finansiella instrument och redovisas
inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvarde och
eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i
resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden,
med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder
om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta
upp betalning av skulden i atminstone 12
manader efter rapportperiodens slut.

2.13 Aktuell och uppskjuten skatt
Periodens skattekostnad omfattar aktuell och
uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden
beraknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar moderféretaget och
dess dotterforetag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt
balansrakningsmetoden, pa alla temporara
skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder
och deras redovisade varden i
koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillampning av skattesatser som
har beslutats eller aviserats per balansdagen och
som férvantas galla nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa
underskottsavdrag redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemassiga éverskott
kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas
nar det finns legal kvittningsratt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder, de uppskjutna
skattefordringarna och skatteskulderna hanfér sig
till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma
skattesubjekt eller olika skattesubjekt och det
finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

2.14 Ersattningar till anstallda
Pensionsforpliktelser

Koncernen har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan
ar en pensionsplan enligt vilken koncernen



betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgangar for att betala alla ersattningar till
anstallda som hanger samman med de
anstalldas tjanstgoéring under innevarande eller
tidigare perioder.

For avgiftsbestdamda pensionsplaner betalar
koncernen avgifter till offentligt eller privat
administrerade pensionsforsakringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar
betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i
den utstrackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma
koncernen tillgodo.

Erséttningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en
anstallds anstallning sagts upp av koncernen fére
normal pensionstidpunkt eller da en anstalld
accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana
ersattningar. Koncernen redovisar ersattningar
vid uppsagning vid den tidigaste av féljande
tidpunkter: (a) nar koncernen inte langre har
mojlighet att aterkalla erbjudandet om ersattning;
och (b) nar féretaget redovisar utgifter for en
omstrukturering som ar inom tillampningsomradet
for IAS 37 och som innebar utbetalning av
avgangsvederlag. | det fall foretaget har [amnat
ett erbjudande for att uppmuntra till frivillig
avgang, beradknas ersattningar vid uppségning
baserat pa det antal anstallda som beraknas
acceptera erbjudandet. Férmaner som forfaller
mer an 12 manader efter rapportperiodens slut
diskonteras till nuvarde.

2.15 Intaktsredovisning
Intéktsredovisning

Intékten redovisas vid bokningstillfallet da bolaget
vid den tidpunkten fullgjort sin leverans.

En resebyra upptrader vanligtvis som
agent/férmedlare av resetjanster for saval
reseproducenter och researrangdrer som
kunder/resenarer men ofta ocksa i eget namn
som arrangér. For att underlatta jamforelser med
andra foretag inom resebranschen och for att
kunna beddéma verksamheten ar information om
den forséljning som genereras i bolaget
vasentlig. Med férsaljning avses férsaljning till
kund, d.v.s. det kunden betalar for resan.
Forsaljning till kund ar aven grunden vid matning
och beddmning av marknadsandelar. Aven
relationen mellan bruttoresultatet och
forsaljningen ar betydelsefull vid jamférelser med
andra foretag. Den nettoomsattning som
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redovisas i resultatrdkningen ingar som en del av
bolagets totala férsaljning. Bolagets férsaljning
kan saledes delas in i féljande komponenter:

Férsélining som agent

Etraveli upptrader som agent for
reseproducenten och researrangéren nar den
staller ut och férmedlar biljetter avseende
flygtransporter och paketresor samt voucher och
liknande bevis for andra reserelaterade tjanster
sasom logi, hyrbilar, reseférsakringar etc. Endast
den avgift som tas ut av kunden och den
eventuella provision som erhalles redovisas som
intakt.

Férséljning (Fakturering fér annans réakning)
Som agent fakturerar Etraveli kunden for den
férmedlade resetjansten och uppbar betalningen.
Etraveli betalar sedan i sin tur researrangéren
beloppet efter avdrag fér eventuell avtalad
provision. Denna del av férsaljningen redovisas
som Fakturering fér annans rakning. Denna
fakturering ingar inte i nettoomsattningen under
forsaljning i not 6.

Nettoomséttning (Fakturering i samband med
férmedling fér annans rékning)

De avgifter som Etraveli tar ut av kunden for
sjalva bokningstjansten och de eventuella
provisioner som bolaget erhéaller fran
reseproducenterna, redovisas som intakter i
samband med formedling fér annans rakning. |
bada dessa fall star bolaget den fulla kreditrisken
for de fakturerade beloppen, dven om
transportéren och/eller producenten ar fullt
ansvarig gentemot resenaren for sjalva
transporten respektive resetjansten.

Tjénster och oévriga intékter

Koncernens intakter fran forsaljning av tjanster
utgors i huvudsak av intakter, direkt eller indirekt,
relaterade till férsaljning av flygbiljetter. Exempel
pa detta ar bokningsavagifter fran kunder och/eller
provisioner direkt fran flygbolagen,
volymprovisioner fran flygbolagen och
ersattningar fran bolagets GDS:er. Intakter
erhalls ocksa for féormedling av hotell och hyrbilar
huvudsakligen genom provisioner fran
samarbetspartern. Andra indirekt relaterade
intakter till férsaljning av flygresor ar
forsakringsprodukter, avbestallningsskydd och
intékter hanforliga till betalningstransaktioner.
Koncernen erhéller ocksa intakter for
annonsforsaljning pa hemsidor.

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som
erhallits eller kommer att erhallas for salda
tjianster i koncernens I6pande verksamhet.
Intakter fran forsaljning av tjanster redovisas nar
det ekonomiska utfallet av tjansteuppdraget kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt och det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar



forknippade med transaktionen kommer att
tillfalla féretaget.

Bonus som utgar i Etraveli:s
kundlojalitetsprogram redovisas som en separat
komponent i den foérsaljningstransaktion de
tilldelas i den man det ar vasentligt. Kundbonus
redovisas som en reducering av intakterna.

Intakterna varderas till verkligt varde. Intékter och
kostnader for salda tjanster nettoredovisas
exklusive mervardesskatt och rabatter samt efter
eliminering av koncernintern férsaljning.

216 Leasing

Etraveli ar leasetagare

Koncernen innehar leasingavtal avseende
kopiatorer, kaffemaskiner och hyra av
kontorslokaler.

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och
fordelarna med agande behalls av leasegivaren
klassificeras som operationell leasing.
Betalningar som goérs under leasingperioden
kostnadsfors i resultatrakningen linjart éver
leasingperioden. Samtliga leasingavtal har
klassificerats som operationella leasingavtal i
koncernen.

217 Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt
metod. Denna innebér att rérelseresultatet
justeras for transaktioner som inte medfort in eller
utbetalningar under perioden samt fér eventuella
intdkter och kostnader som hanfors Hill
investerings- eller finansieringsverksamhetens
kassafloden.

2.18 Aktiekapital
Stamaktier och preferensaktier klassificeras som
eget kapital.

2.19 Segmentsredovisning
Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
Overensstammer med den interna rapportering
som lamnas till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hogste verkstallande
beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for
tilldelning av resurser och bedémning av
rérelsesegmentens resultat. | koncernen har

3.1 Finansiella riskhantering

Etraveli exponeras genom sin verksamhet for
finansiella risker. De finansiella risker som &r av
storst betydelse ar valuta-, rante-, kredit- och
likviditetsrisk. Dessa risker hanteras samt
kontrolleras i enlighet med en av styrelsen
antagen finans- och valutapolicy.
Riskhanteringen skots av foretagets
finansavdelning.
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denna funktion identifierats som den
verkstallande direktoren.

2.20 Moderforetagets
redovisningsprinciper

Moderféretaget tillampar RFR 2 Redovisning for

juridiska personer. Moderféretaget tillampar

andra redovisningsprinciper an koncernen i de

fall som anges nedan.

Uppstéllningsformer

Resultat- och balansrakning féljer
arsredovisningslagens uppstallningsform.
Resultatrakningen benamns dock rapport éver
totalresultat och 6vrigt totalresultat redovisas
separat. Rapport dver férandring av eget kapital
foljer ocksa koncernens uppstallningsform men
ska innehélla de kolumner som anges i ARL.
Vidare innebar det skillnad i bendmningar,
jamfért med koncernredovisningen, framst
avseende finansiella intdkter och kostnader och
eget kapital.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet inkluderas
forvarvsrelaterade kostnader och eventuella
tilaggskdpeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i
dotterforetag minskat i varde gors en berakning
av atervinningsvardet. Ar detta lagre &n det
redovisade vardet gors en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna "Resultat
fran andelar i koncernforetag”.

Koncernbidrag och aktieagartillskott
Lamnade aktieagartillskott aktiveras i aktier i den
man nedskrivning ej erfordras.

Lamnade och mottagna koncernbidrag redovisas
som bokslutsdisposition.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar
finansiella eller operationella klassificeras som
operationella leasingavtal.

NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

a) Valutarisk

Valutarisk definieras som risken att ogynnsamma
forandringar i valutakurser kan paverka resultatet
negativt. Hantering av dessa risker faststalls av
styrelsen och framgar av bolagets valutapolicy.
Etraveli:s valutarisker avser i huvudsak valutorna
EUR, DKK och NOK. Andra vasentliga
exponeringar aterfinns i GBP och RUB.



(i) Transaktionsexponering i kommersiella
floden

Transaktionsexponering definieras som de
valutaexponeringar som uppkommer till foljd av
att intdkter och kostnader &r i annan valuta an
bolagets funktionella valuta. Enligt finanspolicyn
sakras transaktionsrelaterad exponering normalt
till 80 procent pa 0-3 manader, detta sker
vanligen via valutaderivat. Etraveli amnar att i
stérsta mojliga man strava efter sa kallad naturlig
sakring, det vill sdga att aktivt arbeta for att ha
balans mellan tillgangar och skulder i andra
valutor an bolagets funktionella valuta.

Valutakursforlusten hanférligt till
transaktionsrelaterad exponering uppgick i
resultatrakningen 2014 till 11 525 KSEK. Av
forlusterna ar cirka 60 procent hanforliga den
volatila utvecklingen av RUB under 2014.
Resterande del ar framst hanfoérlig till forluster
kopplade till nettoexponeringar av externa och
interna fordringar och skulder av rérelsekaraktar i
koncernens dotterbolag i annan valuta an
bolagets redovisningsvaluta.

(ii) Omréakningsexponering vid konsolidering
av enheter utanfér Sverige

Koncernens resultat paverkas dven av
valutaeffekter som uppstar pa grund av
kursutveckling i de olika utlandska dotterbolagen
och filialernas lokala valutor gentemot den
svenska kronan. Omrakningseffekter uppstar
aven pa koncernens nettotillgangar vid
konsolidering av de utlandska bolagen och
filialernas balansrakningar. Dessa
omrakningsdifferenser uppgar 2014 till 3 855
KSEK Nagon kurssakring for denna risk gors ej.

(iii) Valutakanslighet i transaktions- och
omrédkningsexponering

Etraveli ar sarskilt kanslig for valutafluktuationer i
EUR, andra vasentliga valutaexponeringar
innefattar DKK samt NOK, for att sékra
koncernens Equity Value' har darfor ett
obligationslan emitterats i EUR med forfall 2017.
Alla andra variabler konstanta samt utan
hansynstagande till valutasakringar skulle en tio
procentig férandring, uppgang eller nedgang av
andra valutor gentemot SEK paverka koncernens
resultat fére finansiella poster med +/- 11 500
KSEK och resultatet efter finansiella poster med
+/- 65 000 KSEK.

b) Ranterisk

Med ranterisk avses risken att forandringar i det
allmanna rantelaget paverkar koncernens

! Equity Value definieras som (EBITDA*multipel)
— Nettoskulden
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nettoresultat negativt. Koncernen har
rantebarande finansiella tillgangar och skulder
vars forandringar kopplat till marknadsrantor
paverkar resultat och kassaflode fran den
I6pande verksamheten. Den mest betydande
faktorn for ranterisken ar bindningstiden.
Koncernens ranterisk uppstar framst genom
langfristig upplaning som léper med roérlig ranta.
Upplaning som goérs med roérlig ranta utsatter
koncernen for rénterisk avseende kassafléde och
banktilgodohavanden med rérlig ranta.

(i) Réanterisk géllande upplaning

Koncernen har ett obligationslém2 pa 80 MEUR
som |6per med fast ranta 6,5 procent +
EURIBOR 3M. For att reducera ranterisken
sékras 40 MEUR via ett réntederivat med fast
ranta 6,75 procent I6pande till den 29 mars 2016.
Skulder till kreditinstitut till rorlig ranta uppgick per
2014-12-31 till 40 MEUR eller 380 620 KSEK. En
férandring av rantelaget med +/- en procentenhet
skulle innebara en paverkan pa koncernens
réntekostnader med 0,4 MEUR eller 3 806 KSEK.

c) Kreditrisk

Kreditrisk avser risken for att koncernen inte
erhaller betalningar enligt dverenskommelse
och/eller kommer att géra en foérlust pa grund av
motpartens oférmaga att infria sina forbindelser. |
de fall da ingen oberoende kreditbedomning
finns, gérs en riskbeddémning av kundens
kreditvardighet dar dennes finansiella stallning
beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra
faktorer.

(i) Kreditrisker fordringar

Risken for att koncernens kunder inte uppfyller
sina ataganden, det vill sdga att betalning ej
erhalls for fordringar, utgor en kreditrisk for
genererad forsaljning. Kreditrisken pa fordringar
gentemot privatpersoner ar marginell da
huvuddelen av férsaljningen betalas direkt via
internetbank eller kreditkort. Fodringar gentemot
andra foretag och ar framst hanférlig till fordringar
avseende volymprovisioner och/eller
marknadsforingsbidrag fran flygbolag samt
volymbaserade ersattningar. Etraveli gor
kontinuerligt bedomningar utifran fall till fall om
det foreligger ett nedskrivningsbehov av
fordringar. Fér att minska exponeringen
avseende framtida volymataganden gors I6pande
reserveringar for bedémt utfall.

(ii) Motpartsrisk

Vid foérsaljning av flygbiljetter agerar respektive
juridisk enhet i koncernen som en agent at
flygbolagen. Sjalva flygbiljetten ar ett avtal mellan
resendren och flygbolaget. | det fall resenaren

2 se Not 26



betalat flygbiljetten till agenten med ett kreditkort
och flygbolaget inte kan leverera tjansten, kan
agentens kortinldsande bank under vissa
antaganden, krdva agenten pa beloppet. Agenten
far sedan rikta ett motkrav mot flygbolaget.
Agenten har ockséa ett ekonomiskt ansvar
gentemot resenaren i det fall en paketliknande
resa salts. Etraveli arbetar kontinuerligt for att
vardera samt minimera risken associerad med
den enskilda leverantdren.

(ii) Kreditrisk likvida medel
Kreditexponeringen gallande finansiell
verksamhet uppstar framst vid placering av
likvida medel. Koncernens likvida medel ska
darfor placeras primart i forstklassiga banker.
Uppféljning utfors av Etraveli:s finansavdelning.
Koncernens likvida medel uppgick per 2014-12-
31 till 154 287 KSEK, varav redovisningsmedel
44 368 KSEK.

d) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att koncernen saknar
tillracklig likvida medel for betalning av sina
ataganden avseende finansiella skulder.
Malsattningen med koncernens
likviditetshantering ar att sakerstalla att tillrackliga

Per 31 december 2014

(KSEK) Mindre an 1 ar

Obligationslan 50 684
Leverant6rsskulder 21 538
Redovisningsmedel 44 368
Ovriga kortfristiga skulder 1828

3.2 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar
att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera
avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra
intressenter.

Koncernens optimala skuldsattning ar inte
definierad som ett bestamt nyckeltal, utan
malsattningen ar att ha en rimlig niva pa
nettoskulden i férhallande till intjaningen i forsta
han definierad som EBITDA. Koncernen anser
inte att skuldsattningsgraden definierad som
nettoskuld/eget kapital, ar den basta indikatorn
for att definiera sin skuldsattningspolicy och
optimera kapitalstrukturen ur ett
aktiedgarperspektiv, eftersom eget kapital kan
paverkas av en rad faktorer som inte
nddvandigtvis behdver paverka det langsiktiga
aktieagarvardet. Exempel pa detta kan vara
omrakningsdifferenser i eget kapital, vald
finansieringsform och paverkan av andra faktorer
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Mellan 1 och 2 ar

likvida medel finns for att klara sina kommersiella
ataganden. Kassaflédesprognoser upprattas
I6pande samt rapporteras till ledningen, kontroll
och uppfdljning av dessa gors av koncernens
finansavdelning Overskottslikviditet i koncernens
rérelsedrivande foretag, dverstigande den del
som kravs for att hantera rorelsekapitalbehov,
hanteras centralt inom koncernen.

Koncernen har en kreditfacilitet pa totalt 75 000
KSEK, varav 53 000 KSEK ar avsedda for
garantiandamal och 22 000 KSEK far utnyttjas for
att finansiera svangningar i rorelsekapitalet eller
garantiataganden. Denna del utnyttjas ej per
2014-12-31. Etraveli:s finansavdelning ansvarar
for koncernens kreditfacilitet.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke
derivata finansiella skulder och nettoreglerade
derivatinstrument som utgér finansiella skulder,
uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen.
Derivatinstrument som utgér finansiella skulder
ingar i analysen om deras avtalsenliga
forfallodagar ar vasentliga for att forsta
tidpunkterna for framtida kassaflddena. De
belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflédena.

Mellan 2 och 5ar Mer dn 5 ar

50 684 784 358

som paverkar koncernens egna kapital men
behdver inte paverka koncernens kassaflode.
Koncernens policy for att optimera
kapitalstrukturen innehaller inga kortsiktiga
kvantifierbara mal. Styrelsen och ledningen foljer
regelbundet upp bolagets nettoskuld, framtida
kassafléden, framtida planer och att koncernen
samtidigt uppfyller villkoren i laneavtalen.

Huvudsakliga kvantifierbara begransade
restriktionen aterfinns i laneavtalen kopplade till
koncernens "Revolving Credit Facility” och
Foretagsobligationen. Det finns framforallt
begransningar i avtalen kopplat till férutsattningar
att ta upp nya lan. Exempel pa detta ar:

- Réntebarande nettoskuld i relation till EBITDA

- EBITDA i relation till finansiella betalningar
(netto)

Inga laneavtal reglerar specifikt
skuldsattningsgraden matt som nettoskuld i
forhallande till eget kapital och/eller totalt kapital.



3.3 Berakning av verkligt varde

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar,
for kundfordringar och évriga fordringar samt
leverantérsskulder, redovisningsmedel och évriga
skulder forutsatts motsvara deras verkliga
varden, eftersom dessa poster ar kortfristiga i sin
natur.

Tabellen nedan visar finansiella instrument
varderade till verkligt varde samt finansiella
tillgangar och skulder dar upplysning kravs om
det verkliga vardet, utifran hur klassificeringen i
verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna
definieras enligt féljande:

Nivaerna definieras enligt féljande:

Koncernen

Skulder
Obligationslan
Ranteswappar
Valutaderivat
Summa skulder

Moderforetaget

Skulder
Obligationslan
Ranteswappar
Summa skulder

Verkligt varde pa finansiella instrument som
handlas pa en aktiv marknad baseras pa
noterade marknadspriser pa balansdagen. En
marknad betraktas som aktiv om noterade priser
fran en boérs, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller évervakningsmyndighet
finns latt och regelbundet tillgdngliga och dessa
priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa
armlangds avstand. Det noterade marknadspris
som anvands for koncernens finansiella tillgangar
ar den aktuella kdpkursen. Koncernen har inga
finansiella instrument som klassificeras i niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte

handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststalls med hjalp av varderingstekniker. Harvid
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* Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa
aktiva marknader for identiska tillgangar
eller skulder

* Niva 2 - Andra observerbara data for
tillgangar eller skulder an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs.
som prisnoteringar) eller indirekt (dvs.
harledda fran prisnoteringar)

* Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden
som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (ej observerbar data)

Foljande tabell visar koncernens finansiella
tillgangar och skulder som antingen varderas till
verkligt varde (ranteswappar) eller dar upplysning
kravs om det verkliga vardet (obligationslan) per
31 december 2014.

Niva 1 Niva2 Niva3 Summa
761 240 0 761 240

2 897 0 2 897

136 0 136

764 273 0 764 273

Niva 1 Niva2 Niva3 Summa
761 240 0 761 240

2 897 2 897

764 137 0 764 137

anvands i sa stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation da denna finns tillganglig
medan féretagsspecifik information anvands i sa
liten utstrackning som mdijligt. Om samtliga
vasentliga indata som kravs for verkligt
vardevarderingen av ett instrument ar
observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.
Koncernens finansiella instrument som aterfinns i
niva 2 utgors av obligationslan, ranteswappar och
valutaderivat. Angaende obligationslanet bedéms
vardet inte ha féréndrats, se vidare not 26.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte
baseras pa observerbar marknadsinformation
klassificeras det berérda instrument i niva 3.
Koncernen har inga finansiella instrument som
klassificeras i niva 3.



NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR

OCH BEDOMNINGAR
Uppskattningar och bedémningar utvarderas
I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsdndamal

Koncernen goér uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebar en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgangar och skulder under nastkommande
rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov goodwill
och varumarken med obestdmbar livsldngd
Koncernen undersoker varje ar om nagot
nedskrivningsbehov foreligger fér goodwill och
varumarken med obestambar livslangd, i enlighet
med den redovisningsprincip som beskrivs i not
2.6 Atervinningsvarden fér kassagenererande
enheter har faststalls genom berakning av
nyttjiandevarde. For dessa berakningar maste
vissa uppskattningar goéras.

Den verkstallande direktéren ar koncernens
hogste verkstallande beslutsfattare.
Foretagsledningen har faststallt
rorelsesegmenten baserat pa den information
som behandlas av den verkstallande direktéren
och som anvands som underlag for att fordela
resurser och utvardera resultat.

Den verkstéllande direktéren bedémer
verksamheten utifran ett geografiskt perspektiv
pa segmenten Nordic (Sverige, Norge Danmark
och Finland) och New Markets (Tyskland,
Nederlanderna, Belgien, Bulgarien, Storbritanien,
Italien, Osterrike, Schweiz, Tjekien, Spanien,
Frankrike, Ungern, Grekland, Irland, Polen,
Portugal, Rumanien, Slovakien, Turkiet och
Ryssland).

Nettoomsattning och nettointakten per segement
delas upp pa intaktsslagen Air och Non Air.
Vasentliga poster inom intaktslaget Air ar
bokningsavgifter for formedlat flyg,
kreditkortsintakter, volymprovisioner fran vissa
flygbolag och GDS:er (Global Distribution
Systems). Inom intaktslaget Non Air ingar
vasentliga poster som hotellprovisioner,
hyrbilsprovisioner, avbestallningsskydd,
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Nedskrivningsprévningen genomfors per
kassagenererande enhet for goodwill och fér
respektive tillgang for varumarken.

Aret nedskrivningsprévning har inte resulterat i
nagon nedskrivning, se vidare not 14.

Vérdering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker arligen ifall det ar
tilampligt att aktivera uppskjutna skattefordringar
avseende arets skattemassiga
underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran
redovisas endast for underskottsavdrag for vilka
det ar sannolikt att de kan nyttjas mot framtida
skattepliktiga dverskott och mot skattepliktiga
temporara skillnader. Vardet av samtliga
underskottsavdrag har upptagits som fordran.

Bedbémningar av fordringar

Koncernens fordringar bestar bland annat av
fordringar gentemot flygbolag avseende
volymprovisioner och/eller
marknadsféringsbidrag. Dessa fordringar baseras
huvudsakligen pa bedémningar av bokade
flygbiljetter och tidpunkt for framtida avresa.
Ledningen gor kontinuerligt bedémningar utifran
fall till fall om det foreligger ett
nedskrivningsbehov av dessa fordringar.

NOT5 SEGMENTINFORMATION

ombokningsavgifter, olika former av
serviceintakter och Intakter fran dotterbolaget
Svenska Resenatverket AB (Flygresor.se)

Fordelningen av resultat per segment sker till och
med nettoomsattning minus
forsaljningskostnader (Nettointakten). Ingen
uppdelning av tillgangar eller skulder sker per
segment.

Koncernévergripande information

Koncernen har sitt sate i Sverige. Férsaljning
mellan segment sker pa marknadsmassiga
villkor. De intakter fran externa parter som
rapporteras till den verkstallande direktdren
varderas pa samma satt som i resultatrakningen.

Summa anlaggningstillgangar, andra én
finansiella instrument och uppskjutna
skattefordringar som ar lokaliserade i Sverige
uppgar till 1 533 779 ksek och summan av
sadana anlaggningstillgangar lokaliserade i andra
lander uppgar till 0 ksek.

En uppdelning av intdkterna fran alla tjanster ser
ut som féljer:



2014-01-01 - 2014-01-01 - 2013-09-23 — 2013-09-23 —
2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
Segmentens Segmentens Segmentens Segmentens
netto- nettointakter netto- nettointakter
omsittning (mariginal) omsattning (mariginal)
Analys av nettoomsattningen per
intdktsslag:
- Air 406 640 345 545 107 593 95 238
- Non Air 232 347 205 546 37 800 34 978
Summa 638 986 551 091 145 393 130 216
Intékter

Intakter fran transaktioner med andra rérelsesegment ser ut som foljer:

2014-01-01 — 2014-12-31

2013-09-23 — 2013-12-31

Segmentens Segmentens
Segmentens  nettointakter Segmentens nettointakter
nettoomsattning (mariginal) nettoomsaéttning (mariginal)
Nordic 467 142 414 550 123 278 111772
New Markets 171 845 136 542 22 115 18 443
Summa 638 986 551 091 145 393 130 216
Aktivering arbete for egen rakning 12 616 0
Personalkostnader -98 006 -22 446
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -1727 -243
Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar -72 759 -18 823
Ovrigt -311 550 -62 638
Resultat fore finansiella och skatt 79 664 26 066
Finansiella poster-netto -103 907 -60 998
Resultat fore skatt -24 244 -34 932
NOT 6 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING
Koncernen Moderforetaget
2014-01-01- 2013-09-23 2014-01-01 - 2013-01-01 -
2014-12-31 -2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Nettoomsattning (Fakturering i
samband med férmedling for annans
rékning) 638 986 145 393 0 0
Ovrig fakturering 0 0 12 176 1782
Forséljning (fakturering fér annans
rakning) 7 852 914 1511 307 0 0
Total forsaljning* 8 491 900 1 656 700 12 176 1782

*) Vérdet av formedlade tidnster som kunder betalar till Etraveli. Ibland bendmns detta som

Fakturering fér annans rékning eller "Gross Sales”.

Nettoomsattningen fordelar sig pa typ av intakter enligt foljande:
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2014-01-01 - 2013-09-23 -
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Forsaljning av tjanster 638 986 145 393
Koncernen totalt 638 986 145 393

2014-01-01 - 2013-01-01 -
Moderféretaget 2014-12-31 2013-12-31
Forsaljning av tjanster 12 176 1782
Moderforetaget totalt 12176 1782

NOT7 MODERFORETAGETS FORSALJNING TILL KONCERNFORETAG

Moderforetaget har under aret fakturerat dotterféretagen 12 176 ksek for koncerngemensamma

tjianster.

NOT 8 ERSATTNINGAR TILL REVISORERNA

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och

verkstallande direktorens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

2014-01-01 - 2013-09-23 -
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
PwC
Revisionsuppdraget 2129 363
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 533 21
Skatteradgivning 788 378
Ovriga tjanster 1656 110
Summa 5106 872
Koncernen totalt 5106 872
2014-01-01 - 2013-01-01 -
Moderféretaget 2014-12-31 2013-12-31
PwC
Revisionsuppdraget 792 186
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 303 75
Skatteradgivning 243 11
Ovriga tjanster 1042 341
Summa 2 383 613
Moderforetaget totalt 2 383 613
40
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NOT9 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA MM.

2014-01-01 - 2013-09-23 -
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Léner och andra ersattningar 66 896 14 184
Sociala avgifter 18 870 4 315
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer 7 235 1551
Koncernen totalt 93 001 20 051

Loner och andra erséttningar
samt sociala kostnader

2014-01-01 — 2014-12-31

2013-09-23 - 2013-12-31

Loéner och Sociala Loéner och
andra avgifter andra Sociala
ersattningar (varav ersiattningar avgifter (varav
(varav pensions- (varav pensions-
tantiem) kostnader) tantiem) kostnader
Styrelseledaméter, verkstallande
direktdrer och andra ledande
befattningshavare 12112 (0) 5692 (2 046) 1 809 (0) 780 (285)
Ovriga anstéllda 54 784 (0) 20413 (5189) 12 375 (0) 5 086 (1 266)
Koncernen totalt 66 896 (0) 26 105 (7 235) 14 184 5867 (1 551)

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstimmans beslut.

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgdrs huvudsakligen av
grundlén. Med andra ledande befattningshavare avses de nio personer som tillsammans med

verkstallande direktoren utgdr koncernledningen.

Villkor fér VD

VD har uppburit en fast grundlén. Det finns inget avtal om bonus. Vid uppsagning galler en
Omsesidig uppsagningstid om sex (6) manader. Vid uppsagning fran Bolagets sida utgar ett

avgangsvederlag om motsvarande sex manadsloner.

Pensioner

VD erhaller pensionsavsattning motsvarande 30% av den fasta grundiénen.

Koénsférdelning i koncernen (inkl dotterféretag) for styrelseledaméter och évriga ledande

befattningshavare

2014-12-31 2013-12-31
Antal pa Antal pa
balansdagen balansdagen
Styrelseledaméoter 6 6
- Varav kvinnor 0 1
Verkstallande direktor och dvriga ledande befattningshavare 10 7
- Varav kvinnor 2 1
Koncernen totalt 16 13
- Varav kvinnor 2 2
2014-01-01 - 2013-01-01 -
Moderféretaget 2014-12-31 2013-12-31
Loner och andra ersattningar 5 587 544
Sociala avgifter 1755 196
Aktieoptioner som tilldelats styrelseledaméter och anstéllda 0 0
Pensionskostnader— avgiftsbestdmda planer 1032 105
Moderforetaget totalt 8 374 845
m
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Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader

2014-01-01 — 2014-12-31

2013-01-01 — 2013-12-31

Loéner och Léner och
andra Sociala andra
ersattningar avgifter (varav  ersattningar Sociala avgifter
(varav pensions- (varav (varav pensions-
tantiem) kostnader) tantiem) kostnader)
Styrelseledaméter,
verkstéllande direktorer och
andra ledande
befattningshavare 5 587(0) 2787(1032) 544 (0) 301 (105)
Ovriga anstéllda 0 (0) 0 (0) 0 (0) 0 (0)
Moderforetaget totalt 5587(0) 2787 (1032) 544 (0) 301 (105)
Medelantal anstallda med
geografisk férdelning per land 2014-12-31 2013-12-31
Medelantal Varav Medelantal Varav
anstallda kvinnor anstallda kvinnor
Sverige 3 0 0,5 0
Summa moderforetag 3 0 0,5 0
Dotterforetag
Sverige 130 86 114 92
Finland 30 27 24 22
Danmark 2 1 2 1
Summa dotterféretag 162 114 140 115
Koncernen totalt 165 114 141 115

Konsfordelning for styrelse och évriga ledande befattningshavare i moderforetaget

2014-12-31 2013-12-31

Antal pa Antal pa Varav

balansdagen Varav man balansdagen mén

Styrelseledamoter 6 6 6 5
Verkstallande direktdr och dvriga

ledande befattningshavare 2 2 2 2

Moderforetaget totalt 8 8 8 7
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NOT 10

OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Koncernen Moderforetaget
) 2014-01-01 - 2013-09-23 - 2014-01-01 - 2013-01-01 —
Ovriga rorelseintédkter 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Valutakursvinster 0 18 281 60
Summa ovriga rorelseintakter 0 18 281 60
Koncernen Moderforetaget
) 2014-01-01 - 2013-09-23 - 2014-01-01 - 2013-01-01 -
Ovriga rorelsekostnader 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Valutakursférluster -11 625 0 0 0
Ovrigt 0 0 0 0
Summa ovriga rorelsekostnader -11 525 0 0 0

NOT 11 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER/ RANTEINTAKTER OCH
RANTEKOSTNADER
Koncernen Moderforetaget
2014-01-01 - 2013-09-23 — 2014-01-01 — 2013-01-01 -
Finansiella intdkter/Ranteintakter 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ranteintakter pa banktillgodohavanden 273 117 0 0
Ranteintakter pa koncerninterna
fordringar 0 0 35075 9150
Summa finansiella
intékter/ranteintakter 273 117 35075 9150
Koncernen Moderforetaget
2014-01-01 - 2013-09-23 — 2014-01-01 — 2013-01-01 -
Finansiella kosthader/Rantekostnader 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Rantekostnader pa obligationslan -50 329 -12 829 -50 329 -12 829
Valutakursforluster pa lan -45 800 -34 851 -43 911 -30 850
Forandring i verkligt varde pa
derivatinstrument -ranteswappar -2 786 -1 968 -4 299 0
Ovriga finansiella kostnader -5 265 -11 467 -5 387 -1215
Summa finansiella
kostnader/rantekostnader -104 180 -61 115 -103 926 -44 894
Summa finansiella poster — netto -103 907 -60 698 -68 851 -35744
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NOT 12 INKOMSTSKATT/SKATT PA ARETS RESULTAT
Koncernen Moderforetaget
2014-01-01 - 2013-09-23 - 2014-01-01 — 2013-01-01 —
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat -5 584 4 434 0 0
Justeringar avseende tidigare ar
Summa aktuell skatt -5 584 4434 0 0
Uppskjuten skatt (se not 16) 0 115 866 0 0
Uppkomst och aterférande av temporara
skillnader 10 340 0 -7 864 7 864
Effekt av forandring av den svenska
skattesatsen 0 0 0
Summa uppskjuten skatt 4 756 115 867 -7 864 0
Inkomstskatt
Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade féretagen enligt
féljande:
Koncernen Moderforetaget
2014-01-01 - 2013-09-23 — 2014-01-01 - 2013-01-01 —
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Resultat fore skatt -24 243 -34 932 32 631 -35 744
Inkomstskatt beraknad enligt nationella
skattesatser gallande fore resultat i
respektive land -5 333 -7 685 7179 -7 864
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktiga intakter -509 -33 0 0
- Ej avdragsgilla kostnader 1039 3 239 685 0
- Utldndska skattesatser 48 45 0 0
Justering avseende tidigare ar 0 0 0 0
Skattekostnad -4 756 -4 434 7 864 -7 864

Vagd genomsnittlig skattesats for Koncernen ar 22% och Moderféretaget ar 22 %.

NOT 13 VALUTAKURSDIFFERENSER
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt féljande:

Koncernen Moderforetaget

2014-01-01 - 2013-09-23 - 2014-01-01 - 2013-01-01 -

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Valutakursdifferenser kundfordringar och -11

levskulder 525 18 281 60
-46

Valutadifferenser i finansiella poster netto 050 -34 851 -43 911 -30 910
Summa valutakursdifferenser i -57

resultatrakningen 575 -34 833 -43 630 -30 850

a4
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NOT 14 IMMATERIELLA TILLGANGAR
Balanserade
utgifter for
IT- Kund- Varu- utvecklings-
Koncernen Goodwill Plattform databas marken Domaéaner arbeten Summa
Per 1 januari 2013
Ingéende redovisat varde 0 0 0 0 0 0 0
Inkép genom férvarv av
dotterbolag 972 994 257717 103200 179983 0 0 1513894
Ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar 0 -9 020 -8 514 0 0 0 -17 531
Utgaende redovisat virde 972 994 248697 94686 179983 0 0 1496 360
Rikenskapsaret 2014
Ingaende redovisat varde 972 994 248697 94686 179983 0 0 1496 360
Inkép genom férvarv av
dotterbolag 40 371 1439 45430 7763 95 003
Inkdp/upparbetning 12 616 12 616
Avskrivningar 0 -36 282  -34 056 0 -1 686 -735 -72 759
Utgaende redovisat varde 1013 365 213854 60630 225413 6 077 11 881 1531220
Per 31 december 2014
Anskaffningsvarde 972 994 257 717 103200 179983 0 0 1513894
Inkép genom férvarv av
dotterbolag 40 371 1439 45430 7763 95 003
Inkdp/upparbetning 12 616 12 616
Ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar 0 -45 302 -42 570 0 -1 686 -735 -90 293
Utgaende redovisat virde 1013 365 213854 60630 225413 6 077 11 881 1531220

Préovning av nedskrivningsbehov av goodwill
och varumarken

Ledningen bedémer verksamhetens prestation
utifran geografisk marknad. De har identifierat
Norden och 6vriga marknader som huvudsakliga
geografiska omraden. Goodwill och varumarken
Overvakas av ledningen pa rorelsesegmentsniva.
Foljande ar en sammanstallning av goodwill
fordelat pa varje rorelsesegment: Redovisad
goodwill avser goodwill vid forvarv av aktier i
European Travel Interactive Group Holding AB,
2013 och férvarvet av Svenska Resenatverket
AB i januari 2014. Goodwill och varumarken
prévas med avseende pa nedskrivningsbehov
enligt IAS 36. Detta gér eTRAVELIi minst en gang
per ar eller oftare om det finns indikation pa att
nedskrivningsbehov foreligger. Per den 31
december 2014 prévades det redovisade

vardet och atervinningsvardet befanns éverstiga
redovisade varden. Nedskrivning av goodwill och
varumarken var saledes ej nodvandig

Atervinningsvérde har bestamts per segment
genom berakning av nyttjandevardet for den
kassagenererande enheten. Nyttjandevardet for
goodwill hanférlig till European Travel Interactive
Group Holding AB och Svenska Resenatverket
AB har beraknats baserat pa diskonterade
kassafldden. Kassaflodet for de forsta tre aren,
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efter 2014, baseras pa av ledningen faststalld
strategisk plan. Kassafloden bortom den
strategiska tvaarsperioden extrapoleras med
hjalp av antaganden nedan:

» Uppskattat rorelseresultat baserat pa tidigare
ars resultat och foérvantningar pa den framtida
marknadsutvecklingen

* Tillvaxttakt om minst 3,5 — 5 procent for att
extrapolera kassafléden bortom strategisk period
men inom prognosperioden och med en evig
tillvaxt om 2 procent. Den langsiktiga tillvaxten
beddms ligga i niva med jamférbara féretag i
branschen. Tillvaxten i Nya Marknader férvantas
ligga lite hogre jamfoért med Norden.

* Diskonteringsrantan efter skatt motsvarande
12,6 procent (15,3 %) fér segmentet Norden. Om
diskonteringsrantan dkat med 1 procent, allt
annat lika hade det inneburit ett
nedskrivningbehov fér segmentet Norden om 100
MSEK. For segmentet Nya Marknader motsvarar
diskonteringsréntan 18,7 procent (16,3 %). Om
diskonteringsrantan dkat 1 procent, allt annat lika
hade det ej inneburit ndgot t nedskrivningbehov
for segmentet Nya marknader. Detta ger en total
genomsnittlig diskonteringsranta pa 13,9 procent
(15,5 %), vilket tar sin utgangspunkt i koncernens
genomsnittliga kapitalkostnad med beaktande av
verksamhetsspecifika risker.



NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och

Koncernen installationer Summa
Per 1 januari 2013
Ingaende redovisat vorde 0 0
Inkép genom férvarv av dotterbolag 1720 1720
Inkdp 2116 2116
Forsaljning och utrangeringar -387 -387
Omklassificeringar -1 086 -1 086
Avskrivningar -243 -243
Utgaende redovisat varde 2120 2120
Rikenskapsaret 2014
Ingaende redovisat varde 2120 2120
Inkép genom férvarv av dotterbolag 234 234
Inkdp 1932 1932
Forsaljning och utrangeringar 0 0
Avskrivningar -1727 -1727
Utgaende redovisat varde 2 559 2 559
Per 31 december 2014
Anskaffningsvarde 3 836 3 836
Inkdép genom forvarv av dotterbolag 234 234
Inkdp 1932 1932
Omklassificeringar -1 086 -1 086
Forsaljning och utrangeringar -387 -387
Ackumulerade avskrivningar -1 970 -1 970
Utgaende redovisat varde 2 559 2 559
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NOT 16 UPPSKJUTEN SKATT

Koncernen Moderforetaget
2014-01-01 - 2013-09-23 - 2014-01-01 - 2013-01-01 -
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

Uppskjuten skattekostnad
avseende temporara skillnader -10 749 -5 433 -7 864 0
Uppskjuten skatteintakt
avseende temporara skillnader 21 089 11722 0 7 864
Summa uppskjuten skatt i
Resultatrakningen 10 340 6 279 -7 864 7 864
Uppskjutna skattefordringar och — skulder férdelas enligt
féljande: Koncernen
Uppskjutna skattefordringar 2014-12-31 2013-12-31
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas efter mer an 12
manader 0 0
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas inom 12
manader 3 662 7 864
Summa uppskjutna skattefordringar 3662 7 864
Uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas efter mer an 12
manader -105 171 -108 300
Uppskjutna skatteskulder som ska utnyttjas inom 12 manader. -15 750 -15 430
Summa uppskjutna skatteskulder -120 921 -123 730
Uppskjutna skatteskulder/fordringar (netto) -117 259 -115 866

Forandring i uppskjutna skattefordringar och — skulder under aret, som har redovisats i
resultatrédkningen, utan hansyn tagen till kvittningar som gjorts inom samma skatterattsliga jurisdiktion,

framgar nedan:

Obeskattade Forvarvade/aktiverade

Uppskjutna skatteskulder reserver. immateriella tillg Summa
Per 1 januari 2014 9010 114 720 123 730
Okning genom féretagsforvary 518 11 435 11 953
Redovisat i resultatrakningen -110 -14 652 -14 762
Per 31 december 2014 -9 418 111 503 120 921
Underskotts )
Uppskjutna skattefordringar avdrag Ovrigt Summa
Per 1 januari 2014 7 864 0 7 864
Redovisat i resultatrakningen -4 202 0 -4 202
Per 31 december 2014 3662 0 3662

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag i den utstrackning som
det ar sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster. Underskottsavdrag

forfaller inte vid nagon given tidpunkt.
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NOT 17 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderféretaget 2014-12-31 2013-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 1227 053 0
Arets anskaffning 0 1227 053
Aktieagartillskott 27 000 0
Utgaende redovisat varde 1254 053 1227 053
Moderféretaget innehar andelar i féljande
dotterforetag:
Organisations- Kapital- Antal Redovisat varde
Namn nummer Siate andel aktier 2014-12-31 2013-12-31
European Travel 556759- Stockholm,
Interactive Group Holding 6233 SE 100% 1296 629 1254 053 1227053
AB
Summa 1254 053 1227 053
Koncernen hade féljande dotterbolag per 31 december 2014
Koncernen
Andel
stamaktier Andel
som stamaktier
Registrerings- direktags av som ags av
och moder- koncernen
Namn verksamhetsland Verksamhet bolaget (%) (%)

European Travel Interactive Group
Holding AB

Seat24 Travel AB
Scanworld Travelpartner AB
Svenska Resegruppen AB
- Marco Polo Travel AS
- Svenska Resenéatverket AB
- OY SRG Finland AB
- SuperSaver Travel B.V

- Svenska Resenatverket AB

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige

Norge

Sverige
Finland
Nederlanderna

Sverige

Holdingféretag i
underkoncern

Administration

Reseférmedlare
Reseférmedlare
Reseférmedlare
Reseférmedlare
Reseférmedlare
Reseférmedlare

Reseformedlare

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Samtliga dotterféretag konsolideras i koncernen. Rostrattsandelen i de dotterféretag som ags direkt av
moderforetaget skiljer sig inte fran den agda andelen stamaktier.

Under 2014 har 4 bolag i koncernen fusionerats; SRG online AB och Travelstart AB funsionerats in i
Svenska resegruppen AB. European Travel Interactive AB och European Travel Interactive Holding
AB har fusionerats in i European Travel Interactive Group Holding AB.
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NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Tillgangar i balansrakningen

Tillgdngar varderade
till verkligt varde via

Lanefordringar och

Koncernen resultatrékningen kundfordring_;ar Summa
31 december 2014
Ovriga langfristiga fordringar 0 3043 3043
Kundfordringar 0 26 762 26 762
Ovriga fordringar 0 0 0
Derivatinstrument 0 0 0
Likvida medel 0 154 287 154 287
Summa 0 184 092 184 092
Skulder i balansrdakningen
Skulder varderade

till verkligt varde via Ovriga finansiella
Koncernen resultatrékningen skulder Summa
31 december 2014
Obligationslan 0 746 345 746 345
Leverantdrsskulder 0 21538 21 538
Derivatinstrument 3033 0 3033
Redovisningmedel 0 44 368 44 368
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 0
Summa 3033 812 251 815 284
Tillgangar i balansrakningen

Tillgdngar varderade

till verkligt varde via Lanefordringar och
Koncernen resultatréakningen kundfordringar Summa
31 december 2013
Ovriga langfristiga fordringar 0 3 046 3 046
Kundfordringar 0 20730 20730
Ovriga fordringar 0 0 0
Derivatinstrument 0 0 0
Likvida medel 0 148 944 148 944
Summa 0 172 720 172 720
Skulder i balansrdakningen

Skulder varderade

till verkligt varde via Ovriga finansiella
Koncernen resultatrékningen skulder Summa
31 december 2013
Obligationslan 0 695 782 695 782
Leverantdrsskulder 0 26 715 26 715
Derivatinstrument 1967 0 1967
Redovisningmedel 0 37 659 37 659
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 0
Summa 1967 760 156 762 123
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Tillgangar i balansrakningen

Tillgdngar varderade
till verkligt varde via

Lanefordringar och

Moderbolaget resultatrékningen kundfordring_;ar Summa
31 december 2014
Fordringar hos koncernforetag 0 275195 275 195
Kassa och Bank 0 7101 7101
Summa 0 282 296 282 296
Skulder i balansrdakningen
Skulder varderade

till verkligt varde via Ovriga finansiella
Moderbolaget resultatrékningen skulder Summa
31 december 2014
Obligationslan 0 746 345 746 345
Leverantorsskulder 0 617 617
Skulder till koncernforetag 0 0 0
Derivatinstrument 2 897 0 2 897
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 0
Summa 2 897 746 962 749 859
Tillgangar i balansrakningen

Tillgdngar varderade

till verkligt varde via Lanefordringar och
Moderbolaget resultatrékningen kundfordring_;ar Summa
31 december 2013
Fordringar hos koncernforetag 0 261 564 261 564
Kassa och Bank 0 44 709 44 709
Summa 0 306 273 306 273
Skulder i balansrdakningen

Skulder varderade

till verkligt varde via Ovriga finansiella
Moderbolaget resultatrékningen skulder Summa
31 december 2013
Obligationslan 0 695 782 695 782
Leverantorsskulder 0 71 71
Skulder till koncernforetag 0 42 754 42 754
Derivatinstrument 1967 0 1967
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 0
Summa 1967 738 607 740 574
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NOT 19 DERIVATINSTRUMENT

2014-12-31 2013-12-31

Tillgé_ngar Skulder Tillmar Skulder
Ranteswappar
Nordea 1332248/1810581 0 2 897 0
Langfristig del 0 2 897 0
Valutaderivat 0 136 0
Nordea 963815 0 0 0 976
Nordea 963812 0 0 0 991
Kortfristig del 0 136 0 1967
Totalt: 0 3033 0 1967

Derivatinstrumenten klassificeras som omsattningstillgangar eller kortfristiga skulder da I6ptiden pa
derivatinstrumenten understiger 12 manader.

Rénteswappar
Det nominella beloppet for utestaende ranteswappsavtal uppgick per 31 december 2014 till
40 000 keur. Vinster och forluster pa ranteswappar redovisas i finansnettot (not 11).

NOT 20 KUNDFORDRINGAR

Koncernen 2014-12-31  2013-12-31
Kundfordringar 28 999 22 806
Minus: reservering for osakra fordringar -2 237 -2 076
Kundfordringar — netto 26 762 20 730

Per den 31 december 2014 uppgick fullgoda kundfordringar till 26 762 ksek.

Per den 31 december 2014 var kundfordringar uppgaende till 7 707 ksek forfallna men utan att nagot
nedskrivningsbehov ansags foreligga.

Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgéar nedan:

2014-12-31 2013-12-31

1-30 dagar 7038 11 483
31-60 dagar 328 165
> 61 dagar 2579 2 398
Summa férfallna kundfordringar 9944 14 046

Forandringar i reserven for osakra kundfordringar ar som foljer:
2014-12-31 2013-12-31

Per 1 januari -2 076 0
Reservering for osakra fordringar -196 -2 078
Fordringar som har skrivits bort under aret som ej indrivningsbara 0 -8
Aterférda outnyttjade belopp 35 10
Per 31 december -2 237 -2 076

Avsattningar till respektive aterféringar av reserver for osakra kundfordringar ingar i posten évriga
externa kostnader i resultatrakningen. Nagra sakerheter eller andra garantier fér de pa balansdagen
utestaende kundfordringarna finns e;j.

) o o1
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NOT 21 OVRIGA FORDRINGAR

Moderforetaget
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Skattefordran 2689 1502 Langfristiga fordringar:
Momsfordran 5994 16 374 European Travel
Fordran provisioner 4 694 6 457 Interactive Holding AB 0 261 564
Fordran fivabol 414 269 European Travel
"or. ran yg. o'ag Interactive Group
Ovriga fordringar 734 218 Holding AB 261 437 0
Koncernen totalt 14 524 24 820 Kortfristiga fordringar:
Svenska Resegruppen
NOT 22 SKULDER TILL OCH FORDRINGAR AB 61037 10000
HOS KONCERNFORETAG Seat 24 Travel AB 29 240 2227
European Travel
Interactive Holding AB 0 553
Moderforetaget totalt 351715 274 344

Moderforetaget 2014-12-31 2013-12-31

Kortfristiga skulder:
European Travel

NOT 23 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH

Interactive AB 0 39 508 UPPLUPNA INTAKTER
European Travel
Interactive Group 19, 19
Holding AB 0 1313 Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
European Travel Forutbetalda hyror 1887 1455
:;\t?éacti\/:B . 033 Upplupna intakter 81345 61 004
olding .
Moderféretaget Ovriga poster 15 051 20 128
totalt 0 42 754 Koncernen totalt 98 283 82 588
NOT 24 LIKVIDA MEDEL/KASSA OCH BANK
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Banktillgodohavanden 154 287 148 944
Koncernen totalt 154 287 148 944
Moderféretaget 2014-12-31 2013-12-31
Banktillgodohavanden 7 101 44 709
Moderforetaget totalt 7101 44 709
NOT 25 AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL
Antal aktier Ovrigt tillskjutet

(tusental) Aktiekapital kapital Summa
Per 1 januari 2014 837 553 837 553 0 837 553
Per 31 december 2014 837 553 837 553 27 000 864 553
Aktiekapitalet bestar av 1 296 629 st A-aktier och 836 256 136 st B-aktier.
Aktierna har ett rostvarde pa 1 rost/aktie.
Alla aktier som emitterats av moderféretaget ar till fullo betalda.
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NOT 26 OBLIGATIONSLAN

Foretagsobligationslanet om 80 miljoner euro
(med motvarde i SEK om 746 345 000, inklusive
forutbetalda transaktionskostnader om 14 895
000) forfaller till betalning pa aterbetalningsdagen
2017-09-27. Bedémningen ar att vardet pa
obligationslanet inte har férandrats.
Obligationslanet I6per med en rorlig ranta om 3
manaders euriborranta (Euribor 3M) plus en
marginal om 6,5%. Den roérliga rantan faststalls
tva bankdagar fore varje ranteperiods borjan.
Kupongrantan enligt obligationslanet betalas
kvartalsvis i efterskott 27 mars, 27 juni, 27
september och 27 december. Obligationslanet
styrs av svensk ratt och obligationerna har
emitterats i Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade system for vardepapper vilket
innebar att inga fysiska obligationer har
emitterats. Obligationslanet ar sakerstallt genom
pantférskrivning av vissa koncerninterna
fordringar samt aktier i vissa storre dotterbolag
enligt vad som narmare framgar av villkoren for
obligationslanet. Emittenten har ratt att
fortidsinlosa hela eller delar av obligationslanet till
vissa i forvag éverenskomna nivaer av
obligationernas nominella belopp. Vidare har
emittenten ratt att fortidsinlésa obligationslanet
upp till ett belopp om 28 miljoner euro om
emittentens aktier noteras pa en reglerad
marknad. Dessutom har obligationsinnehavarna
ratt att fortidsinldsa obligationslanet om vissa
agarforandringar intraffar till i férvag
Overenskomna nivaer av obligationernas
nominella belopp enligt vad som narmare
framgar av villkoren for obligationslanet.
Obligationsinnehavarna foretrads i olika fragor av
Swedish Trustee AB som aven haller den
sékerhet som stéllts av emittenten for
obligationsinnehavarnas rakning.
Obligationslanet ar noterat pa NASDAQ
Stockholm.

NOT 27 OVRIGA LANGFRISTIGA

SKULDER
2014- 2013-
Koncernen 12-31 12-31
Depositioner
kunder 420 61
Koncernen totalt 420 61
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NOT 28 OVRIGA KORTFRISTIGA
SKULDER

Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Presentkort 121 220
Skuld kunder 132 117
Momsskuld 3357 11 928
Personalens kallskatt 1575 1200
Redovisningsmedel*® 44 368 37 659
Koncernen totalt 49 553 51124
Moderforetaget 2014-12-31 2013-12-31
Momsskuld 527 327
Skatteskuld 25 0
Personalens kallskatt 141 76
Moderforetaget totalt 693 403

*Enligt SRF:s bedémning utgér mottagna
betalningar for IATAférmedlade flygbiljetter
redovisningsmedel men att resebyraerna kan
sammanblanda dessa pengar med sin egen
verksamhet sa lange resebyran ar solvent. Dessa
medel redovisas som likvida medel hos

koncernen

NOT 29

UPPLUPNA KOSTNADER OCH

FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen

Upplupna hotell- och
biljettkostnader
Personalrelaterade
kostnader

Upplupna
rantekostnader

Foérsaljningskostnader
Forutbetalda intékter
Ovriga poster
Koncernen totalt

Moderforetaget

Personalrelaterade
kostnader
Upplupna
rantekostnader
Ovriga poster

Moderforetaget totalt

2014-12-31 2013-12-31

35 035 30 693
8 827 7 841
422 291

17 423 11 927
5020 7 389
5899 11 351
72 626 69 492
2014-12-31 2013-12-31
599 468
422 540
232 4 295
1254 5303



ANSVARSFORBINDELSER

STALLDA SAKERHETER NOT 31
NOT 30
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31 Bankgaranti (IATA),
Sparrade SHB 9249 6278
bankmedel 3044 3 046 Bankgarantier
Aktier i dotterbolag 1211051 1224451  (TravelBonds) 62103 60 863
Koncernen totalt 1214095 1227497  OVrigabankgarantier 48010 45 121
Generell borgen 714 671
Koncernen totalt 120 076 112 933
Moderféretaget 2014-12-31 2013-12-31

Aktier i dotterbolag 1254 053 1227053
Fordringar hos

koncernbolag 275 195 261 564
Moderforetaget
totalt 1529248 1488 617

NOT 32 LEASINGAVTAL

Operationell leasing
Koncernen innehar leasingavtal avseende kopiatorer, kaffemaskiner och hyra av kontorslokaler.

Framtida minimileaseavgifter enligt icke uppsagningsbara operationella leasingavtal gallande vid
rapport-periodens slut férfaller till betalning enligt féljande:

Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Inom ett ar 6 467 5496
Senare an ett men inom fem ar 6 422 10 403
Senare an fem ar 0 0
Koncernen totalt 12 890 15 899

Kostnader for operationell leasing i koncernen har under rakenskapsaret uppgatt till 1 544 ksek.

Kostnader for operationell leasing i moderféretaget har under rakenskapsaret uppgatt till 0 ksek.

NOT 33 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Samtliga av koncernens pensionsplaner redovisas som avgiftsbestamda da koncernen inte haft
tillgang till information som gér det méjligt att redovisa denna plan som formansbestamd.

De belopp som redovisats i resultatrakningen ar féljande:

Koncernen 2014 2013
Redovisning i resultatrdkningen avseende:
Kostnader for avgiftsbestdmda pensionsplaner 7 235 1551
Summa resultatrakningen 7 235 1 551
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NOT 34 OVRIGA EJ LIKVIDITETSPAVERKANDE POSTER

Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Vinst/forlust vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 -387
Forandring uppskjuten skatt 518
Ovrigt 577 -1 627
Koncernen totalt 1095 -2 014

NOT 35 TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE
Segulah IV L. P ager 74% av aktierna i
moderféretaget Etraveli Holding AB och bedéms
ha betydande inflytande 6ver koncernen. Det
finns ingen enskild agare som direkt eller indirekt
kontrollerar mer &n 25 % av roster/kapital i
Segulah IV L.P

For resterande 26 % av aktierna ager ingen
enskild &gare direkt eller indirekt mer an 11 % av
aktierna och beddéms inte ha nagot betydande
inflytande 6ver koncernen.

Andra narstaende parter ar samtliga dotterforetag
inom koncernen samt ledande befattningshavare
i koncernen, d.v.s. styrelsen och

foretagsledningen, samt dess familjemedlemmar.

Ingen forsaljning av betydande varde har skett ill
narstaende under rakenskapsaret, forutom
forsaljning mellan moderbolag och dotterféretag

Foljande transaktioner har skett med narstaende

a) Kop av tjanster

2014-01-01 - 2013-09-23 -
2014-12-31 2013-12-31

Kop av tjdnster:
Ledandebefattnin
gshavare
(konsulttjanster) 850 167
Andra narstédende
till Segulah IV L.P
(konsulttjanster) 529 5534
Summa 1378 5701

Varor och tjanster képs och saljs till dotterféretag
pa normala kommersiella villkor.

Tjansterna kops pa normala kommersiella villkor
pa affarsmassig grund

(b) Ersittning till ledande befattningshavare

Ledande befattningshavare har erhallit féljande
ersattningar
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2014-01-01— 2013-09-23—

2014-12-31 2013-12-31
Léner och andra
kortfristiga
ersattningar 11 141 5 802
Ersattningar vid
uppsagning 0 0
Ersattningar efter
avslutad
anstallning 0 0
Andra langfristiga
ersattningar 0 0
Aktierelaterade
ersattningar 0 0
Summa 11141 5 802

(c) Forvarv av aktier i European Travel
Interactive Grouop Holding AB

Koncernen bildades genom en intern
aktiedverlatelse dar bolaget under foregaende
ar forvarvade samtliga aktier i European Travel
Interactive Group Holding AB med en
fullstdndig agarkontinuitet. Bland saljarna fanns
narstaende parter som huvudagare,
styrelseledaméter och féretagsledning.
Transaktioner har skedde till verkligt varde.

Riktlinjer
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar
arvode enligt féretagsstdmmans beslut.

Till ledningen har foretagsstdamman beslutat om
féljande riktlinjer avseende ersattning.

Ersattning till verkstallande direktéren och
andra ledande befattningshavare utgérs
huvudsakligen av grundion.

Med andra ledande befattningshavare avses de
sex personer som tillsammans med
verkstallande direktéren utgor
koncernledningen.

Villkor fér VD
VD har uppburit en fast grundlén. Det finns
inget avtal om bonus. Vid uppsagning galler en



Omsesidig uppsagningstid om sex (6) manader.
Vid uppsagning fran Bolagets sida utgar ett
avgangsvederlag om motsvarande sex
manadsldner.

Pensioner
VD erhéller pensionsavsattning motsvarande
30% av den fasta grundidnen.

Erséattningar och 6vriga formaner 2014

Grundlon/
Styrelse-arvode

Styrelseordforande

Erik Strand 450
Styrelseledamoéter

Percival Calissendorf 125
Mathias Hedlund 21
Eivor Andersson 63
Jarl Séderman 125
Marcus Jansson 125
Ralph Axelson 31
Per Setterberg 31
VD

Ralph Axelson 176
Mathias Hedlund 2634
Andra ledande

befattningshavare (9

personer) 6 952
Summa 10 733

Ersattningar och évriga formaner 2013
Grundlon/
Styrelsearvode

Styrelseordforande

Erik Strand 61
Styrelseledaméter:

Percy Calissendorf 34
Mathias Hedlund 34
Eivor Andersson 34
Jarl Séderman 34
Marcus Jansson 34
VD

Ralph Axelson 287

Andra ledande
befattningshavare (6

personer) 1290

Summa 1809
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Erséttningar till ledande
befattningshavare
Av Moderforetagets |6ner och ersattningar

avser VD 2 810 ksek.

ovriga

Av dotterféretagets I6ner och ersattningar avser
VD 0 ksek och styrelsen 0 ksek.

Rorlig Ovriga Pensions-
ersittning formaner kostnhad Summa
0 0 0 450
0 0 0 125
0 0 0 21
0 0 0 63
0 0 0 125
0 0 0 125
0 0 0 31
0 0 0 31
0 0 37 213
0 0 526 3160
1379 0 1483 9814
1379 0 2 046 14 158
Rérlig Ovriga Pensions-
ersittning formaner kostnad Summa
0 0 0 61
0 0 0 34
0 0 0 34
0 0 0 34
0 0 0 34
0 0 0 34
0 0 60 347
0 0 225 1515
0 0 285 2 093



NOT 36 RORELSEFORVARV

Den 10 januari 2014 férvarvade koncernen 100
procent av aktiekapitalet i Svenska
Resenéatverket AB fér 90 483 TSEK och fick
darmed ett bestammande inflytande i Svenska
Resenéatverket AB.

Den goodwill pa 40 370 ksek som uppstar genom
forvarvet hanfor sig till féretagets
marknadsposition, leverantérs relationer samt
framtida teknologi och kundrelationer.

Kopeskilling per 10 januari 2014
Likvida medel

Summa kopeskilling

Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara
avdragsgill vid inkomstbeskattning.
Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd
kopeskilling for Svenska Resenatverket AB samt
verkligt varde pa férvarvade tillgangar och
Overtagna skulder och innehav utan
bestdmmande inflytande som redovisas pa
forvarvsdagen.

90 483
90 483

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna

skulder

Likvida medel

Materiella anlaggningstillgangar
Varumarken (ingar i immateriella tillgangar)
It plattform (ingar i immateriella tillgangar)
Domaner (ingar i immateriella tillgangar)
Finansiella tillgangar som kan saljas
Kundfordringar och andra fordringar
Leverantdrsskulder och andra skulder
Uppskjutna skatteskulder

Summa identifierbara nettotillgangar

Goodwill

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 1 509
TSEK och redovisas under évriga kostnader i
resultatréakningen.

Verkligt varde pa kundfordringar och andra
fordringar ar 9 576 TSEK och inkluderar
kundfordringar med ett verkligt varde pa 6 850
TSEK. Det avtalsenliga bruttobeloppet for
forfallna kundfordringar ar 42 ksek, varav 0 ksek
sannolikt inte kan drivas in.

Den 23 september 2013 férvarvade Etraveli,
European Travel Incentive Group Holding AB
med koncern. Transaktionen ar en sa kallad
"transaktion mellan foretag under gemensamt
bestdmmande inflytande”. IFRS 3 Rérelsef6érvarv
undantar transaktioner som omfattar féretag
under gemensamt bestdmmande inflytande.
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2817
234
45430
1439
7763
100

9 576
-5 201
-11 955
50 113

40 370
90 483

Foretagsledningen har valt att tilldampa IFRS 3
Roérelseférvarv avseende férvarvet av , European
Travel Incentive Group Holding.

Den goodwill pa 972 994 ksek som uppstar
genom férvarvet hanfor sig till féretagets
marknadsposition, leverantors relationer samt
framtida teknologi och kund relationer.

Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara
avdragsgill vid inkomstbeskattning.
Nedanstaende tabell sammanfattar erlagd
kopeskilling for European Travel Interactive
Group Holding AB samt verkligt varde pa
forvarvade tillgangar och évertagna skulder och
innehav utan bestdmmande inflytande som
redovisas pa forvarvsdagen.



Kopeskilling per 23 september 2013
Apportemission

Likvida medel

Summa kopeskilling

837 053
390 000
1227 053

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna

skulder

Likvida medel

Materiella anlaggningstillgangar
Varumarken (ingar i immateriella tillgangar)
It plattform (ingar i immateriella tillgangar)
Kunddatabas (ingar i immateriella tillgangar)
Kundfordringar och andra fordringar
Leverantdrsskulder och andra skulder
Uppskjutna skatteskulder

Summa identifierbara nettotillgangar

Goodwill

Forvarvsrelaterade kostnader om 0 ksek ingar i
administrativa kostnader i koncernens
resultatrakning for rakenskapsaret 2013.

Verkligt varde pa kundfordringar och andra
fordringar ar 106 984 ksek och inkluderar
kundfordringar med ett verkligt varde pa 15 243
ksek. Det avtalsenliga bruttobeloppet for forfallna
kundfordringar ar 12 657 ksek, varav 0 ksek
sannolikt inte kan drivas in.

Bruttoresultat (Net revenue) * fran European
Travel Interactive Group Holding AB som ingar i
koncernens resultatrakning sedan 23 september

162 464
1927
179 983
257 717
103 200
106 984
-439 218
-118 998
254 059

972 994
1227 053

2013 uppgar till 130 200 ksek. European Travel
Interactive Group Holding AB bidrog ocksa med
ett Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA)
pa 45 200 ksek for samma period.

Om European Travel Interactive Group Holding
AB skulle ha konsoliderats fran 1 januari 2013,
skulle koncernens resultatrakning visaett
Bruttoresultat (Net revenue) * pa 492 300 ksek
och ett Réresleresultat fore avskrivningar
(EBITDA) pa 172 300 ksek.

*) Bruttoresultat (Nettoomsattning — inkép varor
och tjanster)

NOT 37 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

Styrelsen for Etraveli utdkades vid en extra bolagsstdmma den 26 januari med Sophia Bendz som ny
ledamot. Sophia Bendz har under de senaste sju aren varit global marknadsdirektor for Spotify.

Moderbolagets och koncernens resultat- och balansrdkningar kommer att foreldggas arsstimman den

29 april 2015 for faststallelse.

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande
bild av koncernens stéllning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.
Forvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande oversikt éver utvecklingen
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.
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