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Delarsrapport: Januari — mars 2015

Solna den 12 maj 2015

Aerocrine uppnadde aterigen rekordforsaljning under forsta kvartalet, stark start pd lanseringen av

NIOX VERO i USA

Januari — mars 2015

Nettoomsattningen 6kade med 52 % till 53,2 (35,0)* MSEK. Justerat fér valutaférandringar dkade
nettoomsattningen med 31 %.

o Den kliniska férsaljningen uppgick till 38,9 MSEK, vilket ar en 6kning med 32 %.

o Global Research-férsaljningent uppgick till 12,4 MSEK, vilket &r en 6kning med 192 %.
Totalt antal salda tester (pafylinads- samt initiala tester) uppgick till 732 (560)* tusen tester, vilket ar
en 6kning med 31 %. Den sélda volymen pafylinadstester 6kade med 30 %.

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 59 % (70 %)*. Minskningen jamfort med féregaende ar
berodde framst pa lanseringen av NIOX VERO i USA, vilken medfor att befintliga kunder proaktivt
konverteras till NIOX VERO, samt pa den nya prismodell som implementerades pa den amerikanska
marknaden under tredje kvartalet 2014. Det skedde aven en forandring i relationen mellan de olika
forsaljningskanalerna.

Rorelseresultatet minskade till -51,6 (-44,6)* MSEK. Justerat for vaxelkurseffekter om cirka
10,2 MSEK ¢6kade rorelseresultatet med 3,2 MSEK till SEK -41,4

Resultatet efter skatt uppgick till -73,4 MSEK (-52,9)* MSEK, vilket motsvarade ett resultat per aktie
fére och efter utspadning om -0,21 (-0,16)1 SEK.

Periodens kassafléde var positivt och uppgick till 340,5 (-59,3)* MSEK, tack vare genomférandet av
foretradesemissionen i februari 2015 som resulterade i en emissionslikvid pd 445 MSEK fére
transaktionskostnader.

Lanseringen av NIOX VERO i USA utvecklas mycket vél och planen ar att samtliga NIOX MINO
enheter skall fasas ut fore slutet av detta ar . Per forsta kvartalet har USA hittills konverterat 310
NIOX VERO installationer. Konverteringsgraden har stadigt accelererat under kvartalet med 23 % i
januari, 83 % i februari och 139 % i mars, i forhallande till planlagd konvertering. Accelerationen
sker allteftersom fler kunder blir medvetna om den nya enheten.

Vasentliga handelser under januari — mars 2015

Den 7 januari 2015 beslutade en extra bolagsstamma att godkénna styrelsens beslut att 6ka Bolagets
aktiekapital genom en foretradesemission som gav aktieagarna foretradesratt att teckna aktier.

Den 29 januari 2015 meddelade Bolaget att den japanska halsomyndigheten gett sitt klartecken for
anvandningen av NIOX VERO®, Bolagets instrument for maétning av halten kvaveoxid i
utandningsluften (Fractional exhaled Nitric Oxide, FeNO), som ett verktyg for att diagnostisera och
behandla patienter med allergisk luftvagsinflammation sasom astma. NIOX VERO® kommer att
lanseras pa den japanska marknaden i bérjan av andra kvartalet 2015.

Den 6 februari 2015 meddelade Bolaget att nyemissionen slutférts och att den var évertecknad.
Bolaget tillférdes cirka 445 MSEK fore transaktionskostnader.

Den 6 mars 2014 meddelade Bolaget att det amerikanska lakemedelsverket, United States Food and
Drug Administration (FDA), gett Bolaget godkannande att anvanda NIOX VERO® med tradlos
uppkoppling via Bluetooth®-teknologi i USA.

Vasentliga handelser efter periodens slut

Den 16 april 2015 meddelande Bolaget foérandringar i ledningsgruppen. Morten Haggholm Pedersen,
MD PhD, kommer att borja arbeta pad Bolaget i rollen som teknikchef och Caroline Andersson,
Aerocrines chefsjurist, befordrades till att ingd i ledningsgruppen. Bolaget meddelade aven att Ken
Marshall, VD p& Aerocrine Inc. och chef for global marknadsforing, lamnar Bolaget med effekt den
30 april 2015.

Den 22 april 2015 meddelade Bolaget att NIOX VERO lanseras i Japan. Lanseringen agde rum vid
ett event p& den svenska ambassaden i Tokyo. Dr. Lars Gustafsson, en av Aerocrines grundare,
berattade om FeNOs historia.Dr. Ichinose, en viktig opinionsbildare inom lungmedicin, gav aven en
klinisk 6versikt dver anvandningen av FeNO i klinisk milj6. Flera gaster deltog, bland annat Panasonic
Health Care, var utvecklingspartner i Japan, samt CHEST, MI, Aerocrines distributor i Japan.
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e Den 27 april 2015 meddelade Bolaget att det noterat att spekulation forekommit pa marknaden
under den senaste tiden. Styrelsen for Aerocrine bekraftade att preliminara diskussioner férdes
med en tredje part om ett offentligt uppkopserbjudande avseende Aerocrine. Det finns ingen garanti
for att ett erbjudande kommer att lamnas eller betraffande villkoren for ett sddant erbjudande.
Ytterligare information kommer att offentliggtras i sinom tid.
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Sammanstélining av finansiell information

Aerocrine-koncernen

2015-01-01 2014-01-01 Rullande Jan 1, 2014 -
(SEK m) 2015-03-31 2014-03-31 12 manader Dec 31,2014
Nettoomsattning 53,2 35,0 184,4 166,2
Bruttoresultat 314 245 118,4 1115
Bruttomarginal, % 59% 70% 64% 67%
Rorelseresultat -51,6 -44.6 -175,2 -168,2
Resultat efter skatt -73,4 -52,9 -248,8 -228,2
Kassaflode, I6pande verksamheten -89,5 -58,1 -206,4 -174,9
Totalt kassaflode 340,5 -59,3 2213 -178,5

For ytterligare information, kontakta:
Scott Myers, verkstallande direktdr och koncernchef: +46 768 788 379 eller +1 970 368 0336,eller
Marshall Woodworth, CFO: +46 709 695 219 eller + 1 919 749 8748
www.aerocrine.com eller www.niox.com

*De siffror som placerats inom () star for motsvarande siffror i samma enhet och fér samma period forra aret.

tKommentar: Global Research-férsaljningen kallades formellt strategisk forsaljning i Bolagets tidigare delarsrapporter och
bokslutskommunikéer. Bolaget anser att Global Research ar en battre beskrivning av den forséljning till farmaceutiska och kliniska
forskningsorganisationer som forknippas med denna aspekt av foretagets kommersiella verksamhet och kunder. Denna férsaljning
paverkas av storleken hos kliniska studier och nar i tiden dessa infaller och kan skifta betydligt mellan olika perioder.

fFResultatet per aktie har berdknats i enlighet med IAS 33 som faststéller att om en nyemission erbjuds till samtliga befintliga
aktieagare, da ska antalet stamaktier som anvands vid berakningen av resultatet per aktie for alla perioder fére nyemissionen
omraknas for att spegla effekten av nyemissionen.

Informationen &r sddan som Aerocrine AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 12 maj 2015 kl. 08.00.

VD kommenterar forsta kvartalet 2015

“Vi ar fortsatt ndjda med verksamhetens globala resultat. Alla regioner samt Global Research hade stark
tillvaxt jamfort med samma period féregédende ar, och den totala forsaljningen dokade med 52 % i svenska
kronor och 31 % justerat for valutaeffekter. Vi har for avsikt att fortsatta utforska nya tillvagagangssatt och
tekniker for att forfina forsaljningsmodellen i USA, och darmed snabba pa tillvaxten. Att vara innovativ och
ledande i en ny kategori som FeNO-matning &r i manga avseenden en avundsvard position, men vi maste
fortfarande vara kreativa och engagerade nar det galler att hitta nya vagar att marknadsfora och sélja vara
instrument med fortjanst i mycket dynamiska miljoer.

Lanseringen av VERO i USA i slutet av januari har gatt bra. Var strategi ar att ersatta hela den installerade
basen av MINO under 2015, allteftersom kundernas befintliga sensorer blir fér gamla eller tar slut; vi beskrev
detta i var telefonkonferens avseende fjarde kvartalets resultat. Tidpunkten for lanseringen och kundernas
forvantningar ledde emellertid till att resultatet i japan blev samre &n foregdende ar. Ersattningen av MINO
med VERO kommer att medféra en betydande engangsinvestering for Bolaget i storleksordningen 17 MSEK
under 2015, och vara utesaljare och var kundsupportgrupp kommer att fokusera pa att driva framgangen hos
var befintliga kundbas under forsta halvaret. P& kort sikt kommer detta att paverka tillvaxten av nya kunder
negativt. Det kommer &ven att leda till en minskad bruttomarginal, d& hela kostnaden for bytet kommer att
inga i kostnaden for salda varor i resultatrakningen. Konverteringen har hittills gatt snabbare an planerat. Det
borde darmed bli mojligt for oss att ater fokusera pa nykundsanskaffning nar vi narmar oss arets mitt, och
nykundsanskaffningen kan fortgd oavbrutet under andra halvaret 2015. Vi haller dven pa att implementera
flera nya initiativ for att f& verksamheten att vaxa. Exempelvis expanderar vi telefonforsaljningsstyrkan och
implementerar ett pilotprogram med en nationell distributér. Denne distributor har tillgang till
marknadssegment som vi inte marknadsfor oss mot i nulaget, eller som vi bara marknadsfér oss mot i mycket
begransad utstrackning.
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Forutom vad vi genomfort under forsta kvartalet fortsatter vi att fokusera pa vara fyra strategiska
fokusomraden:

Establish FeNO as Standard of Care. Vi fortsatter att géra betydande satsningar p& att f& med FeNO-
matning i befintliga och nya riktlinjer samt 6ka ersattningsnivaerna i USA och p& andra nyckelmarknader. Vi
fortsatter dessutom att lagga tid och resurser pa att delta och halla presentationer p& massor och till mindre,
interaktiva grupper av lakare, allt for att oka kAnnedomen om och acceptansen av FeNO som standardatgard.

Drive Penetration in the U.S. Professional Segment. Denna aktivitet har tagit full fart i och med lanseringen
av VERO i USA samt de 6kade resurser som tillforts var telefonforséljarstyrka. Vi har varit mycket nojda hittills
med telefonforsaljarnas produktivitet, bade nar det géller att hantera befintliga konton och vinna nya affarer i
omraden dar vi inte har nagon lokal saljrepresentation. Vi gor just nu ett pilotférsok i form av en gemensam
marknadsféringskampanj med en nationell tillverkare och distributtr av hjart-lung-utrustning i fyra omraden i
USA. Deras kunder kompletterar vara egna, och vi kommer att utvardera om denna typ av arrangemang ar
fordelaktig for oss eller ej. Pilotforsoket kommer att fortsatta under sex méanader, och om vi ser tidiga tecken
pa framgang kan vi vélja att utoka pilotférsoket till en nationell satsning.

Attain_Profitability. Forsaljningstillvaxt ar nyckeln, understodd av var verksamhets globala natur som
begransar risken genom att bredda var geografiska bas. Vi fortsatter att ha god forsaljningstillvaxt i samtliga
regioner samt inom GRS (Global Research Sales), samtidigt som vi haller nere kostnaderna genom att
omfordela resurserna, stka efter billigare metoder for kommersialisering, dra nytta av forhallanden med
distributérer samt anvanda telefonforsaljning i USA. Vad géaller nyckeltalet rérelsekostnader uttryckt i procent
av forséljningen sa okade detta nagot under kvartalet, till 156 %, jamfort med 139 % under fjarde kvartalet
2014. Detta berodde framst pa valutaeffekter, men vi sag positivt pa detta nyckeltal under helaret 2014, da
det uppgick till 168 %, och under forsta kvartalet 2014, da det uppgick till 197 %. Detta fortsatter att vara ett
fokusomrade, och vart mal for aret ar att fortsatta forbattra detta nyckeltal, oavsett valutaeffekter.

Finalize Home Use Business Model. Vi har skapat vart forsta utkast till en regulatorisk strategi for
hemmabruk, och vi planerar att paborja diskussioner med FDA under nasta kvartal. Vi har aven anlitat en
aktor med betydande erfarenhet av anstkningar till amerikanska FDA samt FDA:s godk&nnandeprocesser
for medicintekniska produkter. Deras konsulter har kommit fram till slutsatsen att det enligt deras
uppskattningar vore det mojligt att hitta en vag till att f& FDA-godkannande. Vi behover undersoka saken
ytterligare, men vi forutser att detta kan medféra betydande varde for Bolaget i det langa loppet. Som
diskuterat under var telefonkonferens om fjarde kvartalets resultat ar var nuvarande uppfattning att det basta
sattet att ta oss in pa marknaden for hemmabruk vore genom ett partnerskap eller genom att licensiera ut
tekniken. Vi har aven bérjat utarbeta ett forslag till en affarsmodell for detta.

Aerocrine och véara partners fortsatter att uppna framgangar och gora framsteg som understddijer vara fyra
strategiska fokusomraden, och vi kommer att géra vart basta for att halla ett hogt tempo. Jag vill som alltid
tacka for ert stdd till Aerocrine”, sager Scott Myers, Aerocrines verkstallande direktdr och koncernchef.

For fallstudier som visar hur FeNO hjalper till i det dagliga arbetet med att stélla korrekta
diagnoser och inleda rétt medicinering, besdk: http://www.niox.com/en/

Oversikt januari — mars 2015

Forséaljning

Periodens nettoomsattning uppgick till 53,2 (35,0) MSEK, vilket utgdr en 6kning med 52 %. Justerat for
valutaférandringar uppgick ékningen till 31 %. Nettoomsattningen for den kliniska anvandningen av NIOX-
produkterna dkade med 32 % till 38,9 (29,3) MSEK, framst padriven av forbattrade resultat i samtliga tre
regioner: USA/Nordamerika, Europa/resten av vérlden och Asien/Stillahavsregionen, samt
valutakursfluktuationer. Dessutom paverkades USA under 2014 av implementeringen av en ny
forsaljningsmodell som dampade tillvaxten under forsta halvaret 2014. Asien/Stillahavsregionen fick dven
draghjalp av aterregistreringen av NIOX MINO i Kina i december 2014 samt den fortsatta lanseringen av
NIOX MINO, vilket godkandes i Japan i slutet av 2013.
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Férsaljning per kvartal och intdktsslag (MSEK)
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®m Klinisk mGlobal research M Licens/6vrigt
Forséaljningssammanstallning, regional/dvrig
2015-01-01 2014-01-01 % Rullande 2014-01-01 %

(SEK m, férutom tester) 2015-03-31 2014-03-31 férandring 12 mé&nader 2014-12-31 férandring
Klinisk forséalining

USA/Nordamerika 12,4 8,3 50% 46,1 42,0 10%

EU/Resten av varlden 17,2 14,5 19% 63,6 60,9 5%

Asien/Stillahavsregionen 9,2 6,6 40% 29,0 26,4 10%
Summa klinisk férsaljning 38,9 29,3 32% 138,8 129,3 7%
Global Resarch Sales 12,4 4,3 192% 40,9 32,7 25%
Ovriga intéakter 1,9 14 32% 4,7 4,2 11%
Totala intékter 53,2 35,0 52% 1844 166,2 11%
Totalt antal tester (i tusental) 732 560 31% 2672 2500 7%
Antal sélda pafyllnadstester (i tusental) 597 459 30% 2108 1970 7%
Global Research Sales (GRS)
Global Research-
forsaljningen  (tidigare
Globa{I J sftratgegic Global research sales (SEK m)
Accoun_ts), som ingar i o 13,2
det regionala resultatet, ! 12,4
Okade med 192 %
e 12,0
jamfort med
motsvarande period 4,
2014. Global Research- ' 8,4 8,3
forsaljningen  svarade 8,0 71 9
for 23 % (12 %) av 6,2 ’
periodens totala 6,0
omsattning. Det ar 4,3
viktigt att notera att 4,0
Global Research-
forsaljningen  varierar 2,0
mellan kvartalen, d&
den paverkas av storlek 0,0
och val av tidpunkt for Q2-13 Q313 Q413 Ql-14 Q214 Q3-14 Q4-14 Ql-15

leveranser till kliniska

studier. Forséljningsékningen inom Global Research berodde framst pa lagre forsaljning under foregaende
arsperiod, beroende p& nar i tiden vissa kliniska prévningar startade, samt valutakursfluktuationer.
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Testvolymer

Viktiga nyckeltal for Bolaget ar volymerna av salda pafylinadstester och nyférsaljning av test-kit. Ett
pafylinadstest definieras som det andra och de darpa féljande kdpen av test-kit som gors av en befintlig kund,
Den klassificering av nyforséljning av test-kit och pafyllnadstester som beskrivs i denna rapport ar
uppskattningar, da vi utanfor USA gor en uppskattning av dessa siffror baserat pd var forsaljning till
distributérerna pa marknaderna i Europa/resten av varlden samt Asien/Stillahavsregionen. Bolaget gor en
uppskattning av nyforsaljningen av test-kit samt férsaljningen av pafylinadstester baserat pa en konsekvent
tillampad metodik da det galler statistik for marknaderna utanfér USA/Nordamerika.

Solna den 12 maj 2015

Under perioden saldes totalt cirka 597 (459) tusen péafylinadstester, vilket &r en 6kning med cirka 30 %. Denna
Okning beror framst pa en 6kning av antalet installerade instrument liksom 6kad anvandning av lakare. Totalt
antal salda tester (pafylinadstester samt nyforsaljning) under aret uppgick till 732 (560) tusen tester, en 6kning
med cirka 31 % jamfort med foregdende ar. Foljande tabell visar nyforsaljning och forsaljning av
pafylinadtester kvartalsvis.

Pafylinadstester och nyforséaljning per kvartal ('000)
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USA/Nordamerika

Periodens for-saljning i Klinisk férséljning - USA/Nordamerika (SEK m)
segmentet

USA/Nordamerika 14,0

uppgick till 20,1 (10,6) 123 150 124

MSEK, viket ar en 120 113
Okning med 90 %.

11,4
10,1 .
Justerat for 100 . i
valutaeffekter  6kade '
segmentets forsaljning 8,0
med 47 %. Denna 6o
férsaljningsokning !
beror framst pd den 10
okning av  Global !
Research- 20
forsaljningen som '
beskrevs tidigare, 0,0

liksom den Kiiniska Q213 Q313 Q413 Ql14 Q214 Q3-14 Q4-14 Q115
forsaljningen som okat

med 17 % i lokal valuta
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pa grund av O6kade testvolymer, vilka devis motverkas av det lagre genomsnittliga priset per test beroende
pa de prisandringar som implementerades under tredje kvartalet 2014. Dessutom paverkades USA i bérjan
2014 av implementeringen av en ny forséljningsmodell som dampade tillvaxten under forsta halvan av 2014.

Solna den 12 maj 2015

Antalet tester salda for kliniskt bruk tkade med 46 % jamfort med samma period under féregdende ar och
uppgick till cirka 181 (124) tusen salda tester. Forsaljningen av pafylinadstester for kliniskt bruk ckade med
52 % och nyforséljningen av tester 6kade med 34 %.

Forsaljningen till nya och padgaende medicinska studier forvantas fortsatta utgora en viktig del av forsaljningen
i USA. Av segmentets forsaljning utgor 7,0 (2,1) MSEK Global Research-férsaljning.

Europa/dvriga varlden
Periodens forsaljning i
segmentet

Europa/dvriga vérlden
uppgick till 23,7 m g9
(17,6), vilket utgér en
6kning med 35 %.
Justerat for = 16,0

16,7 166 12
14,5

v.glu't'geffekter okade 1, 14 13,0 13,1
férsaljningen med cirka ’
24 %. Den Kkliniska 1% 10,0
forsaljningen, exklusive 10,0
Global Research- 80
forsaljning och ’
licensintakter,  6kade ~ ©0
med 19 % och 4,0
uppnadde en rekordhdg
. o 2,0
forsaljning pa 17,2 m

0,0

(14,5) MSEK. Tyskland,

Spanien, Belgien och Q213 Q313 Q413 Q114 Q214 Q3-14 Q4-14 Q115
Tjeckien bidrog mest till

den Kliniska forsaljningstillvaxten i segmentet. | bdrjan av 2014 ersatte vi direktforséljningsorganisationen
med distributorer pa den brittiska och den svenska marknaden. Denna férandring stod for ytterligare tillvéaxt
av nya anvandare och anvandning av test-kit. Under 2014 introducerades dessutom NIOX VERO pa utvalda
marknader i segmentet. Global Research-forséljningen i segmentet uppgick till 5,4 (1,9) MSEK.

Klinisk forsaljning - Europa/resten av varlden (SEK m)

18,0

Forsaliningen av pafylinadstester 6kade med 6 % i segmentet jamfort med foregaende ar och uppgick till 269
(254) tusen salda tester. Det totala antalet slda tester for kliniskt bruk ckade med 13 % och uppgick till cirka
308 (272) tusen salda tester.
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Asien/Stillahavsregionen
Periodens forsaljning i
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segmentet _ Klinisk férséljning - Asien/Stillahavsregionen (SEK m)
Asien/Stillahavsregionen

uppgick till 9,2 m (6,6), 10,0 9,2
vilket utgdr en 6kning 9,0

med 40 %. Justerat for

valutaeffekter okade 8,0 . 74
segmentets forsaljning 7,0 6,6 :

med 22 %. Den framsta 60 5,6

orsaken till '

forsaljningsokningen 2,0 40

inom segmentet &r det 4, :

goda resultatet i Kina, 20 2,8

med en tillvaxt pa cirka '

500 %. | december 2014 2,0 1,2

aterregistrerades NIOX 1,0

MINO for 00

marknadsforing och
forsaljning av China
Food and Drug
Administration (CFDA). Godkannandet innebar att Aerocrine och dess partners kan ateruppta forséljningen
och marknadsforingen av NIOX MINO omedelbart. | januari 2015 lamnade de japanska
halsovardsmyndigheterna dessutom sitt marknadsgodkannande fér anvandningen av NIOX VERO som ett
verktyg for att utvardera patienter med allergisk luftvagsinflammation sdsom astma. NIOX VERO
lanserades i Japan i april 2015.

Q2-13 Q3-13 Q4-13 Q1-14 02-14 03-14 04-14 Q1-15

Forsaljningen av pafylinadstester 6kade med 75 % i segmentet jamfort med féregaende ar och uppgick till
166 (95) tusen salda tester. Det totala antalet salda tester for kliniskt bruk okade med 34 % och uppgick till
cirka 176 (131) tusen tester.

Resultat

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 59 % (70 %). Minskningen jamfort med foregaende ar berodde
framst pa lanseringen av NIOX VERO i USA, vilken medfor att befintliga kunder proaktivt konverteras till NIOX
VERO, samt pa den nya prismodell som implementerades pa den amerikanska marknaden under tredje
kvartalet 2014. Det skedde &ven en forandring i relationen mellan de olika forséljningskanalerna. Denna
minskning kompenserades delvis av en positiv vaxelkurseffekt pa 1,6 MSEK.

Resultatet for perioden efter skatt uppgick till -73,4 (-52,9) MSEK. Resultatet per aktie uppgick till -0,21 (-
0,16) SEK. Resultatet per aktie har berdknats i enlighet med IAS 33 som faststaller att om en nyemission
erbjuds till samtliga befintliga aktiedgare, da ska antalet stamaktier som anvands vid berdkningen av
resultatet per aktie for alla perioder fore nyemissionen omraknas for att spegla effekten av nyemissionen.

Det forsamrade nettoresultatet beror framst pa 6kade rorelsekostnader pa grund av vaxelkursfluktuationer.
Justerat for valutaeffekter p& 9,2 MSEK hdll sig férsaljnings- och marknadsforingskostnaderna relativt stabila
jamfort med foregdende period. Av forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna utgor 0,2 (0,7) MSEK ej
kassaflodespaverkande kostnader for Koncernens personaloptionsprogram. Justerat for valutaeffekter pa
1,0 MEK minskade utvecklingskostnaderna med 2,1 MEK, framst pa grund av minskade kliniska studier och
kostnader som tidigare forknippats med utvecklingen av NIOX VERO och omférdelningen av vissa
personalkostnader till administrationskostnader pa grund av Aandrade ansvarsomraden. Av
utvecklingskostnaderna utgér 0,1 (0,3) MSEK ej kassaflodespdverkande kostnader for Koncernens
personaloptionsprogram. Justerat for valutaeffekter pa 1,7 MSEK okade administrationskostnaderna med
5,3 MSEK, framst p& grund av hdgre kostnader forknippade med erséttning till ledande befattningshavare,
en omfdrdelning av vissa personalkostnader till administrationskostnader pa& grund av &andrade
ansvarsomraden samt hogre konsultkostnader. Av administrationskostnaderna utgér 0,8 (1,2) MSEK
kostnader for Koncernens personaloptionsprogram.

Valutaeffekterna pa Koncernens forsaljning var positiva och uppgick till 7,5 MSEK, medan effekterna pa
Koncernens kostnader och varuinkép var negativa och uppgick till -17,7 MSEK. Totalt har rérelseresultatet
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paverkats negativt Gverlag av valutaférandringarna jamfort med féregaende ar, med cirka -10,2 MSEK.

Solna den 12 maj 2015

I Koncernen uppgick det berdknade skattemassiga underskottet per den 31 december 2014 till
1 784,6 (1 544,4) MSEK, varav 1 721,3 (1 488,7) MSEK avsag Moderbolaget. Av det totala skattemassiga
underskottet saknar 1 727,6 (1 495,8) MSEK tidsbegransning vad géaller mojligheten till kvittning mot framtida
skattemassiga overskott. Det skattemassiga vardet av underskottsavdragen har inte aktiverats.

Marknadsutveckling

USA/Nordamerika

Per den 31 mars 2015 tacktes cirka 65 %, eller 184,4 miljoner av cirka 284,4 miljoner forsékrade individer i
USA av ratten till ersattning for Aerocrines produkter. Per den 31 mars 2015 técktes dessutom cirka 55 %,
eller 98,6 miljoner, av cirka 178,7 individer med privat sjukforsakring i USA av rétten till ersattning for
Aerocrines produkter.

Under 2014 inférde det femte storsta forsakringsbolaget, Health Care Service Corporation, en positiv
ersattningspolicy for FeNO-matning for diagnos och behandling av astma, med effekt fran den 1 april 2014.
Inga betydande férandringar i tackningen har skett sedan dess.

Europa/dvriga varlden

| Storbritannien kommer NICE (National Institute for Health and Care Excellence) i mitten av 2015 att
publicera nya riktlinjer for diagnostisering och behandling av astma. Vi forvantar oss att dessa riktlinjer
kommer att ge ytterligare stdd till den FeNO-riktlinje som publicerades av NICE i april 2014.

Asien/Stillahavsregionen

Godkannandet av den andra generationen av NIOX MINO, och mer nyligen NIOX VERO, i Japan utgor viktiga
steg i den fortsatta utvecklingen pa den japanska marknaden. Det finns idag en aterbetalningskod fér utandad
gas om SEK 70 per test, vilken dven tacker FeNO. Arbetet med att ansoka om hdgre ersattning har paborjats
av ett antal japanska specialistférbund (Japanese Respiratory Society med flera).

Slutférande av nyemissionen
Den 6 februari 2015 meddelade Bolaget att nyemissionen slutférts och att den var 6vertecknad. Bolaget
tillférdes cirka 445 MSEK fore transaktionskostnader, vilka uppgick till cirka 14 MSEK.

Totalt tecknades cirka 99 procent av nyemissionen med stod av teckningsratter. | detta ingar vissa storre
aktieagare, daribland Novo A/S, som atog sig att teckna sina respektive pro rata-andelar motsvarande
sammanlagt cirka 26 procent av nyemissionen.

Dartill inkom anmalningar for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter uppgaende till en total
teckning om cirka 93 MSEK, vilket motsvarar cirka 21 procent av den totala emissionslikviden. Nyemissionen
blev darmed 6vertecknad med cirka 20 procent.

| enlighet med det emissionsgarantiavtal som ingatts mellan Arbejdsmarkedets Tillaegspension (ATP) och
Bolaget samt de principer som angavs i det prospekt som offentliggjordes den 12 januari 2015, har ATP
tilldelats de aterstdende aktier som inte tecknades med stdd av teckningsrétter.

Investeringar och kassafléde
Koncernens kassa uppgick till 483,5 (232,9) MSEK vid periodens utgadng. Den nyemission som slutfordes
den 6 februari 2015 ledde till ytterligare bruttointakter pa 445 MSEK.

Periodens kassaflode var positivt och uppgick till 340,5 (-59,3) MSEK medan kassaflodet frdn den I6pande
verksamheten var negativt och uppgick till -89,5 (58,1) MSEK.

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten paverkades negativt under aret pd grund av ranta och
delbetalningar forknippade med I&n som tagits ut under 2013 ars lanefacilitet, liksom férandringar av
rorelsekapitalet, framst minskningar av leverantdrsskulder och andra upplupna skulder. Varulagret har
dessutom Okat, framst p& grund av NIOX VEROs lansering i USA.

Koncernens investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick under perioden till 0,3 (0,5) MSEK.
Investeringarna i immateriella anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 0,4 (0,8) MSEK.
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Moderbolaget

I Moderbolaget Aerocrine AB sker den huvudsakliga verksamheten sdsom utveckling, marknadsféring samt
forséaljning. Moderbolaget star for Koncernens marknadsrisk och dotterbolagen Aerocrine Inc. och Aerocrine
AG utgor forsaljningsbolag med uppgift att marknadsféra och sélja pd den nordamerikanska samt tyska
marknaden. Aerocrine Inc. bedriver férutom forséljningsverksamhet aven egen serviceverksamhet. |
samband med inférandet av Koncernens personaloptionsprogram bildades Aerocrine ESOP AB. Aerocrine
International GmbH i Schweiz bildades under 2013 med syfte att stotta den europeiska marknaden med
strategisk marknadsféring.

Solna den 12 maj 2015

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden till 64,2 (37,3) MSEK, varav férsaljning till
koncernfdretag uppgick till 37,6 (18,5) MSEK. Resultatet efter finansiella poster uppgick under perioden till -
62,1 (-49,4) MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick till 469,3 (222,1) MSEK vid periodens utgang.
Investeringar i maskiner och inventarier uppgick under perioden till 0,0 (0,5) MSEK och investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,3 (0,8) MSEK. Moderbolagets resultat paverkades negativt
av Koncernens internprissattningsmodell som bygger pa att Moderbolaget star for all marknadsrisk och
darmed ger dotterbolagen marknadsforingsbidrag for att bygga och utveckla respektive marknad.

Ersattningsmodellen med marknadsféringsbidrag frdn Moderbolaget innebar att Moderbolagets egna kapital
forbrukas i ungefar samma takt som Koncernens.

Agarférhéllanden

Totalt fanns per den 31 mars 2015 cirka 7 872 aktiedgare i Aerocrine AB, varav de fyra storsta svarade for
cirka 55,5 % av rosterna och kapitalet. Det totala antalet registrerade aktier i Koncernen per den 31 mars
2015 uppgick till 698 766 052 aktier. Storsta agare i Koncernen per den 31 mars 2015 ar Novo A/S (25,2 %),
Invifed AB (24,8 %), Avanza Pension (3,2 %) samt HealthCap Holding KB (2,3 %).

Personal
Totalt antal anstallda i Koncernen vid periodens utgang uppgick till 107 (114) personer varav 32 (41) ar
anstallda i Sverige.

Valberedning 2015
Den valberedning som utsetts infor bolagsstamman 2015 bestar av Eivind Kolding (Novo A/S), Lennart
Johansson (Investor AB), och Rolf Classon.

Finansiering

Styrelsen ser pa regelbunden basis 6ver Bolagets befintliga och prognostiserade kassafloden for att
sakerstélla att Bolaget har de medel och resurser som krévs for att bedriva verksamheten och den strategiska
inriktning som styrelsen beslutat om. Bolagets langsiktiga likviditet bestams till stor del av hur framgangsrika
nuvarande produkter &r pa marknaden, viktiga utvecklings- och regulatoriska handelser som kan paverka
Bolagets mojligheter att silja sina produkter eller paverka ersattningsnivaer i forsakringssystemen vid
anvandandet av Bolagets produkter samt kostnader associerade med dessa anstrangningar.

Baserat pa nuvarande prognoser och antaganden bedémer styrelsen och ledningen att Bolaget kommer att
ha tillracklig likviditet for att uppna positivt kassafléde utan ytterligare finansiering.

Antalet aktier och roster okade till 981 823 pa grund av konvertering av optioner.

Transaktioner med narstaende

Per den 31 mars uppgick den befintliga laneskulden till Novo A/S till 86,2 MSEK. Detta &ar relaterat till den
under 2013 genomférda kombinerade lane- och emissionsfinansieringen i vilken lanedelen tecknades av
OrbiMed och Novo A/S. Under forsta kvartalet har ranta om 2,6 MSEK betalats till Novo A/S. Dessutom har
Bolaget erlagt en planerad delbetalning om 1,0 MSEK till Novo A/S i enlighet med laneavtalet.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 och enligt R&det for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 och, vad géaller Moderbolaget, RFR 2.

Nya redovisningsprinciper 2015
I maj 2014 utfardade IFRS en ny internationell redovisningsstandard: IFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers. IFRS 15 uppréttar ett heltdckande regelverk for att avgdra nar intdkter ska redovisas och hur
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mycket intdkter som ska redovisas. Regelverkets grundprincip ar att ett foretag ska redovisa intakter for att
beskriva dverforingen av utlovade varor eller tjanster till kunden med ett belopp som motsvarar den erséttning
som foretaget forvantar sig att ha ratt till i utbyte for dessa varor eller tjanster. Bolaget haller for narvarande
pa att utvardera den nya redovisningsstandardens paverkan pa dess intaktsredovisningspolicyer. Standarden
trader ikraft den 1 januari 2018.

Solna den 12 maj 2015

Redovisningsprinciperna och berédkningsmetoderna &ar i ovrigt oférandrade jamfért med beskrivningen i
arsredovisningen for 2014.

Véasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Aerocrines huvudsakliga risk- och osékerhetsfaktorer omfattar finansiella risker, exempelvis framtida
resultatutveckling, formaga att anskaffa ytterligare finansiering — om och nér detta kravs och till rimlig kostnad
— samt valuta- och kreditrisker samt marknadsrisker. Det finns &ven risker férenade med Aerocrines
verksamhet sdsom erhallande av nodvandiga myndighetstillstand, produktutveckling, patent och immateriella
rattigheter, produktansvar och framtidsinriktad information som kan beréra Bolaget. Ytterligare information
avseende Bolagets riskexponering aterfinns pa sidorna 17-18 i del 1 av Aerocrines arsredovisning for 2014
som finns tillganglig p& Aerocrines webbplats.

Informationstillfallen 2015

Delarsrapport forsta kvartalet 12 maj 2015
Resultat fran bolagstamman 2015 12 maj 2015
Delarsrapport andra kvartalet 24 juli 2015
Delarsrapport tredje kvartalet 6 november 2015

Solna den 12 maj 2015

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av Moderbolagets
och Koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer
som Moderbolaget och de bolag som ingar i Koncernen star infor.

Rolf Classon Dennis Kane

Styrelseledamot och styrelseordférande Styrelseledamot

Lars Gustafsson Michael Shalmi

Styrelseledamot Styrelseledamot

Maria Stromme Scott Myers

Styrelseledamot Verkstallande direktér och koncernchef
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Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag

Solna den 12 maj 2015

Inledning. Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Aerocrine AB per den 31 mars 2015 och den tremanaders period som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oOversiktliga granskningens inriktning och omfattning. Vi har utfort var éversiktliga granskning i
enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410, Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar,
i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats. Grundat pa var Oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for Koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for Moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 maj 2015
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Mikael Winkvist

Auktoriserad revisor

Aerocrine AB (publ) Organisationsnummer 556549-1056

Aerocrine AB (publ), Rasundavagen 18 8tr, SE-171 21, Solna.
Telefon +46 8 6290780. Fax +46 8 6290781.
E-post: info@aerocrine.com. Webbplats: www.aerocrine.com eller www.niox.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Solna den 12 maj 2015

Aerocrine-koncernen

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
(TSEK) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Nettoomséttning 53171 35028 166 222
Kostnader for salda varor -21 771 -10 538 -54 768
Bruttoresultat 31 400 24 490 111 454
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -48 112 -39 230 -166 828
Administrationskostnader -19 816 -12 817 -56 362
Utvecklingskostnader -16 034 -17 149 -60 509
Owriga rérelseintakter 1 492 221 5153
Owriga rérelsekostnader -547 -127 -1 089
Rorelseresultat -51 616 -44 612 -168 181
Finansiella intékter 23 705 1428 24 671
Finansiella kostnader -45 519 -9714 -84 730
Resultat fore skatt -73 430 -52 898 -228 240
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -73 430 -52 898 -228 240
Resultat per aktier raknat pa arets resultat
hanfoérligt till moderféretagets aktieagare
(uttryckt i kronor per aktie)
Resultat per aktie, kr (fore och efter utspadning)*, ** -0,21 -0,16 -0,70
*Resultat per aktie efter utspadning redovisas ej da utspadningen skulle ge ett béattre resultat per aktie
** Resultat per aktier har omréknats i enlighet med IAS 33
Ovrig information:
Genomshittligt antal utestdende aktier 348 273 131 154 631 170 154 938 616
Avskrivningar ingdende i rérelsens kostnader 3198 3141 12 421
- varavimmateriella anlaggningstillgangar 2 844 2671 10 708
- varav materiella anlaggningstillgngar 354 470 1712
RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT
Aerocrine-koncernen
2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
(TSEK) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Periodens resultat -73 430 " -52 898 -228 240
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen:
Omvardering av nettopensionforpliktelsen - - -
Poster som har eller kan komma att omklasificeras till resultatrékningen: - -
Omrakningsdifferenser utlandska verksamheter 1530 12 2722
Summa ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 1 530 12 2722
Arets totalresultat -71 900 -52 910 225518
Arets totalresultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare -71 900 -52 910 225518
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Solna den 12 maj 2015

Aerocrine-koncernen

(TSEK) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Immateriella tillgangar 17 903 26 951 20 417
Materiella anlaggningstillgangar 6 712 6 246 6 513
Finansiella anlaggningstillgangar 2923 1911 2644
Summa anlaggningstillgangar 27 538 35108 29574
Omsattningstillgadngar

Varulager

Varulager 36 923 19 747 26 867
Kortfristiga fordringar 40 674 36 330 43 935
Likvida medel 483 537 232872 130 489
Summa omsattningstillgangar 561 134 288 949 201 291
Summa tillgangar 588 672 324 057 230 865
EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till Moderforetagets 244 918 53 859 -114 832
aktiedgare

SKULDER

Langristiga skulder och Avsattningar

Pensionsforpliktelser 1737 1432 1795
Avsattning for soc kostnader, personaloptionsprogram 2 000 3843 1680
Avséttning dwigt 1682 1364 1528
Lan 294 992 216 976 267 928
Langristiga skulder och Avsattningar 300 411 223 615 272 931
Kortfristiga skulder 43 343 46 583 72 766
Summa eget kapital och skulder 588 672 324 057 230 865
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Solna den 12 maj 2015

Hanforligt till moderforetagets aktieagare

Ovrigt  Ackumulerade Omvardering Ansamlad

Aktie- tillskjutet omraknings- av nettopensions- forlust inklusive Summa
(TSEK) kapital kapital differenser forpliktelsen periodens resultat Eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2013 72 819 1378 493 366 -348 -1 219 764 231 566
Totalresultat
Periodens resultat - - - - -225 598 -225 598
Ovrigt totalresultat
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen - - - -71 - 71
Omrakningsdifferenser utlandska enheter - - 293 - - 293
Summa 0Ovrigt totalresultat - - 293 -71 - 222
Summa totalresultat - - 293 -71 -225 598 -225 376
Transaktioner med aktieagare
Kontanta nyemissioner 4 495 90 563 - - - 95 058
Emissionsutgifter - -3 665 - - - -3 665
Konvertibelt 1&n - - - - - -
Personaloptionsprogram:
-vérde pa anstalldas tjanstgoring - - - - 6 603 6 603
Summa transaktioner med agare 4 495 86 898 - - 6 603 97 996
Utgdende balans per 31 dec 2013 77 314 1 465 391 659 -419 -1 438 759 104 186
Ingdende balans per 1 januari 2014 77 314 1465 391 659 -419 -1 438 759 104 186
Totalresultat
Periodens resultat - - - - -52 898 -52 898
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser utlandska enheter - - -12 - - -12
Summa 0Ovrigt totalresultat - - -12 - - -12
Summa totalresultat - - -12 - -52 898 -52 910
Transaktioner med aktiedgare
Kontanta nyemissioner 116 - - - - 116
Emissionsutgifter - - - - - 0
Personaloptionsprogram:
-virde pd anstélldas tjanstgoring - - - - 2 467 2 467
Summa transaktioner med agare 116 - - - 2 467 2583
Utgdende balans per 31 mars 2014 77 430 1465 391 647 -419 -1 489 190 53 859
Ingdende balans per 1 januari 2015 77 532 1465 391 3576 -419 -1 660 912 -114 832
Totalresultat
Periodens resultat - - - - -73 430 -73 430
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser utlandska enheter - - 1530 - - 1530
Summa 0Ovrigt totalresultat - - 1530 - - 1530
Summa totalresultat - - 1530 - -73 430 -71 900
Transaktioner med aktieagare
Kontanta nyemissioner 271 851 173 671 - - - 445 522
Emissionsutgifter - -14 679 - - - -14 679
Personaloptionsprogram:
-vérde pd anstalldas tjanstgéring - - - - 807 807
Summa transaktioner med agare 271 851 158 992 - - 807 431 650
Utgdende balans per 31 mars 2015 349 383 1624 383 5106 -419 -1 733 535 244 918

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Aerocine-koncernen
2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

(TSEK) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Kassaflgde frdn den l6pande verksamheten

fére forandring av rérelsekapitalet -55 028 -46 416 -167 980
Summa forandring av rérelsekapital -34 488 -11 649 -6 952
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -89 516 -58 065 -174 932
Kassaflgde fran Investeringsverksamheten -748 -1 261 -3593
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 430 783 -18 3
Arets kassafléde 340 519 -59 344 -178 522

Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid &rets borjan 130 489 292 133 292 133
Kursdifferens i likvida medel 12 529 83 16 878
Likvida medel vid arets slut *) 483 537 232 872 130 489

*) Varav medel pa sparrat bankkonto avseende
hyresgaranti uppgar till 4 052 TSEK.
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Solna den 12 maj 2015

NYCKELTAL
Aerocrine-koncernen

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Nettoomsattning Tkr 53171 35028 166 222
Bruttomarginal % 59% 70% 67%
Réntabilitet p& genomsnittligt eget kapital % neg neg neg
Soliditet % 41% 17% -50%
Nettoskuldsattningsgrad ggr -0,77 -0,30 -1,20
Kassalikviditet % 1209% 578% 240%
Medeltal anstéllda 107 120 115
Investeringar, Tkr 748 1261 3593
Kostnader for forskning och utveckling, Tkr 16 034 17 149 60 509
FoU-kostnader i % av totala kostnader 23% 25% 21%

Aerocrine-koncernen

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
Data per aktie 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Antal aktier vid periodens slut (fore utspéadning) 698 766 052 154 851 195 155 063 162
Antal aktier vid periodens slut (efter utspadning) 704 157 354 158 310 990 155 063 162
Genomsnittligt antal aktier (fore utspédning) 348 273 131 154 631 170 154 938 616
Genomsnittligt antal aktier (efter utspédning)” 353 663 433 158 064 006 157 802 460
Eget kapital per aktie, kr, fére utspadning 0,35 0,35 -0,74
Eget kapital per aktie, kr, efter utspédningl) 0,35 0,34 -0,74
Resultat per aktie, kr (fore utspadning)2) -0,22 -0,16 -0,67

DResultat per aktie efter utspadning redovisas ej d& utspadningen skulle ge ett béttre resultat per aktie.
YResultat per aktie har raknats om i enlighet med IAS 33

Definitioner

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av arets netto-
omséttning

Rantabilitet p& genomsnittligt eget

kapital

Resultat efter skatt i procent av genomshnittligt
eget kapital

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier justerat for under &ret gjorda
emissioner (fore utspadning) samt utestdende
optionsprogram (efter utspadning)

Nettoskuldséattningsgrad

Rantebarande skulder med avdrag for kortfristiga
placeringar samt likvida medel dividerat med
eget kapital

KVARTALSINFORMATION

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier fore och efter full utspédning

Eget kapital per aktie

Eget kapital (justerat med utspadnings-

effekt) dividerat med antalet aktier vid
periodens slut fére och efter full utspédning

Kassalikviditet

Omsiéttningstillgdngar, exklusive lager och

pagdende arbete, i forhallande till kortfristiga

skulder

Aerocrine-koncernen

(TSEK) Q1-2015 Q4-2014 Q3-2014 Q2-2014 Q1-2014 Q4-2013 Q3-2013 Q2-2013 Q1-2013 Q4-2012
Periodens nettoomséttning 53171 50173 38520 42 501 35028 35 640 31138 35 651 33739 36 180
Bruttoresultat 31 400 31839 26 165 28 960 24 490 24764 22912 25 002 25152 26 381
Bruttomarginal % 59% 63% 68% 68% 70% 69% 74% 70% 75% 73%
Periodens omkostnader -83 016 -69 892 -67 935 -72 706 -69 102 -76 392 -70 856 -77 608 -78 684 -89 897
Rorelseresultat -51 616 -38 053 -41 770 -43 746 -44 612 -51 628 -47 944 -52 606 -53 532 -63 516
Resultat fran finansiella investeringi  -21 814 -22 445 -18 400 -10 928 -8 286 -7 436 -8 513 -3 109 -670 611
Periodens resultat fore skatt -73 430 -60 498 -60 170 -54 674 -52 898 -59 064 -56 457 -55 715 -54 202 -62 905
Inkomstskatt 0 0 0 0 0 -79 - -1 -80 -
Periodens resultat efter skatt -73 430 -60 498 -60 170 -54 674 -52 898 -59 143 -56 457 -55 716 -54 282 -62 905
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Aerocrine

AEROCRINES SEGMENTSREDOVISNING

Solna den 12 maj 2015

2015-01-01 - 2015-03-31 2014-01-01 - 2014-03-31
Segment - Nettoomséttning US/NA* A/P*  EU/ROW Totalt US/NA* A/P*  EU/ROW Totalt
Nettoomséttning fr&n externa kunder 20 072 9239 23 860 53171 10572 6828 17 628 35028
Summa nettoomsattning 20 072 9 239 23 860 53171 10 572 6 828 17 628 35 028
2015-01-01 - 2015-03-31 2014-01-01 - 2014-03-31
Ovrigt ej Ovrigt ej
Segment - Idnsamhetsmatt US/NA* AlP* EU/ROW fordelat Totalt US/NA* AlP* EU/ROW fordelat Totalt
Summa EBIT for rapporterbara
segment -43 437 4571 -12 750 - -51 616 -32 671 2216 -14 157 - -44 612
Finansiella intakter - - - 23 705 23 705 - - - 1428 1428
Finansiella kostnader - - - -45 519 -45 519 - - - -9714 -9 714
Koncernen - Resultat fore skatt -43 437 4571 -12 750" -21 814 -73 430 -32 671 2216 -14 157 -8 286 -52 898
Resultatet belastats med:
- Kostnader personaloptionsprogram -518 - -609 - -1127 -815 -1 378 - -2193
- avskrivningar -206 - -2 992 - -3 198 -139 -2 978 - -3 117
MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING
2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
(TSEK) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Nettoomséttning 64 201 37 344 172 799
Kostnader for salda varor -24 106 -11 460 -57 863
Bruttoresultat 40 095 25884 114 936
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -57 014 -44 081 -194 834
Administrationskostnader -12 332 -9 202 -39 357
Utvecklingskostnader -11 672 -13 845 -47 119
Owriga rérelseintakter 1507 207 4 540
Owriga rérelsekostnader -908 -111 -1 075
Rorelseresultat -40 324 -41 148 -162 909
Resultat frdn andelar i koncernféretag - - -
Owriga réanteintékter och liknande resultatposter 23 705 1428 25 706
Rantekostnader och liknande resultatposter -45 519 -9 714 -84 781
-21 814 -8 286 -59 075
Resultat efter finansiella poster -62 138 -49 434 -221 984
Skatt pa arets resultat - - -
Arets resultat -62 138 -49 434 -221 984
RAPPORT OVER MODERFORETAGETS TOTALRESULTAT
2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
(TSEK) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Arets resultat -62 138 -49 434 -221 984
Owrigt totalresultat for perioden = - -
Arets totalresultat -62 138 -49 434 -221 984
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Aerocrine

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Solna den 12 maj 2015

(TSEK) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 17 903 26 951 20 417
Materiella anlaggningstillgangar 2028 2434 2213
Finansiella anlaggningstillgangar 50 559 40 167 41 869
Summa anlaggningstillgdngar 70 490 69 552 64 499
Omsattningstillgangar

Varulager 24 370 14 745 18 079
Kortfristiga fordringar 25 486 24 858 30 184
Kassa och bank 469 344 222 131 121 494
Summa omséttningstillgangar 519 200 261 734 169 757
Summa tillgdngar 589 690 331 286 234 256
EGET KAPITAL

Eget kapital 270 446 69 761 -99 067
SKULDER

Langfristiga skulder och avsattningar

Avséttning for garantier 1401 1800 1401
Avsattningar for sociala awifter personaloptionsprogram 2 000 3843 1680
Lan 294 992 216 976 267 928
Langfristiga skulder och avsattningar 298 393 222 619 271 009
Kortfristiga skulder 20 851 38 906 62 314
Summa skulder och eget kapital 589 690 331 286 234 256
Stéllda sakerheter 351 895 493 136 351 895
Ansvarsforbindelser none none None
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