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Delarsrapport forsta kvartalet 1 januari — 31 mars 2015

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

Finansiellinformation i delarsrapporten avser, om inte annatanges, koncernen och siffror inom parentes avser

foregéende ar.

FORSTA KVARTALET JANUARI-MARS 2015

¢ Nettoomsattningen uppgicktill 196,3 MSEK (158,1), en 6kning med 24 procentjamfortmed foregdende ar
¢ Nettointakten uppgick till 160,3 MSEK (135,3), en 6kning med 18,5 procentjamfortmed foregaende ar

o EBITDA uppgicktill 45,5 MSEK (28,1), motsvarande en EBITDA-marginal om 28 procent(21)

o Rorelseresultatetuppgicktill 26,2 MSEK (9,9)

e Resultatefter skattuppgicktill 17,1 MSEK (0,7)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET OCH EFTER DESS UTGANG

e Styrelsenfor Etraveli utbkades vid en extra bolagsstamma den 26 januari 2015 med Sophia Bendzsom ny
ledamot. Sophia Bendzhar under de senaste sju aren varitglobal marknadsdirektor for Spotify.

Etraveli (publ) &r Nordens ledande e-handelsbolag inom resor online med ett brett erbjudande inom flyg, boende och
andrareserelaterade tjanster. Foretaget ar verksamti 25 lander med varumarken sdsom Supersaver/Supersavertravel,
Gotogate, Travelstart samt metasoktjansten Flygresor.seiSverige. Etraveli &r en av de fem storsta flygcentrerade
online-aktérernai Europa och formedlade under 2014 flygresor och andra reserelaterade tjanster for cirka 8,5 MDR
SEK, med en nettoomséattning om cirka 640 MSEK. Bolaget har sitt huvudkontor i Uppsala och ags av private equity -
fonden Segulah IV, L. P samt ledande befattningshavare.
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VD-KOMMENTAR

2015 har boérjatbra for Etraveli. Var positiva utveckling frén slutet av 2014 har fortsatt och jamfértmed samma
period féregdende ar uppgick nettointaktsokningen till 18,5 procent. Aven vart EBITDA-resultatforb dttrades
kraftigtunder kvartaletmed 62 procent till 45,5 MSEK. Den starka utvecklingen beror dels pa den internationella
expansionen men ocksa pa attbolagetlyckats kombinera ett analytiskt synsatt med ett snabbtgenomférande av
forandringariverksamheten. Vifortsatter att starka var produktportfolj, vilketgor att bolagetkan ta allt fler orderi
en hardnande konkurrens.

Pa hemmamarknadernai Norden utvecklas framforallt Sverige val med en kraftig tillvaxt genom online -
resebyrderna samtidigt som ocksé metasoktjansten flygresor.se fortsatter att visa tillvaxt. Lander utanfér Norden
star numer for en tredjedel av volymen och bolagetfortsatter att 6ka forsaljningen genom 6kad lokalkannedom pa
dessa marknader. Samtidigt som detta &r mycketgladjande, finns det ytterligare forb atringsarbete attgora pa ett
flertal marknader fér att bli &n mer konkurrenskraftiga. Atgarder ar definierade och igéngsatta med méletatt 6ka
marknadsandelen i Europa utanfér Norden med en fortsatt intdkts- och resultattillvaxt som foljd.

Arbetetmed att utveckla bolagetfran en nordisk online-resebyratill ett internationellt s6k - och transaktionsforetag
fortsatter i hog takt.

Mathias Hedlund, VD
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Nettointakt B EBITDA  —e— Andel av nettointakter fran New Markets
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NYCKELTAL
Forsta kvartalet Helar R12

MSEK 2015 2014 2014 2015
Forséaljning (Gross sales) 2958,3 2105,3 84919 93449
Nettoomsattning 196,3 158,1 639,0 677,2
Nettointékter (Net revenue) 160,3 135,3 551,1 576,1
Nettointakter per segment
- Nordics 109,7 117,6 4145 406,6
- New Markets 50,6 17,7 136,6 169,5
Rorelseresultatfore avskrivningar
(EBITDA) 45,5 28,1 1541 1715
EBITDA-marginal, % 28 21 28 30
Nettoskuld 603,6 657,6 636,8 603,6
Resultat efter skatt 17,1 0,7 -19,5 -3,1
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten efter férandringari
rorelsekapitalet 51,0 7,3 70,6 1143
Likvida medel 198,3 94,5 154,3 198,3

— varav redovisningsmedel 64,2 54,4 44 4 64,2

VERKSAMHETENS UTVECKLING

Omsattning/intakter
FORSTA KVARTALET JANUARI-MARS 2015

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 196,3 MSEK (158,1). Nettointakten, efter avdrag for direkta inkop av
varor och tjanster, uppgicktill 160,3 MSEK (135,3), en 6kning med 18,5 procent. Okningen forklaras framstav
tillvaxten fran segmentet New Markets. Minskningen i nettointakter for segmentet Nordic ar huvudsakligen en féljd
av en medveten strategi att reducera antaletoldnsamma order for att optimera intjaningen.

Resultat
FORSTA KVARTALET JANUARI-MARS 2015

EBITDA uppgicktill 45,5 MSEK (28,1) i kvartalet. Forbattringen ar framsthéanforlig till den geografiska
expansionen men dveninom segmentet Nordic starktes EBITDA. Inom segmentet Nordic utvecklas saval OTA-
verksamheten som Flygresor.se positivt, samtidigt som motsvarande kvartal 2014 paverkades negativt av
marknadsforingskostnader av extraordinar karaktar. Det forsta kvartalet paverkades ocksa av positiva effekter

fran valutakursvinster av rorelsekaraktarinom segmentet Nordics.

Inkdp av varor och tjanster okade jamfortmed féregdende &rmed 13,1 MSEK eller 58 procent. Okningen
forklaras framstav 6kad forséaljning samten okad férsaljningsandel fran segmentet New Markets dar de
underliggande kostnaderna var ndgothogre for exempelvis betalningar med kreditkort.

Owriga externa kostnader utgors framstav direkta férs aljningskostnader till Google och Meta-aktorer
(prisjamforelsekanaler) samtindirekta foérsaljningskostnader for marknadsforing. Direkta foérsaljningskostn ader ar
rorliga och paverkas i hog grad av ordervolymer.
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Totalt 6kade 6wriga externa kostnader med 7,5 MSEK eller 9 procent. Okningstakten &rlagre &n okningen i
nettointakter (18,5 procent), vilket framstforklaras av lagre kostnader forinkopttrafik for OTA-verksamheten i
Nordic och en extraordindr marknadsféringskampanj under detférsta kvartalet 2014.

Koncernens personalkostnader 6kade jamfortmed foregédende &r med 5,3 MSEK till féljd av organisatoriska
forstarkningarinom framstforsaljning och kundsupport. Under detforsta kvartalet aktiverades
utvecklingskostnader om 2,0 MSEK (4,1).

Owriga rorelseintékter avser netto valutakursvinster av rorelsekaraktér och uppgick till 1,9 MSEK (-5,3).
Kursvinsterna ar hanforliga till bade Nordic och New Markets.

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgicktill -19,2 MSEK (-18,2) och avser
framstavskrivningar av IT-plattform och kunddatabas.

Finansnettotuppgick till -3,7 MSEK (-14,5). Under kvartalet paverkades finansnettot positivtav orealiserade
kursvinster om 10,9 MSEK (-0,4) hanforliga till lAngfristiga skulderi EURO. Resultatetfore skatt uppgicktill 22,6
MSEK (-4,5).

Skatt

Skatten for forsta kvartalet 2015 uppgicktill -5,4 MSEK (5,3).

KASSAF.ODE OCH FINANSIELL STALLNING
Kassafléde och finansiell stéallning

Kassaflodetfran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapitalet uppgick under detforsta kvartalet
till 51,0 MSEK (7,3). Férbattringen férklaras av ett hégre rérelseresultat (EBIT) samt mindre kapital bundeti
rorelsen.

Kassaflodetfran investeringsverksamheten under kvartalet uppgicktill -2,9 MSEK (-93,7). Investeringarna under
kvartalet bestar framstav aktivering av eget utvecklingsarbete. Investeringarna under detforsta kvartalet 2014
utgjordes framfor alltav forvarvet av Svenska Resenatverket AB och till viss del aktivering av eget
utvecklingsarbete.

Kassaflodetfran finansieringsverksamheten under kvartalet uppgicktill -0,5 MSEK (28,4). Under det férsta
kvartalet 2014 tillférdes koncernen 27 MSEK i aktieagartillskott.

Kvartalets forandring av likvida medel uppgicktill 47,6 MSEK (-58,0). Likvida medel uppgicktill 198,3 MSEK
(94,5) vid utgangen av perioden, varav redovisningsmedel utgjorde 64,2 MSEK (54,4). Rantebarande skulder,
enligtIFRS definition inklusive upplupen rénta, uppgicktill 737,7 MSEK (697,7). Nettoskulden exklusive
redovisningsmedel uppgick saledestill 603,6 MSEK (657,6).

Koncernens balansomslutning uppgick till 1 887,7 MSEK varav immateriella anlaggningstillgangar utgjorde
1514,4 MSEK, framsti form av goodwill h&nforlig till moderbolagets forvarv av European Travel Interactive Group
Holding AB den 23 september 2013 samtforvarvet av Svenskaresenéatverket AB (Flygresor.se)den 1 januari
2014. Eget kapital for koncernen uppgicktill 834,2 MSEK. Koncernens obligationslan uppgicktill 736,8 MSEK.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR
Vasentliga handelser under forsta kvartalet

Styrelsen for Etraveli utbkades vid en extra bolagsstdmma den 26 januari med Sophia Bendzsom nyledamot.
Sophia Bendz har under de senaste sju aren varitglobal marknadsdirektor for Spotify.

Medarbetare

Antalet heltidsarbetande medarbetare inom koncernen uppgicktill 176 (156) per den 31 mars 2015. Okningen
med 20 personer ar framsthanforlig till forstarkning inom kundsupport och férséljning.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolagetbestaravatt 4ga och forvalta aktieri dotterbolag och utfora managementtjanster at
owriga koncernbolag. Nettoomséttningen uppgicktill 2,5 MSEK (1,4) och likvida medel till 1,9 MSEK (0,6).

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna
delrsrapporthar upprattats i enlighetmed IAS 34 Delarsrapportering, Arsredovisningslagen och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Redovisningsprinciperna som framgar avarsredovisningen for

2014 &r oférandrade jamfortmed foregaende ar.

Moderbolagets redovisning &ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Samma redovisningsprinciper som for koncernen tillampas utom i de fall som anges under avsnittet
Moderbolagets redovisningsprinciperi arsredovisningen for 2014, not 2.20. Bokfort varde pa finansiella tillgangar
och skulderbedéms motsvara verkligtvarde.

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Etraveli utsatts I6pande for olika risker som kan fa betydelse for bolagets framtida verksamhet, resultatoch
finansiella stallning. Fér merinformation om vasentliga risker och osékerhetsfaktorer, vanligen se bolagets
arsredovisning for 2014, sid 14 samtnot 3. Utéver de risker som beskrivs i arsredovisningen bedoms inte nagra

vasentliga risker ha tillkommit.
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Undertecknande

Uppsaladen 12 maj 2015
Etraveli AB (publ)
(org 556821-9694)

Vi anser att delarsrapporten for januari-mars 2015 ger en rattvisande 6versiktav moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultatsamtbeskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingarikoncernen bedéms sta infor.

Erik Strand Marcus Jansson Percival Calissendorff
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Jarl Séderman Ralph Axelson Per Setterberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sophia Bendz Mathias Hedlund

Styrelseledamot VD

Dennadelarsrapport harinte varit fremal for granskning avbolagets revisorer.

Kalendarium

Delarsrapportfor det andra kvartalet 28 augusti, 2015
Delarsrapportfor det tredje kvartalet 20 november, 2015
Delarsrapportfor det fiarde kvartalet 19 februari, 2016

Kontaktuppgifter

Mathias Hedlund, VD
Mobil: +46 706 66 37 58, mathias.hedlund@etraveli.com

Johan Waxberg, Ekonomichef
Mobil: +46 701 48 72 72, johan.waxberg@etraveli.com

Etraveli AB
Dragarbrunnsgatan 46
S-751 43 Uppsala, Sweden

Informationen ar sddan som Etraveli AB (publ) skall offentliggtra enligtlagen om vardepappersmarknaden
och/ellerlagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades fér offentliggérande tisdagen den
12 maj 2015 kl.12:00.

Etraveli AB (publ) < Dragarbrunnsgatan 46 - Box 1340 - 751 43 Uppsala  Org nr: 556821-9694 6
www .etraveli.com


mailto:mathias.hedlund@etraveli.com
mailto:johan.waxberg@etraveli.com

\(_ etraVEli Delarsrapport januari — mars, 2015

Finansiellarapporteri sammandrag, koncernen

Resultatrakning

Kvartalet (jan-mars) Helar

(TSEK) 2015 2014 2014
Nettoomsattning 196 322 158094 638986
Aktiverat arbete for egen rékning 1985 4109 12616
Owriga intakter 1945 - -
Summa 200252 162202 651602
Inkoép av varor och tjanster -35973 -22823 -87 894
Owriga externa kostnader -89 896 -82392 -300026
Personalkostnader -28 894 -23 565 -98 006
Owriga rorelsekostnader - -5 303 -11525
Avskrivningar materiella & immateriella
Anlaggningstillgangar -19 240 -18178 -74 486
Rorelseresultat 26 249 9942 79 665
Finansiellaintakter 10875 99 273
Finansiella kostnader -14 565 -14 570 -104180
Resultat efter finansiella poster 22 559 -4 529 -24 243
Inkomstskatt -5 437 5268 4756
Periodens resultat 17 122 739 -19 487
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i
resultatréakningen
Valutakursdifferenser -1 377 1015 3855
Totalresultat for perioden 15745 1754 -15 632
Hela totalresultatet &r hanforligttill moderbolagets agare
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Balansrékning

Delarsrapport januari — mars, 2015

(TSEK) 31 mars 2015 31 mars 2014 31 dec 2014
Anlaggningstillgangar

Goodwill 1013365 1053957 1013365
Owriga immateriella tillgadngar 501055 502594 517855
Materiella anlaggningstillgangar 3062 2083 2559
Finansiella anlaggningstillgangar 3045 3046 3043
Uppskjutna skattefordringar 3662 7 964 3662
Omsattningstillgdngar

Owriga omsattningstillgdngar 165194 131631 139674
Likvida medel 198322 94 549 154287
SUMMA TILLGANGAR 1887656 1805824 1834445
Eget kapital som kan hanféras till

Moderféretagets aktiedgare 834168 835809 818423
Langfristiga skulder

Obligationslan 736 837 697508 746 345
Owriga langfristiga skulder 2834 173 3317
Uppskjutna skatteskulder 117263 119970 120921
Kortfristiga skulder

Owriga kortfristiga skulder 196 554 152 363 145439
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1887656 1805824 1834445

Koncernens rapport 6ver férandring av eget kapital

(TSEK) 31 mars 2015 31 mars 2014 31 december 2014
Ing&dende balans vid periodens bdérjan 818423 807 055 807 055
Periodens resultat 17 122 739 -19 487
Ovrigt totalresultat 835545 807794 787568
Valutakursdifferenser -1377 1015 3855
Summa totalresultat 834168 808809 791423
Aktiedgartillskott 27 000 27 000
Utgaende balans 834168 835809 818423
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Kassaflodesanalys

Kvartalet (jan-mars) Helar
(TSEK) 2015 2014 2014
Rorelseresultat (EBIT) for perioden 26 249 9942 79 665
Avskrivningar 19 240 18178 74 486
Erhallen/betald ranta -16 753 -12528 -52 024
Owriga ej likviditetspaverkande poster -1 652 -1 095
Utbetalda inkomstskatter -12 779 -16 789 -19 218
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 15 957 -2 849 81814
Forandring i rérelsekapital 35010 10101 -11 259
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 50 967 7252 70555
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 894 -93 706 -103622
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -498 28 422 27 817
Minskning/6kning av likvida medel 47 575 -58 032 -5 250
Likvida medel vid periodens borjan 154287 148944 148944
Kursdifferenserilikvida medel -3539 3638 10593
Likvida medel vid periodens slut 198322 94 549 154 287
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Finansiellarapporteri sammandrag, moderbolaget

Resultatrakning

Kvartalet (jan-mars) Helar
(TSEK) 2015 2014 2014
Nettoomséttning 2 486 1438 12176
Owriga intakter 1 81 281
Nettointakt 2 487 1520 12 457
Owriga externa kostnader -983 -870 -4 637
Personalkostnader -1.649 -1 040 -7 551
Rorelseresultat -145 -390 269
Finansiellaintékter 19799 8746 35075
Finansiella kostnader -14 082 -13478 -103926
Resultat efter finansiella poster 5572 -5123 -68 582
Koncernbidrag - - 101213
Inkomstskatt -1226 1127 -7 864
Periodens resultat 4 346 -3 966 24 767

I moderbolagetaterfinnsinga poster som redovisas som 6vrigttotalresultatvarfor summa totalresultat
overensstammer med arets resultat
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Balansrakning

Delarsrapport januari — mars, 2015

(TSEK) 31 mar 2015 31 mar 2014 31 dec 2014

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1254053 1254053 1254053

Fordringar hos koncernforetag 275195 273305 275195

Uppskjutna skattefordringar - 7 864

Omsattningstillgangar

Owriga kortfristiga fordringar 78 133 - 76 882

Likvida medel 1868 595 7101

SUMMA TILLGANGAR 1609249 1535817 1613230

Eget kapital 865770 832662 861424

Langfristiga skulder

Obligationslan 736837 697508 746345

Owriga langfristiga skulder 2544 - 2897

Kortfristiga skulder

Owriga kortfristiga skulder 4098 5647 2564

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1609249 1535817 1613230

Stéallda sakerheter och eventualforpliktelser

(TSEK) 31 mars 2015 31 mars 2014 31 dec 2014 ‘

Stallda sékerheter 1529248 1527358 1529248 ‘

Eventualforpliktelser inga inga inga ‘
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Noter

Not 1 Segmentsredovisning

Den verkstallande direktdren bedémer verksamheten utifrdn ettgeografiskt pers pektivpad segmenten Nordic och
New Markets. Fordelningen avresultatper segmentskertilloch med nettoomséttning minus
forsaljningskostnader. Ingen uppdelning avtillgangar eller skulder sker per segment.

INTAKTER PER SEGMENT -

KVARTALET
Kvartalet Kvartalet Perioden
(jan-mars 2015) (jan-mars 2014) (jan-dec 2014)

Netto-  Netto- Netto- Netto- Netto- Netto-
Segment omsattning  intédkt | omséttning intdkf omsattning intakt
Nordic 128817 109728 133495 117571 467 142 414550
New Markets 67 505 50622 24598 17700 171845 136542
SUMMA 196322 160350 158094 135271 638986 551091
Aktiverat arbete for egen rékning 1985 4109 12 616
Owriga intakter 1945 1 -
Personalkostnader -28 894 -23 565 -98 006
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar -445 -271 -1727
Avskrivning immateriella -18 795 -17 907 -72 759
anlaggningstillgangar
Owrigt -89 896 -87 695 -311550
Resultat fore finansiella och skatt 26 249 9942 79 664
Finansiella poster — netto -3690 -14 470 -103907
Periodens resultat fore skatt 22 559 -4 529 -24 244
Definitioner

Forsaljning (Gross Sales), bruttovardet av salda varor och andrareserelaterade tjanster som har debiterats
kunderna genom Etravelis plattform.

Nettoomsattning — bolagets intakteriform av provision, marginaler och bokningsavgifter pa bruttointakterna

Nettointakter (nettoomséttning - varor och tjanster), innefattar bolagets intakter med avdrag for direkta inkdp
av varor och tjanster.

EBITDA, rorelseresultatfére avskrivningar
EBITDA-marginal, rorelseresultatetfore avskrivningari relation till nettointakten
EBIT, resultatfore finansiella posteroch skatt

Nettoskuld, rantebéarande skulder enligtdefinition IFRS inkl. upplupen réanta och skulder IATA/BSP reducerat
med likvida medel

IATA/BSP, International Air Transport Association/Billing SettlementPlan

OTA, Online Travel Agency
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