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Intakterna uppgick till 310,9 MSEK (250,0), vilket motsvarar en 6kning med 24,3 procent
eller med 12,9 procent justerat for valutakursféréandringar.

Rorelseresultatet uppgick till 35,4 MSEK (21,9) vilket motsvarar en rérelsemarginal

pa 11,3 procent (8,8). Justerat rorelseresultat, exklusive transaktionskostnader relaterade
till Infineras offentliga uppkdpserbjudande till Transmodes aktiedgare, uppgick till 43,4
MSEK (21,9), vilket motsvarar en justerad rérelsemarginal pa 13,9 procent (8,8).

Periodens resultat uppgick till 27,5 MSEK (19,1).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,99 SEK (0,69).
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 80,9 MSEK (78,5).

Intdkterna uppgick till 600,2 MSEK (481,3), vilket motsvarar en 6kning med
24,7 procent eller med 12,0 procent justerat for valutakursférandringar.

Rorelseresultatet uppgick till 82,5 MSEK (43,4) vilket motsvarar en rérelsemarginal

pa 13,7 procent (9,0). Justerat rorelseresultat, exklusive transaktionskostnader relaterade
till Infineras offentliga uppkdpserbjudande till Transmodes aktiedgare, uppgick till 90,5
MSEK (43,4), vilket motsvarar en justerad rérelsemarginal pa 15,1 procent (9,0).

Periodens resultat uppgick till 65,3 MSEK (37,7).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 2,36 SEK (1,36).
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 124,0 MSEK (80,1).

apr-jun jan-mar jan-jun  jan-jun

MSEK 2015 2014 ftorandring % 2015 forandring % 2015 2014
Intékter per region:

EMEA 230,7 2137 8,0 2315 -0,4 462,2 406,4
Americas 71,3 31,0 129,7 47,4 50,6 118,7 60,8
APAC 8,9 53 67,2 10,4 -14,5 19,3 14,1
Totala intakter 310,9 250,0 243 289,3 75 600,2 481,3
Rorelseresultat 35,4 21,9 60,7 47,1 -25,2 82,5 43,4
Rorelsemarginal (%) 11,3 8,8 16,3 13,7 9,0
Justerat rorelseresultat 43,4 21,9 97,3 47,1 -8,1 90,5 43,4
Justerad rorelsemarginal (%) 13,9 8,8 16,3 15,1 9,0
Periodens resultat 27,5 19,1 44,3 37,8 -27,4 65,3 37,7
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 0,99 0,69 44,3 1,36 -27,4 2,36 1,36
Kassaflode frén den lopande verksamheten 80,9 78,5 43,1 124,0 80,1
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100G driver stark tillvaxt

Transmode ar nu tillbaka i en stark tillvaxtfas och vara intakter okade i detta kvartal med 24 procent och uppgick
till 311 MSEK, vart starkaste kvartal nagonsin. En stark bruttomarginal och fortsatta investeringar i produkter och
affarsutveckling gav ett justerat rorelseresultat pa 43 MSEK motsvarande en justerad rérelsemarginal pa 14
procent. Utdver det goda resultatet uppvisar vi aven ett starkt kassaflode i kvartalet.

Efterfrdgan pa vara 100G produkter &r mycket stark bade hos existerande och nya kunder, andelen 6verstiger nu
10 procent av var forsaljning. Bland annat har vi under kvartalet annonserat att Liberty Global, en av Transmodes
storsta kunder, har borjat bygga 100G-nat i Europa med Transmodes produkter.

Vi vaxer i samtliga regioner dar Americas star for den starkaste tillvaxten med hela 130 procent jamfort med
samma period forra aret. En stor del av intaktsokningen i Americas kan héarledas fran befintliga kunder framfor allt
for losningar for Data Center Interconnect (DCI). Vi har dven fatt nya kunder i regionen och jag ser fortsatt mycket
positivt p& utvecklingen.

Intakterna i EMEA har 6kat med 8 procent och det ar gladjande att konstatera att ngra av vara storsta kunder
har dkat sina investeringar i Transmodes produkter under kvartalet. Den positiva trend vi sett inom férsaljning via
partners samt tjansteforséljning visar en fortsatt stabil utveckling. Tjansteférsaljningen &r en mindre men 6kande
del av var verksamhet som bidrar positivt till bruttomarginalen.

Fortsatta investeringar inom produktutveckling har resulterat i nya innovativa produkter i kvartalet. | samband med
den arliga branschmassan "WDM & Next Generation Optical Networking” i Nice lanserade Transmode PT-Fabric,
nasta generations modulara switching-l6sning som tar paketbaserad transport och Ethernet switching till terabit-
niva for 100G metro nét.

Vi har ett starkt forsta halvar bakom oss med god tillvaxt, hog lonsamhet, nya kunder och stark efterfragan pa
vara nya 100G produkter och jag har darmed en positiv syn infor framtiden.

Karl Thedéen
Verkstallande direktor

Om Transmode

Transmode &r en global leverantér av paketbaserade optiska natldsningar som goér det méjligt for fasta och mobila natoperatérer att
kostnadseffektivt hantera de 6kande kapacitetsbehov som skapas av den snabba tillvéxten i video- och datatrafik. Bolagets l6sningar
ingdr i nasta generations optiska htghastighetsnat som stédijer tjanster som fast och mobilt bredband, video- och molntjéanster.
Transmodes lésningar 6kar kapaciteten, flexibiliteten och funktionaliteten i metronét och regionala nat och ar baserade pa
véglangdsmultiplexering (Wavelength Division Multiplexing eller WDM) och transporttekniker som till exempel Ethernet. Transmodes
"Native Packet Optical 2.0"-arkitektur skapar viktiga fordelar fér kunder i form av kostnadseffektiva Ethernet-tjanster, extremt 1&g
fordrojning, 1&g strémférbrukning och framtidsséker natdesign.

Transmode har sitt huvudkontor i Stockholm och &r noterat pA NASDAQ Stockholm (TRMO). Sedan &r 2000 har féretaget installerat mer
an 50 000 system hos fler &n 650 fasta och mobila teleoperatorer, kabelteveoperatérer, Internetleverantdrer samt stdrre féretag och
offentliga forvaltningar i 6ver 50 lander 6ver hela vérlden.

For ytterligare information om Transmode, besék www.transmode.com



Viktiga handelser under kvartalet

Transmode har offentliggjort att Liberty Global,
varldens storsta internationella kabel-TV-operatér har
borjat bygga 100G néat i Europa med Transmodes
TM-Serie plattform.

Transmode har dven pabdorijat leveranser till en
ledande kabel-TV-operatér i Nordamerika. De
inledande bestallningarna avser mindre projekt men
Transmodes beddmning &r att potentialen for affarer
med denna kund &r god pa langre sikt.

Dessutom har Transmode offentliggjort att man har
levererat ett hogkapacitetsnat till Cable Color i
Honduras.

| samband med den arliga branschméassan "WDM
& Next Generation Optical Networking” i Nice
lanserade Transmode PT-Fabric, nasta generations
modulara switching-l6sning som tar paketbaserad
transport och Ethernet switching till terabit-niva i
metro access, metro aggregation och metro core nat
samt stodjer 100G-nat.

Transmode annonserade &ven under kvartalet den
senaste medlemmen i EMXP lle familjen, EMXP 240,
som erbjuder mycket kompakt och energisnal 10G
Ethernet-switching for tillampningar av Metro-Edge
P-OTS applikationer.

Bolaget har under kvartalet utsett Hassan Tabrizi
som tillférordnad finansdirektor. Hassan eftertrader
Johan Wilsby som kommer att lamna Transmode
under juli manad, vilket tidigare har kommunicerats.

Transmodes hallbarhetsrapport 2014 har
publicerats. Rapporten ar baserad pa Global
Reporting Initiativets riktlinjer, GRI G3.1 for niva C.

Transmodes styrelse har enhalligt beslutat att
rekommendera aktiedgarna i Transmode att
acceptera det offentliga uppkopserbjudandet fran
Infinera som publicerades den 9 april 2015. Styrelsen
har aven annonserat att de ser positivt pa
forbattringen av det offentliga uppkopserbjudandet
som potentiellt bestér av enbart kontanter vilket
Infinera offentliggjorde den 29 juni 2015.

Intakter
April-juni 2015
Intakterna under kvartalet uppgick till 310,9 MSEK
(250,0), vilket motsvarar en dkning pa 24,3 procent
jamfort med motsvarande period foregdende ar.
Justerat for valutakursférandringar uppgick dkningen
till 12,9 procent.

Intdkterna i EMEA 6kade med 8,0 procent eller
med 0,8 procent justerat for valutakursforandringar.
Tillvaxten &r driven av forsaljningen av lésningar for
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Data Center Interconnect (DCI) samt att nagra av
vara storsta kunder har 6kat sina investeringar jamfort
med forsta kvartalet foregaende ar.

| Americas (bestdende av Nord- och Sydamerika)
Okade intakterna med 129,7 procent eller med 80,0
procent justerat for valutakursférandringar. Den
kraftiga intéktsokningen i Americas &r driven av stora
leveranser till flera av vara stora befintliga kunder i
USA, inte minst inom DCI.

I APAC, som ar mer projektberoende och darmed
kan uppvisa kvartalsvisa svangningar, 6kade
intakterna med 67,2 procent till 8,9 MSEK eller 6kade
med 31,0 procent justerat for valutakursforandringar.
Var satsning pa nya partners i regionen fortsatter att
ge positiva resultat.

Januari-juni 2015

Intdkterna under perioden uppgick till 600,2 MSEK
(481,3), vilket motsvarar en okning pa 24,7 procent
jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Justerat for valutakursférandringar uppgick ékningen
till 12,0 procent.

Intakterna i EMEA 6kade med 13,7 procent eller
med 5,1 procent justerat for valutakursférandringar.
Tillvaxten ar driven av férsaljningen av I6sningar fér
Data Center Interconnect (DCI) samt av négra av
vara storsta kunder som visar tecken pa en hogre
investeringstakt jamfort med féregaende ar.

| Americas (bestdende av Nord- och Sydamerika)
Okade intakterna med 95,1 procent eller med 52,1
procent justerat for valutakursférandringar. Den
kraftiga intéktsdkningen i Americas &r driven av stora
leveranser till flera av vara stora befintliga kunder i
USA.

I APAC, som ar mer projektberoende och darmed
kan uppvisa kvartalsvisa svangningar, 6kade
intakterna med 36,8 procent till 19,3 MSEK eller
okade med 6,5 procent justerat for
valutakursférandringar. Vi ser positiva resultat fran
var satsning pa nya partners i regionen.
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apr-jun jan-jun jan-jun
MSEK 2015 2014 2015 2014 férandring %
EMEA 230,7 213,7 462,2 406,4 13,7
Americas 71,3 31,0 118,7 60,8 95,1
APAC 8,9 53 19,3 14,1 36,8
Totala intakter 310,9 250,0 600,2 481,3 24,7
Resultat
April-juni 2015

Bruttovinsten for kvartalet uppgick till 160,8 MSEK
(123,6) motsvarande en bruttomarginal pa 51,7
procent (49,5). Okningen av bruttomarginalen beror
pa en kombination av produktmix och ckad
serviceforsaljning. Bruttovinsten for andra kvartalet
féregdende ar hade varit 4,8 MSEK hdgre efter
justeringar for férandringar i valutakurser gentemot
den svenska kronan.

Kvartalets rorelsekostnader, exklusive évriga
intakter och Ovriga rorelsekostnader, uppgick till 114,8
MSEK (98,3). Kostnaderna for forskning och
utveckling dkade i kvartalet, vilket framforallt forklaras
av minskade aktiveringar och dkade avskrivningar.
Under kvartalet har utvecklingskostnader pa 16,0
MSEK (21,6) aktiverats och avskrivningar pa
aktiverade utvecklingskostnader gjorts med
9,4 MSEK (7,4). Okade rorelsekostnader beror framst
pa okat fokus pd affarsutveckling, produktlanseringar
och en ofdrdelaktig valutakursutveckling. Vi fortsatter
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med en kostnadskontroll i linje med det tidigare
kommunicerade kostnads- och
effektiviseringsprogrammet men fortsatter samtidigt
att investera i omraden dar vi ser tillvaxtmojligheter.

Ovriga rérelsekostnader p& 10,6 MSEK (3,4)
utgors av effekter fran valutakursférandringar och
transaktionskostnader relaterade till Infineras
offentliga uppkdpserbjudande till Transmodes
aktieagare. Kostnader relaterade till
valutakursférandringar utgors av valutakursforluster
om 2,6 MSEK (3,5), varav forluster pa valutakontrakt
p& 0,9 MSEK (7,4) och forluster pd mellanhavanden
med kunder och leverantérer pa 1,7 MSEK (vinster
om 3,9). Under kvartalet har rorelseresultatet
belastats med transaktionskostnader om 8,0 MSEK (-
) relaterade till Infineras offentliga uppkdpserbjudande
till Transmodes aktiedgare. Under tredje kvartalet
2015 kan rorelseresultatet komma att belastas med
ytterligare betydande transaktionskostnader
hénforliga till att det offentliga uppkopserbjudandet
fran Infinera accepteras av Transmodes aktieagare.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 35,4
MSEK (21,9) motsvarande en rérelsemarginal pa
11,3 procent (8,8). Justerat rorelseresultat, exklusive
transaktionskostnader relaterade till Infineras
offentliga uppkdpserbjudande till Transmodes
aktiedgare, uppgick till 43,4 MSEK (21,9), vilket
motsvarar en justerad rorelsemarginal pa 13,9
procent (8,8).

Januari-juni 2015

Bruttovinsten for det forsta halvaret 2015 uppgick till
312,5 MSEK (237,2) motsvarande en bruttomarginal
pa 52,1 procent (49,3). Okningen av bruttomarginalen
beror pa en kombination av produktmix och ékad
servicefdrsaljning. Bruttovinsten fér motsvarande
period foregaende ar hade varit 13,9 MSEK hogre
efter justeringar for férandringar i valutakurser
gentemot den svenska kronan.

Periodens rorelsekostnader, exklusive dvriga
intékter och dvriga rorelsekostnader, uppgick till 220,5
MSEK (190,5). Kostnaderna for forskning och
utveckling 6kade i perioden, vilket framforallt forklaras
av minskade aktiveringar och ékade avskrivningar.
Under perioden har utvecklingskostnader pa 28,5
MSEK (41,3) aktiverats och avskrivningar pa
aktiverade utvecklingskostnader gjorts med
19,3 MSEK (14,8). Justerat for aktivering av och
avskrivning pa utvecklingskostnader, 6kade utgifterna
for forskning och utveckling till 105,0 MSEK (103,9)
eller med 1,1 procent jamfért med motsvarande
period 2014. Okade férsaljnings- och
administrationskostnader beror framst pa okat fokus



pa affarsutveckling, produktlanseringar och en
ofdrdelaktig valutakursutveckling. Vi fortsatter med en
kostnadskontroll i linje med det tidigare
kommunicerade kostnads- och
effektiviseringsprogrammet men fortsatter samtidigt
att investera i omraden dar vi ser tillvaxtmaojligheter.

Ovriga rérelsekostnader pa 9,5 MSEK (3,3) utgors
av vinster pa valutakontrakt om 0,4 MSEK (forluster
pa 7,8) och forluster p& omrakning av mellan-
havanden med kunder och leverantérer om 1,9 MSEK
(vinster pa 4,6), samt transaktionskostnader om 8,0
MSEK (-) relaterade till Infineras offentliga
uppkopserbjudande till Transmodes aktiedgare.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 82,5
MSEK (43,4) motsvarande en rérelsemarginal pa
13,7 procent (9,0). Justerat rorelseresultat, exklusive
transaktionskostnader relaterade till Infineras
offentliga uppkopserbjudande till Transmodes
aktieadgare, uppgick till 90,5 MSEK (43,4), vilket
motsvarar en justerad rérelsemarginal pa 15,1
procent (9,0).
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Kassaflode, investeringar och finansiell
stéallning

Januari-juni 2015

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
under perioden till 124,0 MSEK (80,1). Vi ser ett
forbattrat kassaflode i perioden drivet av
resultatforbattringar jamfort med foregaende ar och
minskningar av rorelsekapitalet under 2015.

Rorelsekapitalet vid utgangen av perioden uppgick
till 50,9 MSEK (75,8).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick under perioden till 5,6 MSEK (4,3). In-
vesteringar i immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 31,3 MSEK (41,8) varav aktiverade
utvecklingskostnader om 28,5 MSEK (41,3) och
mjukvarulicenser for vara nya produkter om 2,8
MSEK (0,5).
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Under andra kvartalet lamnade bolaget utdelning
om 54,0 MSEK (180,1). Foregdende ar avsag 130,2
MSEK extra utdelning. Bolaget har under perioden
forvarvat egna aktier hanférliga till incita-
mentsprogram for - MSEK (3,3) varav - MSEK (-)
under andra kvartalet.

Det totala kassaflodet for forsta halvaret uppgick till
32,8 MSEK (-149,6).

Transmodes likvida medel uppgick vid utgangen
av juni till 327,1 MSEK (284,0). Erhallna kreditléften
uppgick till 12,8 MSEK (12,0) varav 2,8 MSEK (3,1)
utnyttjades for utstallda bankgarantier.

Per den 30 juni 2015 hade bolaget valuta-
terminskontrakt, avseende ataganden om forséljning
av valuta, pa 16,2 MEUR till en genomsnittlig avista-
kurs pa 9,32 SEK/EUR och 4,6 MGBP till en
genomsnittlig avistakurs pa 12,69 SEK/GBP. Verkligt
varde pa valutaterminskontrakt redovisas som 6vriga
omsattningstillgdngar och 6vriga kortfristiga skulder.

30jun 30jun 3ldec

MSEK 2015 2014 2014
Ovriga omséttningstillgéngar 1,7 - -
Ovriga kortfristiga skulder -1,2 -6,6 -5,0
Netto tillgéng/(skuld) 0,5 -6,6 -5,0

Valutaterminskontrakt redovisas i varderingshierarki
niva 2 i enlighet med IFRS 13. For 6vriga finansiella
instrument dverensstammer verkligt varde med
bokfort varde.

Eget kapital och Transmodes aktie
Vid utgangen juni 2015 uppgick koncernens eget
kapital till 595,4 MSEK (558,0). Per den 30 juni 2015
uppgick totalt antal aktier till 27 788 676. Transmode
har forvarvat totalt 79 440 egna aktier. Inga forvarv
har skett under perioden. Utestaende antal aktier
uppgar darmed till 27 709 236.

Koncernens soliditet vid utgangen av kvartalet
uppgick till 67,2 procent (68,4).

Medarbetare

Per den 30 juni 2015 hade Transmode 283 anstallda
(288) jamfort med 281 vid utgangen av 2014.
Medelantalet anstallda for forsta halvaret 2015 var
278 (288) respektive 288 for helaret 2014.

Narstdendetransaktioner
Inga betydande transaktioner har &gt rum med
narstdende under forsta halvaret 2015.



Risker och osékerheter
Transmode &r i sin verksamhet exponerad for vissa
risker som kan paverka bolagets verksamhet, resultat
eller finansiella stallning i mindre eller stérre omfatt-
ning. En etablerad process finns for saval identifiering
av riskerna som for beslut kring hanteringen av
riskerna.

| Transmodes arsredovisning for 2014 beskrivs
bolagets riskexponering bland annat ur ett marknads-,
verksamhets-, kund- och finansiellt perspektiv. Efter
avgivandet av arsredovisningen har det enligt
bolagets uppfattning inte tillkommit nagra nya vasent-
liga risker och osékerhetsfaktorer som kan forvantas
komma att paverka bolaget. Den makroekonomiska
situationen har dock medfért att vaxelkursen fér den
svenska kronan gentemot véara viktigaste utlandska
valutor GBP, USD och EUR har varit och fortsatt kan
vara volatil.

Moderbolaget

Moderbolaget, Transmode AB, ar framst ett holding-
bolag som &ger och forvaltar aktierna i dotterbolagen
samt séljer vissa koncerngemensamma tjanster till
dotterbolagen. Vid utgangen av juni 2015 hade
moderbolaget 14 (14) anstallda.

Intakterna i moderbolaget uppgick under forsta
halvaret till 12,3 MSEK (11,5), allt avseende
fakturering av salda tjanster till dotterforetag.
Rorelseresultatet uppgick till -12,5 MSEK (-2,7).
Justerat rérelseresultat, exklusive
transaktionskostnader relaterade till Infineras
offentliga uppképserbjudande till Transmodes
aktieadgare, uppgick till -4,5 MSEK (-2,7). |
moderbolaget fanns vid rapportperiodens utgang 25,9
MSEK (35,2) i likvida medel.

Arsstamma

P& &rsstamman den 16 april omvaldes ordinarie
styrelseledamdéterna Torbjorn Nilsson, Helena
Nordman-Knutson, Tom Nyman, Axel Roos, Kevin
Taylor och Roland Thornton. lan Jenks nyvaldes.
Arsstamman omvalde Tom Nyman till
styrelseordforande.

Arsstamman beslutade, i enlighet med styrelsens
forslag, om utdelning till aktiedgarna med 1,95 kronor
per aktie. Som avstamningsdag for utdelningen
faststalldes mandagen den 20 april 2015. Utdelningen
utbetalades torsdagen den 23 april 2015.

Arsstamman beslutade att anta styrelsens forslag
till lAngsiktigt incitamentsprogram. Programmet
innebar inrattandet av ett l1angsiktigt aktiesparprogram
omfattande samtliga cirka 290 anstallda inom
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Transmode och kan innebara en maximal tilldelning
om 161 200 aktier.

Arsstamman beslutade vidare i enlighet med
styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att besluta
om forvarv av bolagets egna aktier pa NASDAQ
Stockholm, motsvarande hogst 1,6 procent av
samtliga aktier i bolaget (omfattar samtliga av
arsstamman beslutade aktiesparprogram 2013-2015),
samt om overlatelse av hogst 161 200 egna aktier till
deltagare i programmet 2015.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom
de har godkéants av EU-kommissionen for tillampning
inom EU. Delarsrapporten har sammanstalits enligt
IAS 34, Delarsrapportering och den svenska
Arsredovisningslagen. Fér en beskrivning av
koncernens redovisningsprinciper och definitioner av
vissa begrepp hanvisas till arsredovisningen for 2014.
Tillampade principer ar i allt vasentligt oférandrade
jamfort med foregdende ar.

Moderbolagets finansiella rapporter har utarbetats i
enlighet med den svenska Arsredovisningslagen och
Ra&det for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. | de flesta
fall innebar detta att moderbolaget tillampar IFRS/IAS
som tillampas i koncernredovisningen, dock med
vissa undantag som framgar av koncernens ars-
redovisning fér 2014.

Nya och reviderade IFRS-standarder som har tratt
i kraft efter den 1 januari 2015 har inte paverkat
Transmodes finansiella stéllning och resultat.

Vasentliga handelser efter

rapportperiodens utgang

Magnus Grenfeldt har tilltratt positionen som

tillférordnad direktér for forskning och utveckling, efter

Ingrid Nordmark som kommer att ldmna bolaget.
Transmode har offentliggjort att Yahoo Japan, en

ledande japansk internetleverantor, har byggt ett 10G

WDM metronat med utrustning fr&n Transmode.

Sasongsvariation

Transmode upplever vissa sasongsbaserade effekter
pa bolagets intakter fran kvartal till kvartal. Intakterna
for Transmode har under de senaste aren i likhet med
manga andra féretag inom telekomindustrin, ofta
tenderat att vara lagre under forsta kvartalet och vara
hoégre under fjarde kvartalet. Intakternas fordelning



over kvartal styrs dock framst av de storre kundernas
inkbpsmonster.

Dessutom ar rorelsekostnaderna sekventiellt laga
under tredje kvartalet pa grund av den stérre andelen
semesteruttag.

Utsikter

Transmodes marknad drivs av den underliggande
okningen av datatrafik drivet av videoapplikationer,
féretagstjanster, "molntjanster” och mobilt bredband.
Det finns déarfor ett fortsatt stort behov av
investeringar i utrustning som okar kapaciteten i de
optiska fibernaten. Idag finns ingenting som tyder pa
att de underliggande drivkrafterna mattas av.

Inbjudan till press- och analytikerkonferens

transmode

Rapporttillfallen

Delarsrapport juli-september, 22 oktober,
2015

Bokslutskommuniké 2015
februari 2016

Transmode AB bjuder in till en telefonkonferens (pa engelska) for investerare, analytiker och media den 16 juli klockan 09:00
dar VD Karl Thedéen och CFO Johan Wilsby presenterar och kommenterar delrsrapporten. For att delta i
telefonkonferensen, ring +44 20 342 814 15, alternativt det svenska numret +46 8 566 426 66, och uppge "Transmode
telefonkonferens” nagra minuter fore utsatt starttid. Konferensen och presentation kan aven foljas live pa Transmodes
hemsida: http://www.transmode.com/sv/investerare/rapporter/delarsrapporter. Presentationen kommer ocksa att finnas

tillganglig pa bolagets hemsida efter avslutad konferens.
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Rakenskaper

Sammanfattande resultatrakning for koncernen
apr-jun jan-jun jul 2014-  jan-dec
MSEK 2015 2015 2014 jun 2015 2014

Intékter
Kostnad for salda varor och tjanster

Bruttovinst

Ovriga intakter

Kostnader for forskning och utveckling
Forsaliningskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster netto
Resultat fore skatt

Skatter
Periodens resultat

Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare

Genomsnittligt antal aktier fore utspéadning ('000)
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning ('000)
Resultat per aktie efter utspédning (SEK)

I rérelseresultatet ovan ingar
— Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar
— Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar

Sammanfattande rapport Over totalresultat for konce rnen

apr-jun jan-jun jul 2014-  jan-dec
MSEK 2015 2014 2015 2014 jun 2015 2014
Periodens resultat 61,5
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Onrakningsdifferens 1,1
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Gvrigt totalresultat -
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skat t 1,1
Summa totalresultat for perioden 62,6
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 62,6
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Sammanfattande rapport 6ver finansiell stallning fo r koncernen

30 jun 30 jun 3ldec

MSEK 2015 2014 2014
TILLGANGAR

Goodw ill 88,4 88,4 88,4
Balanserade utvecklingskostnader 134,3 114,3 125,1
Ovriga immateriella tillgangar 6,3 7,7 6,1
Materiella tillgangar 26,7 24,5 26,8
Uppskjuten skattefordran 34 2,2 34
Ovriga finansiella tillg&ngar 6,2 55 59
Summa anlaggningstillgangar 265,3 2426 255,7
Varulager 106,0 92,6 89,0
Kundfordringar 157,2 165,4 168,6
Ovriga omséttningstillgéngar 30,5 31,3 37,6
Likvida medel 327,1 284,0 294,8
Summa omséttningstillgdngar 620,8 573,3 590,0
SUMMA TILLGANGAR 886,1 815,9 845,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 595,4 558,0 583,0
Uppskjutna skatteskulder 42,5 39,2 40,7
Avséttningar 55 51 51
Summa langfristiga skulder 48,0 44,3 45,8
Leverantorsskulder 126,8 102,7 96,9
Avséttningar 6,5 13,6 11,6
Ovriga kortfristiga skulder 109,4 97,3 108,4
Summa kortfristiga skulder 2427 213,6 216,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 886,1 815,9 845,7
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apr-jun jan-jun jul 2014-  jan-dec

MSEK 2015 2014 2015 2014 jun 2015 2014
Resultat efter finansiella poster 34,9 24,0 82,9 475 112,8 77,4
B kassaflodespaverkande poster 11,7 10,5 30,7 18,5 62,4 50,2
Erlagd inkomstskatt -6,3 -6,3 -10,5 -12,6 -9,7 -11,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 40,3 28,2 103,1 53,4 165,5 115,8
féréandringar av rorelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapitalet 40,6 50,3 20,9 26,7 5,9 11,7
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 80,9 78,5 124 0 80,1 171,4 127,5
Forvarv av immateriella och materiella tillgangar -18,5 -25,5 -36,9 -46,1 -74,9 -84,1
Forandringar av 6vriga finansiella tilgangar -0,3 -0,1 -0,3 -0,2 -0,7 -0,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18,8 -25,6 - 37,2 -46,3 -75,6 -84,7
Forvarv av egna aktier - - - -3,3 - -3,3
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -54,0 -180,1 -54,0 -180,1 -54,0 -180,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -54,0 -180, 1 -54,0 -183,4 -54,0 -183,4
Okning / minskning av likvida medel 8,1 -127,2 32,8 -14 9,6 41,8 -140,6
Likvida medel vid periodens borjan 319,5 410,1 294,8 43 15 284,0 431,5
Kursdifferens i likvida medel -0,5 1,1 -0,5 2,1 1,3 3,9
Likvida medel vid periodens slut 327,1 284,0 327,1 284, 0 327,1 294,8

apr-jun jan-jun jul 2014-  jan-dec

MSEK 2015 2014 2015 2014 jun 2015 2014
Ingédende eget kapital 622,0 718,2 583,0 702,4 558,0 702,4
Summa totalresultat for perioden 26,9 19,4 65,4 38,0 90,0 62,6
Aktierelaterade erséttningar 0,5 0,5 1,0 1,0 1,4 1,4
Forvarv av egna aktier - - - -3,3 - -3,3
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -54,0 -180,1 -54,0 -180,1 -54,0 -180,1

Utgdende eget kapital 595,4 558,0 595,4 558,0 595,4 583,0
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apr-jun jan-jun jul 2014-  jan-dec
MSEK/ % 2015 2014 2015 2014 jun 2015 2014
Intékter per region (MSEK):
EMEA 230,7 213,7 462,2 406,4 816,8 761,0
Americas 71,3 31,0 118,7 60,8 192,9 135,0
APAC 8,9 5,3 19,3 14,1 39,2 34,0
Totala intakter 310,9 250,0 600,2 481,3 10489 930,0
Bruttovinst (MSEK) 160,8 123,6 312,5 237,2 546,5 471,2
Rorelseresultat (MSEK) 35,4 21,9 82,5 43,4 109,7 70,6
Justerat rorelseresultat (MSEK)?! 43,4 21,9 90,5 43,4 117,7 70,6
Periodens resultat (MSEK) 27,5 19,1 65,3 37,7 89,1 61,5
Rorelsekapital (MSEK) 50,9 75,8 50,9 75,8 50,9 78,2
Nettofordran (MSEK) 327,2 284,5 327,2 284,5 327,2 295,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten (MSEK) 80,9 78,5 124,0 80,1 171,4 127,5
Intakter, férandring (%) 24,3 -14,8 24,7 -9,8 7,4 -9,6
Bruttomarginal (%) 51,7 49,5 52,1 49,3 52,1 50,7
Rorelsemarginal (%) 11,3 8,8 13,7 9,0 10,4 7,6
Justerad rérelsemarginal (%)! 13,9 8,8 15,1 9,0 11,2 7,6
Vinstmarginal (%) 8,8 7,6 10,9 7,8 8,5 6,6
Rorelsekapital/Intakter (%) 7,2 11,5 7,2 11,5 7,2 9,7
Soliditet (%) 67,2 68,4 67,2 68,4 67,2 68,9
Antal aktier vid utgdngen av perioden ('000) 27 789 27 789 27 789 27 789 27 789 27 789
Antal utestdende aktier vid utgdngen av perioden ('000) 27 709 27709 27 709 27 709 27 709 27 709

1Under april-juni har rérelseresultatet belastats med transaktionskostnader om 8,0 MSEK (-) relaterade till
Infineras offentliga uppkopserbjudande till Transmodes aktiedgare. | justerat rorelseresultat ar dessa kostnader
exkluderade.

For definitioner av nyckeltal hanvisas till aviamnad arsredovisning for 2014 som finns tillganglig pa bolagets
hemsida www.transmode.com.
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Sammanfattande resultatrakning for moderbolaget
apr-jun jan-jun jul 2014-  jan-dec
MSEK 2015 2015 2014 jun 2015 2014

Intékter

Administrationskostnader
Ovriga rorelseintéakter och -kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster netto

Resultat efter finansiella kostnader

Skatter

Periodens resultat

Sammanfattande balansrakning for moderbolaget

30jun 30 jun 3ldec

MSEK 2015 2014 2014
Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 468,6 469,3
Summa anlaggningstillgangar 468,6 469,3
Ovriga omséttningstillgéngar 12,5 68,5
Likvida medel 35,2 34,4
Summa omsattningstillgdngar 47,7 102,9
Summa tillgangar 516,3 572,2
Eget kapital och skulder

Eget kapital 507,0 559,9
Avsaéttningar 1,7 2,0
Ovriga kortfristiga skulder 7,6 10,3
Summa kortfristiga skulder 7,6 10,3
Summa skulder och eget kapital 516,3 572,2
Stallda sékerheter inga inga
Ansvarsforbindelser inga inga
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Styrelsen och VD forsékrar att foreliggande delars- med fakta och ingenting av vasentlig betydelse har
rapport ger en sann och rattvisande bild av utelamnats som kan paverka framstéllningen av
koncernens verksamhet, forséljning, resultat och koncernen och moderbolaget i rakenskaperna.

stéllning. De lamnade uppgifterna éverensstammer

Stockholm, den 15 juli 2015

Tom Nyman lan Jenks
Styrelseordférande Styrelseledamot

Torbjorn Nilsson Helena Nordman-Knutson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Axel Roos Kevin Taylor
Styrelseledamot Styrelseledamot

Roland R. Thornton Karl Thedéen
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Denna rapport har ¢versiktligt granskats av bolagets revisorer.

Denna information ar sadan som Transmode AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lAmnades for offentliggérande torsdagen den
16 juli 2015, kl. 08:00.

For ytterligare information, v.g. kontakta

Hassan Tabrizi

Tillférordnad Chief Financial Officer
Transmode AB

+46 70 543 38 25
hassan.tabrizi@transmode.com
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Revisors rapport dver dversiktlig granskning av fin ansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag (del&rsrapport) for
Transmode AB (publ) per 30 juni 2015 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella deldrsinformation
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfat tning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 15 juli 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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