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Omsattning 156 MSEK, EBITDA 47 MSEK
Rdrelsemarginal 26 %, Kassaflode 50 MSEK

Resultatsammandrag januari—juni april-juni Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Omsattning 156,0 1247 79,1 62,7 255,7
Rorelsens kostnader -116,0 -100,6 -59,4 -50,0 -202,5
Rorelseresultat 40,0 24,1 19,7 12,7 53,2
Nyckeltal januari-juni april-juni Helar

2015 2014 2015 2014 2014
Tillvaxt, % 25,1 9,6 249 118 11,1
EBITDA marginal, % 30,3 23,2 29,7 24,2 249
Rorelsemarginal, % 25,6 19,3 249 20,3 20,8
Nettokassa, MSEK 45,7 39,4 45,7 39,4 68,4
Anstallda vid periodens slut, st 163 167 163 167 169

Januari—Juni 2015

Nettoomséttningen uppgick till 156,0 (124,7) MSEK

EBITDA uppgick till 47,2 (28,9) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 40,0 (24,1) MSEK

Resultat fore skatt uppgick till 39,9 (24,5) MSEK

Kassaflode fran I6pande verksamheten uppgick till 50,0 (30,5) MSEK
Nettokassan uppgick vid periodens slut till 45,7 (39,4) MSEK
EBITDA-marginalen uppgick till 30,3 (23,2) procent
Rdérelsemarginalen uppgick till 25,6 (19,3) procent

Resultat per aktie efter aktuell skatt uppgick till 3,06 (1,86) SEK
Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 2,44 (1,46) SEK och
efter utspadning till 2,44 (1,45) SEK

April-Juni 2015

Nettoomsattningen uppgick till 79,1 (62,7) MSEK

EBITDA uppgick till 23,5 (15,2) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 19,7 (12,7) MSEK

Resultat fore skatt uppgick till 19,6 (12,9) MSEK
EBITDA-marginalen uppgick till 29,7 (24,2) procent
Rorelsemarginalen uppgick till 24,9 (20,3) procent

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 1,21 (0,78) SEK och
efter utspadning till 1,21 (0,77) SEK

Véasentliga handelser under perioden
e Lansering av C-STAT som tillaggsprodukt
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Historiskt sett har utmaningen med arets andra kvartal handlat om en volatil férsaljning med ett antal stérre affarer som
paverkar vara jamforelsetal. Vi har i ar liksom féregdende ar lyckats slutfora ett flertal stérre affarer under andra kvartalet.
Dessa affarer har liksom féregdende ar framst skett i Amerika.

Var for aret nya tillaggsprodukt C-STAT har fatt ett positivt mottagande av bade kunder och media. Det stora intresset for C-
STAT har genom ett mer komplett analyserbjudande &ven medfért en dkad forséljning av C-RUN. C-STAT har lanserats for
IAR Embedded Workbench fér ARM, Texas Instruments MSP430, Atmels AVR och AVR32 samt Renesas RX. Stod for
ytterligare processorer kommer att lanseras under andra halvaret 2015.

Malet med tillaggsprodukter som C-RUN och C-STAT é&r att skapa en bredare produktportfélj. Detta gor det lattare for vara
kunder att standardisera sin produktutveckling pa IAR Systems produkter, vilket ytterligare forstarker var strategiska position
samt 6kar var mojlighet till merfoérsaljning till var stora och lojala kundbas.

Vi har i alla &r haft en nara relation till vara viktigaste partners, processortillverkarna, sdsom Renesas, Tl, Freescale, Atmel,
ST med flera. Under senare ar har vi lagt ner stora resurser pa att forstarka samarbetet med Renesas som &r en av varldens
storsta processortillverkare. Renesas har som manga andra japanska foretag nagra turbulenta ar bakom sig som ett resultat
av en svagare inhemsk marknad. Nu ar den fasen 6ver och Renesas har en mycket strategisk position pd marknaden, vilket
innebar att var starka relation kommer att gynna oss bade pa kort och lang sikt. Las garna mer om Renesas under Marknad
och kunder samt i min analys éver Renesas som jag skrev for ett par ar sedan (www.iar.com/investors/about-iar-systems-
group/count-on-renesas/).

Under andra kvartalet utbkade vi vart samarbete med Renesas genom att lansera en gemensam lésning som mojliggor for
foretag att mer effektivt skapa nya produkter inom inbyggda systems. Samarbetet, som omfattar I6sningar framst for Internet
of Things, &r en omfattande investering och strategisk positionering av Renesas som en av vérldens stdrsta
processorleverantorer. For oss innebar det en positiv exponering av vart varumarke och vara produkter samt dven en
langsiktig majlighet till nya erbjudanden och affarsmodeller.

Utvecklingen av var omvarldsekonomi har en paverkan pa resultatet under perioden genom en positiv valutaeffekt. En stor
del av var forsaljning sker i utlandsk valuta, framst amerikanska dollar, samtidigt som merparten av vara kostnader &r i
svenska kronor d& i princip all utveckling av vara produkter sker i Sverige.

Aterstéende delen av aret kommer vi att 6ka vara marknadsaktiviteter och fortsatta forddla vart erbjudande samt var relation
till Renesas. Andra halvaret ser ut att bli mer intensivt an vanligt med manga intressanta méjligheter.

Stefan Skarin
VD pa IAR Systems Group AB
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Samtliga regioner vaxer under perioden (Amerika 9 %, Europa 7 % samt Asien 12 % exklusive valutaeffekter) som en
effekt av en fortsatt 6kad efterfragan. Delar av den europeiska marknaden har paverkats negativt av konjunktur-
férandringar, nagot som vi bedémer kommer att fortsatta under aret. Det &r fortsatt storst efterfragan inom
produktsegmentet ARM och i dvrigt sd vaxer produktomradet for Renesas produkter mest.

Marknaden fortsatter att konsolideras genom ett antal stdrre och mindre foretagsférvarv. Under forsta kvartalet har
Freescale, som &r en av varldens storsta processortillverkare, annonserat ett samgaende med NXP som &r en
annan processortillverkare. Dessa foretag har bada ett brett erbjudande inom ARM och kompletterar varandra val.
Denna affar ar en fortsattning av den trend som vi har sett under flera ar, det vill sdga att de storre
processortillverkarna skapar en starkare position genom att bade bredda och férdjupa sin produktportfol].

Renesas omsatter mer &n 800 miljarder japanska yen (motsvarar drygt 56 miljarder svenska kronor), har mer an

30 000 anstallda och har genom sin storlek, marknadsposition och tryggade finansiering via den japanska staten inte
samma behov av konsolidering. Renesas levererar mer an en fjardedel av alla processorer (marknadsandel 27 %),
vilket gor dem till storst i varlden, och har en marknadsandel inom fordonsindustrin pa 42 %. Renesas och IAR
Systems inledde ett ndrmare samarbete under andra kvartalet fér en mer lésningsorienterad utveckling av produkter
inom inbyggda system.

Utover storre affarer s& har det under 2014 men aven under inledningen av 2015 skett ett antal férvarv och
sammanslagningar av foretag som erbjuder kommunikationsldsningar for Internet av Things, men aven av féretag
som erbjuder analysprodukter. Detta starker var uppfattning att IAR Systems ar val positionerat inom bade Internet of
Things samt kodanalys.

Den stora produktnyheten under det forsta halvaret var lanseringen av det statiska analysverktyget C-STAT. Precis
som med den tidigare lanserade tillaggsprodukten C-RUN séljs C-STAT som ett tillagg till IAR Embedded
Workbench. Till skillnad fran C-RUN, som utfor sin analys nar koden exekverar (s.k. runtime-analys), genomfor C-
STAT en statisk analys genom att koden l&ses in och matchas mot ett stort antal kodningsregler. En férdel med detta
ar att C-STAT kan anvéndas for att kvalitetssékra koden under hela utvecklingscykeln och man behéver inte vanta
tills man har ett fullt kérbart program. De olika analysmetoderna innebar visserligen att C-STAT till viss del hittar
samma fel som C-RUN, men ocksa att de bada respektive produkterna hittar manga fel som den andra produkten
inte kan upptéacka. Produkterna kompletterar alltsa varandra, vilket medfort att manga kunder funnit det lampligt att
kopa bada tva.

Manga kunder anser att konceptet for C-STAT ar lattbegripligt och tydligt. Detta har markts bland annat genom att
forsaljningen av C-STAT har Okat snabbt efter lanseringen. C-STAT ar till sin natur relativt enkel att portera for att
stddja olika processorarkitekturer. Som ett resultat av detta hade C-STAT redan vid lansering stod for tva olika
processorfamilier, ARM och MSP430. Under varen har dessutom stdd for Atmel AVR och AVR32, samt Renesas RX
tillkommit. Stdd for ytterligare processorer kommer att lanseras under andra halvan av 2015.

Ytterligare en vasentlig egenskap hos C-STAT ér att den innehaller stod for fordonsindustristandarderna

MISRA C:2004, MISRA C++:2008 samt MISRA C:2012.

En annan viktig produktnyhet under forsta halvaret var lanseringen av ytterligare en TUV SUD-sékerhetscertifierad
produkt, IAR Embedded Workbench fér Renesas RL78. | och med denna lansering har nu IAR Systems tre
sakerhetscertifierade produkter, IAR Embedded Workbench for ARM, for RX och fér RL78. Certifierade produkter
efterfragas framforallt frAn fordonsindustrin, men dven inom omraden som medicinteknik och industriautomation finns
behov av certifierade produkter.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Omesattningen under perioden kade med 25 % jamfort
med motsvarande period féregaende ar och uppgick till
156,0 (124,7), varav 79,1 (62,7) MSEK under andra
kvartalet. Valutaomrakningen har paverkat periodens
omsattning positivt med 21,1 MSEK, varav 10,4 MSEK
for andra kvartalet, vid en jamférelse med
motsvarande period féregéende ar.

EBITDA uppgick for perioden till 47,2 (28,9) MSEK,
varav 23,5 (15,2) MSEK under andra kvartalet. Detta
motsvarar en EBITDA-marginal for perioden pa 30,3
(23,2) % och for andra kvartalet pa 29,7 (24,2) %.
Rorelseresultatet for perioden har férbattrats med 66
% och uppgick till 40,0 (24,1) MSEK. Rorelseresultatet
for andra kvartalet var 19,7 (12,7) MSEK. Personalens
I6nekostnader har under perioden reducerats med 7,5
(10,8) MSEK avseende aktivering for utveckling av
debugprobar och analysverktyg. Valutaomrakningen
har paverkat periodens rorelseresultat positivt med
11,5 MSEK, varav 5,4 MSEK for andra kvartalet, vid en
jamforelse med motsvarande period féregaende ar.

INVESTERINGAR OCH FINANSIERING
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick
under perioden till 0,5 (1,3) MSEK, varav 0,2 (0,7)
under andra kvartalet. Investeringar i immateriella
tillgangar uppgick under perioden till 9,8 (17,7) MSEK,
varav 4,7 (11,9) MSEK under andra kvartalet.
Merparten av dessa investeringar, 7,5 (10,8) MSEK,
avser kostnader fér egen personal for utveckling av
debugprobar och analysverktyg. Investeringarna ligger
i nivd med och foljer bolagets planer. Soliditeten
uppgick till 73 (76) procent den 30 juni 2015.
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KASSAFLODE OCH LIKVIDA MEDEL

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
under perioden till 50,0 (30,5) MSEK, varav 31,7 (16,7)
MSEK under andra kvartalet. Det forbéttrade
kassaflodet ar en effekt av bolagets forbattrade
resultat.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
under perioden till -10,7 (-19,2) MSEK, varav -5,2 (-
12,7) MSEK under andra kvartalet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
under perioden till -63,3 (-53,1) MSEK, varav -63,3 (-
59,6) MSEK under andra kvartalet. | maj manad
lamnades en utdelning till bolagets aktieagare om 63,2
MSEK.

Den 30 juni 2015 uppgick nettokassan till 46,1 (39,4)
MSEK. Vid periodens utgang uppgick likvida medel till
47,8 (41,8) MSEK, varav - (0,7) MSEK var sparrade
likvida medel for forvarvet av Signum. Darutdver fanns
outnyttjade kreditlimiter uppgaende till 25,0 (25,0)
MSEK. Totalt uppgick darmed koncernens disponibla
likvida medel till 72,8 (66,1) MSEK.

PERSONAL

Antalet anstallda i IAR Systems uppgick vid periodens
utgang till 163 (167). Medelantalet anstéllda under
perioden uppgick till 157 (161) personer.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget omfattar
koncernledning, ekonomi och IR/PR. Moderbolagets
nettoomsattning uppgick for perioden till 6,1 (6,4)
MSEK. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -
1,3 (-0,5) MSEK. Nettoinvesteringar i materiella

Rérelseresultat (MSEK)
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anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK,
varav 0,0 (0,0) under andra kvartalet. Den 30 juni 2015
uppgick likvida medel till 3,1 (5,3) MSEK, varav - (0,7)
MSEK var sparrade likvida medel fér forvarvet av
Signum. Totalt uppgick darmed moderbolagets
disponibla likvida medel till 3,1 (4,6) MSEK. Antalet
anstallda i moderbolaget uppgick vid arets utgang till 4

4.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och
IFRS Interpretations Committee-tolkningar sddana de
antagits av EU. Vidare har rekommendation fran Radet
for finansiell rapportering, RFR 1 avseende
Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats. Denna delarsrapport ar for koncernen
upprattad i dverensstammelse med Arsredovisnings-
lagen ARL) och IAS 34 Deldrsrapportering och fér
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR
2, Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och
moderbolaget dverensstammer med de
redovisningsprinciper som anvéndes vid upprattandet
av den senaste arsredovisningen. Nya eller &ndrade
IFRS-standarder och tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee samt &ndringar i RFR 2 som
tratt i kraft med tillampning fran 1 januari 2015 har inte
haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella rapporter.

GOODWILL

Gooduwill testas arligen for att identifiera eventuella
nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar. Nedskrivningsprévningen som
genomfordes vid arsskiftet visade pa att inget
nedskrivningsbehov foreldg. Goodwill uppgick per den
30 juni 2015 till 113,3 MSEK, vilket innebér en 6kning
med 0,9 MSEK under perioden till féljd av
omrékningsdifferenser.

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Uppskjuten skattefordran hanférlig till
underskottsavdrag redovisas som tillgang i den
utstréackning det ar sannolikt att underskottsavdragen
kan avrdknas mot 6verskott vid framtida beskattning.
Den 30 juni 2015 uppgick koncernens ansamlade
underskottsavdrag till cirka 179 MSEK, samtliga
hanforliga till Sverige. | balansrakningen &r uppskjuten
skattefordran redovisad till 44,2 (55,5) MSEK varav
underskottsavdrag avser 39,3 (51,2) MSEK.

IAR SYSTEMS GROUPS AKTIE

IAR Systems Groups B-aktie ar noterad pd NASDAQ
OMX Small Cap. Aktiekursen har under perioden
varierat frdn 75,00 (39,77) SEK som lagst och till
116,25 (75,00) SEK som hoégst. Kursen var den 30 juni
99,75 (68,50) SEK. IAR Systems Groups borsvarde
uppgick den 30 juni 2015 till 1 260 (861) MSEK.

Antalet aktiedgare i IAR Systems Group uppgick den
30 juni 2015 till 8 693 (8 238). Av dessa hade 530
(456) fler &n 1 000 aktier vardera. Utlandska agares
innehav uppgick till cirka 17 (22) procent av
aktiekapitalet och 16 (20) procent av résterna.

IAR Systems Groups aktiekapital uppgick den 30 juni
2015 till 126 320 614 SEK, fordelat pa

12 632 061 antal aktier, varav 100 000 av serie A och
12 532 061 av serie B.

KURSUTVECKLING JANUARI-JUNI 2015
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ARSSTAMMA 2015

Arsstamma i IAR Systems Group hélls den 29 april.
For information om arsstamman och de beslut som
fattades hanvisas till bolagets webbplats www.iar.com.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Marknaden for IAR Systems programvara utvecklas
shabbt och prognoser om den framtida utvecklingen ar
darfor forknippade med osékerhet. IAR Systems
Groups beddmning &r att inga vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer har forandrats eller tillkommit
utover de som beskrivs i arsredovisningen for 2014
under "Forvaltningsberattelsen” p& sidan 30 samt i not
2 pa sidorna 48-49. Inga vasentliga férandringar har
uppkommit darefter.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Styrelsens langsiktiga finansiella mal ar att IAR
Systems omséattning ska 6ka med 10-15 % arligen i
lokal valuta och att rérelsemarginalen ska éverstiga 20
% 6ver en konjunkturcykel.

Stockholm, mandagen den 17 augusti 2015

Stefan Skarin
VD pa IAR Systems Group AB

FINANSIELL KALENDER 2015
Delarsrapport jan—sep 2015, 22 oktober 2015

IAR SYSTEMS GROUP AB (PUBL)
Organisationsnummer 556400-7200

Kungsgatan 33, 111 56 Stockholm

Tel 08 410 920 00

www.iar.com

Stefan Skarin, vd och koncernchef, tel 0708 651005
Stefan Strém, CFO, tel 0708 651068

GRANSKNING
Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas
granskning.
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Resultatrakningar

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG, KONCERNEN 6 man jan-jun 3 man apr-jun Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 156,0 124,7 79,1 62,7 255,7
Handelsvaror -6,2 -6,0 -3,1 -2,6 -12,9
Ovriga externa kostnader -25,2 -20,2 -13,5 -9,5 -42,1
Personalkostnader -77,4 -69,6 -39,0 -35,4 -137,1
Avskrivningar materiella anlaggningstillgdngar -1,3 -1,0 -0,7 -0,5 -2,3
Avskrivningar immateriella tillgangar -5,9 -3,8 -3,1 -2,0 -8,1
Rorelseresultat 40,0 24,1 19,7 12,7 53,2
Finansiella intakter 0,0 0,5 0,0 0,2 0,6
Finansiella kostnader -0,1 -0,1 -0,1 -0,0 -0,2
Resultat fore skatt 39,9 24,5 19,6 12,9 53,6
Skatt -9,1 -6,3 -4,3 -3,2 -11,4
Periodens resultat 30,8 18,2 15,3 9,7 42,2
Periodens resultat per aktie fére utspadning, SEK 2,44 1,46 1,21 0,78 3,37
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,44 1,45 1,21 0,77 3,34
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 6 man jan-jun 3 man apr-jun Helar
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Periodens resultat 30,8 18,2 15,3 9,7 42,2
Periodens 6vriga totalresultat

Poster som kommer att omféras till resultatet:

Valutakursdifferenser 1,9 0,5 -1,7 11 4,6
Summa Ovrigt totalresultat 1,9 0,5 -1,7 1,1 4.6
Periodens totalresultat 32,7 18,7 13,6 10,8 46,8
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 32,7 18,7 13,6 10,8 46,8

Nettoomsattning Rorelseresultat Rérelsemarginal
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG, KONCERNEN

MSEK 150630 140630 141231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 113,3 110,5 112,4
Ovriga immateriella tillgangar 77,4 67,6 73,5
Materiella anlaggningstillgangar 7,2 6,4 8,0
Finansiella anlaggningstillgangar 6,2 6,0 6,0
Uppskjuten skattefordran 442 55,5 51,4
Summa anlaggningstillgangar 248,3 246,0 251,3
Omsattningstillgdngar

Varulager 4,0 4,4 3,7
Ovriga omséttningstillgangar 11,0 14,7 10,6
Kundfordringar 42,0 38,2 39,1
Sparrade likvida medel - 0,7 -
Likvida medel 47,8 41,1 70,7
Summa omsattningstillgangar 104,8 99,1 124,1
SUMMA TILLGANGAR 353,1 345,1 375,4

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 258,1 260,6 288,6

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 1,6 1,9 1,5
Uppskjuten skatteskuld 15,4 13,7 14,6
Summa langfristiga skulder 17,0 15,6 16,1
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 51 4,1 52
Rantebarande skulder 0,5 0,5 0,8
Ovriga kortfristiga skulder 72,4 64,3 64,7
Summa kortfristiga skulder 78,0 68,9 70,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 353,1 345,1 375,4
Stallda sakerheter 3,9 5,0 4,1

Ansvarsfoérbindelser - - -

KONCERNEN 6 man jan-jun 3 man apr-jun Heldr
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Eget kapital vid periodens borjan 288,6 295,0 307,7 309,4 295,0
Inlésenprogram - -62,9 - -62,9 -63,0
Utdelning -63,2 - -63,2 - -
Nyemission - 9,8 - 3,3 9,8
Periodens totalresultat 32,7 18,7 13,6 10,5 46,8
Eget kapital vid periodens slut 258,1 260,6 258,1 260,6 288,6

Varav hanforligt till bolaget aktiedgare 258,1 260,6 258,1 260,6 288,6
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Kassafloden
KASSAFLODEN | SAMMANDRAG, KONCERNEN 6 man jan-jun 3 man apr-jun Heldr
MSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Inbetalningar fran kunder 153,9 120,7 84,4 57,2 250,4
Utbetalningar till leverantérer och anstallda -102,2 -88,9 -51,9 -39,4 -179,1
Erhéllen ranta 0,0 0,4 0,0 0,1 0,4
Erlagd rénta -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Betald inkomstskatt -1,6 -1,6 -0,7 -1,1 -1,3
Kassaflode fran den lépande verksamheten 50,0 30,5 31,7 16,7 70,3
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar -0,5 -1,3 -0,1 -0,6 -4,4
Investeringar i immateriella tillgangar -10,1 -17,8 -5,0 -12,0 -27,9
Ovriga placeringar -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10,7 -19,2 -5,2 -12,7 -31,7
Nyemission - 9,8 - 3,3 9,8
Amortering av finansiella skulder -0,1 -0,1
Utdelning -63,2 - -63,2 - -
Inlésenprogram - -62,9 - -62,9 -63,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -63,3 -53,1 -63,3 -59,6 -53,2
Periodens kassaflode -24,0 -41,8 -36,8 -55,6 -14,6
Likvida medel vid periodens ingang 70,7 81,8 86,0 95,7 81,8
Kursdifferens i likvida medel
- hanforlig till likvida medel vid periodens ingang 1,0 1,0 -1,4 0,9 2,4
- héanforlig till periodens kassaflode 0,1 0,1 0,0 0,1 1,1
Likvida medel vid periodens utgéng 47,8 41,1 47,8 41,1 70,7
LIKVIDA MEDEL, KONCERNEN
MSEK 150630 140630 141231
Likvida medel vid periodens slut 47,8 41,1 70,7
Outnyttjade krediter 25,0 25,0 25,0
Summa disponibla likvida medel 72,8 66,1 95,7
vsek Kassaflode fran den I6pande verksamheten MSEK Nettokassa
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KONCERNEN 6 man jan-jun 3 man apr-jun Helar

2015 2014 2015 2014 2014
Bruttomarginal, % 96,0 95,2 96,1 95,9 95,0
EBITDA, % 30,3 23,2 29,7 24,2 24,9
Rorelsemarginal, % 25,6 19,3 24,9 20,3 20,8
Vinstmarginal, % 25,6 19,6 24,8 20,6 21,0
Kassaflode, % 32,1 24,5 40,1 26,6 27,5
Soliditet, % 73,1 75,5 76,9
Rantabilitet p& eget kapital, % 11,3 6,6 54 3,4 14,5
Rantabilitet p& sysselsatt kapital, % 14,5 8,8 6,9 4.5 18,3
Sysselsatt kapital, MSEK 259,8 263,0 290,9
Nettokassa, MSEK 45,7 39,4 68,4
Nettoskuldséattningsgrad, ggr -0,18 -0,15 -0,24
Antalet anstéllda vid periodens utgang, st 163 167 169
Antalet anstéallda medeltal, st 157 161 156 159 159
Omsaéttning per anstélld, MSEK 1,0 0,8 0,5 0,4 1,6
AKTIEDATA 6 mar jan-jun 3 man apr-jun Helar

2015 2014 2015 2014 2014
Eget kapital per aktie, SEK 20,43 20,72 22,85
Antalet aktier vid periodens slut, miljoner 12,63 12,58 12,63
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 12,63 12,45 12,63 12,45 12,54
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner 12,63 12,52 12,63 12,53 12,58
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie, SEK 3,96 2,45 2,51 1,33 5,61
Resultat per aktie fore utspadning efter aktuell skatt, SEK 3,06 1,86 1,50 0,98 4,15
Resultat per aktie, SEK 2,44 1,46 1,21 0,78 3,37
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,44 1,45 1,21 0,77 3,35

KVARTALSOVERSIKT

Kassaflode lI6pande

Nettoomséttning, Rorelse- Rorelse-  Réantabilitet pa Eget kapital per verksamhet

MSEK resultat, MSEK  marginal, % eget kapital, % aktie, SEK per aktie, SEK

2015 Q2 79,1 19,7 24,9 54 20,43 2,51
Q1 76,9 20,3 26,4 5,2 24,36 1,45

2014 Q4 66,1 13,5 20,4 3,8 22,85 1,27
Q3 64,9 15,6 24,0 5,0 21,83 1,89

Q2 62,7 12,7 20,3 34 20,72 1,33

Q1 62,0 11,4 18,4 2,8 24,68 1,12

2013 Q4 61,5 10,1 16,4 2,5 23,90 0,84
Q3 54,9 15,4 28,1 4,3 22,77 1,56

Q2 56,1 7,7 13,7 2,4 21,42 0,97

Q1 57,7 8,1 14,0 2,3 22,87 0,17

2012 Q4 59,5 9,8 16,5 2,1 22,34 1,34
Q3 56,2 10,1 18,0 3,3 22,84 0,68

Q2 56,4 7,3 12,9 1,9 22,15 1,27

Q1 58,0 8,0 13,8 2,2 22,22 0,12

2011 Q4 57,5 7,7 13,4 45 21,82 1,20
Q3 48,2 7,1 14,7 3,3 20,92 1,07

Q2 48,9 54 11,0 1,4 20,09 1,19

Q1 45,8 3,8 8,3 0,6 50,35 -0,37

2010 Q4 48,0 2,2 4,6 -0,6 54,16 0,47
Q3 44,2 4,4 10,0 1,4 55,50 0,23

Q2 42,1 2,4 57 11 53,81 0,33

Q1 43,6 2,9 6,7 1,6 54,42 0,22
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Moderbolaget

Resultatrdkningar i sammandrag

6 manader jan-jun Helar
MSEK 2015 2014 2014
Nettoomsattning 6,1 6,4 12,5
Rorelsens kostnader -7,4 -7,2 -15,4
Avskrivningar materiella anlaggningstillgéngar -0,0 -0,0 -0,1
Rorelseresultat -1,3 -0,8 -3,0
Resultat fran finansiella investeringar -0,0 0,3 42,3
Resultat fore skatt -1,3 -0,5 39,3
Skatt 0,3 0,1 -8,7
Periodens resultat -1,0 -0,4 30,6
Rapport 6ver totalresultat
MODERBOLAGET 6 manader jan-jun Helar
MSEK 2015 2014 2014
Periodens resultat -1,0 -0,4 30,6
Summa Ovrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat -1,0 -0,4 30,6
Balansrakningar i sammandrag
MSEK 150630 140630 141231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,3 0,3
Aktier i dotterbolag 189,4 189,4 189,4
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 4,6 35 4,6
Uppskjuten skattefordran 46,5 55,0 46,2
Summa anlaggningstillgdngar 240,8 248,2 240,5
Omsittningstillgangar
Fordringar hos dotterbolag 0,1 0,0 35,3
Ovriga omséttningstillgangar 0,7 2,2 0,6
Sparrade likvida medel - 0,7 -
Likvida medel 3,1 4.6 4.4
Summa omsattningstillgdngar 3,9 7.5 40,3
SUMMA TILLGANGAR 2447 255,7 280,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 212,6 246,1 276,8
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,3 0,3 0,3
Skulder till dotterbolag 30,0 - -
Ovriga kortfristiga skulder 1,8 9,3 3,7
Summa kortfristiga skulder 32,1 9,6 4,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2447 255,7 280,8
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IAR Systems séljer egenutvecklad programvara som utvecklare anvander for att programmera processor i inbyggda
system. Inbyggda system finns dverallt och styr elektroniska produkter inom till exempel industriautomation,
medicinteknik, konsumentelektronik och fordonsindustrin.

STRATEGI OCH MAL

IAR Systems tillhandahaller de verktyg och tjanster som gor att utveckling av inbyggda system blir snabb, effektiv och
tillforlitlig. Detta gor att foretagets kunder éver hela varlden kan leverera battre produkter snabbare till sina marknader.
Foretagets forsaljningsstrategi ar licensbaserad forsaljning i alla geografiska regioner och utan fokus pa specifika
branscher.

IAR Systems har alltid utvecklat produkter utan beroendestéalining till specifika processorleverantorer. Det betyder att
produkterna utvecklas i takt med behov och méjligheter som foretage sjalv ser, samt att IAR Systems idag har ett av
industrins mest utvecklade partnernatverk av processorleverantdrer och andra partners.

PRODUKTER

IAR Systems programvara finns tillganglig for ett stort antal processorer inom 8-, 16- och 32-bitarsarkitekturer.
Programvaran ar kand bland utvecklare 6ver hela varlden fér dess anvandarvanlighet, hdg prestanda och kvalitet i
genererad kod. | kombination med sin programvara erbjuder IAR Systems sina kunder kontinuerligt produktunderhall,
vilket innebar direkt tillgang till nya produktversioner och uppdateringar, samt tekniskt stod och support. Supporten finns
tillganglig 6ver hela varlden for att kunderna ska f& ut mesta majliga av produkterna. Med sin mangariga
branscherfarenhet uppskattas supportmedarbetarna stort av kunderna, ndgot som naturligtvis 4r en av IAR Systems
stora konkurrensfordelar.

Foretagets satsning pa de mer avancerade systemen baserade pa 32-bitarsarkitekturer har varit mycket framgangsrik.
Under de senaste aren har merparten av tillvaxten drivits av 32-bitarsarkitekturer, men i och med Internet of Things
marks dven en okad efterfrdgan pa utvecklingsverktyg for de enklare 8-bitarsprocessorerna.

KUNDER OCH FORSALJINING

IAR Systems programvara anvands av manga av varldens storsta bolag, men ocksa av tusentals sma och medelstora
foretag som utvecklar digitala produkter. De 6ver 46 000 kunderna finns i alla industrier och i alla varldens regioner.
Genom att kombinera bra intag av nya kunder med mycket lojala kundrelationer sker hela 95% av all forsaljning till
aterkommande kunder. IAR Systems arbetar aktivt med att sélja flera licenser till varje kund och lagga till
tillaggsprodukter som breddar féretagets erbjudandet.

Fordelning av intakter

Amerika (41%)
Asien (24%)
Europa (34%)

m Ej regionsfordelat (1%)
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IAR Systems ar varldens ledande oberoende leverantdr av programvara for programmering av processorer i inbyggda system.

Ett Ionsamt tillvaxtforetag

IAR Systems befinner sig i en unik marknadsposition med ledande teknologi och har sedan starten fér 30 &r sedan kontinuerligt utvecklat
sin programvara, IAR Embedded Workbench, for att méta kundernas efterfrdgan. Idag stodjer IAR Embedded Workbench cirka 10 000
processorer och IAR Systems har ungefar 46 000 kunder vérlden éver. IAR Systems huvudkontor ligger i Uppsala. men genom bolagets
internationella rackvidd kan mer an 95 procent av omséttningen hanforas till marknader utanfér Norden. Den huvudsakliga
produktutvecklingen sker i Uppsala men aven till viss del i USA. Darutéver finns forsaljningskontor i Sverige, Brasilien, Frankrike, Japan,
Kina, Korea, Storbritannien, Tyskland och USA. Via distributdrer ar IAR Systems representerat i ytterligare 30 lander véarlden 6ver.

Varldsledande aktor i starkt partnernatverk

IAR Systems har en central roll i viletablerade natverk och samarbetar med de viktigaste aktérerna pa marknaden. Detta ekosystem av
partners bade kompletterar och breddar féretagets erbjudande. Tack vare strategiska samarbeten och langvarigt kunskapsutbyte med
ledande processortillverkare som Renesas, ARM, Freescale och Texas Instruments har IAR Systems marknadens i sérklass bredaste
processorstod. Modellen innebar att féretaget har en licensbaserad intédktsmodell. IAR Systems séljer en licens till en anvéandare, i regel
en enskild utvecklare, som da far rattighet att anvanda IAR Embedded Workbench. Modellen &r flexibel och kan anpassas beroende pa
hur manga anvandare kunden behover utrusta med IAR Embedded Workbench. Denna modell skapar en nara relation till kunderna
samtidigt som den genererar ett jamnt kassaflode.

Unikt erbjudande och konkurrensférdelar

| en digitaliserad vérld ar den programvara som |IAR Embedded Workbench representerar en férutséattning for att utveckla smarta
produkter. Smarta produkter finns idag i alla branscher — fran fordonsindustrin, tillverkningsindustrin, hemelektronik, medicin och sjukvard
till férsvarsindustrin. | alla dessa produkter finns en eller flera processorer och IAR Embedded Workbench hjélper utvecklaren att
programmera processorerna sa att de fungerar och fyller sin funktion i det inbyggda systemet.

IAR Embedded Workbench stédjer cirka 10 000 processorer for inbyggda system vilket ar en viktig forklaring till IAR Systems unika
position p& marknaden. Det breda stodet skapar en stor flexibilitet och nytta for kunderna eftersom de inte behover ta hansyn till val av
programvara vid kop av processorer. Kunderna kan dessutom behalla sin utvecklingsmiljo aven om de har for avsikt att byta processor.
Dessutom kan utvecklaren ateranvanda 70-80 procent av tidigare utvecklad kod vid byte av processor. Det ger en stor besparing i bade
tid och resurser. IAR Systems erbjuder en valforsedd verktygslada som innehaller det mesta som en utvecklare behéver for att
programmera ett inbyggt system.

Produkterna ar under standig vidareutveckling och IAR Systems har identifierat flera olika majligheter for att under kommande ar
komplettera produktportfolien ytterligare. Férutom att det innebar lonsam merforsaljning sa innebar en bredare produktportfolj att IAR
Systems ytterligare starker sin konkurrenskraft. Med IAR Embedded Workbench kan kunderna utveckla produkter som &r snabbare och
billigare. Programvaran har ocksa ront stor framgéng eftersom den héller hog kvalitet i genererad kod och kan minimera storleken p&
koden utan att slutprodukten gar miste om funktionalitet eller prestanda. IAR Systems har 6ver 46 000 kunder och andelen aterkommande
kunder &r 95 procent. De huvudsakliga anledningarna till den hoga andelen aterkommande kunder &r, utéver det breda stodet och det
kompletta erbjudandet, att IAR Systems levererar hég kvalitet och anvéndarvanlighet i sina produkter.

Nya tillvaxtmaojligheter

Marknaden star nu infor ytterligare tillvaxt driven av Internet of Things. Redan &r 2020 forvantas antalet salda produkter uppga till 8
miljarder vilket motsvarar ett varde pd mer an en triljon dollar. IAR Embedded Workbench méjliggér Internet of Things genom att koppla
ihop produkter med teknologi sa att de kan kommunicera. IAR Systems har redan bevisat styrkan i sin affarsmodell och ar saledes val
rustat for att tillvarata denna maojlighet. Historiskt har antalet anvéndare av IAR Systems produkter, C-utvecklarna, legat stabilt. | och med
Internet of Things kommer efterfrdgan pa smarta produkter att 6ka och darmed aven behovet av C-utvecklare. Dessutom kommer ett stort
antal av de nio miljoner loT-utvecklarna att behéva borja arbeta mot produkter med inbyggda system. Dessa kommer ocksa bli nya
mdjliga anvandare av IAR Systems produkter. Tidpunkten &r oviss men IAR Systems avser att vara optimalt positionerat for att dra nytta
av den tillvaxtmojlighet som Internet of Things innebéar.
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Definitioner

Bruttomarginal
Omesattning minus kostnad for handelsvaror i procent av omsattningen.

EBITDA
"Earnings Before Interest, Taxes, Depreciations and Amortisations” eller rérelseresultat fére avskrivningar och immateriella avskrivningar.

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar och immateriella avskrivningar (EBITDA) i férhallande till omsattning, uttryckt i procent.

Eget kapital
Redovisat eget kapital inklusive 78,0 procent av obeskattade reserver.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Kassaflode
Kassaflode fran den Iopande verksamheten i procent av omsattningen.

Nettokassa
Rantebarande tillgdngar minskat med rantebarande skulder.

Nettoskuldséttningsgrad
Netto rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie
Periodens resultat efter skatt dividerat med genomshnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie efter aktuell skatt
Periodens resultat efter aktuell skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat per aktie efter utspadning beréknas genom att det resultat som &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden inklusive utestdende optioner.

Rantabilitet pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster minskat med full skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av omséttningen.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av omséattningen.
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Branschspecifik ordlista

Applikation
En applikation &r ett annat ord for det program som anvéandaren av IAR Systems verktyg utvecklar, och som kommer att kdras pa en processor i
ett inbyggt system.

Arkitektur
En mikroprocessorarkitektur &r en specifik kombination av integrerad krets-design och instruktioner som styr hur processorn fungerar.

ARM
ARM Holdings plc ar ett multinationellt féretag som licensierar en standarddesign for processorer som de saljer till processorleverantérer varlden
over. IAR Systems &r den verktygsleverantor som stodjer flest ARM-processorer p& marknaden for inbyggda system.

ARM Cortex
ARM Cortex ar en produktfamilj med strémsnala, lattanvanda mikroprocessorer som utvecklats for att hjalpa utvecklare att ta fram fler funktioner
till 1agre kostnad, forenkla ateranvandning av programkod samt 6ka stromsnalhet.

C-RUN
En tillaggsprodukt till IAR Embedded Workbench som analyserar kod nar den kérs i utvecklarens applikation. Genom att anvanda C-RUN kan
utvecklare tidigt i utvecklingsprocessen upptécka eventuella felaktigheter och buggar.

Debugprob
En debugprob &r ett elektroniskt verktyg som méter hur processorn arbetar nar programkoden kérs och kan darfor anvéandas for att lokalisera
problem och fel i programmet som programutvecklaren har skapat.

Debugger
En debugger ar ett datorprogramvara som hjalper programmeraren att lokalisera problem och fel i programmet som han/hon har skapat, genom
att analysera och visa vad som hander "under ytan” néar programkoden kors, ofta med hjalp av en debugprob.

Digitaliseringstrenden
Trend som syftar pa tillvaxten i antal digitala och elektroniska produkter i varlden. Allt fler produkter &r digitala och innehaller chip/processorer for
att vara mobila, fjarrstyrda, stromsnala, uppgraderingsbara, med mera.

Emulator
Ett annat ord for debugprob.

IAR Embedded Workbench

IAR Embedded Workbench &r en programvara och en uppsattning utvecklingsverktyg som anvands av utvecklare for att skapa kod till sma& och
medelstora (8-, 16-, 32-bitars) processorer i inbyggda system som styr elektonikprodukter. IAR Systems samarbetar med alla vérldsledande
chiptillverkare for att garantera att verktygen kan anvéandas for fler processorarkitekturer &n ndgot annat utvecklingsverktyg pd marknaden.

Inbyggt system

Ett inbyggt (dator)system bestar av en eller flera mikroprocessorer med tillhérande kretsar samt den programvara som kors i systemet. Inbyggda
system styr funktioner hos elektronikprodukter som mobiltelefoner, kaffeautomater, kreditkortsléasare, diskmaskiner o.s.v. IAR Systems kunder
utvecklar och marknadsfor produkter som drivs av inbyggda system. Inbyggda system blir allt vanligare i produkter varlden éver, en trend som
brukar benamnas som den s.k. digitaliseringstrenden.

Integrerad krets (IC)
En integrerad krets &r en liten, vanligtvis rektangular bricka i materialet kisel. P& den sitter mikrometerstora transistorer, ibland fler &n en miljon till
antalet.

Internet of Things (10T)
Internet of Things &r ett begrepp som syftar pa& trenden om saker och produkter som ar uppkopplade mot internet, och som darmed kan
kommunicera med varandra.

Kompilator
En kompilator &r ett (eller flera sammankopplade) datorprogram som omvandlar kallkod som skrivits i ett programmeringssprak (som liknar
engelska) till instruktioner som mikroprocessorn kan férst& och utféra.

Mikroprocessor
En mikroprocessor bestar av en (eller ett mycket litet antal) integrerade kretsar. Kretsarna kombinerar funktionerna hos en dators centralenhet
(CPU) med lagring av kod och data.

Power debugging
Power debugging ar en programmeringsteknik som gor det lattare att se hur den fardiga produktens stromférbrukning beror direkt pa kéllkoden
som programmeraren skriver, vilket gor det mojligt att upptécka vilken programkod som orsakar ovéntat hog stromférbrukning,

Processor
Nar ordet anvénds i samband med IAR Systems produkter, &r processor en forkortning foér mikroprocessor.

Processortillverkare
En processortillverkare eller processorleverantdr producerar integrerade kretsar. IAR Systems &r navet i ett betydande partnernatverk som
inkluderar leverantorer av realtidsoperativsystem (RTOS), s.k. "middleware”-program och de varldsledande processortillverkarna.
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Renesas
En processortillverkare med bred produktportfolj och med Iangvarigt samarbete med IAR Systems, IAR Systems &r den verktygsleverantér som
stodjer flest Renesas-processorer pd marknaden for inbyggda system.

RTOS

Ett operativsystem (OS) &r en uppsattning program som styr datorns hardvara och ger en grund for applikationsprogrammen att sta pa.
Operativsystemet ar den grundlaggande programvaran i ett datorsystem. Ett realtidsoperativsystem (RTOS) &r specialiserat pa att snabbt
ochpalitligt ta hand om indata och utdata fran datorsystemet, vilket &r viktigt i inbyggda system.

Standardisering

Genom att standardisera pa IAR Systems verktygskedja kan kunderna forbattra effektiviteten och time-to-market vasentligt for nya produkter. | en
och samma miljé kan de véxla mellan 8-, 16-, 32-bitarsprocessorer fran alla stora tillverkare i alla relevanta arkitekturer, inkl. alla ARM-
processorer.

SUA
SUA stér for "Support and Update Agreement”. Programprodukter frdn IAR Systems inkluderar vanligen ett 12-manaders SUA som ger kunden
tillgang till nya produktversioner, produktuppdateringar, tekniskt stod etc.

Sakerhetscertifiering

Nar ordet anvéands i samband med IAR Systems produkter handlar det om utvecklingsverktyg som &r sékerhetscertifierade for att méta behoven
hos de kunder som utvecklar inbyggda system med stora krav pa sakerhet. IAR Systems erbjuder certifierade verktyg som &r certifierade enligt de
internationella standarden for funktionsakerhet, IEC 61508, samt for standarden ISO 26262 som anvands inom fordonsindustrin.

Utvecklingskit

Ett utvecklingskit (dven kallat startkit eller evalueringskit) innehaller all nédvandig utrustning och programvara som behévs for att programmeraren
ska kunna designa, utveckla, integrera och testa sina produkter snabbt och enkelt. IAR Systems tillhandahaller kit fér utveckling av inbyggda
system och varje kit innehaller ett utvecklingskort med den hardvara som behévs samt utvarderingsversioner av IAR Systems programvara med
exempelprojekt for den specifika h&rdvaran.

Utvecklingsverktyg

Utvecklingsverktyg ar de programvaruverktyg som utvecklaren anvander for att skapa sina egna program. De viktigaste av dessa ar en editor att
skriva kallkoden i, en kompilator for att omvandla kallkoden till instruktioner som processorn kan anvéanda, en lankare som bygger ihop olika
mindre programbitar till ett applikationsprogram, och en debugger som anvands for att hitta problem med programmet. IAR Embedded Workbench
ar en uppséattning utvecklingsverktyg.

8-, 16-, 32-bitar

Processorarkitekturer varierar i komplexitet och storlek. IAR Systems utvecklingsverktyg anvands for att utvecklas 8-, 16-, och 32-
bitarsprocessorer och numren syftar pa hur mycket kod och data som processorn kan bearbeta. Generellt sett géller regeln att ju stérre
arkitekturen ar, desto mer kraftfulla och dyra ar processorerna.

Kallor: IAR Systems, Wikipedia, IDG:s ordlista.



