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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjéornar og framkveemdastjéra

islandssjédir hf. er sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda
og fagfjarfestasjoda. islandssjodir starfa & grundvelli laga um hlutafélég nr. 2/1995, laga um fjarmalafyrirteeki nr.
161/2002 og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011. islandssjodir hf. er détturfélag
islandsbanka hf. og hluti af samstaedu hans.

Arshlutareikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins sjalfs og B-hluta
sem inniheldur arshlutareikninga verdbréfasj6da og fjarfestingarsjéda sem voru i rekstri félagsins. bessi framsetning er i
samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

i lok jani 2015 voru 23 sjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 122.529 milljonum kréna. Par af eru 12
verdbréfasjodir med hreina eign ad fjarhaed 86.652 milljonir kréna og 11 fjarfestingarsjodir med hreina eign ad fjarhaed
35.877 milljonir krona.

Hagnadur af rekstri félagsins fyrstu sex manudi arsins nam 138 milljonum kréna. Samkvaemt efnahagsreikningi i lok jani
nam eigid fé félagsins 2.001 million kréna. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt I6gum um
fijarmalafyrirtaeki, var 57% en logbundid lagmark er 8%.

A adalfundi félagsins sem haldinn var i april 2015 var akvedid ad greida Ut ard til hluthafa sem nam 75% af hagnadi
arsins 2014 eda 171 milljon kréna.

A fyrri hluta arsins storfudu ad medaltali 13,3 starfsmenn hja félaginu og namu launagreidslur fyrstu sex manudi arsins
119 milljbnum kréna.

Avoxtun & innlendum skuldabréfamarkadi var fremur misjofn eftir eignaflokkum & fyrri helmingi arsins. Adalvisitala
skuldabréfa haekkadi um 4,61%, verdtryggd skuldabréfavisitala Kauphallarinnar haekkadi um 7,69% en Overdtryggo
skuldabréfavisitala leekkadi um 1,91%. Vaxandi ahyggjur af stédu a vinnumarkadi og verobolgu i kjolfar launahsekkana,
otti vid vaxtahaekkanir og yfirvofandi tilkynning um adgerdir i tengslum vid afnam hafta litudu markadinn a timabilinu.

Avoxtun & innlendum hlutabréfamarkadi var géd & fyrri helmingi arsins. Tekjuvoxtur var godur hja flestum féldgum i
Kauphdllinni og markadsadsteedur hagfelldar sem skiludu godum uppgjérum a pessu timabili, auk pess ad fyrirtaekin
greiddu riflegan ar®. Heildarvisitala med ardgreidslum heekkadi um 20,8% og Urvalsvisitala med ardi haekkadi um
17,2%.

Fjarfestingarsjodurinn Einkaséfn IS var stofnadur i upphafi ars 2015 en sjodurinn starfar i fimm sjédsdeildum (A-E).
Sjodirnir eru blandadir og fjarfesta baedi i 6drum sjodum og stokum verdbréfum.

Slitastjérn Byrs sparisj6ds hofdadi mal gegn Islandssjodum og fleiri adilum til ad pola riftun & vidskiptum med skuldabréf
atgefnum af Byr sparisj6di ad fjarhaed 162 milljonir kréna i arsbyrjun 2009 sem voru i eigu Sjéds 1. Fyrir héradsdémi
voru [slandssjodir syknadir af kréfum stefnanda. islandsbanki var hins vegar deemdur til ad pola riftunina en bankinn var
vorslufyrirtaeki sjodsins. Malinu var afryjad til Heestaréttar af islandsbanka og gagnstefndi slitastjornin islandssjodum inn
i malid. Heestiréttur komst ad peirri nidurstddu i april sidastlidnum ad islandssjodum beeri ad pola riftun vegna
vidskiptanna og veeri gert ad greida Byr sparisjodi um 162 milljénir kréna dsamt drattarvoxtum, samtals um 210 milljénir
kréna. islandssjodir, fyrir hond Sjods 1, hafa pegar greitt fjarhaedina til Byrs sparisjods. [ kjolfarid lysti Sjodur 1 krofu i ba
Byrs sparisj0ds, ad fjarhaed um 211 milljénir kréna, sem var sampykkt. Pad liggur hins vegar ekki fyrir ad svo stéddu
hversu mikid faest greitt upp i kréfuna. Sja nanar skyringu 13 i arshlutareikningi verébréfasjoda.

Yfirlysing

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjéra er arshlutareikningur félagsins saminn i samraemi vid reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjooa, 16g um fjarmalafyrirtaeki og 4kvaedi laga um éarsreikninga nr. 3/2006 og
gefur hann ad mati stjornar og framkveemdastjora glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstdédu og rekstrarafkomu
félagsins fyrstu sex manudi arsins 2015.
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og hluthafa i islandssjédum hf. og eigenda hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodum og fjarfestingarsjédum
Islandssjéda hf.

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Islandssjoda hf. fyrir timabilid 1. janGar til 30. juni 2015.
Arshlutareikningurinn er i tveim hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem inniheldur verdbréfasj6di og
fiarfestingarsjoodi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit
um sjodstreymi og skyringar fyrir islandssjodi hf. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir
breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar fyrir verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi rekstrarfélagsins.
Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kodnnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun éhads endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og
reikningsskilum félagsins, asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kdnnunaradgerdum.
Konnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samremi vido alpj6dlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um oll mikilveeg atridi sem geetu komid i ljés vid
endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i 1jés &lit um endurskodun.

Alyktun

Vid koénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu
félagsins og sj6da pess a timabilinu, efnahag 30. juni 2015, breytingu & handbeeru fé félagsins a timabilinu og breytingu

a hreinni eign sj6danna, i samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verobréfasj6da sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Reykjavik 19. agust 2015

Ernst & Young ehf.

,%gifﬂ Db

Margrét Pétursdottir

l6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur januar til juni 2015

Rekstrartekjur Skyr. 2015 2014
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
UMSYSIUPOKNUN ...ttt e e e e et e e e e e e s enraaeeeae s 2 614 642
FJArMUNALEKJUN ... e e e e et rrre e e e 38 49
7= oo 113 1.1 1 10| SRR 2 77 (84)
Rekstrartekjur samtals 729 607
FJArmagnSgiold .........ccooiiuiiiieie e Q) 0
Hreinar rekstrartekjur samtals 728 607
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........coeeeiiiiiiiiie e 3 154 183
Pjonustugjold til islandsbanka hf. .............ccccoeiveveiiieeiiecee e 4 391 378
ANNar rekStrarkOStNAOUI ...........eiviieiiiiiiiiiii e 11 15
Rekstrargjold samtals 556 576
Hagnadur fyrir tekjuskatt 172 31
TEKJUSKAELUT ..ot e 5 (34) (6)
Hagnadur timabilsins 138 25

islandssjodir hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2015 Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Efnahagsreikningur 30. juni 2015

Eignir Skyr. 30.6.2015| 31.12.2014
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ... 2,7 836 765
Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 2,8 1.233 1.171
Peningamarkadsinnlan hja fijarmalafyrirteekjum ............cccooiiiiinnnnn. 2,9 0 50
Fjarfestingar samtals 2.069 1.986
Krofur

Krofur @tengd fElOG .......cvvveeiii e 10 188 133
ABKAT KIOTU ..ttt e e 1 1
Krofur samtals 189 134

Adrar eignir

Handhafabréfs- og handvedsreikningar ...........cccocveveiiiiiciniiie e 6,10 118 120
BaNKAINNSIEROUT ...ttt 10 193 360
Adrar eignir samtals 311 480
Eignir samtals 2.569 2.600

Eigio fé

HIULATE ... 25 25
(oo o]0 aTo [TaT g V7= V= 1= (o o 18 | S PPPP 6 6
Oradstafad €Igio & ........ccvevvieieecee ettt 1.970 2.004
Eigio fé samtals 12 2.001 2.035
Skuldir
TekjuskattsskuldDinding ...........cccuviiiiiiiii e 14 1 1
Skuldir vid tengd fEIOG .....cccoiuviiiiiiiiii i 10 258 247
REIKNAGIT SKATLAT ....cevvvveeiiiiciieeeeee et e e e e e e 2,5 90 55
Handhafabréfs- og handvedsreikningar ...........ccocveveiiiieeeiniiee e 6 118 120
N 1 = L] (U ] [ T SO 11 101 142
Skuldir samtals 568 565
Eigio fé og skuldir samtals 2.569 2.600

islandssjodir hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2015 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Yfirlit um sjodstreymi januar til juni 2015

Skyr. 2015 2014

Rekstrarhreyfingar 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Hagnadur timabilSins ...........oeiiiiiiiiiie e 138 25
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

Gengisbreyting VErobréfa ..o (109) 84

Gjaldfaerdur tEKJUSKALIUN .........cvvviiieieieiicieeeeeeeeeeeeeee et 34 5
Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta 63 114

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ...........cccoceeeeeiiinnnen. (86) (5)
Handbeert fé (til rekstrar) fra rekstri (23) 109
Fjarfestingarhreyfingar

KeYPt VEIODIET ... (145) (2.105)
Y= (o IR =T o <] SRR 85 1.016
Afborganir skuldabréfagignar ...........ccocveeiiiiiiii 86 54
Fjarfestingarhreyfingar 26 (35)
Fjarmdgnunarhreyfingar

LT =1 o [0 11T =T o 11 ] PSRRIt 12 (171) (224)
Laekkun handbaers fjar (168) (150)
Handbaert fé 1 arsbyrjun® ..o, 361 454
Handbeert fé i lok timabils* 193 304

* Breytt hefur verid um adferd vid gerd sjodstreymis par sem handhafa- og handvedsreikningar eru ekki lengur
hluti af handbaeru fé. Samanburdi vid fyrra timabil er breytt til samraemis.

islandssjodir hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2015 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar a grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi nr. 128/2011.

islandssjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda.

2. Reikningsskilaadferair

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur islandssjoda hf., A-hluti, er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggour a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir
birtar i milljonum kréna. islandssjodir hf. er détturfélag islandsbanka hf. og er arshlutareikningur félagsins
hluti af samstaedureikningi médurfélagsins.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins:

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur, i samreemi vid 16g um &rsreikninga, ad taka akvardanir, meta
og draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur
0g gjold. Vido mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og
mynda grundvoéll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir
med 6drum heetti.

Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupdknanir

Félagid faer umsyslupoknun fyrir rekstur verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda auk fagfjarfestasjéoa
islandssjoda. Einnig faer félagid umsyslupdknun fyrir FAST-1 slhf. boknunin reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sj6ds sem er atlad ad standa undir launum starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu
vio rekstur sj6danna. Félagid feer hlutfallslega poknun af eignaséfnum i styringu. Ad auki feer félagiod
arangurstengda poknun fari arangur dkvedinna sjoda eda eignasafna umfram skilgreind viomié.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi timabilsins Lokagengi
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2015 2014 30.6.2015 31.12.2014
EVIA (EURY) .o 148,39 155,76 146,84 153,84
Bandarikjadalur (USD) .....ccccceveeevierirsiennenns 133,31 113,64 131,29 126,60

Fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum, verdbotum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru feerdar i
rekstrarreikning midad vio afallna og greidda vexti og verobaetur. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun
adalfundar um ardgreidslu hja viokomandi félagi liggur fyrir.

[slandssjéair hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2015 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Gengismunur

Gengismunur samanstendur af gangvirdisbreytingum verdbréfa og myntgengismun. Gangvirdisbreyting
verdbréfa sem og gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgj6ld samanstanda af vaxtagjoldum og vidskiptakostnadi vegna verdbréfakaupa. Fjarmagnsgjold
eru feerd i rekstrarreikning midad vio afallna og greidda vexti og vidskiptakostnad.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn. Utreikningur hans byggir & afkomu fyrir skatta ad
teknu tilliti til varanlegs mismunar & skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt arshlutareikningi.
Tekjuskattshlutfall er 20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aeetlad er ad komi til greidslu & neesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjéri annars vegar og arsreikningi hins vegar.
Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess.

Verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gildir i lok timabilsins.
Hlutabréf eru metin & markadsvirdi i lok timabils.

Verdbréf med fostum tekjum
Skuldabréf eru metin a opinberu gengi i lok timabilsins.
Handbeert fé

Handbeert fé er 6bundnar bankainnstaedur.

3.  Laun og launatengd gj6ld 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2015 2014

=T o TP PPRTR R TPPPPPPPPN 119 140
Launatengd giOld .......ooouueeeiiiiiee e 35 43

154 183

Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu ..........cccccoo v, 13,3 18,0

Undir laun og launatengd gjold falla laun til stjérnar, undirnefnda stjérnar og annarra nefnda & vegum
félagsins.

[slandssjéair hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2015 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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4.  Pjonustugjold og innri kostnadur

islandssjodir hafa gert pjénustusamning vid islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér sélu og radgjof
hlutdeildarskirteina, markadssetningu, regluvorsiu og innri endurskodun, auk pess ad sja um bdkhald,
dagleg gengisuppgjor og skyrslugerd. islandsbanki tekur jafnframt ad sér vorslu eigna sjoda i rekstri hja
islandssjodum. Samtals greiddu islandssjodir islandsbanka 391 milljonir kréna fyrir pjénustu og annan
rekstrarkostnad a fyrstu sex manudoum arsins 2015.

islandssjodir hafa einnig gert samstarfssamning vid Virdingu hf., Arctica Finance og Eignastyringu
fagfjarfesta hja Arion banka um sélu hlutdeildarskirteina og vid Kelduna um upplysingagjof & heimasiounni
www.keldan.is.

5.  Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arshlutareikninginn og nemur gjaldfeerd fjarhaed i rekstrarreikningi 34
milljénum kréna.

1.1.-30.6.2015 1.1.-30.6.2014
Fjarheed % Fjarheed %
Hagnaour fyrir skatta ........ccccceevviiiiiiieneeeninnnn, 172 31
Tekjuskattur samkveemt rekstrarreikningi 34 20% 6 20%

6. Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina ar verdbréfa- og
fiarfestingarsjodum islandssjoda sem eru i slitamedferd. bessar fjarhadir hafa ekki verid greiddar Gt vegna
pbess ad eigendur héféu vedsett hlutdeildarskirteinin eda eru ekki pekktir. Sama fjarhaed er pvi feerd til eignar
og skuldar i efnahagsreikningi islandssj6da.

7. Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: 30.06.2015 31.12.2014
RIKISIIET ... e 416 395
TOUBBDIET ........ocveeeeeeece ettt 330 281
Verdtryggo rKISHIET ... 70 68
Skuldabréf flArmAlafyrirtaekja .........cooveiiiiii 20 21

836 765

[slandssjéair hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2015 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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8.  Verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutdeildarskirteini greinast pannig: 30.06.2015 31.12.2014
I3 118 e=T o1 = 7= 153 (o o U L1 o 197 181
PN o] = W ] 1 2= ] ] SRR 129 114
I LU 1S U =TS L S 104 101
[0 g =TT o PSR 100 94
Vanguard U.S. Ultra-Short-Term Bond FuNd .............ccccoeiiiiiiiiiniiininnnnns 96 93
LONg rikisskuldabréf - SJOOUE 7 ...ooeeeeiiiiieeec e 89 34
VEIUSATN .. ee s 81 128
RIKISSAIN .ot et e e et e e enees 81 80
Skuldabréfasafn SIaNASSJOBA ...........cceveeveiveeieeee et 74 72
Rikisskuldabréf - SJOOUI'S ... 68 66
UrvalSViSItala - SJOBUE 6 .........eveeeeerereieieeeieeeeeceeseee et see et see e e e e sreeresaeeae e 58 50
Vanguard Global Stock Index Fund ... 51 48
Eignasafn - RiKi 0Q SJOOIN ......cciceiiiiiiiiiiiee et e e e srrere e e e e seanes 48 46
Sparinvest Global Value FUND EUR .........ccoovvviiiiiiiiiiieeeeeeeeeeevee e 22 20
Skagen Global FUND EUR ........cooviiiiiiiiie ettt 21 20
OVErBtrYgUOUE SJOBUI IS ..ottt 10 10
SjOOUr 1A 0g 11A - SHEASJOOIN ..veeveeeeeiiiiiiieeee e 3 3
BINKASOIN A-E ..ot 1 0
1.233 1.160
Hlutabréf greinast pannig:
HB Grandi . ... 0 7
Tryggingamidstooin hf. ..o 0 4
1.233 1.171

9. Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirteekjum

Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaeekjum greinast pannig: 30.06.2015 31.12.2014
ISIANASDANKI N, .....ooeeieecceece ettt 0 50
0 50

Peningamarkadsinnlan eru reiknud upp med afélinum véxtum midad vid lok timabils.

[slandssjéair hf. A-hluti
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Skyringar

10.

11.

12.

13.

Vidskipti vio tengd féldg januar til jani 2015

Tekjur Gjold Krofur Skuldir
islandsbanki hf. .........cccccceeeevveieeeeieeenennes 12 391 321 71
Verdbréfasjodir islandssjoda ......................... 366 0 61 0
Fjarfestingarsjodir islandssjéda .................... 169 0 29 0
Fagfjarfestasjodir Islandssjoda ...................... 70 0 88 0
Glitnir hf. oo 0 0 0 187
617 391 499 258

Adrar skuldir
30.06.2015 31.12.2014
Ogreiddur fjarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fjarfestingarsjéda ................. 58 111
Ogreiddur kostnadur 0g POKNANIE ...........c.ecveeveeeeieeeeeeeeeeeeeee e 2 1
Ogreidd laun og launatengd giold ............ccveeveeieeeeieeeieeeeeeeeee s 41 30
101 142

Eigio fé

Logbundinn Oréadstafad Eigio fé
Hlutafé varasjoour eigio fé samtals
Eigid f6 1.1.2014 ....ccvoevvieivee e 25 6 2.000 2.031
Greiddur ardur 2014 .........ccccvveeeeeeeeieeeee, (224) (224)
Hagnaour arsins ..........cccccveeeeeeeeiiiiiieeeee e 228 228
Eigio fé 31.12.2014 25 6 2.004 2.035
Greiddur ardur 2015 .........ccccvveeeeeeeiieeee, (171) (1712)
Hagnadur timabilsins ...........ccccccceevviiiiinnnnnnn. 138 138
Eigio fé 30.06.2015 25 6 1.970 2.001

Eiginfjarhlutfall

islandssjodir hf. nota stadaladferd (e. standardised approach) til ad reikna eiginfjarpérf sina vegna
Utlanaaheettu og markadsaheettu. Eigid fé i lok jani 2015 er 2.001 milljon kr. eda 78% af nidurstddu
efnahagsreikningsins. Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkvaemt dkveedum 84. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki er 57,0%, en lagmarkseiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt |6gum. Hlutfallid sundurlidast

pannig:

BIginfJArgrunnur .........c.oooiiiii

Heildar eiginfjarkrafa greinist pannig:

ULIANAANGELA ...t
MarkadSANBRIa .......ccvviiiiiee e
REKSIrarahaatta .........ccooooiiiiiiiiieiii e
Eiginfjarkrafa samtals ............cccceiiiiiiii i

Eiginfjarkrafa midad vid fastan rekstrarkostnad ...........ccccceccvvveeennen

Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akveedi laga um eiginfjarhlutfall

[slandssjéair hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2015
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30.06.2015 31.12.2014
2.001 2.035

79 72

14 14

0 0

93 86

281 281

57,0% 58,0%
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Skyringar

13. Eiginfjarhlutfall (framhald)
Samkvaemt 84. grein laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 skal eiginfijargrunnur rekstrarfélaga
verdbréfasjoda aldrei nema leegri fjarheed en sem svarar 25% af fostum rekstrarkostnadi arsins 2014.
Eiginfjargrunnur islandssjoda hf. var i lok timabilsins 181% af fostum rekstrarkostnadi sidasta ars.
Utlanaaheetta: Eiginfjarkrafa vegna Gtlanaaheettu reiknast af fjareignum félagsins i lok timabils.
Markadséheetta: Gjaldeyrisdheetta reiknast af handbaeru fé, vidskiptakréfum og vidskipaskuldum i erlendum
gjaldmidlum.
Rekstraraheaetta: Samkveemt 2. mgr. 84. gr. laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélog verdbréfasj6da undanpegin
mati a rekstrarahaettu vid Utreikning a eiginfjargrunni. Félagio fylgist vel med rekstrarahaettu félagsins.
14. Tekjuskattsskuldbinding
Skuldbinding
L] = o - U0 I 0 0 USSR 0
Reiknadur tekjuskattur vegna arsing 2014 ........ccoeeeiiiiiiiiiieee et e e e s st e e e e e e (57)
Tekjuskattur til greiosiu @ AriNU 2015 ......veviieeiii e e e e e s anreees 56
Stada 1.1.2015 Q)
Reiknadur tekjuskattur vegna janudar - jUni 2015 .........cccoiiiiiiee e (34)
Tekjuskattur til greiosiu @ AriNU 2016 ........cooeeiiiiiiiiiiecee e s e e re e e e e s aareees 34
Stada 30.06.2015 Q)
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig & einstaka lidi efnahagsreiknings:
30.06.2015 31.12.2014
LT o 1o IS 1 10 o U PR RT PP (D) Q)
1) 1)
15. Eignastyring
Eignir i eignastyringu hja islandssjodum hf. voru samtals 18,8 milljardar kréna i lok juni 2015, en voru 19,0
milljardar i lok ars 2014.
16. Abyrgdir vegna nyrra sj6da

I tengslum vid rekstur Akurs slhf. hafa Islandssjodir gert samning vid ldgmannsstofu um eignarhald &
abyrgdaradila samlagshlutafélaga. Hafa islandssjodir abyrgst skadleysi af kostnadi, skéttum og opinberum
gjéldum vegna starfseminnar.

[slandssjéair hf. A-hluti
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bessi bladsida er visvitandi hofd aud



ISLANDSSJODIR

Verdbréfasjodir

Arshlutareikningur
30. juni 2015

Islandssjodir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719




Samandreginn arshlutareikningur verdbréfasj6da

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun sidustu
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 Breyting 2015 2014 3 man. 6 man. 12 man.

Veltusafn ......cocvveeeeiiiiiiiee e 89 95 3.548 3.303 22 4 3.526 3.299 6,9% 1.346 1.317 1,0% 2,1% 4,8%
RIKISSAfN .. 57 139 15.227 17.124 202 255 15.025 16.869 (10,9%) 1.483 1.478 0,5% 0,4% 4,2%
Rikisskuldabréf - Sjédur 5 ...........ccc....... 1.007 (359) 25.864 28.066 293 157 25.571 27.909 (8,4%) 9.741 9.375 0,7% 3,9% 6,7%
Long rikisskuldabréf - Sjédur 7 .............. 2.219 (472) 37.367 34.755 674 359 36.693 34.396 6,7% 5.038 4,732 0,9% 6,5% 8,5%
Urvalsvisitala - SjodUr 6 ...........ccccevevenee. 64 (35) 493 432 3 0 490 432 13,4% 2.083 1.814 9,5% 14,8% 31,0%
Heimssafn - SjOdUr 12 .........cccoevevieeennns 71 17 1.102 1.061 3 1 1.099 1.060 3,7% 2.458 2.307 (3,5%) 6,6% 16,8%
Eignasafn .......cocceeviiiieiiiieieeeeeeen 70 (8) 1.145 1.077 12 1 1.133 1.076 5,3% 1.678 1.575 2,5% 6,5% 10,8%
Eignasafn - Riki 0g SjO0Ir .........c.ccveeene 29 4) 691 680 11 9 680 671 1,4% 1.199 1.149 0,9% 4,4% 6,7%
Sjéair i slitaferli:
Sjodur 1A - skuldabréf ..........ccccovveeennnen. (23) 52 826 917 1 79 825 838 (1,6%) 26.066 26.491
Sjodur 1B - skuldabréf ...........cccvvevieene (20) 81 1.279 1.421 1 122 1.278 1.299 (1,6%) 20.746 21.085
Sj6dur 11A - fyrirteekjabréf ...........c.c.e... 4) 7 116 119 0 0 116 119 (2,7%) 6.394 6.590
Sjodur 11B - fyrirtaekjabréf ..................... ) 14 216 223 1 1 215 222 (3,0%) 5.265 5.427
SAMLAIS ..o 3.562 (474) 87.874 89.178 1.223 988 86.651 88.190

islandssj6air hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur verdbréfasjoda januar til juni 2015

2015 2014
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Vextir, VErobaetur 0g @rOUr ..........ceeeeiiiiiiiiieeeeeesssiieeer e e e e s ssrereeeeeeeseanns 2.743 2.893
LCT=T {0 1] 410 [ LU ] PR 1.251 (2.899)
RV £z D= Vo o] (o SRS (39) (42)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) samtals 3.955 (48)
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN .ottt 367 401
ANnar rekStrarkOStNAOUE ..........ooiiiiiiiiiie e 26 25
Rekstrargjold samtals 393 426
Hagnadur (tap) timabilsins faerdur & hlutdeildarskirteini 3.562 (474)

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 24 til 25.

[slandssjéair hf. B-hluti - _ - ]
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Efnahagsreikningur verdbréfasjoda 30. juni 2015

Eignir 30.6.2015 31.12.2014
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..o 72.260 73.762
HIUEADIET ... s 2.169 2.230
HlutdeildarsKirt@ini ............oooiiieiiiiiiee e 1.884 1.837
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ... 6.425 7.462
Fjarfestingar samtals 82.738 85.291

Adrar eignir

HANADEEIT FE .. 4.019 3.312
Yo 1T =T o | ]| SRS 1.117 575
Adrar eignir samtals 5.136 3.887
Eignir samtals 87.874 89.178
Skuldir

HIlutdeildarskirt@ini ...........ccciuuiriiiiiiiii e 86.651 88.190

Adrar skuldir

Skuldir vio tengd fEIOQG ......uvvveeiieei i 1.206 656
Yo =T g U1 (o [T 17 332
Adrar skuldir samtals 1.223 988
Skuldir samtals 87.874 89.178

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 26 til 30.

[slandssjéair hf. B-hluti - _ - ]
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign janudar til juni 2015

2015 2014
Rekstrarhreyfingar 1.1.-30.6. 1.1.-30.06.
Hagnadur (tap) timabilsins feerdur & hlutdeildarskirteini 3.562 (474)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini .........c..uveiiiiee i 6.468 7.113
Innleyst hlutdeildarskirt@ini ...........cccccoeiieiiiiiiiiee e (11.568) (12.887)
Utgreidsla ar sjodum i Slitamedferd ...........cccoceeeveveveeveveeceeeeeeeeas 0 (760)
Fjarmognunarhreyfingar alls (5.100) (6.534)
Breyting & hreinni eign (1.539) (7.008)
Hrein eign { rsbyrjun ... 88.190 99.018
Hrein eign i lok timabils 86.651 92.010

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 31 til 32.
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Arshlutareikningur 30. jani 2015 Fjarheedir eru i milljonum krona

23




Sérgreind sundurlidun verdbrefasjoda

Rekstur verdbréfasjoda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g ardUr ..........cccccciuieieimiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeernreannn
GENQGISMUNUL .ceeeiiieeeceee e
VaXtagjOld ...ocvvveeeeieieieieee e

Hreinar fjiarmunatekjur (ffarmagnsgjold)

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...t e
Annar rekstrarkOStNAOUT ..........cuueiiiiiiieeeeee e

Rekstrargjold alls
Hagnadur (tap) timabilsins

Rekstur verdbréfasj6da i rekstri

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur 0g arGUI ..........ccccccuuiuruieiiiiiiiiiiiieeirneneneneennnnnnn
GENQGISMUNUL ...ceeiiieiieeee e
Vaxtagjold ....coeevveveeiiieieeeee e,

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ... e
Annar rekstrarkOStNAOUT ..........cuueiiiiiiieeeie e

Rekstrargjold alls

Hagnadur timabilsins

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, VErobaatur 0g @rOUr ..........ceeeeeiiciiiiiereeeessiiiireeeeesssnnnneeeeeeens
GENGISIMUNUL ...tiiiieeie ittt et e e e e e e s e
Vaxtagjold ...

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...
ANNAr rekStrarkOStNABUL ........ceieeiiiiiiiiiiee e

Rekstrargjold alls

Hagnadur timabilsins

islandssjodir hf. B-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2015
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[ rekstri | slitaferli Samtals
2.737 6 2.743
1.284 (33) 1.251

(39) 0 (39)
3.982 27) 3.955
355 12 367
21 5 26
376 17 393
3.606 (44) 3.562
Rikis-
skuldabreéf
Veltusafn Rikissafn Sj6dur 5
114 699 962
(13) (574) 182
3 (10) (13)
98 115 1.131
8 54 117
1 4 7
9 58 124
89 57 1.007

Léng Urvals-
rikissk.br. visitala Heimssafn
Sjodur 7 Sjodur 6 Sjodur 12
920 19 (6)
1.480 47 86
(12) 0) 0
2.388 66 80
160 2 9
9 0 0
169 2 9
2.219 64 71
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Sérgreind sundurlidun verdbrefasjoda

Rekstur verdobréfasjoda i rekstri (framhald)

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Eignasafn -
Eignasafn Riki og sjodir

Samtals
sjoair
i rekstri
2.737

1.284
(39)

3.982

355
21

376

3.606

Vextir, verdbaetur 0g ardur ..........ccccociiiuieiiiiiiiiiiieieeieeeineeenrereenen 21 8
GENGISMUNUL ...eeeiiieeeeeee e 53 23
VaXtagjold ....coevevieiiieieieeee e, Q) 0)
Hreinar fjarmunatekjur 73 31
Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ...t e 3 2
Annar rekstrarkOStNAOUY ..........ccoooiiiiiiiiiiie e 0 0
Rekstrargjold alls B 2
Hagnadur timabilsins 70 29
Rekstur verdbréfasj6da i slitaferli

Fjarmunatekjur og

fjarmagnsgjold Sjodur 1A Sjodur 1B Sjéour 11A Sjodur 11B
Vextir, verdbaetur og arour ............ 3 4 0) 1)
GengisSmunur .........occcvveereeennninnee (20) (15) 3) (5)
Vaxtagjold .......cccovveveeeiiiiieeee, 0) ©) 0) ()]
Hrein fjarmagnsgjold @) (112) 3 (6)
Rekstrargjold

Umsyslupdknun ..........ccccceeeennnen. 4 6 1 1
Annar rekstrarkostnadur ............... 2 3 0 0
Rekstrargjold alls 6 9 1 1
Tap timabilsins (23) (20) (4) @)

islandssjodir hf. B-hluti
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Samtals
sjoair
i slitaferli

6
(33)
©)

(27)

12

17

(44)
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Sérgreind sundurlidun

verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasj6da
Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fOstum tekjum ......cccceveeeiiiiiiiiiee e
HIUTADIET ..o e s
HlutdeildarsKirteini ...........ccooiiiiiiiiiie e
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ...........ccooveeiei i,

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

[ EoTaTo] o Ty i = PR PR
X = V=1 T [ 1] PP

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

HlutdeildarsKirteini .......occuveiiiieeei e

Adrar skuldir

Y (0] o [T V7 Te B (=T aTe o I 1=] oo PR
e L= L (U ] o L]

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

islandssjodir hf. B-hluti
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{ rekstri

| slitaferli

71.664
685
1.884
6.425

80.658

3.662
1.117

4.779

85.437

84.217

1.204
16

1.220

85.437

596
1.484

2.080

357

357

2.437

2.434

2.437

Samtals

72.260
2.169
1.884
6.425

82.738

4.019
1.117

5.136

87.874

86.651

1.206
17

1.223

87.874
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Sérgreind sundurlidun verdbrefasjoda

Efnahagur verdbréfasj6da i rekstri

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..o
HIUADIET ..o
HlutdeildarsKirteini ..........ccuveeiiiiiiiie e,
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .........ccoooeiiiiie

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

HanNdbaart f& ..o
ABKAT CIGNIE .ot

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

HlutdeildarsKirt@ini ........ooueeiieeeee e

Adrar skuldir
Skuldir vid tengd fElOQG ........coovreiiiiiiiiiiiiiie e

P 1= 1= (U | Lo [T TR

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Flokkur A:

Hrein eign
Fjoldi eininga, i pasundum .........ccccccovvvviviireeennnnns
Gengi sj6dsbréfa i lok timabils ...........ccccceevvinnnen,

* Rikisskuldabréf - Sj6dur 5 samanstendur af:

Rikisskuldabréf - SJO0UI S .......ccoiiiiiiiiiiiie e

Rikisskuldabréf - Sjédur 5 - SVSKAC (adur Lengri skbr.sj.)

Samtals hrein eign sj6ds

islandssjodir hf. B-hluti
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Rikis-

skuldabreéf

Veltusafn Rikissafn Sjodur 5
1.450 9.480 24.333

0 0 0

0 0 0

1.757 4.318 350
3.207 13.798 24.683
339 1.220 913

2 209 268

341 1.429 1.181
3.548 15.227 25.864
3.526 15.025 25,571

18 201 287

4 1 6

22 202 293

3.548 15.227 25.864
3.526 15.025 25571
2.620 10.130 *
1.346 1.483 *
Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
2.494.443 9.741 24.297
34.320 37.102 1.273
25.571
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Sérgreind sundurlidun verdbrefasjoda

Efnahagur verdbréfasj6da i rekstri (framhald)

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum

[ 11T =1 o T=] TR

Hlutdeildarskirteini
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

HaNADBEIT FE ....eeiiiieiee e
2 L= L =1 o [ 1| P

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Hlutdeildarskirteini

Adrar skuldir

Skuldir vié tengd féldg

Yo = L= U | (o 1

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Flokkur A:

Hrein eign

Fjoldi eininga, i pasundum
Gengi sj0dsbréfa i lok timabils

* Heimssafn - Sjéour 12 samanstendur af:

Heimssafn - Sj6dur 12 - HEIMS
Heimssafn - Sj6dur 12 - SVALAC (adur Alpjéda virdissjoour)
Heimssafn - Sj6dur 12 - SVVAAC (adur Alpjéda vaxtasjodur)

Samtals hrein eign sj6ds

islandssjodir hf. B-hluti
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Long Urvals-
rikissk.br. visitala Heimssafn
Sjodur 7 Sj6dur 6 Sjoour 12
35.644 0 0
0 489 38
0 0 1.053
0 0 0
35.644 489 1.091
1.138 3 11
585 1 0
1.723 4 11
37.367 493 1.102
36.693 490 1.099
670 3 3
4 0 0
674 3 3
37.367 493 1.102
36.693 490 1.099
7.283 235 *
5.038 2.083 *
Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
358.897 2.458 882
4.600 28.896 133
2.759 30.362 84
1.099
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Sérgreind sundurlidun verdbrefasjoda

Efnahagur verdbréfasj6da i rekstri (framhald)

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ...
Hlutabréf .......ccccoovvveiiiiee,

Hlutdeildarskirteini ..................

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert fé ........ccoovevvvieennne.
Adrar eignir .......ccceeeeeeinnnnnnns

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir

Hlutdeildarskirteini ..................

Adrar skuldir

Skuldir vid tengd félog .............
Adrar skuldir ..........cccceeennnnnnnns

Adrar skuldir samtals
Skuldir samtals

Flokkur A:

Hrein eign

Fjoldi eininga, i pasundum ......

Gengi sj0dsbréfa i lok timabils

islandssjodir hf. B-hluti
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Eignasafn -

Eignasafn Riki og sjédir
426 331
158 0
506 325

0 0
1.090 656
27 11

28 24

515 g5
1.145 691
1.133 680
11 11

1 0

12 11
1.145 691
1.133 680
676 567
1.678 1.199

Samtals
sjoair
i rekstri

71.664
685
1.884
6.425

80.658

3.662
1.117

4.779

85.437

84.217

1.204
16

1.220

85.437

84.217

Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Sérgreind sundurlidun verdbrefasjoda

Efnahagur verdbréfasj6da i slitaferli

Samtals
Sjoair i

Eignir Sjoéour 1A Sj6éour 1B*  Sjodur 11A Sjodur 11B slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ....... 229 355 4 8 596
Hlutabréf ... 476 737 95 176 1.484
Fjarfestingar samtals 705 1.092 99 184 2.080
Adrar eignir
Handbaert fé ........ccovvevviiieeiienn, 121 187 17 32 357
ADrar €ignir ........cccvvvvvvvnvnrnnninnnnnnns 0 0 0 0 0
Adrar eignir samtals 121 187 17 32 357
Eignir samtals 826 1.279 116 216 2.437
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ........................ 825 1.278 116 215 2.434
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd félog .................. 1 1 0 0 2
Adrar skuldir ........cceeeiiiiiiiiiien. 0 0 0 1 1
Adrar skuldir samtals 1 1 0 1 3
Skuldir samtals 826 1.279 116 216 2.437
Flokkur A:
Hrein eign 825 1.278 116 215 2.434
Fjoldi eininga, i pasundum ............ 32 * 18 41
Gengi sj0dsbréfa i lok timabils ..... 26.066 * 6.394 5.265
*Sjodur 1B samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
Sjodur 1B, skuldabréf .........ccoooiii 60.825 20.746 1.262
RS o 1] o (= ¢ 5 SR 189 20.746 4
S oo 1] o (= TSR 36 14.288 1
SJOOSHIET 4 ..o 77 9.829 1
Vaxtabréf ... 493.603 14,62 7
VaIDIET ..o 241.212 13,70 3
Samtals hrein eign sj6ds 1.278
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Sérgreind sundurlidun verdbrefasjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdobréfasjoda

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) timabilsins faerdur & hlutdeildarskirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ............coceevviee v,
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cccccoevcvveeeeeeiiiinnnen,
Utgreidsiur ar SlitasjodUM ..........ccceevevereeereeeeeeineenn.

Fjarmdgnunarhreyfingar alls

Breyting & hreinni eign

Hrein eign T Arsbyrjun ........ccccoviiiiiee

Hrein eign i lok timabils

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjéda i rekstri

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ............ccccccooeeeee .
Innleyst hlutdeildarskirteini ............cccocccveviniiinieininnnn.

Fjarmdgnunarhreyfingar alls

Breyting & hreinni eign

Hrein eign 1 Arsbyrjun ........ccccooviiiiie e

Hrein eign i lok timabils

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini ..........ccocciieeiiiiiiiiiis
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccoooceeiiiiiiiiinnnn.

Fjarmdgnunarhreyfingar alls

Breyting & hreinni eign

Hrein eign i arsbyrjun ........ccccccooviiiie e

Hrein eign i lok timabils

islandssjodir hf. B-hluti
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i rekstri | slitaferli Samtals
3.606 (44) 3.562
..................... 6.468 0 6.468
..................... (11.568) 0 (11.568)
..................... 0 0 0
(5.100) 0 (5.100)
(1.494) (44) (1.538)
..................... 85.712 2.478 88.190
84.217 2.434 86.652
Rikis-
skuldabreéf
Veltusafn Rikissafn Sj6dur 5
89 57 1.007
..................... 3.609 274 435
..................... (3.471) (2.175) (3.780)
138 (1.901) (3.345)
227 (1.844) (2.338)
..................... 3.299 16.869 27.909
3.526 15.025 25.571

L6éng Urvals-
rikissk.br. visitala Heimssafn
Sjodur 7 Sjoour 6 Sjodur 12
2.219 64 71
..................... 2.013 26 0
..................... (1.935) (32) (32)
78 (6) (32)
2.297 58 39
..................... 34.396 432 1.060
36.693 490 1.099
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Sérgreind sundurlidun verdbrefasjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verobréfasjoda i rekstri (framhald)

Eignasafn -
Eignasafn Riki og sjédir

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini 70 29

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirt@ini ...........cccvveeiiiiiieeiiiiie e 100 11
Innleyst hlutdeildarskirt€ini ..........cccccooveviiiieie e, (113) (31)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls (13) (20)
Breyting & hreinni eign 57 9
Hrein eign T ArshYUN ... 1.076 671
Hrein eign i lok timabilsins 1.133 680

Yfirlit um breytingar & hreinni eign verdbréfasjéda i slitaferli

Samtals
sjoair
i rekstri

3.606

6.468
(11.568)

(5.100)

(1.494)
85.712
84.217

Sjéour 1A Sj6our 1B Sjo6dur 11A Sj6our 11B
Rekstrarhreyfingar
Tap timabilsins feert a
hlutdeildarskirteini (23) (20) (4) @)
Fjarmdgnunarhreyfingar
Utgreidsiur .......ceveveeeeveveeeeeievee 0 0 0 0
Fjarmoégnunarhreyfingar alls 0 0 0 0
Breyting & hreinni eign (23) (20) 4 (7
Hrein eign i arsbyrjun .................. 838 1.298 119 222
Hrein eign i lok timabils 825 1.278 116 215

islandssjodir hf. B-hluti
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Samtals
sjooir i
slitaferli

(44)

(44)
2.478
2.434
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

Arshlutareikningur islandssjoda skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fjallar um rekstur félagsins sjalfs en B-
hlutinn fjallar um sj6di i rekstri islandssjéda. Verdbréfa- og fjarfestingarsjédir tilheyra B-hluta og hafa heimild til ad
gefa ut hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarméalagerningum og
60rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaaoferoir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur verdbréfasjoda islandssjoda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu
ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum
og &rid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarheedir birtar i milljonum kréna.
Verdbréfasjodir islandssjoda eru hluti af Islandssjédum hf. sem er détturfélag islandsbanka hf. Vegna edlis
starfsemi sjodanna er arshlutareikningur peirra ekki hluti af arshlutareikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins:

Mat og akvardanir

Vid gerd arshlutareiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa &hrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold.
Vio mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoéll
peirra kvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.
Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupdéknanir

Sjodirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupdknun sem er eetlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjddanna. Péknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds
sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

VEITUSAIN .. e 0,40% -
RIKISSAIN .. ittt ettt e et e e e e e saae e snreeans 0,70% 0,40%
RIKISSKUIAADIES - SJOOUI 5 ...t 0,90% 0,40%
LoNg rikisskuldabréf - SJOOUN 7 .......oeviiiiee e 0,90% 0,40%
UrValSViSItala - SJOBUT B ........cviveeereeeiieieeeseeeesiete e s sttt st st es st en e 0,80% 0,50%
HEIMSSAfN = SJOOUN 12 ...ttt e e e enanee s 1,50% 1,50%
Lo Fo Y= 1 P UPU R SOPPPPRPR 0,50% -
Eignasafn - RIKi 0g SJOOI ........ccciuiieiiiiie e ittt esvee e saae e erae e e s enree s 0,50% 0,50%
Sj6dur 1A og 1B, skuldabréf - i slitaferli ...........ccoceeeiviiiiii e, 1,00% 0,50%
Sj6dur 11A og 11B, fyrirtaekjabréf - i slitaferli ............ccoeeeviiiiiii e, 0,80% 0,40%

Til vidbétar framangreindri péknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins og
sjodanna.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem
myndast er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi timabilsins Lokagengi
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2015 2014 30.6.2015 31.12.2014
EVIa (EUR) .oooeiiiiiiicccseee e 148,39 155,76 146,84 153,84
Bandarikjadalur (USD) .......cccccccveeviiiieeeiiienn, 133,31 113,64 131,29 126,60

Fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum, verdbétum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru feerdar i rekstrarreikning
midad vio afallna og greidda vexti og verdbaetur. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um
arogreidslu hja viokomandi félagi liggur fyrir.

Gengismunur

Gengismunur samanstendur af gangvirdisbreytingum verobréfa og myntgengismun. Gangvirdisbreyting verdbréfa
sem og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtagjoéldum og vidskiptakostnadi vegna verdbréfakaupa. Fjarmagnsgjold eru
feerd i rekstrarreikning midad vio afallna og greidda vexti og vidskiptakostnad.

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru
metin & markadsverdi i lok timabils. Virdi annarra verdbréfa med foéstum tekjum er hdd mati rekstrarfélags ad
teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mio af
almennri dheettu, dsetludu endurheimtuhlutfalli og adstaeedum a markadi i lok timabils.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi i lok juni 2015. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda &setludu
markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi sem gilti i lok jani
2015.

Innlan hjé fiarmalafyrirtaekjum eru uppfaeréd med afélinum véxtum, verdbétum og gengismun i lok jani 2015.

bPar sem o6vissa rikir um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi éseljanlegra bréfa
metid Ut fra rekstraradsteedum hvers félags, byggir veromat a eignum slitasjodanna & varfaernum forsendum um
endurheimtur.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum
6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skulu skattleggjast hér & landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri

Veltusafn Hlutfall af
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar Markadsverd hreinni eign
OVErdtryggd MKISHIET .........coovvieeeeeieeeee et 906 25,7%
MP banki hf. = INNTAN ..o e e e e aa e 703 19,9%
(S1aNASDANKI N, = INNTAN <. et e e ee s 502 14,2%
Arion banki Nf. = INNTAN c..eeee e e e e eaaees 402 11,4%
Skuldabreéf flArmalafyrirtekja ..........covveiiiieeeee e 326 9,2%
Vixlar fArmMAIAfYrIrtaekia .......covveiiieeie e 218 6,2%
Landsbankinn hf. - iINNIAN .......ooueei e e e e 150 4,3%
Heildarveromeeti fjarfestinga 3.207 90,9%
[ E=T 0 0Tz <1 (T 339 9,6%
F s 1 = T =1 T | o SRR 2 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ............ocoiiiiieiiie (22) (0,6%)
Hrein eign samtals 3.526 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,6%

Markmid sjédsins er ad skila jafnri og stodugri haekkun eigna med fjarfestingu i innlanum og vixlum
fjarmalafyrirtaekja asamt vixlum eda 66rum skammtimaverdbréfum gefnum Gt af eda med abyrgd islenska

rikisins.

Rikissafn Hlutfall af
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Markadsverd hreinni eign
OVErdtryggd MKISHIET .........coiiiiiciceiiie e 7.292 48,5%
Landsbankinn hf. - iINNIAN .......ooeeee e 1.907 12, 7%
MP banki hf. = INNTAN c.coeee e e e e e e e e aaees 1.507 10,0%
Verdtrygga MKISDIET .........oo e 1.165 7,8%
1 TUTo = o= TR 972 6,5%
[SIANASDANKI D, = INNTAN ..ot e et et e et e et e e e e e e eee e 904 6,0%
| [0S T2 <To 1<y o =Y T 51 0,3%
Arion banki Nf. = INNTAN c.eeee et e e e e e e aaeees 0 0,0%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 13.798 91,8%
[ F=T 0 0Tz ST A (T 1.220 8,1%
o 1 - T =1 T | ] SRR 209 1,4%
Adrar skammtimaskuldir ............ocoiiiiioiiiei e (202) (1,3%)
Hrein eign samtals 15.025 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 1,3%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum fjarmalagerningum
tengdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirteekja.
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Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Rikisskuldabréf - Sjéour 5

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBBDIET ..ottt ettt en s 11.855 46,4%
Verdtryggo MKISDIET ... 6.553 25,6%
OVErdtrygg MKISDIET .......cvcveveveveieieicieieie e 5.925 23,2%
Landsbankinn hf. - iINNIAN .......ooueei e e 350 1,4%
Heildarveromeeti fjarfestinga 24.683 96,5%
[ E=Y 0] 0T= <1 (T 913 3,6%
F s 1 = T =1 T | o SRR 268 1,0%
Adrar skammtimaskuldir ............ocoiiiiioiiii (293) (1,1%)
Hrein eign samtals 25.571 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 1,1%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med pvi ad fjarfesta i

fiarméalagerningum tengdum skuldabréfum.

Long rikisskuldabréf - Sjéour 7

rikisskuldabréfum eda ©6drum

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADIET ..ottt 24.434 66,6%
Verdtrygga MKISDIET .........oo s 9.195 25,1%
OVErdtryggd MKISHIET .......c.coiiiiicieeiiice e 1.759 4,8%
BYGGOASIOfNUN ... 256 0,7%
Heildarveromeeti fjarfestinga 35.644 97,1%
HaNADERI FE ...t 1.138 3,1%
F NG = L =T | o | T PSPPSR PPPPUPPPRN 585 1,6%
Adrar skammtimaskuIdir ...........oooiiviiiiiiiie e (674) (1,8%)
Hrein eign samtals 36.693 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 1,8%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i ibadabréfum og hisbréfum, spariskirteinum
rikissj6ds, 66rum skuldabréfum med abyrgad rikissjéds eda 6drum fjarmalagerningum tengdum skuldabréfum.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Urvalsvisitala - Sjodur 6 Hiutfall af

Markadsverd hreinni eign
Icelandair Group Nf. ......ooioo e 156 31,8%
1Y/ F= L= I o) 7T 90 18,4%
HB Grandi N, cooveee et e e e et e e e s e e et e e aaees 64 13,1%
[ F= T T Tl o PSP RR 60 12,1%
Eimskipafélag iSIands hf. ..............cccceiviieieieieeeceeeeeeee e, 44 9,0%
Vatryggingafélag IS1ands hf. ............ccccceveueeveicreriiieeceee e 27 5,6%
N USSR 26 5,2%
Tryggingamidstodin Nf. ........ooiiiiii e 22 4,5%
Heildarveromeeti fjarfestinga 489 99,7%
[ E=T 0] 0Tz <1 (T 3 0,6%
F s 1 = T =1 T | T SRR 1 0,2%
Adrar skammtimaskuldir ............ocoiiiiieiiic 3) (0,6%)
Hrein eign samtals 490 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,6%

Markmid sj6dsins er ad na sdému avéxtun og Urvalsvisitala Nasdaq Iceland med vaegispaki (OMXI8 Cap ISK) ad
teknu tilliti til kostnadar.

Heimssafn - Sj6dur 12 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Vanguard Global Stock Index FUuNd ..........cccoooiiiiiiiie e 202 18,4%
Vanguard Global Enhanced Equity FUNd .........cccoooiiiiiiiniie e 188 17,1%
Skagen GIobal FUNG ..........ooiiiii s 179 16,3%
Sparinvest Global Value FUNd | .........coooiiiiiie e 164 14,9%
Henderson SICAV Global FOCUS FUNM ........coouiiiiiiiie e 131 12,0%
KaUuPNalArSJOOIT .....cccveeiiiieeiiiee et 117 10,6%
Aberdeen GIobal - WO EQ .....ocveereiiiie i se e seee e e e e e 72 6,5%
[ [T g Lo I 1 01 7= o (= T 38 3,4%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.091 99,3%
[ F=T 0 0Tz ST A (T 11 1,0%
o 1 - T =1 T | ] SRR 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ...........cocoviiiiioiiiei 3 (0,3%)
Hrein eign samtals 1.099 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,3%

Heimssafnid er sj6dasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimahaekkun eigna med
fjarfestingum i erlendum hlutabréfum eda 6drum fjdrméalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er stefnt
ad pvi ad né haerri &voxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital International. A medan reglur Sedlabanka
islands um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i fjarmélagerningum i erlendri mynt geta fjarfestar eingdéngu
fiarfest i fijarmalagerningum i erlendri mynt ef um endurfjarfestingu er ad reeda. bvi er ekki heegt ad kaupa
hlutdeildarskirteini { Heimssafninu & medan nugildandi reglur Sedlabanka [slands um gjaldeyrismal eru { gildi.

islandssj6air hf. B-hluti

Arshlutareikningur 30. jani 2015 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
37




Skyringar

3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Eignasafn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADIET ...ttt 199 17,6%
LoNg rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ....vveeei e 196 17,3%
V=T 11 [0 [o I CE] o] = S 126 11,1%
IS HIUtabréfasjOOUIINDN ......cociiiii e e et e e s eareeeeanes 111 9,8%
Skuldabréfasafn ISIaNASSIOBA .........ccvvveveevirii sttt 87 7,7%
(@ Y=o 114V oo Lo U LAy [o Lo LU LG 1 TR 78 6,9%
RIKISIIEE ettt sttt esreesnee e 50 4,4%
islandsbanki hf. - SErtryggd sKUIJADIET ...........ccocvvviiieieeice s 32 2,9%
Eimskipafélag islands hf. - RIUtADIES ............ccooviveeieiiiiee s 29 2,5%
Marel hf. - RIULADIET ... ... s 28 2,5%
ABrar fArFESHNGAN .....evee i e e e e e e e eraneeaans 154 13,6%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 1.090 96,2%
HANADEEIT FE ... bbb 27 2,4%
P Xo ] = U= o o | PRSP RUU PP UUPRROPPROPROTIO 28 2,5%
Adrar skammtimaskUuIdir ...........cooviiiiioiii e (22) (1,1%)
Hrein eign samtals 1.133 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 1,1%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjédum og 6drum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum
hlutabréfum eda 6drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjédnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i
innlendum og erlendum verdbréfum og 6drum fjarmalagerningum i samraemi vid fjarfestingarstefnu.

Eignasafn - Riki og sjodir Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
1 TUTo = o= TR 161 23,6%
RIKISSKUIAABIEf - SJOOUN 5 ... 115 16,8%
Verdtrygga MKISDIET ........oo e 110 16,1%
LoNg rikisskuldabréf - SJOBUN 7 .....ooiuieeiieeiei s 104 15,3%
OVErdtryggour SJOBUN IS ........cveviiiiiieicieeeeee et 45 6,6%
RIKISDIET .ttt et e et e e st e e s rtaesnteeesaeenneeenseeens 42 6,2%
=1L UEST= 1 TR 36 5,4%
[ LT Tz 1 PR 25 3, 7%
(= 1 T 53741 o SR 18 2, 7%
Heildarveromeeti fjarfestinga 656 96,4%
[ F= gL | o= =T o £ SR 11 1,5%
o 1 T =1 T | ] SRR 24 3,6%
Adrar skammtimaskUIAIr ...........oooiiiiiiii e (12) (1,5%)
Hrein eign samtals 680 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 1,5%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 6drum sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissj6ds, abyrgd sveitarfélaga, 6drum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirtaekja og 6orum fjarméalagerningum tengdum verdbréfum. Sjé6dnum er
jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum med abyrgd rikissj6ds eda sveitarfélaga
og innlanum fjarmalafyrirtaekja.
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4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli

Eignum slitasjédanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjodanna var flutt i A flokk en i B flokki

eru allir adrir fjarmalagerningar.

Sjodur 1A Sjoour 1B

Sjédur 1A og 1B - Skuldabréf Hlutfall af Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign  Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf:
Glitnir hf. o 182 22,0% 282 22,0%
Baugur hf. ... 29 3,6% 46 3,6%
BYr SPAriSJOOU ......ccviiiiiieiiie e 8 1,0% 12 0,9%
VBS fjarfestingarbanki ..........c.cccoooiiiiinnnnn 5 0,6% 8 0,6%
Onnur skuldabréf ..........ccoeviviiiieieeieen 5 0,6% 7 0,6%
Hlutabréf:
SKipti hf. e 464 56,3% 719 56,3%
Atorka Group hf. ..o 12 1,4% 18 1,4%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 705 85,5% 1.092 85,4%
Handbaert fé .........coooeeiiiiieeees 121 14,6% 187 14,7%
P = U110 | o | PSPPI 0 0,0% 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir .............cocoeveeiinnen. Q) (0,1%) Q) (0,1%)
Hrein eign samtals 825 100,0% 1.278 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1% 0,1%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbaert fé .........ccccooiiiiiniiene 121 187
B flokkur, adrir fiarmalagerningar ..................... 704 1.091
Hrein eign samtals 825 1.278
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4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli (framhald)

Sjoour 11A Sjodur 11B
Sj6dur 11A og 11B - Fyrirtaekjabréf Hlutfall af Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign  Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf:
Baugur hf. ..., 4 3,1% 7 3,1%
ONNUr skuldabréf .......ooooeeeee e 0 0,4% 1 0,5%
Hlutabréf:
SKipti hf. oo 95 81,8% 176 81,9%
Heildarveromeeti fjarfestinga 99 85,4% 184 85,5%
Handbaert fé .......oveeviiiiiiiieee e 17 14,8% 32 14,8%
ABrar €igNir ...oeeeveeeeeeiiee e 0 0,0% 0 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ..............ccocceeviennnn ©) (0,1%) Q) (0,2%)
Hrein eign samtals 116 100,0% 215 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1% 0,2%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbaert fé...........ccoooieiiiiiiee. 17 32
B flokkur, adrir fjarmalagerningar ................... 99 183
Hrein eign samtals 116 215
5. Vidskipti verdbréfasjéda vid tengd félog januar til juni 2015
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
ISIaNASSJOBIr hf. ...covveveeiceeccececee e 0 366 0 60
islandsbanki hf. .......ccccccooeevieiiriieceeeeea 113 39 6.511 1.145
113 405 6.511 1.205

6. Utgreidslur sj6da i slitaferli

Sj6dum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i janGar 2009. B hlutarnir féru i slitaferli. Vid uppskiptingu sjédanna
voru ibtdabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt Gt. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar Gt & sama hétt eftir
pvi sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yrou
starfraektir afram en lokad yrdi timabundié fyrir vidskipti i sjodunum. [ september 2009 var eigendum i A hlutum
gefinn kostur & pvi ad feera sig yfir i B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. i lok janGar 2010
var akvedid ad A hlutarnir feeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og jafnraedi sj6ofélaga.

Utgreidslur

Sjoour 1A Sjoour 1B Sjoour 11A Sjoour 11B Samtals
Utgreidsla 2009 ..................... 0 7.560 0 2.436 9.996
Utgreidsla 2010 ..................... 6.402 1.936 1.715 574 10.627
Utgreidsla 2011 ..................... 1.261 1.953 204 375 3.792
Utgreidsla 2012 ..................... 742 1.149 48 89 2.028
Utgreidsla 2013 ..................... 170 264 18 33 485
Utgreidsla 2014 ..................... 242 374 50 93 759
Utgreidslur alls 8.817 13.235 2.035 3.600 27.687
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7.

Avéxtun verdbréfasjéda
NafndvOxtun verdbréfasjéda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 méanudi 3ar Flokt*
Veltusafn .....oocvveviiiiii e 1,0% 2,1% 4,8% 4,9% 0,3%
Rikissafn 0,5% 0,4% 4.2% 4,0% 1,8%
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 ........cccceeviiieeininnen. 0,7% 3,9% 6,7% 3,7% 3,7%
Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 .......ccceeeenee. 0,9% 6,5% 8,5% 3,9% 4,3%
Urvalsvisitala - SjOBUr 6 .......c..cccvvevreveererenennn. 9,5% 14,8% 31,0% 15,6% 10,8%
Heimssafn - SjOOUr 12 .......cccccoecveevcieeeeceen, (3,5%) 6,6% 16,8% 14,9% 9,9%
Eignasafn .....cccccviiiiiiii 2,5% 6,5% 10,8% 8,2% 3,1%
Eignasafn - Riki 0g SjOOIr ........covvviveeeiiiieenee 0,9% 4,4% 6,7% 3,9% 2,5%

* Flokt er reiknad sidastlidin prja ar fyrir timabilid 30.6.2012-30.06.2015. Stadalfravik avoxtunar er
meelikvardi & flokt avoxtunar i fortid. Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt
markadsverd vidkomandi sjods er og audveldar samanburd sjéda m.t.t. markadsahaettu. Heerra flokt

gefur til kynna meiri &heettu og mogulega haerri &voxtun.

Samanburdur vid visitdluviomio:

Avoxtun Umfram-

Avéxtun vidmids Avoxtun

sl. 12 man. sl. 12 man. sl. 12 man.

Urvalsvisitala - SJOBUF 6 ........ccceveeeeieieeeeeeeeeeeeeeeeee e 31,0% 27,2% 3,8%

HeimsSsafn - SJOOUN 12 ......cueiiiiiiie et 16,8% 18,5% (1,7%)
Raunavoxtun verdbréfasjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar

VEIUSAN .o (0,5%) 0,4% 3,1% 2,4%

RIKISSAIN ... (0,9%) (1,3%) 2,5% 1,5%

Rikisskuldabréf - SJOOUr 5 ........ocovviiiiiieiie e, (0,7%) 2,1% 5,0% 1,2%

Long rikisskuldabréf - Sjoour 7 .......ccocveviiiiiiii (0,6%) 4,7% 6,7% 1,4%

Urvalsvisitala - SJOBUL 6 ...........cccvveeeeeeeieieeeeeessesesienas 8,0% 12,9% 28,8% 12,8%

Heimssafn - SJOOUr 12 .......cceeeeiiiieeeiiiee e (4,8%) 4.8% 14,9% 12,2%

Eignasafn ... 1,0% 4. 7% 9,1% 5,6%

Eignasafn - Riki 0g SJOOIN ........cccoveiiiiieniierecec e (0,6%) 2,7% 5,0% 1,4%
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8.

Yfirlit um békfeert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfaert verd Gengi
30.06. 31.12. 31.12. 30.06. 31.12. 31.12.
2015 2014 2013 2015 2014 2013
Veltusafn ... 3.526 3.299 3.893 1.346 1.317 1.254
Rikissafn .......ccccvvviveeieiecciiieee e 15.025 16.869 15.781 1.483 1.478 1.412
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 ............... 25571  27.909 35.113 9.741 9.375 9.224
* Lengri skuldabréfasjodurinn ........ - - - 37.102 35.711 35.136
Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ...... 36.693 34.396  38.346 5.038 4.732 4.705
Urvalsvisitala - Sjodur 6 .................. 490 432 525 2.083 1.814 1.721
Heimssafn - Sjodur 12 .................... 1.099 1.060 993 2.458 2.307 2.069
* Alpjéda virdissjoourinn ................ - - - 28.896 27.115 24.325
* Alpj6da vaxtarsjodurinn ............... - - - 30.362 28.491 25.559
Eignasafn .........cccooeeeeeiiee e 1.133 1.076 971 1.678 1.575 1.525
Eignasafn - Riki og sjodir ................ 680 671 731 1.199 1.149 1.131
Sjoair i slitaferli:
Sjodur 1A - skuldabréf .................... 825 838 874 26.066 26.491 20.070
Sj6our 1B - skuldabréf .................... 1.278 1.299 1.353 20.746 21.085 15.974
Sjodur 11A - fyrirteekjabréf .............. 116 119 153 6.394 6.590 5.717
Sj6our 11B - fyrirteekjabréf .............. 215 222 285 5.265 5.427 4.708
Samtals bokfeert verd 86.651 88.190 99.018

* Lengri skuldabréfasjoourinn var sameinadur Sj6di 5 & arinu 2013 og Alpjdda virdissjoédurinn og Alpjoda
vaxtarsjodurinn voru sameinadir Heimssafninu sama ar.

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri

Veltusafn
Innlan, rikisbréf og skuldabréf

Innlan fiarmalafyrirteekja .........c.coooceeeiiieeeeneen.
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ......
Skuldabréf sveitarfélaga ..........cccceeviiieeeiiiennne
Vixlar fjarmalafyrirtaekja .........cccoovvviiiiicrinenns
ABFAr  IGNIT .iiiiiiieiece e
AFIRIBUN ..o

Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana

Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjoos ......
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccceevviiiiiieeeeenns
AFIEIOUN ..o
LAUSE T ..o

Rikisskuldabréf - Sjédur 5

Skuldabréf og vixlar ttgefin af eda med

abyrgo rikiSSJOOS .......ceevviiieeiiiiie e
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccccooevvviiieeeeenns
Afleidur til StOAULOKU ......oovvviiiiiiiiiiiiccicce
LAUSE T oo
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Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2015  31.12.2014 Breyting Vidmid Lagmark Hamark
% % % % % %
50 61 (11) 50 30 80
26 23 3 40 10 100
0 0 0 5 0 20
6 3 3 5 0 20
9 9 0 0 0 10
0 0 0 0 0 10
9 4 5
100 100 0)
62 63 (1) 70 50 100
30 33 (3) 30 0 50
0 0 0 0 0 10
8 4 4
100 100 0
96 95 1 100 70 100
0 0 0 0 0 20
0 0 0 0 0 10
4 5 1)
100 100 0
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da i rekstri (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 30.6.2015  31.12.2014 Breyting Vidmis Lagmark  Hamark
% % % % % %

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med
Abyrgo rikisSSjOOS .......oeeiiiiieeiiiee e 97 98 (@8] 100 70 100
Innlan fjarmalafyrirteekja .........ccccceoeviiivieeeeeenns 0 0 0 0 0 20
Afleidur til StOOULOKU ......oovvveiiiiiiiiiiccieee 0 0 0 0 0 10
LAUSE T ..o 3 2 1

100 100 0
Urvalsvisitala - Sjédur 6
Innlend hlutabréf ..., 99 100 Q) 100 90 100
LAUSE T8 oo 1 0 1

100 100 0
Heimssafn - Sjodur 12
Hlutdeildarskirteini ...........ccoocveeeriiieeiiiiieeieen, 96 95 1 100 90 100
HIULADIET ..o 3 4 1) 0 0 10
LaUSEFE oooveeeeiieee e 1 1 0)

100 100 0
Eignasafn
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda (UCITS) ..... 21 22 1) 70 20 80
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ................ 25 25 ()] 30 0 30
HIUtABIEf ..o 14 13 1 0 0 40
SKuldabréf ........ccoooieiiie e 38 35 3 0 0 40
Innlan fiarmalafyrirteekja .........c.coooceeeiiieeeeneen. 0 0 0 0 0 50
AFIEIOUN ..o 0 0 0 0 0 10
LAUSE T8 oo 2 5 3

100 100 0
Eignasafn - Riki og sjodir
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 42 37 5 70 40 90
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda ................ 7 11 4) 0 0 30
Skuldabréf med abyrgd rikissjods eda
sveitarfélaga ........ccoocvvveei i 50 50 0) 30 0 50
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccceevviiiiiieeeeenns 0 0 0 0 0 40
AFICIOUN ..o 0 0 0 0 0 10
LAUSEFE ooevieeeiee e 1 2 Q)

100 100 (0)
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10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i slitaferli

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Sjodur 1A - skuldabréf 3062015  31.12.2014 Breyting Vidmid ~ Lagmark  Hamark
% % % % % %

Oskrad skuldabréf ...........cccoevvveveviereieeeeennn, 28 27 1 - - -
Oskrad hlutabréf ...........ccooevveeveeiieieceeeeeeee, 58 57 1 - - -
LAUSE T oo 14 16 2

100 100 (0)
Sjodur 1B - skuldabréf
Oskrad skuldabréf ...........ccccoevvveevviereieeienn, 28 27 1 - - -
Oskrad hlutabréf ...........ccooevveeeeeieeeeeeeeeeee, 58 57 1 - - -
LAUSE T oo 14 16 2

100 100 (0)
Sjodur 11A - fyrirteekjabréf
Oskrad skuldabréf ...........ccccocvvveevviereieeeenn, 4 5 (1) - - -
Oskrad hlutabréf .........c.ccooveveeeeeeeeeeeeeeene, 82 85 3) - - -
LaUSETE oo 15 10 5

100 100 0
Sjodur 11B - fyrirtaekjabréf
Oskrad skuldabréf ...........cccooeevveriiienierenn, 4 5 (1) - - -
Oskrad hiutabréf ............ococeveriviiieieieeieeine 82 85 3 - - -
LaUSEFE oooveeeiiieee e 15 10 5

100 100 0
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11. Sundurlidun fjarfestinga sj6édsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Veltusafn

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hjé fjarmalafyrirteekjum .......

Rikissafn

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......

Rikisskuldabréf - Sjéour 5

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum .......

Long rikisskuldabréf - Sjéour 7

Verobréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi

Urvalsvisitala - Sjédur 6

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .............cccceene
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......

Heimssafn - Sjéour 12

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......
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Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.

m.kr. %
906 28%

0 0%

906 28%
9.480 69%
0 0%
9.480 69%
24.333 99%
0 0%
24.333 99%
35.644 100%
35.644 100%
0 0%

0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Hlutdeildar-
skirteini

m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0%

0 0%
1.053 97%
0 0%
1.053 97%
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Hlutabréf
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
489 100%
0 0%
489 100%
38 3%
0 0%
38 3%

m.kr.

544
1.757

2.301

4.318
4.318

350
350

Annad
%

17%
55%

72%

0%
31%

31%

0%
1%

1%

0%
0%

0%
0%

0%

0%
0%

0%

Samtals
m.kr. %

1.450
1.757

45%
55%

3.207 100%

9.480
4.318

69%
31%

13.798 100%

24.333
350

99%
1%

24.683 100%

35.644 100%

35.644 100%

489 100%
0 0%

489 100%

1.091 100%
0 0%

1.091 100%
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11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-

eda alpj.stofn. skirteini Hlutabreéf Annad Samtals
Eignasafn m.kr. % | m.kr. % | mkr. % | m.kr. % m.kr. %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..............ccceeene 394 36% 0 0% | 158 15% 32 3% 584 54%
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda sbr. 3.tl. 30. gr. ...... 0 0% | 230 21% 0 0% 0 0% 230 21%
Aodrir fjarmalagerningar .................. 0 0% | 276 25% 0 0% 0 0% 276 25%

394 36% | 506 46% | 158 15% 32 3%| 1.090 100%

Eignasafn - Riki og sjodir

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ..........cccooeeeeeen. 331 50% 0 0% 0 0% 0 0% 331 50%

Hlutdeildarskirteini

verdbréfasjoda sbr. 3.tl. 30. gr. ...... 0 0% | 280 43% 0 0% 0 0% 280 43%

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% 45 7% 0 0% 0 0% 45 7%
331 50% | 325 50% 0 0% 0 0% 656 100%

12. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i slitaferli og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sj6dur 1A - Skuldabréf m.kr. % | m.kr. % | mkr. % | m.kr. % m.kr. %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccoeeenen. 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% 0 0% | 476 68% | 229 32% 705 100%
0 0% 0 0% | 476 68% | 229 32% 705 100%
Sj6dur 1B - Skuldabréf
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccccoeeenen. 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Innlan hj& fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% 0 0% | 737 68% /| 355 32%| 1.092 100%
0 0% 0 0% | 737 68%| 355 32%| 1.092 100%
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Skyringar

12. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i slitaferli og hlutfallsleg skipting (framhald)

Sjoour 11A - Fyrirteekjabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hjé fjarmalafyrirteekjum .......
Aodrir fjarmalagerningar ..................

Sjoour 11B - Fyrirtaekjabréf

Verdobréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum .......
Adrir flarmalagerningar ..................

13. Adrar skyringar

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %

0%
0%
0%

o O O o

0%

0%
0%
0%

o O O o

0%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %

0%
0%
0%

o O O o

0%

0%
0%
0%

o O O o

0%

Hlutabréf
m.kr. %
0 0%

0 0%

95 96%
95 96%

0 0%

0 0%
176 96%
176  96%

Annad

m.kr. %
0%

0 0%

4 4%

4 4%

0 0%

0 0%

8 4%

8 4%

Samtals

m.kr.

99
99

%

0%
0%
100%

100%

184
184

0%
0%
100%

100%

Slitastjorn Byrs sparisjods hofdadi mal gegn Islandssjodum og fleiri adilum til ad pola riftun & vidskiptum med
skuldabréf utgefnum af Byr sparisj6di ad fjarhaed 162 milljonir krona i arsbyrjun 2009 sem voru i eigu Sjods 1. Fyrir
héradsdémi voru Islandssjodir syknadir af kréfum stefnanda. islandsbanki var hins vegar deemdur til ad pola
riftunina en bankinn var vorslufyrirtaeki sjodsins. Malinu var afryjad til Haestaréttar af islandsbanka og gagnstefndi
slitastjornin slandssjodum inn i malid. Haestiréttur komst ad peirri nidurstédu i april sidastlidnum ad islandssjodum
baeri ad pola riftun vegna vidskiptanna og veeri gert ad greida Byr sparisjodi um 162 milljonir krona asamt
drattarvéxtum, samtals um 210 milljénir kréna. islandssjodir, fyrir hénd Sjods 1, hafa pegar greitt fjarhaedina til Byrs
sparisjods. | kjdlfarid lysti Sjodur 1 krofu i ba Byrs sparisjods, ad fjarheed um 211 milljonir krona, sem var sampykkt.
bad liggur hins vegar ekki fyrir ad svo stdddu hversu mikid faest greitt upp i kréfuna. Eftir ad malid var hofoad var
feerd varudarnidurfeersla hja sjodunum sem nam 201 milljon kréna.
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bessi bladsida er visvitandi hofd aud



[SLANDSSJODIR

Fjarfestingarsjodir
Arshlutareikningur
30. juni 2015

Islandssj6dir hf.
Kirkjusandi 2
155 Reykjavik
kt. 690694-2719




Samandreginn arshlutareikningur fjarfestingarsj6da

Afkoma Eignir Skuldir Hrein eign Gengi Nafnavoxtun sidustu
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 Breyting 2015 2014 3 man. 6 man. 12 man.
Lausafjarsafn ........cccoveeiiieiiiiieiiiiiens 240 0 12.317 4.616 222 3 12.095 4.613 162,2% 1.040 1.015 1,2% 2,4% -
Skuldabréfasafn islandssjéda ................. 137 (23) 4,182 4.355 28 56 4.154 4.299 (3,4%) 1.279 1.237 0,7% 3,4% 6,5%
Overdtryggdur Sjodur IS .......ccccevvvervennne. (60) 0 3.133 2.657 17 11 3.116 2.646 17,8% 1.058 1.079 0,6% (2,0%) -
FOKUS = VEXLII ...ovveeeiiecciiecciee e 98 (22) 3.825 4.079 18 8 3.807 4.071 (6,5%) 1.412 1.377 0,4% 2,5% 6,2%
IS Hlutabréfasjéourinn ...........cccceeeeeeenee. 1.477 (283) 11.180 10.342 278 35 10.902 10.307 5,8% 2.144 1.866 9,1% 14,9% 26,6%
Einkasafn A ....oooovvieeeeieeee e 1 - 52 - 2 - - - - - - - -
Einkasafn A - A flokKUr .........ccccvveeeiiiiinns - - - - - - 0 - - 1.017 - - - -
Einkasafn A - B flokKur ..........cccccoeeeviinns - - - - - - 50 - - 1.018 - 0,8% - -
Einkasafn B ......cccceeeeiiiiiiieceiciiecce e 3 - 248 - 32 - - - - - - - - -
Einkasafn B - A flokKuUr ..........cccceeeeiiinns - - - - - - 9 - - 1.017 - - - -
Einkasafn B - B floKKUT ..........cccceeeiiiinnns - - - - - - 207 - - 1.018 - 1,1% - -
Einkasafn C .......ccccoovvveiieeeiciieee e 30 - 1.343 - 91 - - - - - - - - -
Einkasafn C - A flokkur .........ccccooeuvveeenn. - - - - - - 27 - - 1.028 - - - -
Einkasafn C - B flokkur .............ccccvveeeen. - - - - - - 1.225 - - 1.029 - 2,1% - -
EinkasafN D .....cooeevvvivieeeeeiiiiieeee e 3 - 212 - 26 - - - - - - - - -
Einkasafn D - A flokkur .............ccccvveeeen. - - - - - - 17 - - 1.033 - - - -
Einkasafn D - B flokkur .............ccccvvveeeeen. - - - - - - 169 - - 1.034 - 2,8% - -
Einkasafn E ......ccocvvveeeeiiiiieee e 4 - 97 - 4 - - - - - - - - -
Einkasafn E - A floKKUT .........ccccvveeiiiiinns - - - - - - 0 - - 1.045 - - - -
Einkasafn E - B flokKUr ..........ccccvveeiiiinns - - - - - - 93 - - 1.046 - 4,2% - -
Sjédur i slitaferli:
Fyrirtaekjasjoaurinn ..........ccceeeeeveeneennnenn 1 1 5 4 0 0 5 4 34,9% 7.206 5.977
SaMLalS ..veeeiiieiie e 1.934 (327) 36.594 26.053 718 113 35.876 25.940

Einkasofn A-E eru hvert um sig med sameiginlega afkomu, eignir og skuldir en hrein eign, gengi og avoxtun skiptist i A flokk og B flokk i hverju safni.
Einkasofnin hofu starfsemi i febrtar 2015 (B flokkur) og mai 2015 (A flokkur).
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Rekstrarreikningur fjarfestingarsjoda januar til juni 2015

2015 2014
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, VErobaetur 0Q @rOUr ..........ceeeeiiiiiiiiireeeeeissiieeer e e e e s ssniereeeeeeesesnes 970 452
{CT=T oo 1] .41 1 [ SRS 1.178 (623)
Vaxtagjold ..., (40) (22)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) samtals 2.108 (193)
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..ot 167 129
ANnar rekStrarkOStNAOUE ..........ooiiiiiiiieie e 7 5
Rekstrargj6ld samtals 174 134
Hagnadur (tap) timabilsins faerdur & hlutdeildarskirteini 1.934 (327)

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 54 til 55.
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsjoda 30. juni 2015

Eignir
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum .........ocooviiiiiiiii e
HIUTADIET et
HIUtdeildarsKirteini .........oooveriie e
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

[ F=TaTo | o= =T 0 (T PRSP
Yo 1T =T o | ]| SRS

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir

[ 1010 (=110 P T LT (=] ] T

Adrar skuldir

Skuldir vio tengd fEIOQG ......uvvveeiieei i
AOBFAr SKUIIT .ovvviiiiiiiiiieieeeeeeeeee e

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 56 til 60.
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11.156
11.066

865
11.644

34.732

1.361
502

1.863

36.594

35.876

708
10

718

36.594
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9.818
10.205
49
5.205

25.277

671
105

776

26.053

25.940

94
19

113

26.053




Yfirlit um breytingar a hreinni eign janudar til juni 2015

2015 2014
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins faerdur & hlutdeildarskirteini 1.934 (327)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........cveeeeiiieeeeiiiiee e 23.665 1.558
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........occveiiiiiie e (15.663) (2.188)
Utgreidsla Ur sjodum i sitamedferd ..........ccoceeeeveeeeeeerce e 0 Q)
Fjarmognunarhreyfingar alls 8.002 (631)
Haekkun a hreinni eign 9.936 (958)
Hrein eign 1 ArShYIUN ......ovviiiii e 25.940 18.707
Hrein eign i lok timabilsins 35.876 17.749

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 61 til 63.
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Rekstur fjarfestingarsjéda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold i rekstri i slitaferli Samtals
Vextir, verdbaetur 0g arour ..........cceeeeviiciiieieeee e ccieeee e e 970 0 970
7= 0 1] 410 [ LU ] SR 1.177 1 1.178
Vaxtagiold .......eeeeeeeiiiiiiie e (40) 0 (40)
Hreinar fjarmunatekjur 2.107 1 2.108
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..o 167 0 167
Annar rekstrarkoStNadur ..........c..uveiiiieeiiiee e 7 0 7
Rekstrargjold alls 174 0 174
Hagnadur timabilsins 1.933 1 1.934
Rekstur fjarfestingarsjéda i rekstri
Skulda- Overs-

Lausafjéar- bréfasafn tryggour Fokus -
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold safn  islandssj6da sjodur IS Vextir
Vextir, verdbaetur og aréur ..........cocceeeeviieeeenns 259 98 145 146
GENQISMUNU .ttt 0 63 (186) (16)
Vaxtagjold .........ccceeevvvieeeiiiiiee e (0) 3) (4) (8)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) 259 158 (45) 122
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ... 18 20 14 23
Annar rekstrarkostnadur ...........cccccceveeeieiinneen. 1 1 1 1
Rekstrargjold alls 19 21 15 24
Hagnadur (tap) timabilsins 240 137 (60) 98

IS
Hlutabréfa-

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold sjédurinn Einkasafn A Einkasafn B Einkasafn C
Vextir, verobaetur og aréur ...........ccceeeeeviveeeenns 302 1 1 16
GENGISMUNU ...eeiiiieiiiiiee et 1.291 0 2 18
Vaxtagjold ........c.ceeeviveeeeiiiiee e (24) 0) 0) Q)
Hreinar fjarmunatekjur 1.569 1 3 B8
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ... 89 0 0 3
Annar rekstrarkostnadur ...........cccccceeeeiiinnnen, 3 0 0 0
Rekstrargjold alls 92 0 0 3
Hagnadur timabilsins 1.477 1 8 30
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Rekstur fjarfestingarsjéda i rekstri (framhald)

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vextir, verdbeaetur og aréur ..........coccceeeeviveeeenns
GENGISMUNU .ttt
Vaxtagjold .........cceeeevviieiiiniiii e

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UmMSYSIUPOKNUN ...
Annar rekstrarkostnadur ...........cccceevvveveeeeeeennnn.

Rekstrargjold alls

Hagnadur timabilsins

Rekstur fjarfestingarsj6da i slitaferli

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld

Vextir, VErobaBtUr OQ @rOUT ..........cciiiiiiiiiiiiiee et e e e e e e e et re e e e e e e s e aaaes
(CT=T oo 11 .41 1 USSP
Vaxtagjold ...,

Hreinar fjarmunatekjur

UMSYSIUPOKNUN ..ttt
ANNAT TEKSITATKOSINABUI ....cevveee ettt ettt e et e e et e e e e e e e e e e e e e eeeranaas

Rekstrargjold alls

Hagnadur timabilsins
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Einkasafn D

Einkasafn E

1
2

©)

1
3

©)

Fyrirteekja-

0

1
0
1

o o

Samtals
sjodir
i rekstri

970
1.177
(40)

2.107

167

174

1.933

Samtals
sjodur

i slitaferli
0

1
0
1
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda

Eignir i rekstri
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ... 11.154
HIUADIET ..o e 11.064
Hlutdeildarskirteini ............oooceiieiieeiis e 865
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ..., 11.644
Fjarfestingar samtals 34.727

Adrar eignir

HaNADERI T8 ..o 1.360
ABKAT EIGNIT ..t 502
Adrar eignir samtals 1.862
Eignir samtals 36.589
Skuldir

Hlutdeildarskirt@ini .........c..eveiiieereiiiiiie e 35.871

Adrar skuldir

Skuldir vid tengd fEIOG ......oovvviiiiiii 708
P 1= =T U] o || TR 10
Adrar skuldir samtals 718
Skuldir samtals 36.589
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[ slitaferli Samtals
2 11.156
2 11.066
0 865
0 11.644
4 34.731
1 1.361
0 502
1 1.863
5 36.594
5 35.876
0 708
0 10
0 718
5 36.594
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéoda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri

Skulda- Overs-

Lausafjar- bréfasafn tryggour Fokus -
Eignir safn  Islandssj6da sjodur IS Vextir
Fjarfestingar
Verobréf med fostum tekjum ...........ccccvveeeeenn. 200 3.902 2.825 3.468
HIUtabréf ..o 0 0 0 0
Hlutdeildarskirteini .........cccccevvceeeeiiineesniieeeene 0 0 0 0
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ..............cccevnee. 11.644 0 0 0
Fjarfestingar samtals 11.844 3.902 2.825 3.468
Adrar eignir
Handbaert fé .........cooveiiiiiiiie e 336 277 252 200
ABIar €IgNIT ...cuvviveeeece e 137 3 56 157
Adrar eignir samtals 473 280 308 356
Eignir samtals 12.317 4.182 3.133 3.825
Skuldir
Hlutdeildarskirteini .........ccccevvceveeiiiireesniieeeene 12.095 4.154 3.116 3.807
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd fél6g .......cccovvveeeeeiiiiiieeeeee 219 28 17 17
ABrar SKUIAIr ......covvveiiiiie e 3 0 0 1
Adrar skuldir samtals 222 28 17 18
Skuldir samtals 12.317 4.182 3.133 3.825
Flokkur A:
Hrein eign 12.095 4.154 3.116 3.807
Fjoldi eininga, i pasundum ...........cccoovvveeniinnenn. 11.630 3.248 2.946 2.697
Gengi sjodsbréfa i lok timabils .............ccccc...... 1.040 1.279 1.058 1.412
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri (framhald)

Einkasafn A

Einkasafn B

Einkasafn C

IS

Hlutabréfa-
Eignir sjodurinn
Fjarfestingar
Verobréf med fostum tekjum ...........ccccvveeeeenn. 0
HIUtabréf ..o 10.768
Hlutdeildarskirteini .........cccccevvceeeeiiineesniieeeene 125
Innlan hjé fijarmalafyrirteekjum ..........ccccoeevneee. 0
Fjarfestingar samtals 10.893
Adrar eignir
Handbaert fé .........cooveiiiiiiiie e 219
ABIAr €IGNIT .veviiiiiiiie e 68
Adrar eignir samtals 287
Eignir samtals 11.180
Skuldir
Hlutdeildarskirteini .........ccccevvceveeiiiireesniieeeene 10.902
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd fél6g .......cccovvveeeeeiiiiiieeeeee 272
ABrar SKUIAIr ......covvveiiiiie e 6
Adrar skuldir samtals 278
Skuldir samtals 11.180
Flokkur A:
Hrein eign 10.902
Fjoldi eininga, i pdsundum .........cccccceeveevinnnneee, 5.084
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ..........ccccceeeenee 2.144
Flokkur B:
Hrein eign

Fjoldi eininga, i pdsundum ..........ccccceveeviiiinneen.
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ..........cccccveeennne
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21

50

52

50

52

1.017

50

49
1.018

107
14
91

212

18
18

36

248

216

32

32

248

1.017

207

203
1.018

532
221
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1.265

37
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78

1.343

1.252
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91

1.343

27
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1.028
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri (framhald)

Samtals
sjoadir

Eignir Einkasafn D Einkasafn E i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum .........ccccieeeee e, 68 23 11.154
HIUADIET ..o 29 32 11.064
Hlutdeildarskirteini ... 81 35 865
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ........c.ocoveiiii e, 0 0 11.644
Fjarfestingar samtals 178 90 34.727
Adrar eignir
HaNADEEI FE ... 13 6 1.360
YN -1 =T To | | SR 21 1 502
Adrar eignir samtals 34 7 1.862
Eignir samtals 212 97 36.589
Skuldir
Hlutdeildarskirteini .........c..eveiiiereiiiiie e 186 93 35.871
Adrar skuldir
Skuldir vio tengd fEIOQG ......uvvveeeiee i 26 4 708
ABIAr SKUILIT ..eeeiiiiiie e 0 0 10
Adrar skuldir samtals 26 4 718
Skuldir samtals 212 97 36.589
Flokkur A:
Hrein eign 17 0 34.127
Fjoldi eininga, I PUSUNAUM .....oociiiiiiiiieee e 16 0
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ... 1.033 1.045
Flokkur B:
Hrein eign 169 93 1.744
Fjoldi eininga, I PUSUNAUM ... 164 89
Gengi sjodsbréfa i lok timabils ..., 1.034 1.046
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjods i slitaferli

Samtals

Fyrirteekja- sjéour
Eignir sjodurinn i slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf meo fOStUM tEKJUM ... 2 2
[ 111 2= o =3 SRS 2 2
Fjarfestingar samtals 4 4
Adrar eignir
[ EoT a0 | o= T B £ T PSRRI 1 1
e ] =T =TT | | SR 0 0
Adrar eignir samtals 1 1
Eignir samtals 5 5
Skuldir
([0 Lot o PV ] g (=1 oL PRSP 5 5
Skuldir samtals 5 5
Flokkur A:
Hrein eign 5 5
Fjoldi eininga, 1 PUSUNAUM .......coviiiiiie et 1
Gengi sjodshréfa i 1ok timabils ..........c..eeeiiiiiiiiie e 7.206
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsj6da

i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins feerdur & hlutdeildarskirteini 1.933 1 1.934
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........ccceevveieeiriiieee e 23.665 0 23.665
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ococeeviiiii (15.663) 0 (15.663)
Utgreidsiur ar SItaSjOOUM ........ccveeiiiiiiieiiiiiee e 0 0 0
Fjarmoégnunarhreyfingar alls 8.002 0 8.002
Haekkun & hreinni eign 9.935 1 9.936
Hrein eign i rsbyrjun ... 25.936 4 25.940
Hrein eign i lok timabils 35.871 5 35.876
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsj6da i rekstri
Skulda- Overs-
Lausafjéar- ) bréfasafn tryggégr Fokus -
safn  Islandssjéda sjoour IS Vextir
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins faerour a
hlutdeildarskirteini 240 137 (60) 98
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccccooveeiieeennennn 19.547 281 866 188
Innleyst hlutdeildarskirteini ..............ccccccvveeeennnn. (12.305) (563) (336) (550)
Fjarmognunarhreyfingar alls 7.242 (282) 530 (362)
Heekkun (leekkun) a hreinni eign 7.482 (145) 470 (264)
Hrein eign { &rsbyrjun .........cccccoiiiiiiniiiiiees 4.613 4.299 2.646 4.071
Hrein eign i lok timabils 12.095 4.154 3.116 3.807
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsj6da

IS
Hlutabréfa-
sjodurinn Einkasafn A Einkasafn B Einkasafn C
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins feerdur a
hlutdeildarskirteini 1.477 1 3 30
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........cccceeviieeeeiiinennns 1.001 51 213 1.242
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cccceevveeeeenee (1.883) (2) 0 (20)
Fjarmognunarhreyfingar alls (882) 49 213 1.222
Haekkun & hreinni eign 595 50 216 1.252
Hrein eign i arsbyrjun ........ccccccooiiiiiiieeee e, 10.307 0 0 0
Hrein eign i lok timabils 10.902 50 216 1.252
Samtals
sjodir
Einkasafn D Einkasafn E i rekstri
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilsins feerdur &
hlutdeildarskirteini 3 4 1.933
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cceevviiieeiiiiie e 186 90 23.665
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........ccccveeeiiiiee i 3) (1) (15.663)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls 183 89 8.002
Heekkun & hreinni eign 186 93 9.935
Hrein eign 1 rsbyrjun ..o 0 0 25.936
Hrein eign i lok timabils 186 93 35.871
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéda i slitaferli

Samtals
Fyrirteekja- sjéour
sjodurinn i slitaferli
Rekstrarhreyfingar

Hagnadur timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini 1 1

Fjarmognunarhreyfingar
(o110 11 (U TR 0 0
Fjarmognunarhreyfingar alls 0 0
Heekkun & hreinni eign 1 1
Hrein ign 1 ArshYIUN ... e 4 4
Hrein eign i lok timabilsins 5 5
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1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjédi nr. 128/2011.

Arshlutareikningur islandssjoda skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fjallar um rekstur félagsins sjalfs en B-
hlutinn fjallar um sjodi i rekstri islandssjéda. Verdbréfa- og fjarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa heimild
til ad gefa 0t hlutdeildarskirteini gegn vidtoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fjarmalagerningum og 66rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arshlutareikningur fiarfestingarsj6da islandssjéda hf. er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann er byggdour & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir
birtar i milljonum krona. Fjarfestingarsjodir islandssjoda eru hluti af islandssjodum hf. sem er dotturfélag
islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sjodanna er arshlutareikningur peirra ekki hluti af arshlutareikningi
bankans.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins:

Mat og akvardanir

Vio gerd arshlutareiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vio mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoéll peirra akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum
haetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Umsyslup6knanir

Sjodirnir greida Islandssjodum hf. umsyslupoknun sem er etlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sj6ds sem hér greinir:

Almenn kj6r Sérkjor
Flokkur A Flokkur B

I 10 1= U =TS PSS 0,35% -
Skuldabréfasafn ISIANASSJOA ...........cevevevieeieeeeee e 1,00% 0,50%
OVErdtryggaUr SJOBUI IS ..ot 1,00% -
FOKUS = VEXEIE oottt e e e e e e et e e e e e e s e ee it e e e e e eeeraranes 1,80% 1,20%
(ISR [ 7= =3 = 1S3 o o 10 1 1o o S 1,70% -
101 = TST= 1 1 NN 1,25% 0,60%
101 = TST= 1 T = TN 1,25% 0,60%
0] = TST= 1 1 1,25% 0,60%
1= FST= U T 0 R 1,25% 0,60%
1= FST= U o =SSO 1,25% 0,60%
Fyrirtaekjasjoaurinn - i slitaferli ... 1,00% -

Til vidbotar framangreindri poéknun greida sjédirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi
rekstrarfélagsins og sjédanna.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vio gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi timabilsins Lokagengi
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2015 2014 30.6.2015 31.12.2014
EVIA (EURY) .o 148,39 155,76 146,84 153,84
Bandarikjadalur (USD) .......ccccocvveeiiniiiiiieeeennn, 133,31 113,64 131,29 126,60

Fjarmunatekjur

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum, verob6tum og ardstekjum. Vaxtatekjur eru feerdar i
rekstrarreikning midad vio afallna og greidda vexti og verdobaetur. Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvéroun
adalfundar um ardgreidslu hja viokomandi félagi liggur fyrir.

Gengismunur

Gengismunur samanstendur af gangvirdisbreytingum verdbréfa og myntgengismun. Gangvirdisbreyting
verdbréfa sem og gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til.

Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgjéld samanstanda af vaxtagjoldum og vidskiptakostnadi vegna verdbréfakaupa. Fjarmagnsgjéld
eru feerd i rekstrarreikning midad vio &fallna og greidda vexti og vidskiptakostnad.

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi
eru metin & markadsverdi i lok juni 2015. Virdi annarra verdobréfa med fostum tekjum er had mati
rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud
nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu, asetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum & markadi i lok jani
2015.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum verdobréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i lok juni 2015. Oskrad hlutabréf eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu
markadsverdi ef pad er talid leegra.

Innlan hja fijarmalafyrirteekjum eru uppfeerd med aféllnum voxtum, verdbétum og gengismun i lok jani 2015.

Skattamal

Verdbréfasjoodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum
pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja
félégum 6had innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim [6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og
viokomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlitum hreina eign sjéda i rekstri

Lausafjarsafn
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign
Landsbankinn hf, = inNIAN ... 3.311 27,4%
MP banki hf. - INNIAN ... 3.116 25,8%
islandsbanki hf. = INNIAN ..........c.coooveieee e 2.613 21,6%
Arion banki hf. - INNIAN ... 2.604 21,5%
RIKISHIET ..o e e etae e e e enees 200 1,6%
Heildarveromaeti fjarfestinga 11.844 97,9%
[ F= LT o= T o A £ PR S 336 2,8%
F o 1= g =TTo | o] S TP P T OUPPPPPP 137 1,1%
Adrar skammUtimaskuldir ..........ccueeiiiiiiiii e (222) (1,8%)
Hrein eign samtals 12.095 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 1,8%

Markmid sjodsins er ad skila jafnri og stddugri avoxtun. Sjdédurinn nytir teekifeeri & markadi med virkri styringu
innlana, vixla og rikisskuldabréfa.

Skuldabréfasafn islandssj6da Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADIET .......cveeeeeeeee ettt eaenens 1.193 28,7%
islandsbanki hf. - sértryggd skuldabréf .............coooveiieeieeeeeieee e 629 15,1%
OVErdtryggo IMKISDIET .......viviieeiee ettt n e 528 12,7%
Arion banki hf. - sértryggd skuldabréf ............cccoiiiiiiii e 498 12,0%
Verdtryggo MKISDIET ......eeiie e 362 8,6%
Landsbankinn hf. - sértryggd skuldabréf ............cccoooiiiiie i, 322 7,8%
L@ A AU TNV L=11 7= (=1 (oo R 120 2,9%
LANASjOOUr SVEILAITEIAGA ......c.vvvveiiiiiie it 69 1,7%
SPOIUI N, e 69 1,7%
islandsbanki hf. - DANKAVIXIll ...........c.c.cveeeeeeieeereceeceeee e 39 0,9%
ABIar fJAMFESHINQAT .. .veii i e 73 1,8%
Heildarveromeeti fjarfestinga 3.902 93,9%
[ EoT a0 0= T B £ YRR 277 6,7%
F e 1= YT | ]| SR 3 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ..........ccoveiiiiiieiii e (28) (0,7%)
Hrein eign samtals 4.154 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,7%

Markmid sjodsins er langtimahsekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum, skuldabréfum
sveitarfélaga, skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirteekja asamt 6drum skuldabréfum fyrirteekja og
stofhana.
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3. Yfirlitum hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Overdtryggdur sjodur IS

Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

OVerdtryggd MKISHIET ..........ccoiviviriiicieeeee e 2.825 90,6%
Heildarveromeeti fjarfestinga 2.825 90,6%
[ F= LT o= T o A £ PR S 252 8,1%
F o 1= L =TTo | o] S ST POTUP S OUPPPPPP 56 1,8%
Adrar skammtimaskuldir ..........ccueeiiiiiiiii e a7 (0,5%)
Hrein eign samtals 3.116 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,5%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i éverdtryggdum rikisskuldabréfum og
6verdtryggoum skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirteekja.

Fokus - Vextir

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

OVerdtryggd MKISOIET ..........ceiveeieieeeeeeeee e 1.337 35,1%
TOUBBDIET ........ocveeeeeeecee ettt 1.253 32,9%
Verdtryggo rKISOIEf ... 846 22,2%
LANASjO0Ur SVEItAITEIAGA .......vveie i 32 0,9%
Heildarveromeeti fjarfestinga 3.468 91,1%
[ F= LT o= T o A £ SSPR 200 5,3%
F o 1= L =TTo | ] SO OUPRPPPP 156 4,1%
Adrar skammUtimaskuldir ..........ccueiiiiiiiii e a7 (0,5%)
Hrein eign samtals 3.807 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 0,5%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 6drum
fjarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og i innlanum fjarmalastofnana.
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3. Yfirlitum hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

IS Hlutabréfasjédurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Icelandair Group Nf. ... 3.512 32,2%
Y= T =] N o) SRR 1.913 17,5%
Hagar Nf. .. 1.261 11,6%
OSSUN N, oottt sttt eaeeaeeteeaeeeeeee e 1.106 10,1%
Eimskipafélag 1SIands Nf. ..........c.ccccooieiiviueieeeeeeceee e 616 5,7%
HB Grandi Nf. ......oooiiii e 547 5,0%
Vatryggingafélag iSIands hf. ...........ccovoeieieiiicceeiceceeee e 317 2,9%
Reitir fasteignafélag hf. ... 258 2,4%
TryggingamidstOOin Nf. ........ooiiiiiiiii e 268 2,5%
AN o | PR RTR 239 2,2%
ABIar fJAMFESHINGAN .....eiiiiiiiie e 856 7,8%
Heildarveromeeti fjarfestinga 10.893 99,9%
[ F= LT o= T o A £ R SR 219 2,0%
F Yo 1=V =T o | o ]| R 68 0,6%
Adrar skammtimaskuldir ...........oooiiiiiieei e (278) (2,5%)
Hrein eign samtals 10.902 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 2,5%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum & Nasdaq Iceland eda
60rum fjdrmalagerningum peim tengdum, p.e. afleidum par sem undirliggjandi eignir eru hlutabréf skrdd i
Nasdaq Iceland. Avéxtunarvidmid sjédsins er OMXIGI hlutabréfavisitalan sem reiknud er Gt af Nasdagq
Iceland.
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3. Yfirlitum hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Einkasafn A Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADIET ...ttt 14 27,5%
Verdtryggo rikisskuldabréf ....... ..o 10 20,6%
Long rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ......c.oeviiiiiiie e 8 17,0%
RIKISSAIN L.t e e s e e e e e e e e e e e e eeraaen 5 9,6%
Overdtryggd riKisSKUIIADIET ..............ceiviieeeeiieieieeeee e, 4 9,0%
LAUSATJAISAMN ...eviiieiiicieee e 4 7,3%
OVErdtryggaUr SJOBUI IS ....o.vviveeiieieeeieeee ettt 4 7.2%
SKuldabréf fyrirtaekja .......ooo e 1 1,0%
Heildarveromeeti fjarfestinga 50 99,3%
HANADZEIT FE .......cviieiiiceeceeeeeee ettt ettt 2 3,4%
F o 1 - T =T o | ]| GRS 0 0,6%
Adrar skammtimaskuldir ...........cocoiiiiiieerii e (2) (3,3%)
Hrein eign samtals 50 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjods 3,2%

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja héfudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi
ad avaxta fjarmuni sjodsdeildarinnar & virkan hétt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid
fiarfestingarstefnu. Markmid sjédsdeildarinnar er ad na betri A&voxtun en viomid sjodsdeildarinnar.
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3. Yfirlitum hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Einkasafn B Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADTET ..ot 51 23,7%
Verdtryggo rikisskuldabréf ....... ..o 36 16,8%
Long rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ......c.eeeiiiiiie 32 14,9%
Overdtryggd riKisSKUIIADIET ..............ceiiiieeciieieieeeee e, 20 9,0%
TS U SOSSPR 18 8,3%
LauSAJArSAN .....eeiiiieei e 18 8,1%
OVErdtryggaUr SJOBUI IS ....o.vviveeiieieeeieeee ettt 13 6,1%
IS HIUtAbIréfasSjOBUITNN ......ooiiiiiiiiiiieie et 9 4,1%
Icelandair Group Nf. ... 3 1,5%
HB Grandi Nf. ... 2 1,0%
ABIar fJAMTESHINGAN .....eiiiiiiiie e 10 4,7%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 212 98,2%
HANADEBIT T8 ...ttt enas 18 8,4%
Yo - =T To ] ]| RO 18 8,4%
Adrar skammtimaskuldir ...........occoiiiiiiiiiii e (32) (15,0%)
Hrein eign samtals 216 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 13,1%

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja hoéfudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi
ad avaxta fjarmuni sjodsdeildarinnar & virkan hétt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid
fiarfestingarstefnu. Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 15% af eignum sinum i stokum hlutabréfum
og hlutabréfsjodum. Markmid sj6dsdeildarinnar er ad na betri avéxtun en vidmio sjédsdeildarinnar.
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Yfirlit um hreina eign sj6da i rekstri (framhald)

Einkasafn C

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
STUTo =1 o =Y OO 246 19,6%
LoNng rikisskuldabréf - SJOOUN 7 .....ocvvviiiiiiie e 153 12,2%
Verotryggo rikiSSKUIdabIréf ..........ooo e 128 10,2%
[ [0 7= ] <] = 157 [0 o 11| TR 124 9,9%
Overdtryggd rKISSKUIAADIET ...........cccceveeeeieeseeeeeeee e 91 7,3%
TS L S SOSEPR 85 6,8%
LAUSATJAISAN ...eeiiieiieceiee e 70 5,6%
OVErBrYGGOUE SJOBUN IS ...evveceeeeee et ee e en et e enere e 64 5,1%
Icelandair Group hf. ... 43 3,4%
= 1 1o RSV 1 o SRRSO 37 3,0%
ABIar fJAMTESHINGAN .....eiiiiiiiie e 224 17,9%
Heildarveromeeti fjarfestinga 1.265 101,0%
[ P TaTe o= =T i (= TSR 37 2,9%
FXo 1= L =TTo | ] ST PUPRPPPP 41 3,3%
Adrar skammtimaskuldir ..........cooeiiiiiiiii e (92) (7,2%)
Hrein eign samtals 1.252 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 6,8%

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja héfudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi
ad avaxta fjarmuni sjédsdeildarinnar & virkan hatt i hlutdeildarskirteinum verébréfasj6da, fjarfestingarsjéda og

fagfjarfestasjoda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmélagerningum og innlanum i

samraemi Vid

fiarfestingarstefnu. Sj6durinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 30% af eignum sinum i stokum hlutabréfum
og hlutabréfsjooum. Markmid sjodsdeildarinnar er ad na betri avéxtun en vidmio sjédsdeildarinnar.
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3. Yfirlitum hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Einkasafn D Hlutfall af
Markadsverd hreinni eign

TOUBADIET .......cveeeeeecee ettt ettt eaen s 27 14,5%
Overdtryggd rKISSKUIAADIET ............cocviveeeeieeeeeeeeee et ete et 27 14,3%
[ (01220 =] = 13 [0 o 10 | R 26 14,2%
LONg rikissKuldabréf - SJOOUE 7 ....vvveeeeiiiieiee e 19 10,2%
I T LS U= T £ 1 TR 15 8,1%
Verotryggo rikiSSKUIAabIéf ... 14 7,7%
RIKISSAIN ..ttt e e et e e et re e e e e 11 5,7%
Icelandair Group hf. ... - 10 5,1%
(@Y L=V (114 o T To U A=) [ o LU L 1S T 8 4,3%
P[0 g F= W ][0 2= o = PR 2 1,2%
ABIAr fJAMFESHINGAN ....eeii i 19 10,3%
Heildarveromaeti fjarfestinga 178 95,6%
[ g e [oT==T4 i 1= TR 13 6,8%
FNo 1= L 1o | ] RO 21 11,3%
Adrar skammtimaskUIAIr ........oocueiiiiiiii e (26) (13,7%)
Hrein eign samtals 186 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 12,1%

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja héfudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi
ad avaxta fjarmuni sjodsdeildarinnar & virkan hétt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i samraemi vid
fiarfestingarstefnu. Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta allt ad 50% af eignum sinum i stokum hlutabréfum
og hlutabréfsjodum. Markmid sj6dsdeildarinnar er ad na betri avéxtun en vidmio sjédsdeildarinnar.
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3. Yfirlitum hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Einkasafn E

Hlutfall af
hreinni eign

Markadsverd
IS HIUtabréfasjOBUIINDN ......ccciiiiiiei it 18
TOUBADIET .......cveeeeeecee ettt ettt eaen s 11
Verdtryggo rikiSSKUuldabréf ... 8
LONg rikisskuldabréf - SJOOUE 7 ....vvveeeiiiiiieeiee e 7
Icelandair Group hf. ... 6
HB Grandi Dif. .......oooiiiiice e 6
MArEINT. e e e 5
RIKISSAIN ettt e e et e e e st e e e e nneeas 4
Overdtryggd rKISSKUIAADIET ............cocviveeeeieieeeeeeeee et 4
OVErdryggoUr SJOBUN IS ....oviviieeieecee ettt 3
ABIAr fJAMFESHINGAN ....eeiiiiiiie e 18
Heildarveromaeti fjarfestinga 90
[ EoTaTo | 0= T A (YRR 6
Yo - =T To ] ]| RO 1
Adrar skammtimaskuldir ...........occoiiiiiiii e 4)
Hrein eign samtals 93

Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds

19,5%
12,3%
8,2%
7,6%
6,9%
6,5%
4,8%
4,3%
4,1%
3,2%
19,3%

96,7%
6,3%
1,6%

(14,6%)

100,0%

4,4%

Markmid sjodsins er annars vegar ad verja héfudstdl eigenda og hins vegar ad auka verdmeeti hans med pvi
aod avaxta fjarmuni sjodsdeildarinnar & virkan hétt i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og

fagfjarfestasjoda, auk pess ad fjarfesta i stokum fjarmalagerningum og innlanum i

samraemi Vvid

fiarfestingarstefnu. Sjodurinn hefur heimild til ad fjarfesta ad lagmarki 15% og ad hamarki 75% af eignum
sinum i stokum hlutabréfum og hlutabréfsjédum. Markmid sjédsdeildarinnar er ad na betri avoxtun en viomio

sjodsdeildarinnar.
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4. Yfirlit um hreina eign sj6ds i slitaferli

Fyrirtaekjasjodurinn Hiutfall af
Markadsverd hreinni eign

OSKIAS NIULADIET ...ttt 2 33,9%
Oskrad skuldabréf fyrirtaeKja ..........coveeeveeerereeieeeeeeee e 1 30,8%
OSKrad SKUIJADIET DANKA ... .coveeeeeeee oottt e et e e e e ee e 1 20,1%
Heildarveromaeti fjarfestinga 4 84,8%
Handbaart f& ..o, 1 15,3%
Adrar skammtimaskuldir ...........cccoiiiiiie e 0) (0,1%)
Hrein eign samtals 5 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Hrein eign sundurlidast pannig

A flokkur, handbaert f& ..o 1
B flokkur, adrir flAarmalagerningar ...........cccoccuvvieieeee e 4
Hrein eign samtals 5
5. Vidskipti fjarfestingarsjoda vid tengd félog jandar til jani 2015
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
ISIaNASSOBIF Nf. ..o 0 169 0 30
islandsbanki hf. ........ccccccoeeiviieiiiiniicececein 81 40 4.469 678
81 209 4.469 708
6. Utgreidslur sjods i slitaferli
Utgreidslur Fyrirtaekja-
sjodurinn
ULGrEidsla 2009 .........coviueieeeeiieeetee et et e et ee ettt et e et te et et e et e et ae e ae et e ettt e st et et e e re e enens 161
UHGIEIBSIA 2010 .....vvveeeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt ettt et et et n et ae et e et et et et et e et e e re e enens 6
UHGIEIBSIA 2012 ...ttt ettt ettt et e et a et ae et e et ettt et et e e re e enens 6
o= 1o 15 2 0 TSRO 20
UGIEIBSIA 2014 ...ttt ettt et e ettt e ettt et et e te e eneas 9
Utgreidslur alls 202

[slandssjéair hf. B-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2015 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
74




Skyringar

7. Avéxtun fjarfestingarsjéda
Nafnavoxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manuadi 6 manudi 12 manudi 3ar Flokt*
Lausafjarsafn ..........cccccvvveeeenn, 1,2% 2,4% - - -
Skuldabréfasafn islandss;. ....... 0,7% 3,4% 6,5% 4,2% 2,3%
Overdtryggdur sjédur IS ........... 0,6% (2,0%) - - -
FOKuUs - VEXLr ....uvvvvveriniiiiininnnnns 0,4% 2,5% 6,2% 3,7% 3,6%
IS Hlutabréfasjéourinn ............ 9,1% 14,9% 26,6% 24,2% 9,9%
Einkasafn A - A flokkur ............ - - - - -
Einkasafn A - B flokkur ............ 0,8% - - - -
Einkasafn B - A flokkur ............ - - - - -
Einkasafn B - B flokkur ............ 1,1% - - - -
Einkasafn C - A flokkur ............ - - - - -
Einkasafn C - B flokkur ............ 2,1% - - - -
Einkasafn D - A flokkur ............ - - - - -
Einkasafn D - B flokkur ............ 2,8% - - - -
Einkasafn E - A flokkur ............ - - - - -
Einkasafn E - B flokkur ............ 4,2% - - - -

* Flokt er reiknad sidastlidin prju ar fyrir timabilid 30.6.2012-30.06.2015, nema fyrir Lausafjarsafnid sem hof
starfsemi i september 2014, Overdtryggdan sjod IS sem hof starfsemi i oktober 2014 og Einkasofn IS sem
hofu starfsemi i febraar 2015 (B flokkur) og mai 2015 (A flokkur). Stadalfravik avéxtunar er meelikvardi a flokt
avoxtunar i fortid. Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt markadsverd viskomandi sj6ds er
og audveldar samanburd sjéda m.t.t. markadsaheettu. Haerra flokt gefur til kynna meiri ahaettu og moégulega
haerri 4voxtun.

Samanburdur vid visitéluvidmid: Avoxtun  Avoxtun vidmids  Umfram avoxtun

sl. 12 manudi sl. 12 manudi sl. 12 manudi

IS HlutabréfasjOourinn ..........cccceeeeeiiiiiiiieieee e 26,6% 39,1% (12,5%)

Raunavoxtun fjarfestingarsjéda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manuoi 12 manudi 3ar

Lausafjarsafn ......ccccoevvveiviiiiiiciee e (0,3%) 0,7% - -
Skuldabréfasafn islandssjoda ......................... (0,7%) 1,6% 4, 7% 1,7%
Overdtryggdur Sjodur IS ........cccveveeeveeeeeee. (0,8%) (3,6%) - -
FOKUS = VEXEIE e (1,0%) 0,8% 4,5% 1,2%
IS Hiutabréfasjodurinn ..........cccceeeviveeeeiiieennns 7,5% 13,0% 24,5% 21,3%
Einkasafn A - Aflokkur .......cccooooiiiiiiiiiinnn, - - - -
Einkasafn A - B flokkur ..., (0,6%) - - -
Einkasafn B - A flokkur .......cccoooooiiiiiiiiiinnnnnnn, - - - -
Einkasafn B - B flokkur ...........ccccceiiiiiniiinnen. (0,3%) - - -
Einkasafn C - A flokKUr ........ccoeeeieiiiiiiiiiiiinnnn. - - - -
Einkasafn C - B flokKur ........ccccoeeeeeiiiiiiviiinnnnn.. 0,6% - - -
Einkasafn D - A flokKKUr .........coeeiieiiiiiiiiiiinn. - - - -
Einkasafn D - B flokKKur ........ccccoeeeiiiiiiiiviiinnnnn.. 1,3% - - -
Einkasafn E - A flokkur .......cccoooeiiiiiiiiiiiinnnnnnn, - - - -
Einkasafn E - B flokkur .......cccoooooviviiiiiiiinnnnnnnns 2, 7% - - -

[slandssjéair hf. B-hluti

Arshlutareikningur 30. jani 2015 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
75




Skyringar

8. Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi

30.06. 31.12. 31.12. 30.06. 31.12. 31.12.
2015 2014 2013 2015 2014 2013

Lausafjarsafn ........ccccovveriiiiiiiennnn. 12.095 4.613 - 1.040 1.015 -
Skuldabréfasafn islandssjéda .......... 4.154 4.299 4.524 1.279 1.237 1.208
Overdtryggdur sjodur IS ................... 3.116  2.646 - 1.058 1.079 -
FOKUS - VEXLII ....vvvvvvirniiririririririninans 3.807 4.071 4.470 1.412 1.377 1.337
IS Hlutabréfasjédurinn ..................... 10.902 10.307 9.702 2.144 1.866 1.744
Einkasafn A - A flokkur .................... 0 - - 1.017 - -
Einkasafn A - B flokkur .................... 50 - - 1.018 - -
Einkasafn B - A flokkur .................... 9 - - 1.017 - -
Einkasafn B - B flokkur .................... 207 - - 1.018 - -
Einkasafn C - A flokkur .................... 27 - - 1.028 - -
Einkasafn C - B flokkur .................... 1.225 - - 1.029 - -
Einkasafn D - A flokkur .................... 17 - - 1.033 - -
Einkasafn D - B flokkur .................... 169 - - 1.034 - -
Einkasafn E - A flokkur .................... 0 - - 1.045 - -
Einkasafn E - B flokkur .................... 93 - - 1.046 - -
Sjodur i slitaferli:

Fyrirtaekjasjoourinn ...........cccceevunee. 5 4 11 7.206 5977  4.645
Samtals békfaert verd 35.876 25.940 18.707

Lausafjarsafnid hof rekstur i september 2014 og Overdtryggdur sjédur IS i oktéber 2014. Einkaséfn A-E hofu
rekstur i febrdar 2015 (B flokkur) og i mai 2015 (A flokkur).

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da i rekstri

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2015 31.12.2014 Breyting Viomid  Lagmark Hamark

Lausafjarsafn % % % % % %
Innlan fjarmélastofnana, rikisbréf og vixlar
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........cccccovoveeeiiiiiiiieene 95 94 1 90 40 100
Skuldabréf og vixlar atgefin af eda med
Abyrgd rikiSSJO0S .....oovvveeiiiiie i 2 5 3) 10 0 60
Endurhverf vidskipti med fjarmélagerninga ........... 0 0 0 0 0 50
LAUSE FE .o 3 1 2

100 100 0)
Skuldabréfasafn islandssjéda
Skuldabréf atgefin af eda med abyrgd
FTKISSJOOS .oeieieiiiieee e 50 a7 3 30 20 80
Skuldabréf ttgefin af eda med abyrgd
sveitarfelaga ......ccoeveiiiiiiiiie e 4 6 2) 20 0 40
Skuldabréf og vixlar fijarmélafyrirteekja .................. 36 38 2) 25 0 40
Innlén fjarmalafyrirtaekja .........ccccooiiiiiiei, 0 5 (5) 10 0 60
Onnur skuldabréf ...........ccoeviiierceeee e, 3 2 1 15 0 20
LAUSE FE oo 7 2 5

100 100 0)
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2015 31.12.2014 Breyting Viomid  Lagmark Hamark

Overdtryggdur sjodur IS % % % % % %
Overdtryggd skuldabréf og vixlar dtgefnir af
og/eda med abyrgd islenska rikisins .................. 92 88 4 100 30 100
Afleidur vegna StOOULOKU .........cceeevviiiieiniiieennee. 0 0 0 0 0 20
Innlan fijarmalafyrirteekja ..........cccoovveeiiiiiiiiieen, 0 8 (8) 0 0 60
LaUSE & oo 8 4 4

100 100 0
Fokus - Vextir
Rikisskuldabréf og innléan fjarmalastofnana
Skuldabréf og vixlar med abyrgo rikissjéds .......... 94 80 14 - 20 100
Innlan fjarmalafyrirtaekja ........ccccoooviiiiieeieceeen, 0 11 (11) - 0 80
Skuldabréf sveitarfélaga .............ccoccvvveeeieeiiiinnnnen, 1 0 1 - 0 5
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ........ 0 0 0 - 0 20
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéoa .................. 0 0 0 - 0 20
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjoéoa ................... 0 0 0 - 0 20
AFIEIOUN .o 0 0 0 - 0 10
Laustfé ..o, 5 9 4)

100 100 0
IS Hlutabréfasjodurinn
SKrad hlutabréf ... 97 96 1 100 40 100
Oskrad hlutabréf ...........cccoeeveveviieieeeee e, 0 3 (3) 0 0 30
Innlan fijarmalafyrirteekja ... 0 0 0 0 0 50
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir ................... 1 0 1 0 0 10
Afleidur vegna StOOULOKU ........cceeeeviiiieiiiiieennee, 0 0 0 0 0 10
I 10 1) B = Y 2 1 1

100 100 0
Einkasafn A
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da (UCITS) .......... 26 0 26 - 0 70
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda .................... 14 0 14 - 0 70
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjéds .......... 56 0 56 - 0 60
Onnur skuldabréf og Vixlar ............ccceevvevveeeiennenne. 1 0 1 - 0 30
Innlan fjarmalafyrirtaekja ..........cccccvvvvviviveiiiiiiiennns 0 0 0 - 0 50
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjédir og fjarfestingarsjodir ................... 0 0 0 - 0 20
AFEIOUN e 0 0 0 - 0 20
Laust fé .o 3 0 3

100 0 100
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2015 31.12.2014 Breyting Viomid  Lagmark Hamark

Einkasafn B % % % % % %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) .......... 22 0 22 - 0 70
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda .................... 17 0 17 - 0 70
Skuldabréf og vixlar med abyrgo rikissjéos .......... 47 0 47 - 0 60
Onnur skuldabréf og VixIar ............ccccceveiieieriennnn 0 0 0 - 0 30
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........cccooiiiiiiiiee 0 0 0 - 0 50
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoair ................... 0 0 0 - 0 20
HIutabréf ... 6 0 6 - 0 15
AFIEIOUN e 0 0 0 - 0 20
LaUSE & oo 8 0 8

100 0 100
Einkasafn C
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) .......... 19 0 19 - 0 70
Hlutdeildarskirteini fijarfestingarsjéda .................... 20 0 20 - 0 70
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjéos .......... 38 0 38 - 0 60
Onnur skuldabréf og VIXIar ............c.ceevviviveeeeinnan 2 0 2 - 0 30
Innlan fiarmalafyrirtaekja .........cccccovvvvvviiiiiiniiiiininnn, 0 0 0 - 0 50
Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjooir og fjarfestingarsjodir ................... 1 0 1 - 0 20
Hiutabréf ..., 17 0 17 - 0 30
AFIEIOUN e 0 0 0 - 0 20
LauStfé . 3 0 3

100 0 100
Einkasafn D
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) .......... 15 0 15 - 0 70
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda .................... 26 0 26 - 0 70
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjéos .......... 36 0 36 - 0 60
Onnur skuldabréf og VixIar ............ccccceveiieiieenennns 0 0 0 - 0 30
Innlan fijarmalafyrirtaekja ........cccccovoveeiiiiiiiiieee 0 0 0 - 0 50
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir ................... 1 0 1 - 0 20
HIUtabréf ... 15 0 15 - 0 50
N =Y o U 0 0 0 - 0 20
LaUSETE oo, 7 0 7

100 0 100
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2015 31.12.2014 Breyting Viomid  Lagmark Hamark
Einkasafn E % % % % % %
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) .......... 12 0 12 - 0 70
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda .................... 23 0 23 - 0 70
Skuldabréf og vixlar med abyrgo rikissjéos .......... 24 0 24 - 0 60
Onnur skuldabréf og VixIar ............ccccceveiieieriennnn 0 0 0 - 0 30
Innlan fijarmalafyrirtaekja ..........cccooiiiiiiiiee 0 0 0 - 0 50
Adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingu en
verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoair ................... 2 0 2 - 0 20
HIUtabréf ... 33 0 33 - 0 75
AFIEIBUI e 0 0 0 - 0 20
LAUSE T oo 6 0 6
100 0 100
10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjods i slitaferli
Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2015 31.12.2014 Breyting Viomid  Lagmark Hamark
Fyrirtaekjasjoour % % % % % %
Oskrad hlutabréf ............cocccvvvevevveeeieeceeee, 34 38 4) - - -
Oskrad skuldabréf fyrirtaekja .............cccceveerverennns 31 35 (4) - - -
Oskrad skuldabréf banka ..............cccccoeevevevenennn. 20 22 ) - - -
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccoevveeiiiiiiiinenen, 0 0 0 - - -
LAUSE T oo 15 5 10
100 100 0
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11. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Lausafjarsafn

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ......

Skuldabréfasafn islandssjoda

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi
Adrir fjarmalagerningar .................

Overdtryggdur sjodur IS

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjoél, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Fokus - Vextir

Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

islandssj6dir hf. B-hluti
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Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.

m.kr. %
200 2%

0 0%

200 2%
2.282 59%
8 0%
2290 59%
2.825 100%
2.825 100%
3.468 100%
3.468 100%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
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Hlutabréf
m.kr. %
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%

m.kr.

0
11.644

11.644

1.612

1.612

Annad
%

0%
98%

98%

41%
0%

41%

0%

0%

0%

0%

Samtals

m.kr.

200
11.644

11.844

%

2%
98%

100%

3.894

3.902

100%
0%

100%

2.825

2.825

100%

100%

3.468

3.468

100%

100%
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11. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
m.kr. % | mkr. % m.kr. % m.kr. % m.kr. %
IS Hlutabréfasjéourinn
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccccoeeneen. 0 0% 0 0% |10.768 99% 0 0% | 10.768 99%
Adrir fiarmalagerningar ................. 0 0% | 125 1% 0 0% 0 0% 125 1%
0 0% | 125 1% | 10.768 99% 0 0% 10.893 100%
Einkasafn A

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........cccccceveeeee. 29 58% 0 0% 0 0% 0 0% 29 58%
Hlutdeildarskirteini

verdbréfasj6da skv. 3 tl. 30. gr. .... 0 0% 13 26% 0 0% 0 0% 13 26%
Adrir fjarmalagerningar ................. 0 0% 7 15% 0 0% 1 1% 8 16%
29 58% | 20 41% 0 0% 1 1% 50 100%

Einkasafn B

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ..........ccc.coeeneen. 107 50% 0 0% 14 7% 0 0% 121  57%
Hlutdeildarskirteini

verdbréfasjoda skv. 3 tl. 30. gr. .... 0 0% | 50 24% 0 0% 0 0% 50 24%

Adrir fiarmalagerningar ................. 0 0% | 41 19% 0 0% 0 0% 41  19%
107 50% | 91 24% 14 7% 0 0% 212 100%

Einkasafn C

Verdbréf, onnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi .........c.ccccoeeenee. 502 40% 0 0% 221  17% 30 2% 753  60%

Hlutdeildarskirteini

verdbréfasj6da skv. 3 tl. 30. gr. .... 0 0% | 244 19% 0 0% 0 0% 244 19%

Adrir fjarmalagerningar ................. 0 0% | 268 21% 0 0% 0 0% 268 21%
502 40% | 512 40% 221 17% 30 2% | 1.265 100%
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Arshlutareikningur 30. jani 2015 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

12.

11. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting (framhald)

Einkasafn D

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccceeuee.
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda skv. 3 tl. 30. gr. ....
Adrir fjarmalagerningar .................

Einkasafn E

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjoél, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccoeenee.
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasj6da skv. 3 tl. 30. gr. ....
Adrir fjarmalagerningar .................

Fyrirteekjasjodurinn

Adrir fiarmalagerningar .................

islandssj6dir hf. B-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2015

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.

m.kr. %
68 38%

0 0%

0 0%

68 38%

23 25%

0 0%

0 0%

23  25%

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.

m.kr. %
0 0%
0 0%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%
30 17%
51 29%
81 46%
0 0%

11 12%
24 27%
35 39%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %

0 0%

0 0%

82

Hlutabréf
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

32 36%

0 0%

0 0%

32 36%

Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeildar i slitaferli og hlutfallsleg skipting

Hlutabréf
m.kr. %
2 40%
2  40%

Annad

m.kr. %
29 16%

0 0%

0 0%

29 16%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
Annad

m.kr. %
2 60%

2 60%

Samtals
m.kr. %
97 54%
30 17%
51 29%
178 100%
55 61%
11 12%
24 27%
90 100%
Samtals
m.kr. %
4 100%

4 100%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna




bessi bladsida er visvitandi hofd aud
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