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OKAD FORSALJNING, MEN MINSKAD
LONSAMHET UNDER Q2 2015.

1 APRIL - 30 JUNI 2015

% Totala rorelseintikeer var stabila under perioden 58,9 (58,7)
MSEK

*Nettointikterna dkade i kvartalet med 7,8 procent

% Bruttomarginalen uppgick till 60,7 (65,9) procent
*EBITDA uppgick till -4,1 (0,8) MSEK

* EBITDA-marginalen uppgick till -7,0 (1,4) procent

s Periodens resultat uppgick till -1,3 (-1,2) MSEK

K Kassaflodet fran den l8pande verksamheten uppgick till -2 730
(6 874) KSEK

*Resultat per aktie efter utspidning uppgick till -0,26 (-0,25)
SEK?

K Jimforbar period 2014 erhéll Bolaget ett skadestind pa 4,3
MSEK som &kade sévil intikeer, bruttomarginal, EBITDA och
kassaflodet i kvartalet.

% Under perioden redovisas en koncernmissig vinst avseende
omvirdering av innehavet i det tyska dotterbolaget. Engangsin-
tikten uppgick till 5,3 MSEK och redovisas under finansiella

poster.
KSEK 022015
Totala rorelseintikter 58 856
Bruttomarginal 60,7%
EBITDA -4 139
EBITDA-marginal -7,0%
Periodens resultat -1252
Resultat per aktie innan utspidning', SEK -0,27
Resultat per aktie efter utspadning?, SEK -0,26

1 JANUARI - 30 JUNI 2015

% Totala rérelseintikter 6kade med 8,2 procent till 126,6 (117,0)
MSEK

*Nettointikterna dkade i perioden med 10,6 procent

s Bruttomarginalen uppgick till 61,3 (65,0) procent
*EBITDA uppgick till -0,9 (2,4) MSEK

* EBITDA-marginalen uppgick till -0,7 (2,0) procent

s Periodens resultat uppgick till -0,3 (-1,6) MSEK

K Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -7 668
(-3 983) KSEK

*Resultat per aktie efter utspidning uppgick till -0,06 (-0,34)
SEK?

022014 Januari - Juni  Januari - Juni Juli 2014 - 2014
2015 2014 Juni 2015
58 742 126 639 117 026 282 525 272913
65,9% 61,3% 65,0% 63,5% 65,1%
800 -941 2367 23 069 26 347
1,4% -0,7% 2,0% 8,2% 9,7%
-1241 -290 -1 639 15 143 13795
-0,27 -0,06 -0,35 3,26 2,97
-0,25 -0,06 -0,34 3,10 2,82

! For jaimférbarhet har genomsnittligt antal aktier efter split 1:4 (november 2014) anviinds vid omrikning av jimférelsetal f6r Q2 2014.

* For jimforbarhet har genomsnittligt antal aktier for perioden Q2 2015 anvinds vid omrikning av jimfrelsetal fér samtliga perioder.




VD HAR ORDET

"Aven om andra kvartalet visar pa en del utmaningar bl.a. i form av en starkare dollar och ndagra triga
marknader, sd fortsdtter vi att arbeta vidare med var langsiktiga strategi och vara mal som tidigare”

Q2 brukar sidsongsmissigt vara det svagaste av drets kvartal,
eftersom vi dé vi inte levererar ut négra stora kollektioner av vare
sig Home eller Clothing. Under kvartalet var bade april och maj
ganska svaga méanader for oss, liksom for marknaden generellt,
mycket beroende pa den kalla viren. Kvartalet avslutades dire-
mot starkt med en bra férsiljning i juni, motsvarande en 6kning
om over 20 procent jimfért med samma manad foregiende ar.
De nordiska marknaderna visar fortsatt bra viixt, och vira egna
butiker har presterat bra under kvartalet.

Vi ser ocksa en positiv utveckling i flera europeiska linder
jamfort med Q2 2014, med England och Tyskland som draglok.
Den amerikanska marknaden levererar simre dn férvintat och
det dr fortsatt troge i linder som Frankrike och Italien. Den
positiva vindning som vi noterade i Spanien i forsta kvartalet har
fortsatt under andra kvartalet, och vi tror nu att det kan vara en
langsiktig uppgdng i Spanien vi ser en bérjan pa.

Jimforelsen med motsvarande kvartal forra aret forsvaras av
bl.a. valutarérelser och stora extraordinira intikter som péver-
kade resultatet positivt under Q2 2014. Den starka dollarn har
paverkat véra inkdpspriser negativt, speciellt inom Clothing, och
vér bruttomarginal paverkades negativt av en hdgre andel reafor-
siljning i juni i ir jimf6rt med motsvarande period féregiende
ar.

Vi arbetar stindigt med att vidareutveckla virt konsument-
erbjudande, och under kvartalet har vi presenterat vir nya pro-
duktkategori inom Home, som vi kallar New Details. Den nya
produktkategorin bestar av inredningsdetaljer som ramar, hyllor,
lampor, vaser som utvecklats och tagits fram f6r att komplettera
vért ovriga sortiment. Produkterna presenteras fér vara kunder
under augusti och kommer att finnas i alla vira Lexington buti-
ker frin oktober 2015. Vi tror att den hér produktkategorin kan
driva tillvixt och nd betydande intikter inom nigra ir.

I borjan av maj var jag i Kina, i en stad som heter Jinan, ett
par timmar sdder om Beijing. Dir var jag med om &ppnandet
av Lexingtons 25:e franchisebutik i Kina. Det ir en fantastisk
butik som ir pé nistan 300 kvm och som siljer bide Home och
Clothing. For mig ir det otrolig inspirerande och det ger mig stor
tillfredsstillelse att fa se hur vart koncept fortsitter att expandera
pa den kinesiska marknaden.

Under maj var jag ocksé i the Hamptons i USA fér att pre-
sentera och lansera ett designsamarbete vi i ar gjort med den
amerikanska inredaren Anthony Barrata. Projektet ér ett samar-
bete med miljéorganisationen East End Foundation som arbetar
med att bevara vatten och miljo i Hamptons. Natur och miljé
ar viktigt for mig och vi tittar pa hur vi kan knyta ihop det hir
projektet i East End pd Long Island med ett liknande projekt for
Ostersjon. Under Q2 pibérjade vi dven integrationen av vart

w

tyska dotterbolag, Lexington Central Europe, vir tidigare distri-
butér av Lexington Home i Tyskland, Osterrike och Schweiz. Vi
blev majoritetsigare genom en nyemission i april. Var plan dr att
lansera Lexington Clothing i Tyskland, hitta en butikslokal med
ritt ldge for var forsta Lexington Concept Store, samt att gora en
storre satsning pa var webshop riktad mot den tyska marknaden.
Resultatet av den hir satsningen forvintar vi oss se framforalle
under 2016 och framit.

I slutet av juni samlade vi alla vdra affirspartners, press och
andra intressenter till vir stora arliga modevisning, dir den nya
Spring/Summer kollektionen 2016 visades for forsta gangen.
Kollektionen mottogs positivt och inférsiljningen av denna ir i
full ging. Forsta leveranserna av kollektionen sker redan i borjan
av december i ar.

Aven om andra kvartalet visar pa en del utmaningar bl.a. i
form av en starkare dollar och ndgra troga marknader, sd fortsit-
ter vi att arbeta vidare med var langsiktiga strategi och vira mal
som tidigare.

Welcome to our world! Welcome to our dream!
Kristina Lindhe
Verkstillande direktor




VIKTIGA HANDELSER UNDER

KVARTALET

% Majoriteten i den tidigare distributéren av Lexington Home i
Tyskland, Osterrike och Schweiz forvirvades. Lexington dger nu
68 procent av bolaget. Nir integrationen ir fullt genomférd pa-
bérjas en satsning for att lansera Lexington Clothing i Tyskland,
oppna den forsta Lexington Concept Store och en satsning pd var
webhandel i de tysktalande delarna.

% Lexington 8ppnade en ny butik i Outletomradet Freeport ut-
anfér Goteborg i april.

% Lexingtons partner i Kina ppnade den 25:e Lexingtonbuti-

ken i landet i maj.

Nl
it

(17111

% Nytt licensavtal om tapeter tecknades med Wallvision. Forsta
kollektionen beriknas finnas pd marknaden under andra halvaret
2016.

% Lexingtons édrliga modevisning dgde rum i slutet av juni ute
pd Haga i Stockholm. Spring/Summer kollektionen 2016 visades
for press och nyckelkunder for forsta gingen.

% Nya affirssystemet "Microsoft Navision” togs i bruk den 1
april.




KONCERNENS UTVECKLING

INTAKTER

APRIL - JUNI 2015

Under perioden var de totala rérelseintikter stabila och 6kade
med 0,2 procent till 58,9 (58,7) MSEK. Nettointikterna dkade
med 7,8 procent i perioden. I jimforbar period 2014 erhéll Bola-
get ett skadestdnd pd 4,3 MSEK som 6kade savil intikterna med
motsvarande belopp. I de totala rérelseintikterna ingr ut dver
nettoomsittning dven dvriga rorelseintikter som frimst bestir
av franchiseintikter, licenser (avseende vissa produkter, t ex
glasdgon och dofter), royalty (avseende forsiljning i Kina genom
Master franchisetagare), frakter och vissa andra lagerhantering-
sposter, fakturaavgifter samt realiserade nettovinster avseende
valutakursforindringar. Realiserade nettoférluster avseende val-

utakursférindringar redovisas under 6vriga rorelsekostnader.

RESULTAT

APRIL - JUNI 2015

Kvartalets resultat dr komplicerat att jimfora med tidigare period
dd si ménga extraordinira faktorer har paverkat sivil Q2 2015
som Q2 2014. Under perioden april-juni 2015 uppgick brut-
tomarginalen till 60,7 procent, vilket var ligre 4n under mot-
svarande period for 2014 (65,9). En forklaring till differensen
ir att Bolaget under 2014 erhéll ett skadestind pa 4,3 MSEK,
som slog igenom pa bruttomarginalen. Rensat for skadestiendet
uppgick bruttomargnialen f6r motsvarande period foregaende till
63,2 procent. I évrigt har bruttomarginalen péverkats negativt i
perioden av den stigande dollarkursen och en hégre andel rea-
forsiljning i &r jimfort med 2014. EBITDA uppgick till -4,1
MSEK, motsvarande en EBITDA-marginal om -7,0 procent,
jimfért med EBITDA om 0,8 MSEK under det andra kvarta-
let 2014. Resultat efter finansiella poster uppgick till -0,6 SEK,
vilket motsvarade en forsimring med 0,4 MSEK jimfért med
motsvarande period under féregiende ar. Periodens resultat upp-
gick till -1,3 MSEK vilket ligger i linje med motsvarande period
foregdende ér (-1,2) .Under perioden redovisas en koncernmaissig
vinst vilken uppstod i samband majoritetsforvirvet av det tyska
dotterbolaget. En omvirdering till verkligt virde genomférdes av
det tidigare redovisade innehavet, nir Lexington nadde bestim-
mande inflytande 6ver dotterbolaget. Engangsintikten uppgick
till 5,3 MSEK och redovisas under finansiella poster.
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JANUARI - JUNI 2015

Totala rorelseintikter 6kade till 126,6 MSEK, en 6kning med 8,2
procent jimfort med motsvarande period 2014 da totala rorelse
intikter uppgick till 117,0 MSEK. Nettointikterna 6kade med
10,6 procent i perioden.

JANUARI - JUNI 2015

Under det férsta havldret 2015 uppgick bruttomarginalen till
61,3 procent, vilket var ligre 4n under motsvarande period 2014
(65,0). EBITDA uppgick till -0,9 MSEK, motsvarande en EBIT-
DA-marginal om -0,7 procent (2,0). Rérelseresultatet har paver-
kats positivt av valutakursvinster hinférliga till rorelsen. Resultat
efter finansiella poster uppgick till 1,3 MSEK, vilket motsvarade
en forbittring om 1,2 MSEK jimfért med motsvarande period
under féregdende ér. Periodens resultat uppgick till -0,3 MSEK
(-1,6) motsvarande en kning fran foregdende ar samma period

med 1,3 MSEK.



KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH
FINANSIELL STALLNING

APRIL — JUNI 2015

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden upp-
gick till -2 730 KSEK (6 874). En 6kning av varulagret och en
minskning av fordringar pverkade kassaflédet negativt. En 6k-
ning av béde leverantorsskulder och 6vriga skulder paverkade
kassaflddet positivt. Frin investeringsverksamheten uppgick
kassaflodet till — 4 283 KSEK, varav -1 015 KSEK var hinforligt
till investeringar i immateriella anliggningstillgdngar i form av
nytt affdrssystem, -699 var hinforlige till investeringar i materi-
ella anlidggningstillgdngar och -2 598 var hinforligt till forvirv
av ytterligare andelar i koncernbolaget i Tyskland. Kassaflodet
har justerats for ingdende virden i det tyska dotterbolaget. Det
totala kassaflodet for perioden april-juni 2015 uppgick till - 9458
KSEK exklusive forvirvad kassa fran det tyska dotterbolaget. In-
klusive forvirvad kassa uppgick kassaflodet till — 6 117 KSEK,
jimfort med 2 032 KSEK under samma period foregiende ér.
Foregdende ar erholl bolaget ett skadestind pa 4,3 MSEK som
paverkade kassaflodet positivt. Likvida medel vid periodens slut
uppgick till 6 716 KSEK, exklusive outnyttjad checkriknings-
kredit om 18 619 KSEK.

JANUARI - JUNI 2015

Kassaflddet fran den 16pande verksamheten uppgick under pe-
rioden till -7 668 KSEK (3 983). En minskning av varulagret
samt minskade fordringar paverkade kassaflddet positivt, men
negativt av minskade korta skulder. Frin investeringsverksam-
heten uppgick kassaflodet till -5 891 KSEK, varav -1 625 KSEK
var hinférlige till investeringar i immateriella anliggningstillgdn-
gar i form av nytt affirssystem och -1 468 KSEK var hinforligt
till investeringar i materiella anliggningstillgdngar. I invester-
ingsverksamheten ingick dven -2 598 KSEK i form av fdrvirv
av ytterligare andelar av koncernbolaget i Tyskland. Kassafls-
det har justerats for ingdende virden i det tyska dotterbolaget.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 6 152
KSEK och utgjordes av utbetalad utdelning om -2 445 KSEK
samt nyemission netto efter kostnader om 8 597 KSEK. Det
totala kassaflodet for perioden januari - juni 2015 uppgick till
— 7 407 KSEK, exklusive férvirvad kassa frin det tyska dot-
terbolaget. Inklusive forvirvad kassa uppgick kassaflédet till — 4
066 KSEK, jimfort med — 2 042 KSEK under samma period
foregaende ar. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 6
716 KSEK, exklusive outnyttjad checkrikningskredit om 18 619
KSEK.
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VERKSAMHETEN

KONCERNSTRUKTUR

The Lexington Company AB (publ) ir moderbolag i koncernen,
som dirutdver bestar av sju dotterbolag, varav tva vilande. De
aktiva dotterbolagen i Norge, Danmark, Storbritannien och USA
ansvarar for forsiljning och marknadsféring av Lexingtons pro-
dukeer pa respektive marknad. Moderbolaget innehar dven per
Q2 2015 det bestimmande inflytandet ver det tyska bolaget
Lexington Central Europe, som ansvarar for Lexingtons distribu-
tion i Tyskland, Osterrike och Schweiz.

MODERBOLAGET

Moderbolaget, The Lexington Company AB (publ) ir det stdrsta
operativa bolaget inom koncernen. All férsiljning i Sverige, bdde
till dcerférsiljare och i egna butiker, sker genom moderbolaget
liksom férsiljning till dvriga marknader dir koncernen inte har
dotterbolag etablerade. Moderbolaget bedriver dven koncern-
intern forsiljning, dd samtliga dotterbolag gor inkép av varor
via moderbolaget. Vid utgdngen av juni 2015 hade moderbola-

get 80 anstillda. Totala rorelseintikter uppgick till 43,3 (48,1)
MSEK under det andra kvartalet 2015. EBITDA uppgick till

-5,1 MSEK (-0,5) MSEK. For det forsta halvaret uppgick totala
rorelseintikeer ill 100,5 (97,3) MSEK. I moderbolaget fanns vid
rapportperiodens utging 665 KSEK i likvida medel, och 18 619
KSEK i outnyttjad checkrikningskredit.

MEDARBETARE

Lexington hade vid utgéngen av juni 2015 totalt 112 medarbe-
tare (beriknat som ett genomsnitt f6r perioden), varav 96 kvin-
nor och 16 min. Huvuddelen av dessa ir verksamma i Norden.

FINANSIELLA MAL

% Att under en konjunkturcykel nd en genomsnittlig arlig till-
vixt om minst 10 procent

% Att na en vinst pa EBITDA niva uppgiende till minst 10
procent av omsdttningen

% Bibehalla en soliditet som inte understiger 40%, mitt som ett

genomsnitt under rikenskapséret.




FINANSIELL KALENDER OCH
REDOVISNINGSPRINCIPER

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen (1994:554) och BFNAR 2012:1 (K3). Koncernen
bestar av moderbolaget The Lexington Company AB (publ)
samt sex dotterbolag, varav fem utlindska. Lexington har tidi-
gare tillimpat Arsrcdovisningslagen och Bokféringsnimndens
allminna rad och uttalanden.

Fran och med den 1 januari 2014 tillimpar Lexington BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”) och
overgéngsdatum till K3 har fasestilles till den 1 januari 2013.
Overgingen till K3 skall redovisats i enlighet med K3 kapitel 35
Forsta gingen detta allménna rad tillimpas, vilket kriver att K3
tillimpas retroaktivt.

Overgangen till K3 har inte inneburit nigra indrade redovisn-
ings- eller virderingsprinciper och dessa dr dirav oférindrade
jamfore med tidigare ar. Overgangen till K3 har siledes inte fitt
nagon effekt pa ingdngsbalansrikningen (1 januari 2013), vilket
innebir att inga jamforelsesiffror f6r 2013 dr omriknade.

Denna delarsrapport har upprittats enligt Arsredovisningslagen
(ARL).

Redovisningsprinciper och virderingsprinciper éverensstimmer

med de som tillimpas i den senaste arsredovisningen och dir

redovisas pd sidorna 46-48.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Lexington ir utsatt for ett antal verksamhets- och marknadsrelat-
erade risker som inkluderar konjunkturutveckling, konkurrens,
kundpreferenser och modetrender, sisongs- och vidervariationer,
beroende av distributérer, leverantérer och nyckelpersoner, risker
relaterade till hyresavtal, stérningar i logistik- och I'T-system,
forandringar avseende importkvoter och tullavgifter, risker relat-
erade till varumirket, finansieringsformaga och framtida kapital-
behov, risker relaterade till internationell verksamhet och intern-
prissittning, valutakursforindringar, kredit risk samt rinterisk.

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport januari—juni 2015 28 augusti 2015
Delarsrapport januari—september 2015 27 november 2015
Bokslutskommuniké 2015 26 februari 2016
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VASENTLIGA HANDELSEROEFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

% En ny Lexington Concept Store pa knappt 200 kvm 6ppna-
des i slutet av juli i shoppingcentret Sérlandet, i Kristiansand i
Norge.

% En ny Lexington Concept Store pa drygt 120 kvm &ppnar
i slutet av augusti i shoppingcentret Serémmen, utanfér Oslo i
Norge.

% En butik med Lexingtons nya "Man” concept dppnas dven
i slutet av augusti pd NK i Goteborg, "Lexington Clothing Co
MAN?”. Ett nytt concept for Lexingtons yngre kunder.

% Ett helt nytt sortiment inom produktkategorin Home pre-
senterades f6r Lexingtons dterforsiljare forsta gdngen i augusti.
"New Details” dr inredningsartiklar som kompletterar bolagets
tidigare textilsortiment. Det bestdr av lampor, korgar, vaser, ra-

mar mm i klassisk Lexingtondesign och kommer att finnas i Lex-

ingtons egna butiker och hos utvalda aterférsiljare frin oktober
2015.



KONCERNEN

KONCERNENS RESULTATRAKNING

KSEK 022015 022014 Januari - juni  Januari - juni Juli 2014 2014
2015 2014 -Juni 2015
Nettoomsittning 57 842 53 652 122 893 111 146 270016 258 269
Ovriga rérelseintikter 1013 5090 3 746 5880 12 509 14 644
Summa rérelsens intikter 58856 58742 126 639 117026 282525 272913
Varukostnader -23 143 -20 029 -49 051 -40 954 -103 238 -95 141
Ovriga externa kostnader -23 697 -24 759 -47 045 -46 419 -95 346 -94 720
Personalkostnader -16 155 -13 154 -31 484 -27 286 -60 902 -56 705
Summa rérelsens kostnader -62995 -57942 -127580 -114 659 -259 486 -246 566
EBITDA -4 139 800 -941 2367 23039 26 347
Avskrivningar -1 793 -1313 -3 168 -2514 -5 933 -5 279
Rérelseresultat -5932 -513 -4109 -147 17106 21068
Omvirdering verkligt virde intressebolags- 5319 5319 5319
andel
Finansiella intdkter 78 437 173 502 598 927
Finansiella kostnader -30 -144 -108 -236 -267 -396
Resultat frin finansiella poster 5367 294 5384 265 5650 532
Resultat efter finansiella poster -566 -219 1274 118 22756 21600
Skatt pd periodens resultat -686 -1022 -1565 -1757 -7 612 -7 805
Periodens resultat -1252 -1241 -290 -1639 15143 13795
Hinforligt till
Moderforetagets akticdgare -1 498 -1241 -537 -1639 14 897 13 795
Minoritetsintresse 247 247 247
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Immateriella anliggningstillgéngar 19 748 7790 6898
Materiella anliggningstillgingar 8900 7 685 8452
Finansiella anliggningstillgingar 660 1053 2 606
Summa anliggningstillgingar 29308 16 529 17956
Varulager 57 610 50024 56 070
Kundfordringar 19 674 19 467 22 314
Fordringar hos intresseforetag 0 6548 8121
Ovriga kortfristiga fordringar 2426 3215 758
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 7877 6227 7 690
Kassa och bank 6716 10 146 10 641
Summa omsiittningstillgingar 94303 95 627 105 594
TILLGANGAR 123 611 112156 123550
Eget Kapital 76 859 55 638 67 357
Summa eget kapital 76 859 55638 67357
Avsittningar f6r uppskjuten skatt 3128 2467 3058
Skulder till kreditinstitut 0 2633 0
Summa lingfristiga skulder 0 2633 0
Checkrikningskredit 1381 6334 0
Leverantérsskulder 27 554 30898 32886
Ovriga kortfristiga skulder 6967 8262 11 997
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 7722 5924 8251
Summa kortfristiga skulder 43624 51418 53134
EGET KAPITAL OCH SKULDER 123 611 112156 123550
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EGET KAPITAL, KONCERNEN I februari genomfdrdes en nyemission om 250 000 nya aktier.
Per den 30 juni 2015 uppgick bolagets egna kapital till 76,9 Bolaget soliditet uppgick till 62,2% (54,5) vid utgingen av kvar-
(67,4) MSEK. Totalt antal aktier uppgick vid utgdngen av kvar- talet.

talet till 4 890 000.

KSEK Aktiekapital Reservfond Bundet EK Fritt EK Summa
Ingéende balans 2014-01-01 232 40 9566 48939 58777
Utdelning -1160 -1 160
Avrets omrikningsdifferens -340 -340
Periodens resultat -1 639 -1 639
Utgédende balans 2014-06-30 232 40 9566 45800 55638
Ingdende balans 2014-03-31 232 40 9566 48812 58650
Utdelning -1160 -1 160
Arets omrikningsdifferens -610 -610
Periodens resultat -1241 -1241
Utgiende balans 2014-06-30 232 40 9566 45800 55638
Ingdende balans 2014-01-01 232 40 9566 48939 58777
Utdelning -1160 -1 160
Fondemission 278 -278

Arets omrikningsdifferens -4 055 -4 055
Forskjutning mellan fritt och 1955 -1 955

bundet EK

Periodens resultat 13 795 13795
Utgéende balans 2014-12-31 510 40 11521 55286 67 357
Ingéiende balans 2015-01-01 510 40 11521 55286 67357
Nyemission 28 9973 10 000
Kostnader nyemission -1 403 -1 403
Skatteeffekt kostnader nyemission 309 309
Utdelning -2 445 -2 445
Minoritetens andel 4 855 4855
Arets omrikningsdifferens -1278 -1278
Periodens resultat -537 -537
Utgiende balans 2015-06-30 538 40 11521 64760 76 859
Ingiende balans 2015-03-31 538 40 11521 63 666 75765
Utdelning -2 445 -2 445
Minoritetens andel 4855 4855
Arets omrikningsdifferens 182 182
Periodens resultat -1 498 -1 498
Utgiende balans 2015-06-30 538 40 11521 64760 76 859
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KSEK 022015 022014  Januari-  Januari - 2014
Juni 2015 Juni 2014

Kassafléde fran den 16pande verksamheten fore férindringar
av rérelsekapital -6 180 -1101 -5901 -680 19 328

Forindring i rérelsekapital

Okning/minskning av varulager -1041 -2 119 3839 -2 061 -7 705
Okning/minskning av fordringar -5 340 4683 2597 5207 2283
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga skulder 2575 -5422 -2 781 1976 -4169
Okning/minskning av leverantérsskulder 7256 10 832 -5 422 -458 1142
Kassaflode frin den 16pande verksamheten -2730 6874 -7 668 3983 10 880
Forvirv koncernforetag -2 598 -2 598 -1298
Forvirv av immateriella anliggningstillgingar -1015 -1154 -1825 -1154 -1781
Forvirv av materiella anliggningstillgangar -669 -1 839 -1 468 -2 384 -4160
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4283 -2992 -5891 -3538 -7239
Nyemission 8597

Utdelning -2 445 -1 160 -2 445 -1 160 -1160
Amortering av skuld -690 -1328 -3 961
Kassaflode frin finansieringsverksamheten -2445 -1850 6152 -2488 -5121
PERIODENS KASSAFLODE -9 458 2032 -7 407 -2 042 -1 480
Likvida medel vid periodens borjan 12 898 7933 10 641 11772 11772
Kassa fran forvirvat bolag 3341 3341

Kursdifferens i likvida medel -66 181 141 416 348
Likvida medel vid periodens slut 6716 10 146 6716 10 146 10 641
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KONCERNENS NYCKELTAL

022015 022014  Januari - Juni  Januari - Juni Juli 2014 - 2014
2015 2014 Juni 2015

Totala rorelseintikter 58 856 58742 126 639 117 026 282 525 272913
Bruttoresultat 35713 38713 77 588 76 072 179 288 177 772
EBITDA -4 139 800 -941 2367 23 039 26 347
Periodens resultat -1252 -1241 -290 -1 639 15 143 13795
Balansomslutning 123 611 112 156 123 611 112 156 123 611 123 550
Eget kapital 76 859 55 638 76 859 55 638 76 859 67 357
Intikestillvixt 0,2% 23,9% 8,2% 14,2% 11,2% 13,9%
Bruttomarginal 60,7% 65,9% 61,3% 65,0% 63,5% 65,1%
EBITDA-margnial -7,0% 1,4% -0,7% 2,0% 8,2% 9,7%
Vinstmarginal -2,1% -2,1% -0,2% -1,4% 5,4% 5,1%
Avkastning pa eget kapital -1,6% -2,2% -0,4% -2,9% 19,8% 21,9%
Avkastning pa sysselsatt kapital -0,7% -0,1% -1,9% 0,6% 30,2% 33,8%
Soliditet 62,2% 49,6% 62,2% 49,6% 62,2% 54,5%
Skuldsittningsgrad, ggr 0,02 0,16 0,02 0,16 0,02 0,00
Rintebirande nettoskuld, KSEK? -5 335 -1179 -5 335 -1179 -5 335 -10 641
Likvida medel, KSEK 6716 10 146 6716 10 146 6716 10 641
Resultat per aktie, SEK! -0,26 -0,25 -0,06 -0,34 3,10 2,82
Eget kapital per aktie, SEK? 15,72 11,38 15,72 11,38 15,72 13,77
Antal utestiende aktier 4890000 1160 000 4890000 1160 000 4890000 4640 000
Utdelning per aktie, SEK n/a n/a n/a n/a n/a 0,50
Genomsnittligt antal medarbetare 112 94 112 94 112 99

! For jaimférbarhet har genomsnittligt antal aktier for perioden Q2 2015 anvinds vid omrikning av jimf6relsetal for samtliga perioder
* For jimforbarhet dr har antal utstéende aktier for perioden Q2 2015 anvinds fér omrikning av jimférelsetal for samtliga perioder.
% Negativt tal innebir att Bolaget har en nettokassa, dvs att likvida medel dverstiger rintebirande skulder.

Nyckeltalsdefinitioner

Intikestillvixt — fordndring i totala rorelseintikeer i forhallande till motsvarande period fregiende ér
Bruttomarginal — bruttoresultat i procent av totala rérelseintikter

EBITDA-marginal — rérelseresultat fére avskrivningar i procent av totala rorelseintikeer

Vinstmarginal — resultat efter skatt i procent av totala rérelseintikter

Avkastning pi eget kapital — resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Avkastning pd sysselsatt kapital — resultat fore skatt plus rintekostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital, dir sysselsatt kapital
beriknas som balansomslutningen minskat med icke rintebirande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder
Soliditet — eget kapital i procent av balansomslutningen

Skuldsittningsgrad — rintebirande skulder dividerat med eget kapital

Rintebirande nettoskuld — rintebirande skulder minus likvida medel

Resultat per aktie — resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie — eget kapital dividerat med antal utestdende aktier
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MODERBOLAGET

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK 022015 022014  Januari - Januari - Juli 2014 2014
Juni 2015 Juni 2014 -Juni 2015
Nettoomsittning 42 054 42 486 97 829 90 644 214 416 207 231
Ovriga rérelseintikter 1250 5350 2633 6646 15 099 19 111
Summa rérelsens intikter 43303 48100 100 462 97290 229514 226 343
Varukostnader -19 150 -19 746 -47 232 -41 527 -100 205 -94 500
Ovriga externa kostnader -17 394 -19 393 -34 678 -36 006 -71212 -72 540
Personalkostnader -11 834 -9 469 23223 -19 656 -43 621 -40 053
Summa rérelsens kostnader -48377 -48 608 -105133 -97 189 -215037 -207093
EBITDA -5074 -508 -4671 101 14477 19249
Avskrivningar -755 -588 -1 435 -1084 -2 749 -2 398
Roérelseresultat -5 829 -1096 -6106 -982 11728 16 852
Finansiella intakter 88 139 176 279 1014 1117
Finansiella kostnader -32 -119 -59 -239 -204 -385
Resultat frin finansiella poster 56 20 117 40 809 733
Resultat efter finansiella poster -5773 -814 -5990 -942 12537 17584
Foérindring av bokslutsdispositioner -2507 -2507
Skatt pé periodens resultat -3 600 -3 600
Periodens resultat -5773 -814 -5990 -942 6431 11478




MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Immateriella anliggningstillgéngar 3569 2181 2345
Materiella anliggningstillgingar 4759 4815 4950
Summa finansiella anliggningstillgingar 29 775 26 375 29 417
Summa anliggningstillgingar 38103 33371 36712
Varulager 43 644 40 255 46 238
Kundfordringar 11 467 13 931 15 622
Fordringar hos intresseforetag 6548 8121
Fordringar hos dotterforetag 20 460 18 927 8568
Ovriga kortfristiga fordringar 1765 2706 331
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 6 883 5462 7742
Kassa och bank 665 1197 2367
Summa omsittningstillgingar 84885 89028 88989
TILLGANGAR 122988 122399 125701
Eget kapital 61524 48 633 61053
Summa eget kapital 61524 48 633 61053
Obeskattade reserver 14771 12264 14771
Skulder till kreditinstitut 0 2633 0
Summa lingfristiga skulder 0 2633 0
Checkrikningskredit 1381 6334 0
Leverantérsskulder 26571 30215 31219
Skulder till koncernforetag 10 114 14 987 8 602
Ovriga kortfristiga skulder 2143 2 476 4408
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 6 484 4857 5649
Summa kortfristiga skulder 46 693 58869 49878

EGET KAPITAL OCH SKULDER 122988 122399 125701
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EGET KAPITAL, MODERBOLAGET

KSEK Aktiekapital Reservfond Fritt EK Summa
Ingéiende balans 2014-01-01 232 40 50463 50735
Utdelning -1160 -1160
Periodens resultat -942 -942
Utgiende balans 2014-06-30 232 40 48361 48633
Ingdende balans 2014-03-31 232 40 50335 50607
Utdelning -1160 -1160
Periodens resultat -814 -814
Utgéiende balans 2014-06-30 232 40 48361 48633
Ingiende balans 2014-01-01 232 40 50463 50735
Utdelning -1160 -1160
Fondemission 278 -278

Periodens resultat 11 478 11 478
Utgéende balans 2014-12-31 510 40 60502 61053
Ingiende balans 2015-01-01 510 40 60502 61053
Nyemission 28 9973 10 000
Kostnader nyemission -1403 -1403
Skatteeffekt kostnader nyemission 309 309
Utdelning -2 445 -2 445
Periodens resultat -5990 -5990
Utgiende balans 2015-06-30 538 40 60946 61524
Ingéiende balans 2015-03-31 538 40 69164 69 742
Utdelning -2 445 -2 445
Periodens resultat -5773 -5773
Utgiende balans 2015-06-30 538 40 60946 61524
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SIGNATURER

Styrelsen och VD forsikrar att foreliggande deldrsrapport ger en sann och rittvisande bild av koncernens verksamhet, forsiljning,
resultat och stillning. De limnade uppgifterna dverensstimmer med fakta och ingenting av visentlig betydelse har utelimnats som
kan paverka framstillningen av koncernen och moderbolaget i rikenskaperna.

STOCKHOLM, DEN 28 AUGUSTI 2015

Tommy Lindhe Kristina Lindhe
Styrelseordférande Styrelseledamot / VD
Staffan Persson Nils Vinberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Delarsrapporten har ¢j varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

For ytterligare information, v.g kontakta

Malin Jonsson
Ekonomichef

+46 (0)8 54 55 58 00
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