Greidslumidlunin Hringur ehf.

Samandreginn arshlutareikningur 30. jani 2015
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Greidslumidlunin Hringur ehf.
Kennitala 470110-0740
Austurbakka 2, 101 Reykjavik



Arshlutaskyrsla stjornar

Meginstarfsemi félagsins

Greidslumidlunin Hringur ehf. er hiuti af samstaedu Hérpu ténlistar- og radstefnuhls ohf. (Harpa ohf.) og hefur pann tiigang
ad taka lan til byggingar Ténlistar- og radstefnuhussins Hérpu vié Austurhdfn i Reykjavik og annast greidslumidlun lansins i
samraemi vi® samninga. Framlag rikis og Reykjavikurborgar vegna byggingar og fijarmégnunar Hérpu gengur ad 6llu leyti til
greidslu & lantdku og er vedsett, & méti skuldum félagsins. Framlagid byggir & samningi um rekstur og starfsemi Horpu par
sem Rikissjédur islands og Reykjavikurborg skuldbinda sig til ad greida manadarlega framlag i 35 ar til Hérpu.
Upphafsgreidsla var i mars 2011 og greidslu lykur arié 2046.

Starfsemin a arinu
Samkvaemt rekstrarreikningi nam tap félagsins & timabilinu 3,3 milljén kréna og eigid fé var neikveett um 10 milljonir kréna.
A8 66ru leyti visast til Arshlutareiknings um rekstur félagsins a timabilinu og fjarhagsstédu i lok pess.

Yfirlysing

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkvazmdastjéra er arshlutareikningur félagsins saminn i samraemi vid alpjodlegan
reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34, og gefur glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagssttdu félagsins pann
30. juni 2015 asamt fjarhagssté6u og rekstrarafkomu a timabilinu 1. jandar til 30. jani 2015.

bad er alit stjornar og framkvaemdastjéra ad arshlutareikningur félagsins dsamt ofangreindri arshlutaskyrslu gefi skyra mynd
af stéBu félagsins, lysi helstu ahzettu- og 6vissupattum og greini fra meiri hattar vidskiptum vid tengda adila.

Stjorn Greidslumidlunarinnar Hrings ehf. og framkvaemdastjori stadfesta hér meé arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1.
jandar til 30. juni 2015 med aritun sinni.

Reykjavik, 31. agust 2015
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stjornarmadur
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g Audur Arnadattir

framkvaemdastjori



Rekstrarreikningur og yfirlit yfir heildarafkomu
timabilid 1. janaar til 30. juni 2015

2015 2014
Skyr 01.01 - 30.06 01.01 - 30.06
Rekstrarkostnadur
ABKEYPL DIONUSEA ......cvecerecriririenreree e se s et bes 2.169.728 1.514.568
Annar rekstrarkostnadur ..........ccccovivniceiinienie e 1.107.508 393.900
Rekstrartap (3.277.236) (1.908.468)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Hreinar flarmunatekjur (farmagnsgjold) ..o, 4 (2.766) (14.225)
(2.766) (14.225)
Heildarafkoma, tap timabilsins (3.280.002) (1.922.693)
Heildarafkoma (tap timabilsins) skiptist a eftirfarandi hatt:
Eigendur fElagsing ..........cooieiiiniiieiee e (3.280.002) (1.922.693)

Greidslumidlunin Hringur ehf. Samandreginn grshiutareikningur 30. junf 2015 Fjarhaedir [ islenskum krénum



Efnahagsreikningur 30. juni 2015

Eignir
Fastafjarmunir

Aheettufjarmunir og langtimakréfur:
Langtimakrafa atengd f&I8G ............ccooiiiiiiminiiii e

Veltufjarmunir

Naesta ars afborgun langtimakrofu & tengd fél6g ......ccccoovvcniirenivnicniirinies
Krofur a4 tengd félég, afalinir vextir langtimakréfu ......
Skammtimakréfur og fyrirfframgreiddur kostnadur ...
Handbeert f& ........... e e i i i s e s s AR e

Eignir samtals

Eigid fé og skuldir

Eigio fé
HIUEAEG .ottt e s rmn e s s ern s e e eameeernnesnmneseeanee s
Ojafnad tap

Skuldir

Langtimaskuldir:
Skuldir i islenskum KrOnUM ..............ooiieiieieiicit it

Skammtimaskuldir:

Neaesta ars afborgun af langtimaskuldum
Afallnir vextir langtimalana ..............c.........
Skuldir Vi@ tengd fEIGG .........cvoviiiiiciii e
Adrar skammtimaskuldir ...........ccoveiiiiiiiiie i

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Reikningsskilaadferdir og mat

Adrar upplysingar

Greidslumidlunin Hringur ehf. Samandreginn drshiutareikningur 30. junf 2015

Skyr

1,2,3

30.06.2015 31.12.2014
19.274.589.756 19.122.408.909
360.238.554 354.916.409
25.167.356 24.965.337
48.707 48.707
7.151.739 194.631
392.606.356 380.125.084

19.667.196.112

19.502.5633.993

500.000 500.000
(10.486.930) (7.206.928)
(9.986.930) (6.706.928)
19.274.589.756  19.122.408.909
360.238.554 354.916.409
25.167.356 25.492.799
17.161.371 6.422.804
26.005 0
402.593.286 386.832.012
19.677.183.042  19.509.240.921
19.667.196.112  19.502.533.993

Fjarhaedir [ Islenskum krénum



Yfirlit um breytingar a eigin fé fra 1. janaar til 30. jani 2015

Hlutafé Ojafnad tap Samtals
Hreyfingar 2014:
Eigid fé 1. jantiar 2014 ..........c.c.coveienncneiieeecec s eI 500.000 (1.525.941) (1.025.941)
Heildarafkoma, tap timabilsins (1.922.693) (1.922.693)
Stada 30. JUNT 2014 .....coccovvieiriir i er e sree s snere e 500.000 (3.448.634) (2.948.634)
Hreyfingar 2015:
Eigi8f8 1. JanUar 2015 ..o cowsms s smviimiian sianssianiissmassanasiasssioses 500.000 (7.206.928) (6.706.928)
Heildarafkoma, tap timabilsins .. (3.280.002) (3.280.002)
Stada 30. JUni 2015 ..o s 500.000 (10.486.930) (9.986.930)

Greidslumidlunin Hringur ehf. Samandreginn drshiutareikningur 30. juni 2015 Fjarhaedir [ Islenskum krénum



Sjodstreymi 1. januar til 30. juni 2015

Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri:

Rekstrartap fyrir flarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) ...........c.c.ccccveies

Motteknir vextir 0g ver8bastur ..............cooiviiiiiiiii i
Greiddir vextir og verdbaetur ..........ccciiviiiciiiiiiiiii i

Leekkun rekstrartengdra eigna:

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrafur ..........ccceveeiniiecinnscnniinne

Laekkun rekstrartengdra skulda:

SKammMMASKUIAIT ... a e erians

Handbazert fé (til rekstrar)

Fjarfestingahreyfingar

Innborganir fra MOBUMEIAgH .........covirreieeeeiries i ircee e rinernes

Fjarmégnunarhreyfingar

Tekin ny langtimalan ...
Afborganir langtimalana .............ccccocviii e
Skammtimalan vid tengda adila, breyting ...........cccociieiiiinniciiiiin

Haekkun (l2kkun) & handbaeru fé

Handbaert f& i BYIjun ars ..........coooieiiiicnircein s eene s en

Handbaert fé i arslok

Greidslumiblunin Hringur ehf. Samandreginn drshlutareikningur 30. junf 2015

2015 2014
Skyr 01.01 - 30.06 01.01 - 30.06
(3.277.236) (1.908.468)
327.034.792 351.623.546
(327.037.558) (351.637.771)
(2.766) (14.225)
(202.019) 3.780.115
(299.438) (3.776.215)
(501.457) 3.900
(3.781.459) (1.918.793)
173.349.363 162.119.997
173.349.363 162.119.997
0 0
(173.349.363) (162.119.997)
10.738.567 (10.087.649)
(162.610.796) (172.207.646)
6.957.108 (12.006.442)
194.631 12.006.442
7.151.739 0

Fjarhaedir i islenskum krénum



Skyringar

1. Almennar upplysingar

Greiéslumidlunin Hringur ehf. er hluti af samstaedu Hérpu tonlistar- og radstefnuhlss ohf. (Hérpu ohf) og hefur pann tilgang
ad taka lan til byggingar Tonlistar- og radstefnuhissins Horpu vid Austurhofn i Reykjavik og annast greiéslumidlun lansins i
samrami vid samninga.

Greidslumidlunin Hringur ehf. er med heimilisfesti 4 Islandi. Heimilisfang er skrad ad Austurbakka 2, 101 Reykjavik.
Stjérn félagsins sampykkti pessi reikningsskil 31. 4gust 2015.

2. Reikningsskilaadferdir

Helstu reikningsskilaaéferdir sem beitt var vié gerd pessara reikningsskila eru tilgreindar hér a eftir. bessum aéferdum var
beitt & samraemdan hatt & baeéi timabilin sem sett eru fram, nema annad sé tekid fram.

2.1 Grundvollur reikningsskila

Samandreginn arshlutareikningur Greifslumidlunarinnar Hrings ehf. fyrir timabilié 1. jandar til 30. junl 2015 er gerdur i
samreemi vié alpjodlegan reikningsskilastadal um arshlutareikninga IAS 34. Samandregni arshlutareikningurinn inniheldur
ekki allar peer upplysingar sem krafist er i arsreikningi og aeftti pvi ad lesa med hlidsjon af arsreikningi félagsins fyrir arié
2014.

Gerd arshlutareikninga i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess a notadar séu tilteknar adferdir vid
reikningshaldslegt mat. Stjérnendur félagsins purfa jafnframt ad akvarda notkun tiltekinna reikningsskilaadfera.
Sérstaklega er greint fra pessum adferdum i skyringu nr. 3.

2.2 Starfspattaskyrslur

Starfspattur er skilgreindur sem adgreinanlegur hluti i rekstri fyrirteekis sem aflar tekna og leggur Gt gjéld, og sem reiknad er
it rekstrarnidurstédu sem stjornendur félagsins yfirfara reglulega og nota til ad taka akvardanir um pad hvada fiarmuni a ad
leggja til starfspattarins, og meta i framhaldi af pvi fjarhagslegan arangur hans.

Félag sem er med verdbréf a opinberum hlutabréfamarkadi eda aetlar gefa ad Ut verdbréf sem verda par i vidskiptum purfa
ad adgreina sina starfspaetti og birta starfspattaskyrslur i arsreikningi sinum. Greidslumidluninni Hringur ehf. hefur adeins
einn starfspatt sem haegt er ad adgreina sérstaklega midad vid ofangreinda skilgreiningu, sem er ad taka lan til byggingar
Tonlistar- og radstefnuhussins Horpu vié Austurhéfn | Reykjavik og annast greidslumidlun l&nsins | samraemi vid samninga.
bvi birtir félagi6 ekki sérstakt starfspattayfirlit bar sem stjornendur félagsins skoa eingdngu nidurstddu fyrir félagid i heild vié
akvardanir sinar.

3. Mikilveeg atridi sem varda reikningshaidslegt mat

Vié gerd pessa samandregna arshlutareiknings voru a8ferdir stjornenda félagsins vid ad beita reikningsskilaadferdum paer
sému og notad var vid gerd arsreiknings félagsins 31. desember 2014.

Félagid leggur mat a peetti er var8a reikningsskilin og gefur sér forsendur vardandi framtidina. E6li mals samkvaemt getur
raunveruleg nidurstada ordié énnur en gefnar forsendur.

Vié naverandi adstaedur eru engir matskenndir lidir i arsreikningi félagsins sem geta falié ahaettu & verulegri skekkju i mati 4

eignum og skuldum i reikningsskilum félagsins. Nuverandi adsteedur byggjast 4 mati 4 métadilaghaettu & Rikissj6d [slands
og Reykjavikurborg.

Greidslumidlunin Hringur ehf. Samandreginn drshlutareikningur 30. juni 2015 Fjarhaedir i islenskum krénum



Skyringar

4. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjoid)

2015 2014

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) greinast pannig: 01.01 - 30.06 01.01 - 30.06
Vaxtatekjur af greiéslumidlun innan samstaedu Horpu ohf. ..., 677.101.944 545.753.001

Vaxtagjold af Sambankalani ..............ccciviiiaiimeiiicis e ee e (677.101.944) (545.753.001)

Drattarvextir ... v s s N e T (2.766) (14.225)

(2.766) (14.225)

5. Langtimakréfur a tengd félég

Langtimakrafa 4 tengd félég er krafa & mdédurfélagi® Hérpu tonlistar- og rédstefnuhis ohf.

Krafan endurspeglar

langtimaskuld félagsins, en félagi® hefur selt skuldabréf & markadi til fjarmognunar & Ténlistar- og radstefnuhdsi vid
Austurhéfn | Reykjavik. Lanid er endurlanad til Horpu ohf. og eru kjér 4 milli félaga pau sému og a skuldabréfinu.

Krafan kemur pannig fram i efnahagsreikningi: 30.06.2015 31.12.2014
Afborganir neestu 12 manada, faerdar medal skammtimakrafna ............................ 360.238.554 354.916.409
Afborganir med gjalddaga eftir eitt &r @8a SIBar ..............cceervvivicieiieiiiiieiieieis 19.274.589.756 19.122.408.909

19.634.828.310

19.477.325.318

6. Langtimaskuldir

30.06.2015 31.12.2014
Skuldir i islenskum krénum:
Verdtryggdar skuldir HARP 46 0217 vextir 3,55% .......c.cecmmerimeneeinnieiicneesie e 19.796.070.747 19.642.010.277
Lantékukostnadur faerdur til gjalda a liftima lans (161.242.437) (164.684.959)
Langtimaskuldir Samtals ..........c.cociiiiiimiiiii i s 19.634.828.310 19.477.325.318
Afborganir af langtimaskuldum félagsins i lok ars greinast pannig & nasstu ar:
Arid 2015/16 360.238.554
Arid 2016/17 373.247.485
Ari6 201819 400.690.624
Arié 2019/20 415.159.301
][ | G PR L Y iRty y S s e e s == eac st Lty e UL VIR RSl oty oG e 17.698.766.480
19.634.828.310
Langtimaskuldir samtals 19.634,8 milljénir kréna, koma pannig fram i efnahagsreikningi:
Afborganir neestu 12 manada, faerdar medal skammtimaskulda ..o 360.238.554
Afborganir med gjalddaga eftir €itt Ar @82 SIBATr ...........ccccviieiiiir i e 19.274.589.756
19.634.828.310

Langtimaskuld ad fiarhaed 19.634,8 milljénir kréna er skuldabréf félagsins Utgefid hja Kauphdll [sland, Nasdaq omx, undir
aubkenninu HARP 46 0217. Samkveemt skilmalum skuldabréfsins er 1anié verdtryggt med visitélu neysluverds og fostum
voxtum, 3,55%. Skuldabréfid er an uppgreidsluheimildar.

Ijénié er jafngreidslulan (annuity lan), sem felur | sér ad afborgun nafnverds fer vaxandi eftir pvi sem liur & ilanstimann.
Azetlud afborgun neesta ars er 360,2 milljdnir kréna, en asetlud arleg heildargreidsla med voxtum og verdbdtum midad vid
visitdlu f lok juni 2015 er azetlud 1.052 milljénir kréna.

Greidslumidlunin Hringur ehf. Samandreginn arshiutareikningur 30. juni 2015 Fjarhaedir i islenskum krénum



Skyringar

7. Vidskipti vid tengda adila

Tengdir adilar félagsins eru moédurfélag, stjérn félagsins, framkveemdastjori, nanir fiélskyldumedlimir fyrrgreindra adila og
adilar sem hafa umtalsverd ahrif sem storir hluthafar i félaginu. Pessi skilgreining er byggd & settum reikningsskilareglum.

Eftirfarandi vidskipti voru vid modurfélagid Hérpu a arinu:

30.06.2015 31.12.2014
Vaxtatekjur (médurfélagid Harpa ohf.) ........cooiiiiiiiiiii i 677.101.944 894.743.891
Langtimakrafa a tengd félog (Harpa ohf.) .............. T B AT p s 0p e W WV cana s o Wb svas 19.274.589.756 19.122.408.909
Naesta ars afborgun langtimakréfu a tengd félog (Harpa ohf.) ......ocoeiiiiiiiiiiinn. 360.238.554 354.916.409
Langtimakrafa SAmMEAIS ......c.cciiiiiiiiiiiiiiiiie i 19.634.828.310 19.477.325.318
Kréfur & tengd félog, afalinir vextir af langtimakréfu (Harpa ohf.) ..o, 25.167.356 24.965.337
Krofur 4 tengda adila samtals ...............cc...... SRR R A B R 19.659.995.666 19.502.290.655
Skuldir vié tengda adila i arslok (Harpa ohf.) .......cccooviiiiiciiieiiicciciceieceii 17.161.371 6.422.804
Hreyfingar & kr6fum a tengda adila & arinu
Krafa 4 tengda adila, stada i upphafi timabils .... P 19.477.325.318 19.640.160.500
Greiddar afborganir ... (173.349.363) (335.616.637)
Reiknadir vextir, 3,17% - 3,92% asamt verdtryggingu ........ccccoiiueervinsivnnicsminienaes 677.101.944 894.918.252
Grefddir VEXEIE ......cooiiiiiii ettt e a s (320.997.026) (696.997.099)
Dreifing yfirverds ................. (3.527.729) (7.033.516)
Dreifing lantokukostnadar ... 3.442.522 6.859.155
Krafa a tengda adila, stada i lok timabils ..............ccoocieiiiiiiiiiiieieeee e 19.659.995.666 19.502.290.655

Engar launagreiéslur eda greidslur fyrir stjiérnarsetu voru a timabilinu.

8. Fjarhagsleg stada og endurfjarmégnun

A arinu 2013 var sambykkt ad gefa Ut verdtryggdan skuldabréfaflokk, ad fiarhaed allt a8 19,5 milljaréar kréna og var &ll
flarhee8in gefin Ut & drinu. Andvirdi skuldabréfautbodsins var nytt til greidslu sambankalans. Skuldabréfaltgafa sem gengié
var fra 1 april 2013 leidir til pbess a8 arleg greidslubyrdi vaxta og afborgunar breytist. Skuldabréfin eru tryggd med vedi i
framlagi rikis og borgar, fyrsta vedrétti  tonlistar- og radstefnuhisinu Hérpu auk handvedsréttar i bankainnsteedum félagsins.

Islenska rikid og Reykjavikurborg hafa skuldbundid sig til ad greida fasta arlega fjarhaes, sem bundin er visitélu neysluverds
og er greidsla vegna kaupa & beirri pjonustu sem felst i pvi annars vegar ad Harpa ténlistar- og radstefnuhus ohf. eigi
tonlistar- og radstefnuhus og hins vegar reki adstddu 1 ténlistar- og radstefnuhisinu Hérpu. Framlagid greidist manadarlega i
35 ar frd 15. mars 2011. Framlagié greidist inn & vedsettan bankareikning Hrings og verdur avallt fyrst nytt til ad greida
manadarlegar afborganir af skuldabréfum i skuldabréfaflokki félagsins.

Greidslumidlunin Hringur ehf. Samandreginn érshiutareikningur 30. junl 2015 Fjarhaedir i islenskum krénum



