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19,9% Kvartal 3 2015

Omséattningsodkning

e Nettoomséattningen uppgick till 2 335,4 mkr (1 947,4).

1 4,50/0 * Rorelseresultatet uppgick till 180,7 mkr (157,8).

Okning av rorelseresultat « Nettoresultatet uppgick till 121,3 mkr (107,0).

7,7 0/o ¢ Vinsten per aktie uppgick till 2,82 kronor (2,49).

Rorelsemarginal e Fortsatt positiv trend under tredje kvartalet med omséattningstkning pa
19,9 procent och rorelseresultatforbattring pa 14,5 procent jamfort med
motsvarande kvartal foregéende &r.

121,3 mkr 9

Nettoresultat e Stark utveckling i Sydeuropa, genombrottsorder for det nyligen

forvarvade bolaget Patton i Australien och fortsatt expansion i Afrika
med etablering i Ghana.

2,82 kr

Vinst per aktie

e Efter rapportperiodens utgang har forvéarvet av kylgrossistbolaget
Realcold godkants av konkurrensverket i Nya Zeeland.

Nyckeltal
For- For-
andring andring
Omséttning 23354 19474 19,9% 6 334,0 5399,3 17,3% 7 189,0
Rorelseresultat 180,7 157,8 14,5% 433,2 366,0 18,4% 481,4
Rorelsemarginal, % 7,7 8,1 -04 6,8 6,8 0,0 6,7
Nettoresultat 121,3 107,0 13,4% 2891 242,0 19,5% 324,5
Vinst per aktie, kr 2,82 2,49 13,3% 6,69 5,56 20,3% 7,46
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a vag mot

Koncernchefen kommenterar

Beijer Refs tredje kvartal 2015 visar fortsatt stabil tillvixt. Den varma sommaren i sédra Europa i kombination med en forbittrad
konjunktur befister den uppitgiende kurvan med dnnu ett starkt kvartal f6r Beijer Refs st6rsta marknadsregion, Sydeuropa. Detta
i kombination med positiv utveckling i Osteuropa, Thailand och Sverige bidrog till att Beijer Ref under tredje kvartalet kunde ka
omsittningen med 20 procent. Av omsittningsékningen dr 9 procent organisk medan 7 procent utgors av forvirv. Rorelseresultatet
Okade till 180,7 mkr - en 6kning med 15 procent jimfort med samma period 2014 och en ny rekordnotering for Beijer Ref.

Starkt kvartal av Toshiba

Beijer Refs samarbete med japanska Toshiba ger Beijer Ref ensamritt i elva linder i Europa pa distribution av bolagets luftkonditio-
neringsaggregat, virmepumpar och ventilationssystem. Samarbetet dr bade lingtgaende och nira, vilket ger Beijer Ref mojlighet att
paverka produktsortiment och utveckling,

Toshibaférsiljningen gynnades ocksé av den heta sommaren i S6dra Europa, eftersom varma perioder driver efterfrigan pa luft-
konditioneringsanliggningar. Under hésten lanserar Toshiba nya produkter, vilket gor att vi ser fram mot det fjarde kvartalet med
tillférsike.

Forvirvet av Realcold godkint

Beijer Refs forvirv av kylgrossistbolaget Realcold med huvudkontor i Auckland, Nya Zeeland och drygt 20 filialer i Nya Zeeland
och Australien godkindes i bérjan av oktober av konkurrensverket i Nya Zeeland. I och med att villkoren for forvirvet dirmed dr
uppfyllda inleds nu arbetet med att slutféra affiren och integrera Realcold med det tidigare férvirvet av kylgrossistbolaget Patton i
Nya Zeeland och Australien. Realcold kommer att konsolideras i Beijer Refs rikenskaper under det fjirde kvartalet 2015.

Patton, som férvirvades i mars i dr, har nu salt sitt forsta kylaggregat frin Beijer Refs branschledande italienska tillverkningsbolag
SCM Frigo — inledningen pa en synergi som férvintas 6ka i framtiden och som ir i linje med Beijer Refs OEM-strategi. Savil Patton
som det i borjan av dret férvirvade kylgrossistbolaget RNA Engineering & Trading med huvudkontor i Kuala Lumpur, Malaysia,

utvecklas vil i niva med plan.

Global spridning jamnar ut resultat

Beijer Refs strategi med global expansion genom férvirv syftar bland annat till att jimna ut sdsongsvariationerna. Med verksamheter
bade pa norra och sédra halvklotet kommer p4 sikt dessa sisongsdrivna skillnader att minska. Arets forviry av Patton, Realcold och
RNA i Oceanien kompletterades under tredje kvartalet av en nyetablering i Ghanas huvudstad Accra i Afrika. Detta dr en spinnande

fortsdttning pa expansionen i Afrika fér Beijer Ref, en modern och miljémedveten kylkoncern.

Det idr var ambition att fortsitta denna tillvixtstrategi och vi ser fram emot att kunna presentera fler férvirv framledes.

Per Bertland
CEO, Bejjer Ref AB
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Regionernas andel av total omséttning, %

- Sodra Europa, 39,8%
- Centraleuropa, 25,6%
[ Norden, 16,0%
- Ostra Europa, 3,9%

Oceanien, 3,8%

A&A, 10,9%

Omsittningens fordelning per marknadsomréade, %

- Kommersiell & industriell kyla, 68%

[ Hvac, 32%

4

Om Beijer Ref

Beijer Ref dr en av virldens storsta kylgrossister och den ledande i Europa. Koncernen
erbjuder konkurrenskraftiga och innovativa l6sningar inom kyla och luftkonditionering
med kundanpassade produkter, egenutvecklade kylaggregat, hég service och effektiv
logistik.

Omsattning

Beijer Ref 6kade omsittningen med 20 procent till 2 335,4 mkr (1 947,4) under tredje
kvartalet 2015. Justerat f6r valutakursférindringar och forvirv var den organiska omsitt-
ningsférindringen 9 procent.

Koncernen 6kade omsittningen med 17,3 procent till 6 334,0 mkr (5 399,3) under perio-
den januari till september, vilket organiskt dr en 6kning med 5 procent.

Beijer Ref dr verksamt inom tre marknadsomraden: kommersiell kyla, industriell kyla
samt HVAC (komfortkyla). Koncernen delar in verksamheten pa den globala marknaden
i sex geografiska segment: Norden, Centraleuropa, Ostra Europa, Sédra Europa, A&A
(Afrika & Asien) samt Oceanien.

Bakom kvartalets omsittningsckning ligger en god utveckling i framférallt Sydeuropa.
Den del som under kvartalet har 6kat mest inom Beijer Ref ir luftkonditionering, vars
efterfrigan har paverkats positivt av den varma sommaren.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 180,7 mkr (157,8) under det tredje kvartalet.
Resultatuppgangen kan frimst forklaras med 6kad forsiljning 1 Sydeuropa. Justerat for
valutakursférindringar och f6rvirv var den organiska rérelseresultatékningen 7 procent.

Koncernens finansnetto uppgick till -10,6 mkr (-10,6) under det tredje kvartalet. Resul-
tatet fore skatt var 170,1 mkr (147,2). Nettoresultatet var 121,3 mkr (107,0). Vinst per

aktie uppgick till 2,82 kronor (2,49). Under arets forsta nio manader uppgick koncernens
finansnetto till -26,8 mkr (-26,7). Resultatet fére skatt var 406,4 mkr (339,3). Nettoresulta-
tet uppgick till 289,1 mkr (242,0). Vinst per aktie var 6,69 kronor (5,506).

Ovrig ekonomisk information

Koncernens investeringar i anldggningstillgingar inklusive rorelseférvirv uppgick till
188,1 mkr (136,5) under arets forsta nio manader. Det egna kapitalet uppgick till 2 677,4
mkr (2 457,5). Nettoskulden var 1 587,1 mkr (1 528,9). Soliditeten uppgick till 42,5 pro-
cent (41,6). Medeltalet anstillda var under perioden 2 419 (2 194).
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Viktiga hdndelser under arets férsta nio manader Rorelseresultat (mic)
I januari skrev Beijer Ref ett avtal med den virldsledande amerikanska kylkoncernen
Carrier International Corporation som ger den svenska kylgrossisten exklusiv ritt att
distribuera Carriers produktserie DX inom segmentet komfortkyla, samt all tillhérande

H N

H N

E
service av dessa i Europa. ]

2011 [l 2012 [l 2013 [l 2014 [l 2015
I februari férvirvade Beijer Ref AB samtliga aktier i kylgrossistbolaget RNA Engineering

& Trading med huvudkontor i Kuala Lumpur, Malaysia. Bolaget omsitter ca 45 mkr och
ir ledande kylgrossist den malaysiska marknaden f6r kommersiell kyla, vilket uppskattas
vara vird nirmare 480 mkr med en stabil tillvixt pa ca tio procent per ar.

I mars férvirvades samtliga aktier 1 kylgrossistbolaget Patton med huvudkontor i
Auckland, Nya Zeeland, och verksamhet i Nya Zeeland, Australien, Indien och Thailand. a
Patton grundades 1923, omsitter ca 400 mkr och dr Nya Zeelands ledande kylgrossist @
med viss forsiljning av egentillverkade produkter. Férvirvet ger Beijer Ref fotfiste pa de e
viktiga marknaderna Nya Zeeland, Australien och Indien, samtidigt som det forstirker

den befintliga verksamheten i Thailand.

Q3
2015

I maj utékade Beijer Ref sin OEM-division genom bildandet av bolaget SCM REF
France, som med site i Lyon ska fokusera pa utvecklingen av monteringsverksamhet till
Beijer Refs dotterbolag i sédra Europa. Koncernen éverfér samlad kylkompetens till en
vixande portfélj med egentillverkade produkter, modellerad efter italienska SCM Frigos
framgangsrecept. 1 Sverige finns redan tillverkningsbolaget SCM REF Sweden.

I juni tecknade Beijer Ref Polen en férsta order f6r koldioxidbaserade kylsystem, vilket
ar ett led i koncernens strdvan att vara drivande i 6vergangen till miljévinlig kylteknik i
Europa.

I september sidlde Patton Australia sitt forsta kylaggregat fran Beijer Refs branschledande
italienska tillverkningsbolag SCM Frigo, vilket kan ses som en genombrottsorder.

I september forstirkte Beijer Ref sin verksamhet i Afrika genom att etablera sig i Ghana.
Kylgrossistbolaget Realcold med huvudkontor 1 Auckland, Nya Zeeland och cirka 20

filialer i Nya Zeeland och Australien férvirvades i juli. I oktober, efter rapportperiodens
utging, godkindes férvirvet av konkurrensverket i Nya Zeeland.
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Riskbeskrivning

Beijer Ref-koncernens verksamhet paverkas av ett antal omvirldsfaktorer, vars effekter pa
koncernens rorelseresultat kan kontrolleras i varierande grad. Koncernens verksamhet dr
beroende av den allmidnna ekonomiska utvecklingen i framférallt Europa, vilken styr ef-
terfrigan pa Beijer Refs produkter och tjinster. Férvirv ir normalt férknippade med ris-
ker, exempelvis personalavhopp. Andra rorelserisker, som agentur- och leverantdrsavtal,
produktansvar och leveransataganden, teknisk utveckling, garantier, personberoende med
flera, analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas dtgdrder for att reducera koncernens
riskexponering. Beijer Ref 4r i sin verksamhet utsatt f6r finansiella risker sdsom valutarisk,
rinterisk och likviditetsrisk. Moderbolagets riskbild 4r densamma som koncernens. For
ytterligare information, se koncernens drsredovisning,

Kommande rapporter

- Bokslutskommuniké £6r 2015 publiceras den 10 februari 2016.
- Arsredovisning fér 2015 publiceras i mars 2016.

- Tremanadersrapport f6r 2016 publiceras den 20 april 2016.

- Sexmanadersrapport f6r 2016 publiceras den 15 juli 2016.

- Niomanadersrapport f6r 2016 publiceras den 19 oktober 2016.

Malmi 22 oktober 2015
Beijer Ref AB
Per Bertland, CEO

For mer information:

Per Bertland, CEO

vixel 040-35 89 00, mobil 0705-98 13 73
Jonas Lindgvist, CEFO

vixel 040-35 89 00, mobil 0705-90 89 04
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ir upprittad i enlighet med TAS 34, ARL och RFR 2. Beijer Ref
tillimpar fortsatt samma redovisningsprinciper och virderingsmetoder som finns
beskrivna i den senaste drsredovisningen férutom vad som anges nedan.

Nya och férindrade standarder tillimpade fran och med 1 januari 2015 bedéms inte
ha ndgon visentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat eller finansiella
stallning.

Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i samman-
drag (delarsrapport) f6r Beijer Ref AB (publ) per 30 september 2015 och den nioména-
dersperiod som slutade per detta datum. Det 4r styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella deldrsinformation i
enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om
denna deldrsrapport grundad péd var Sversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért vér Gversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra ana-
lytisk granskning och att vidta andra versiktliga granskningsitgirder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har.
De granskningsitgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt £6r
oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har ddrfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter
som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r
koncernens del 1 enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt £f6r moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malma, 22 oktober 2015
PricewaterbonseCoopers AB

Lars Nilsson Cecilia Andrén Dorselius
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Nettoomséttning 23354 19474 6 334,0 5 399,3 7 189,0
Ovriga rorelseintakter 2,7 5,3 12,3 10,2 20,9
Rorelsens kostnader -2 139,7 -1779,2 -5 861,4 -4 997,2 - 6 666,1
Avskrivningar 17,7 -15,7 -51,7 -46,3 -62,4
Rorelseresultat 180,7 157,8 433,2 366,0 481,4
Réantenetto -10,6 -10,6 -26,8 -26,7 -34,9
Resultat fore skatt 170,1 147,2 406,4 339,3 446,5
Skatt -48,8 -40,2 -117,3 -97,3 -122,0
Nettoresultat 121,3 107,0 289,1 242.0 324,5
Nettoresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 119,7 105,7 283,8 235,6 316,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,6 1,3 53 6,4 8,1
Nettoresultat per aktie fére och efter utspadning, kr 2,82 2,49 6,69 5,56 7,46

Koncernens rapport Over totalresultat

Nettoresultat 121,3 107,0 2891 242,0 324,5
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen

Omvardering av nettopensionsforpliktelsen — = — = -6,7

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Valutakursdifferenser -32,5 3,5 -45,8 87,0 178,4
Kassaflddessakringar 0,5 0,4 1,6 0,5 1,0
§ékring av nettoinvestering 0,0 -0,2 10,1 -2,7 -9,3
Ovrigt totalresultat fér perioden -32,0 3,7 -34,1 84,8 163,4
Totalresultat for perioden 89,3 110,7 255,0 326,8 487,9
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 90,2 107,8 2531 316,8 474,8

Innehav utan bestdmmande inflytande -0,9 29 1,9 10,0 13,1
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Koncernens balansrakning i sammandrag

mkr 2015 2014 2014
09-30 09-30 12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 2 065,1 19417 2 005,3
Omséattningstillgangar 39516 3617,2 34571
Likvida medel 283,7 344,0 236,1
Summa tillgangar 6 300,4 5902,9 5698,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 26774 2 4575 2618,6
Langfristiga skulder 1519,7 14757 1274,3
Kortfristiga skulder 2108,3 1969,7 1 805,6
Summa eget kapital och skulder 6 300,4 5902,9 5698,5
Darav rantebarande skulder 1870,8 18729 1665,9

Koncernens nyckeltal

mkr 2015 2014 2014

09-30 09-30 12-31
Soliditet, % 42,5 41,6 46,0
Eget kapital per aktie, Kr 63 58 62
Avkastning pa eget kapital efter full skatt, % 14,5 12,7 12,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 12,4 11,6 11,9
Avkastning pa operativt kapital, % 13,5 12,2 12,7
Antal utestdende aktier 42.391.030 42.391.080 42.391.030
Genomsnittligt antal utestaende aktier 42.391.030 42.391.080 42.391.030
Innehav av egna aktier 87.200 87.200 87.200

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 411,0 304,5 380,2
Forandringar i rorelsekapital -130,5 -285,9 -139,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -146,1 -131,9 -168,8
Forandring finansieringsverksamheten 131,1 471,3 170,8
Utbetald utdelning -212,0 -201,4 -201,4
Forandring likvida medel 53,5 156,6 41,5
Kursdifferens likvida medel -5,9 6,0 13,2
Likvida medel vid arets borjan 236,1 181,4 181,4
Likvida medel vid periodens slut 283,7 344,0 236,1
Eget kapital
mkr 2015 2014

09-30 09-30
Ingéende balans 2618,6 2 417,0
Periodens totalresultat 255,0 326,8
Utdelning -212,0 -201,4
Innehavare utan bestammande inflytande
som uppkommit vid rorelseforvarv 15,8 -84,9

Utgaende balans 26774 2 457,5
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Koncernens segmentsrapportering

Koncernens verksamhet delas upp i rérelsesegment baserat pa hur foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare, d v s koncern-
chefen féljer verksamheten. Koncernen har féliande segment; Sédra Europa, Norden, Centraleuropa, Ostra Europa, A&A (Afrika och

Asien) och Oceanien.

Segmentsredovisningen for regionerna innehaller resultatréakningen t o m rérelseresultat samt rérelsekapital.
Rorelsekapitalet bestéar av varulager, kundfordringar samt leverantorsskulder och redovisas som ett genomsnitt for respektive period.

Oftrdelade kostnader i nedanstaende uppstallining representerar koncerngemensamma kostnader.

INTAKTER
Intakter

Interna intakter
Summa intakter

RESULTAT

Resultat

Oftrdelade kostnader
Rorelseresultat
Réntenetto

Skatt

Nettoresultat

OVRIGA
UPPLYSNINGAR
Rorelsekapital,
genomsnitt for perioden

9 manader
mkr

INTAKTER
Intakter

Interna intékter
Summa intakter

RESULTAT

Resultat

Oftrdelade kostnader
Rorelseresultat
Réntenetto

Skatt

Nettoresultat

OVRIGA
UPPLYSNINGAR
Rérelsekapital,
genomsnitt fér perioden

Sodra

Europa
2015 2014
1038,9 796,3
-88,9 -62,7
950,0 733,6
87,8 56,6
87,8 56,6
1070,6 10304

Sdédra

Europa
2015 2014
27255 2346,5
-246,7  -196,4
2478,8 2150,1
192,0 150,3
192,0 150,3
9731 951,0

Central-
europa
2015
656,5 600,5
-52,6 -40,0
603,9 560,5
37,3 39,8
37,3 39,8
671,1 649,2

Central-

europa
2015 2014
1754,4 15894
-142,9 -99,5
1611,5 1489,9
73,4 93,7
73,4 93,7
649,9 596,4

Norden Ostra
Europa
2015 2014 2015 2014
3774 374,3 100,7 88,9
-25,9 -18,1 -4,8 -2,2
351,5 356,2 95,9 86,7
35,7 39,3 8,0 79
35,7 39,3 8,0 79
421,8 426,4 146,5 138,1

Norden Ostra
Europa

2015 2014 2014
1099,3 980,2 260,7 243,4
-65,9 -51,0 -9,7 -5,6
1033,4 929,2 251,0 237,8
109,9 90,3 16,9 21,3
109,9 90,3 16,9 21,3
423,9 392,1 1421 135,1

2015

2491
10,6
238,5

18,9

18,9

3941

2015

749,8
-35,1
714,7

60,2

60,2

397,7

2014

210,4
0,0
210,4

17,3

17,3

328,8

A&A

2014

2951

Oceanien

2015 2014
104,7 0,0
-9,1 0,0
95,6 0,0
3,8 0,0
3,8 0,0
275,4 0,0

Oceanien

2015
263,4 0,0
-18,8 0,0
244,6 0,0
17,7 0,0
17,7 0,0
207,8 0,0

Koncernen

2015 2014
2527,3 20704
91,9  -123,0
23354 19474
191,5  160,9
10,8 -3,1
180,7 157,8
106 -10,6
488 -40,2
121,3  107,0
29795 25729

Koncernen

2015 2014
68531 57518
-5619,1  -852,5
6334,0 5399,3
470,1 4041
-36,9 -38,1
433,2 366,0
-26,8 -26,7
-117,3 -97,3
289,1 242,0
2794,5 23697
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Helar

2014
Rorelsens intakter 0,1 — 21,1
Rdrelsens kostnader * -39,9 -18,9 -30,3
Av- & nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -0,4 -0,2 -0,4
Rorelseresultat -40,2 -19,1 -9,6
Réantenetto 27,7 -3,0 -54
Resultat fran andelar i koncernforetag och intresseféretag 86,3 89,8 2234
Resultat efter finansiella investeringar 73,8 67,7 208,4
Bokslutsdispositioner — — 14,4
Resultat fore skatt 73,8 67,7 222,8
Skatt 2,7 4,8 0,2
Nettoresultat 76,5 72,5 223,0

*) | rérelsens kostnader ingar fran 2015 kostnader som tidigare redovisats i affarsverksamheten.

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

TILLGANGAR

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 51 2,0 4,0
Finansiella anlaggningstillgangar 21914 13817 1 350,6
Omséattningstillgangar 11994 822,4 1512,0
Summa tillgdngar 3 395,9 2 206,1 2 866,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1599,5 1584,5 1735,0
Langfristiga skulder 1755,7 334,2 1109,0
Kortfristiga skulder 40,7 287,4 22,6

Summa eget kapital och skulder 3 395,9 2 206,1 2 866,6
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Bezjer Ref dar en teknikinriktad handelskoncern
som genom mervdrdesskapande produkter
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