Delarsrapport januari-september 2015
FOR SMARTEQ AB (PUBL), ORG NR 556387-9955, KVARTAL 3, 2015

Smarteqs affarsidé ar att salja och utveckla antennsystem for kad tillganglighet, effektivitet och sékerhet,
i en tradlos varld. De prioriterade marknadssegmenten &r Automotive, M2M och Consumer. Verksamhe-
ten dr fokuserad pa forsaljning och utveckling av antennprodukter for OEM- och eftermarknaden. Smar-
teq har egna resurser for produktutveckling, inkép och férsaljning. Tillverkningen ar i huvudsak utlagd
till externa partners i Europa och Asien. Smarteq har 15 medarbetare och marknadsbearbetningen sker
genom upparbetade forsdljningskanaler globalt. Smarteqs B-aktie handlas pa Nasdag OMX First North
med Remium som Certified Adviser. Fér mer information se: www.smarteg.com

Tredje kvartalet 2015

Nettoomsattningen uppgick till 25,7 (21,6) MSEK, en 6kning med 19 % jamfért med motsvarande kvartal
2014.

Kvartalets resultat uppgick till 2,3 (2,0) MSEK en resultatforbattring med 0,3 MSEK jamfort med motsva-
rande kvartal 2014.

Resultat per aktie uppgick till 0,01 (0,00) kr/aktie.

Kvartalets EBITDA uppgick till 5,0 (2,9) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 2,4 (2,2) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 9,2 (10,1) %
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 1,6 (2,8) MSEK.

Smarteq har tecknat ett avtal med Seamcom GmbH & Co KG avseende distribution och forsaljning av Smar-
tegs produktportfolj pa den tyska marknaden. Seamcom &r sedan tidigare distributor for den aftermarket-
portfolj som Smarteq forvarvade av Kathrein. Genom detta samarbete far Smarteq en stark partner pa den
tyska marknaden.

Januari-September 2015

Nettoomsattningen uppgick till 83,0 (62,6) MSEK, en 6kning med 32,6 % jamfort med motsvarande period 2014.

Periodens resultat uppgick till 10,0 (3,4) MSEK en resultatférbattring med 6,6 MSEK jamfért med motsvarande
period 2014,

Resultat per aktie uppgick till 0,02 (0,01) kr/aktie.

Periodens EBITDA uppgick till 17,4 (6,1) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 10,2 (3,9) MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 12,3 (6,2) %.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 17,1 (15,1) MSEK.
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VD har ordet

Under det tredje kvartalet fortsatte den positiva utvecklingen av
forséljning och resultat i enlighet med vara forvantningar. Infor ut-
fasningen av Volvo Lastvagnar och Renault Trucks ser vi en fortsatt
stark forséljning under det fjarde kvartalet till bada tva. Darmed
kommer vi att kunna stérka var kassa ytterligare under det sista
kvartalet vilket ar positivt infor nasta ar.

Efter semesteruppehdllet har vart fokus legat pa att strukturera
och integrera den kundportfolj som forvarvades av Kathrein Auto-
motive under det andra kvartalet. Den 1 maj adderade vi 150 nya
kunder samt ett flertal nya distributorer. Vi har tecknat nya distribu-
tionsavtal, som dven omfattar Smarteqs produkter, och darigenom
fatt representation i viktiga lander som Tyskland, Polen, Holland
och Osterrike. Ett viktigt vérde hos de nya distributérerna &r deras
kompetens inom antenner och att de ddrigenom kan ge tekniskt
support till Smarteqs kunder. Vi ser dven ett stort mervarde i att
samarbeta med Kathrein som idag anses vara en av de varldsle-
dande leverantorerna inom telekomindustrin. Kathrein star, i lik-
het med Smarteq, for hog kvalité och bada bolagen har ett gott
kundrenommeé. Smarteqs ambition ar att utveckla denna relation
ytterligare och det ar var férhoppning att kunna genomfora lik-
nande forvarv fran Kathrein inom andra intressanta omraden och
darigenom addera narliggande produktkategorier som kan sdljas i
samma forsaljningskanaler.

Smarteq kommer att lansera fem helt nya produkter under det
fjarde kvartalet. Vi har dven pagaende utveckling av ett antal nya
produkter som berdknas kunna lanseras 2016, bland annat anten-
ner for den utrullning av elmatare som skall starta i Norge under
ndsta ar. En av vara viktigaste partners inom AMR har vunnit bety-
dande affarer i Norge vilket gor att vi ser positivt pa framtiden inom
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detta segment. Sverige var tidigt ute med installationer av fjarrav-
lasningsbara elméatare och under kommande ar kommer det att
paborjas en uppgradering dér en del av tidigare genomforda in-
stallationer skall erséttas. Detta tillsammans med att Osterrike pa-
borjar sin projekteringsfas gor att vi ser mojligheter till nya affarer
inom AMR och vi kommer att tillféra resurser till detta affaromrade
under ndsta ar. Smarteq kommer att delta pa den arliga massan
European Utility Exhibition som i &r halls i Osterrike. Deltagandet i
madssan ar del i var strategi for att 6ka var marknadsnarvaro i Cen-
traleuropa.

Tack vare den positiva resultatutvecklingen har Smarteq etablerat
en stabilare grund att sta pa vilket gor att vi kan skifta fran det ti-
digare beroendet av en enskild stor kund till att skapa en bredare
kundbas. En viktig del i arbetet med att bredda kundbasen ar for-
varvet av Kathreins distributionsnatverk som kommer att utvecklas
vidare. Det kommer att ta tid att genomféra denna férandring men
det kommer resultera i att bolaget som helhet kommer bli starkare.
Vi har sdledes en bra position pa en stadigt vaxande marknad dar
alltfler industriella maskiner och system blir alltmer tradlésa och
behovet av stabil kommunikation 6kar hos kunderna.

Sasom vi tidigare kommunicerat pagar ett arbete fran ledningen
med att bredda var verksamhet och finna nya forvarv vilket kom-
mer vara ett fortsatt prioriterat omrade.

Kista den 23 oktober

Johan Hardén

"Tack vare den positiva resultatutveck-
lingen de senaste aren har Smarteq
etablerat en stabilare grund vilket gor att
vi kan skifta fran det tidigare beroendet
av en enskild storre kund till att skapa en
bredare kundbas. ”

Johan Hardén, VD, Smarteq
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Verksamheten

Fakturering/Resultat

TREDJE KVARTALET

Kvartalets forsaljning uppgick till 25,7 (21,6) MSEK, vilket mot-
svarar en 6kning med 19 % jamfort med foregaende ar. Den
stora tillvaxten sker dels inom affarsomradena Automotive och
Kathrein Aftermarket (13%) som férvarvades i maj”

Rorelsens kostnader om 5,0 (5,6) MSEK &r 0,6 MSEK ldgre jamfort
med foregaende ar. En viss omférdelning av kostnader mel-

lan &vriga externa kostnader och personalkostnader har skett.
Personalens sammansattning har forandrats vilket medfort lagre
|6nekostnader och jamfort med féregaende ar har marknadsfo-
ringen inom affarsomradet Consumer minskats. Avskrivningarna
har 6kat pa grund av en 6kad avskrivningstakt (-1,5 MSEK per
kvartal) pa antennplattformen framtagen i Volvo projektet samt
att avskrivning paborjats pa de fran Kathrein forvarvade produk-
trattigheterna (-0,4 MSEK per kvartal).

Rorelseresultatet uppgick till 2,4 (2,2) MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 9,2 (10,1) %.

Nettoresultatet for perioden uppgick till 2,3 (2,0) MSEK. Resul-
tatet har paverkats positivt av fortsatt stark forsaljning inom
affarsomradet Automotive under augusti och september. Under
julimanad &r leveranserna till fordonsindustrin begransade vilket
forklarar det lagre resultatet och den ldgre omsattningen jamfort
med drets forsta och andra kvartal.

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Smarteq AB
(publ) samt de heldgda dotterbolagen Smarteq Wireless AB och
Smarteq Antennas (Shanghai) Co. Ltd.

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens disponibla likvida medel inklusive checkrdknings-
kredit uppgick per den 30 september till 22,4 (10,2) MSEK, varav
outnyttjad del av checkrakningskredit uppgick till 6,5 (7,5) MSEK.
Bolaget har per rapportdatum inga rantebdrande skulder. Ett
villkor i affaren med Kathrein innebdr att Smarteq garanterar
betalningar som forfaller 2016 och 2017 om 550 000 € genom
en bankgaranti. Dessa skulder dr inte rantebdrande. Betalning till

Kathrein som forfaller 2017 redovisas som langfristig skuld.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, fore forandring
av rorelsekapitalet, har varit positivt under kvartalet 4,9 (2,7)
MSEK och efter férandring av rérelsekapitalet 1,6 (2,7) MSEK.

Koncernens soliditet var per den 30 september 49 (40) %.

Per september manads utgdng var det totala antalet aktier
440 744 675 (440 744 675), vilket dr oforandrat sedan drs-
skiftet.

Investeringar

Investeringarna under det tredje kvartalet uppgick till 0,7 (0,3)
MSEK. Av kvartalets investeringar avsag 0,3 (0,1) MSEK aktive-
ring av utvecklingskostnader. Periodens investering i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 0,4 (0,2) MSEK.

Per den 30 september uppgick de aktiverade utvecklingskost-
nadernas nettobokforda varde till 7,3 (12,8) MSEK. Vidare inne-
haller de immateriella tillgdngarna programvarulicenser till ett
nettobokfort varde av 0,1 (0,2) MSEK. Det nettobokférda vardet
avseende rattigheterna till Kathreins aftermarketprodukter
uppgar vid rapporttillféllet till 7,6 (0,0) MSEK.

Personal

Genomsnittligt antal anstallda under kvartalet uppgick till

15 (15). Antal anstéllda per den 30 september var 15 (15). For
jamforbarhet och for att tydliggora koncernens personalkost-
nad inrdknas 3 medarbetare som kontrakterats pa langa avtal
men som fakturerar bolaget sin 16n som anstallda. Kostnaden
for dessa personer redovisas under rubriken personalkostnad i
resultatrakningen.

Moderbolaget

Moderbolaget Smarteq AB (publ) bedriver verksamhet i form
av koncernledning. Balansomslutningen uppgar till 54,8 (54,8)
MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens
utgdng till 0,0 (0,0) MSEK. Inga investeringar har gjorts under
perioden. Moderbolaget har under 2016 fakturerat dotterbo-
laget Smarteq Wireless 2,4 (1,6) MSEK for utférda tjanster.

"Kvartalets forsaljning uppgick till 25,7 (21,6)

MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 19 %
jamfort med foregaende ar.”
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Framtidsutsikter

Med anledning av att Smarteq tappar en ansenlig del av sin
omsattning 2016 kommer bolaget att under 2015 behdéva vidta
ytterligare atgarder for att mota den nya situation som uppstar
nar leveranserna till Volvo Trucks upphor. Under 2015 kommer
resultat och kassaflode vara fortsatt positiva. Under det andra
kvartalet forvarvades Kathreins aftermarket verksamhet som ett
forsta steg for att ersatta bortfallet. Forvarvet innebar att Smarteq
tar 6ver en verksamhet som omsétter ca 15 MSEK pa arsbasis.
Forvarvet innebdr ocksd att Smarteq far tillgang till ett europeiskt
distributionsnatverk for befintliga och framtida produkter samt
utodkar produktportféljen med cirka 40 produkter. Styrelse och
foretagsledning ser positivt pd mojligheterna att under 2015
utveckla bolaget vidare.

Under 2015 kommer mindre leveranser av antenner till den
norska elmatarutrullningen att paborjas. Utrullningen startar
2016 och férvéntas pagé till 2018. Aven pd den Osterrikiska
marknaden har aktiviteten 6kat vilket borde kunna generera nya
afférer mot slutet av 2016

Risker

Betraffande risker hanvisas till arsredovisningen for 2014. Smar-
teq ldmnar inga prognoser.

Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med reglerna i
BFNAR2012:1 K3.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser finns att rapportera efter rapportperio-
dens slut.

Revision
Denna delarsrapport har inte varit foremal for revisorsgranskning.

Arsredovisning 2014

Bolagets arsredovisning har funnits tillganglig pa bolagets hem-
sida, www.smarteg.com, sedan den 18 april 2015.

Kommande rapporter

Bokslutskommuniké 2015 18 februari, 2016

Stockholm den 23 oktober 2015
Smarteq AB
Organisationsnummer 556387-9955

Johan Hardén
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:

Johan Hardén, VD Smarteq
Tel: 08-792 92 00, Mob: 0733-85 92 19
johan.harden@smarteq.com

Sten Hildemar, CFO Smarteq
Mob: 0708-79 05 03
sten.hildemar@smarteq.se

Christer Palm, styrelseordférande
Mob: 070-928 82 99

Smarteq AB (publ),
Kronborgsgrand 7, 164 46 Kista
Tel: 08-792 92 00
info@smarteg.com
www.smarteg.com
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KONCERNENS
Resultatrakning och nyckeltal

RESULTATRAKNING i sammandrag 3 MAN 3 MAN 9 MAN

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP
KSEK 2015 2014 2014
Nettoomsattning 25702 21584 82 963 62 572 86 081
Aktiverat arbete for egen rakning 344 140 847 767 1021
Ovriga rorelseintakter/-kostnader 1 -39 -256 -178 -410
Ravaror och férnédenheter -16 033 -13243 -49 362 -38 721 -52 479
Ovriga externa kostnader -1177 -2077 -6 111 -6 760 -9 229
Personalkostnader -3 861 -3478 -10 682 -11 546 -15 749
Avskrivningar -2608 -7 -7 228 -2 231 -3410
Rorelseresultat 2368 2176 10171 3903 5825

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter - - 7 63 63
Rantekostnader och liknande resultatposter -65 -183 -208 -591 -662
Finansnetto -65 -183 -201 -528 -599
Resultat fore skatt 2303 1993 9970 3375 5226

Skatt pa periodens resultat - - - - _
Periodens resultat 2303 1993 9970 3375 5226

NYCKELTAL 3 MAN 9 MAN

JUL-SEP JAN-SEP

2014 2015
Forsaljningsutveckling % 19% 43% 33% 65% 58%
Nettoomsattning 25702 21584 82 963 62 575 86 081
EBITDA 4976 2887 17 399 6134 9235
Rérelseresultat (EBIT) 2368 2176 10171 3903 5825
Resultat efter finansiella poster 2303 1993 9970 3375 5226
Justerat eget kapital 30783 18903 30783 18903 20813
Soliditet, % 49% 40% 49% 40% 45%
Rorelsemarginal, % 9,2% 10,1% 12,3% 6,2% 6,8%
Skuldsattningsgrad,ggr 1,00 1,50 1,00 1,50 1,20
Balanslikviditet, % 157% 116% 157% 116% 128%
Rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital 8,0% 9,4% 39,5% 14,4% 22,3%
Rantabilitet pd genomsnittligt eget kapital 7,8% 11,1% 38,6% 19,6% 28,8%
Genomsnittligt antal anstéllda 15 15 15 15 15
Omsattning per anstalld, tkr 1713 1439 5531 4172 5739
Omsattning per aktie, kr 0,06 0,05 0,19 0,14 0,20
Eget kapital per aktie 0,07 0,04 0,07 0,04 0,05
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr 0,01 0,00 0,02 0,01 0,01
Genomsnittligt antal aktier, 1 000-tal 440 745 440 745 440 745 440 745 440 745
Utestdende teckningsoptioner pa balansdagen 1000-tal 26 400 26 400 26 400 26 400 26 400
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KONCERNENS
Balansrakning

BALANSRAKNING i sammandrag

KSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 15023 13042 12 263
Materiella anldggningstillgdngar 1507 1271 1378
Summa anldggningstillgangar 16 530 14313 13 641

Omsattningstillgangar

Varulager 18 847 17 562 18 247
Ovriga kortfristiga fordringar 10 942 12921 10579
Kassa & bank 15930 2770 3890
Summa omsattningstillgangar 45719 33253 32716
SUMMA TILLGANGAR 62 249 47 566 46 357
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 44074 44074 44074
Ovrigt tillskjutet kapital 284 849 284 849 284 849
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -298 140 -310 020 -308 110
Summa eget kapital 30783 18 903 20813

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 2317 - =
Summa Langfristiga skulder 2317 - -

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 29 149 28 663 25 544
Summa kortfristiga skulder 29149 28663 25544
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 62 249 47 566 46 357
Soliditet 49% 40% 45%
Balanslikviditet 157% 116% 128%

SMARTEQ KVARTALSRAPPORT Q3 2015 6



Kvartalsrapport januari-september 2015

KONCERNENS
Kassaflodesanalys

KASSAFLODESANALYS 12 MAN
JAN-DEC
KSEK 2014
Resultat efter finansiella poster 2303 1993 9970 3375 5226
Avskrivningar 2608 il 7228 2231 3410
K'assafl‘o:'de fran denulépandevverksamheten 491 5704 17198 5606 8636
fore forandring av rorelsekapital
Forandringar av varulager -1 566 -4 876 -601 -5821 -6 506
Forandringar av kundfordringar -908 -33 -1298 8635 9992
Forandringar av kortfristiga fordringar 57 -78 935 742 302
Forandringar av kortfristiga skulder -900 5035 825 7412 8346
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1594 2752 17 059 15090 20770
Investeringar i immateriella tillgdngar -344 -140 -4 382 -767 -1021
Investeringar i materiella tillgangar -385 -199 -637 274 -527
Kassaflode fran investeringsverksamheten -729 -339 -5019 -1041 -1 548
Upptagna lan - 1679 - 949 -
Amortering lan - -3804 - -13 296 -16 400
Kassaflode fran finansieringsverksamheten = 2125 = -12 347 -16 400
Periodens/arets kassaflode 865 288 12 040 1702 2822
Likvida medel vid periodens/arets borjan 15 065 2482 3890 1068 1068
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS/ARETS SLUT 15930 2770 15930 2770 3890

KONCERNENS
Forandring av eget kapital

2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

Ingdende balans 20813 15528 15528
Omrakningsdifferens = - 59
Periodens resultat 9970 3375 5226
UTGAENDE BALANS 30783 18903 20813
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KONCERNENS
Resultatrakning per kvartal

RESULTAT PER KVARTAL

2014:Q3-2015:Q3, KSEK

Nettoomséattning 21584 23509 28 761 28500 25702
Aktiverat arbete for egen rakning 140 254 255 248 344
Ovriga rorelseintakter/-kostnader -39 -232 -55 -202 1
Ravaror och fornodenheter -13243 -13758 -16 451 -16 878 -16 033
Ovriga externa kostnader 2077 -2469 1777 -2 357 -1177
Personalkostnader -3478 -4 203 -4018 -3603 -3 861
Avskrivningar Rl -1179 -2 167 -2453 -2608
Rorelseresultat 2176 1922 4548 3255 2368

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter - - - 14 -
Réntekostnader och liknande resultatposter -183 -71 -72 -78 -65
Finansnetto -183 -71 -72 -64 -65
Resultat fore skatt 1993 1851 4476 3191 2303
OMSATTNING 2013:Q1-2015:Q3 EBITDA 2013:Q1-2015:Q3 RORELSERESULTAT 2013:Q1-2015:Q3
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MODERBOLAGETS
Resultatrakning och balansrakning

RESULTATRAKNING i sammandrag 3 MAN 3 MAN 9 MAN 9 MAN 12 MAN

JUL-SEP JUL-SEP JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
KSEK 2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning 1015 588 2358 1568 2227
Ovriga externa kostnader -671 -685 -2 306 -1924 -2689
Personalkostnader -32 - -32 -1 -1
Rorelseresultat 312 -97 20 -367 -473
Ranteintakter och liknande resultatposter 218 219 656 656 875
Rantekostnader och liknande resultatposter - -62 - -220 -220
Finansnetto 218 157 656 436 655
RESULTAT FORE SKATT 530 60 676 () 182

BALANSRAKNING i sammandrag

KSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar 54759 54759 54759

Omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR 54822 54 835 54820
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 53596 52807 52920
Kortfristiga skulder 1226 2028 1900
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER 54822 54 835 54 820
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