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1. INNGANGUR

Pann 8. desember 2008 skradi BBR ehf. sig fyrir nyju hlutafé i Exista hf. sem nam 50 milljoréum hluta.
i Kjolfarid nam eignarhlutur BBR ehf. (77,9%) og Bakkabraedur Holding B.V. (10%) samtals 87,9% af
heildarhlutarfé Exista hf., en basdi félégin eru  eigu Lyds Gudmundssonar og Agusts Gudmundssonar. BBR
ehf. ber pvi samkvaemt X. kafla laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti ad gera 6drum hluthéfum Exista hf.
yfirtdkutilbod, p.e.a.s. tilbod um ad kaupa hluti peirra i félaginu.

i samrasmi vid X. og Xl. kafla laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti gerir BBR ehf. ¢llum hluthéfum i Exista
hf. yfirtokutilbod i hluti peirra i félaginu, a grundvelli peirra skilmala sem er ad finna i tilbodsyfirliti pessu. Rétt
er ad taka fram ad Bakkabraedur Holding B.V. eru ekki lengur eigendur ad fyrrgreindum eignarhlut i Exista
hf.

2. FELAGIP

Félagid sem yfirtdkutilbodid vardar er Exista hf., kt. 610601-2350, Armula 3, 108 Reykjavik, http://www.
exista.is (hér eftir nefnt “Exista”).

e Exista starfar & svidi trygginga, eignaleigu og fjarfestinga og & ad fullu eftirtalin fyrirtaeki:

e ViSerannadtveggjasteerstuvatryggingafélagalandsins. Fyrirtaekid stundar almennatryggingastarfsemi
og bydur alhlida tryggingalausnir fyrir einstaklinga, fjdlskyldur, fyrirteeki, sveitarféldég og stofnanir.

e Lifis bydur vidskiptavinum sinum liftryggingar og adrar heilsutengdar tryggingar, svo sem
sjukdématryggingar, séfnunarliftryggingar og tekjutryggingar.

e Lysing er leidandi fyrirtaeki i fiarmdgnun med eignaleigusamninga & islandi. Adalstarfsemi Lysingar
hefur fra upphafi verid a svidi eignaleigu og fyrirtaekid fjarmagnar atvinnuteeki, atvinnuhisnaedi og
bifreidar fyrir fyrirteeki og einstaklinga.

e Skipti er modurfélag Simans, sem er i fararbroddi & islenskum fjarskiptamarkadi. Innan samstaedu
Skipta eru einnig erlend fyrirteeki, m.a. Sirius IT sem er oflugt fyrirteeki a svidi télvupjonustu a
Nordurldndum.

Pann 10. oktéber 2008 gerdi Exista samning um sdlu a 39,63% hlut sinum i Bakkavér med fyrirvara um
sampykki lanveitenda. Bakkavor er leidandi alpjédlegt fyrirtaeki & svidi framleidslu matar sem sérheefir sig i
tilbdnum réttum. Bakkavor starfreekir 66 verksmidjur med yfir 20.000 starfsfolk i 10 16ndum. Félagid er skrad
a adalmarkad NASDAQ OMX ICELAND hf.

Auk pess & Exista hluti i nokkrum &drum fyrirtaekjum, m.a. résklega helmings hlut i Oryggismidstédinni.

Hlutabréf Exista voru skrad a adalmarkad NASDAQ OMX ICELAND hf. fra 15. september 2006 til 22.
desember 2008. Rétt er p6 ad benda & ad Exista er enn med skrad skuldabréf & adalmarkadi NASDAQ OMX
ICELAND. A félaginu hvilir pvi vidvarandi upplysingaskylda og er haegt ad nalgast tilkynningar fra félaginu i
gegnum fréttakerfi NASDAQ OMX ICELAND hf. (http://nasdagomxnordic.com/Frettir), t.d. upplysingar um
uppgjor félagsins.

3. TILBODSGJAFI

BBR ehf., kt. 591108-0850, Efstaleiti 5, 103 Reykjavik.

BBR ehf. er einkahlutafélag f eigu Lyds Gudmundssonar og Aglsts Gudmundssonar og hefur ekki med
héndum neina adra starfsemi en ad halda utan um hlutina i Exista.

BBR ehf. 4 nu samtals 77,9% af heildarhlutafé Exista. A peim degi sem tilbodsyfirlit petta er sett fram hefur
BBR ehf. ekki 6dlast, hvorki beint né obeint eda tryggt sér med 6drum haetti, fleiri eignarhluti eda meiri
atkveedisrétt en ad framan greinir. Ekki er um ad reeda adila i samstarfi vid BBR ehf. vegna yfirtékutilbodsins
né hefur BBR ehf. gert samning eda samkomulag vid adra hluthafa, starfsmenn eda stjérnendur Exista i
tengslum vid yfirtdkutilbodio. Rétt er pd ad taka fram ad ofjarrada sonur Lyds Gudmundssonar & éverulegan
hlut i félaginu, eda 204 hluti. Jafnframt & Exista 3.099.696 eigin hluti.

BBR ehf. getur ekki lagt mat & pad hversu marga hluti félagid mun eiga ad loknu yfirtékutilbodinu. Eignist
BBR ehf. hins vegar meira en 90% hlutafjar eda atkvaedisréttar i Exista i kjolfar yfirtokutilbodsins, askilur BBR
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ehf. sér rétt til ad leggja til vid stjérn Exista ad adrir hluthafar félagsins sem sampykktu ekki yfirtdkutilbodio,
saeti innlausn & hlutum sinum  samraemi vid 1. mgr. 110. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Akvedi
BBR ehf. ad beita pessum rétti mun tilkynning pess efnis verda send Ut med sama haetti og bodad er til
hluthafafundar.

4. TILBODBSHAFAR

Tilbodid neer til allra hluthafa Exista a peim degi sem tilbodid er sett fram. Hluthafar sem skradir eru i
hlutaskra Exista vid lok dags fostudaginn 3. april 2009, pegar skrain hefur verid uppfeerd med tilliti til pess
dags, munu fa sent tilbodsyfirlitid, sampykkis- og framsalseydublad og svarsendingarumslag.

Einnig er haegt ad nalgast framangreind gégn hja BBR ehf. ad Efstaleiti 5, 103 Reykjavik, sem og i gegnum
fréttakerfi NASDAQ OMX ICELAND hf. (http://nasdagomxnordic.com/Frettir).

5. UMSJONARADILI

Umsjon med yfirtdkutilbodi pessu hefur LOGOS I16gmannspjoénusta og veitir nanari upplysingar i sima 5 400
307.

LOGOS légmannspjonusta hefur utbuid tilbodsyfirlit petta & grundvelli upplysinga fra BBR ehf. og
opinberra upplysinga. LOGOS I6gmannspjonusta ber pvi ekki abyrgd a peim upplysingum er fram koma i
tilbodsyfirlitinu.

6. TILBODSVERD

i lj6si peirra sérstoku adstaedna sem rikt hafa 4 fiarmalamoérkudum og pess ad lokad var fyrir vidskipti med
hlutabréf Exista hf. fra 6. oktober 2008 allt par til tilbodsskylda stofnadist pann 8. desember 2008, fér BBR
ehf. pess & leit vid Fjarmalaeftirlitio ad félaginu yrdi veitt undanpaga fra akvaedum verdbréfavidskiptalaga
um lagmarksverd i yfirtokutiloodi. Fjarmalaeftirlitid fékk sérfreedinga PricewaterhouseCoopers hf. til pess
ad framkveema fyrir sina hond verdmat & Exista hf. Midadist verdmatio vid 4. desember 2008, sem er s
dagsetning sem verdmat BBR ehf. var midad vid vegna hlutafjaraukningarinnar pann 8. desember 2008
pbegar yfirtékuskylda BBR ehf. stofnadist. Var nidurstada Fjarmalaeftirlitsins, med hlidsjon af framangreindu
verdmati, ad lagmarksverd i yfirtokutilbodi pessu skyldi leekkad og vera ad lagmarki 0,02 kronur a hiut.
Nanari rékstudning fyrir akvordun Fjarmalaeftirlitsins ma finna & heimasidu eftirlitsins (www.fme.is).

Med visan til framangreinds er pad verd sem hluthdfum Exista hf. er bodid fyrir hluti sina i yfirtokutilbodi
pessu 0,02 kronur fyrir hvern hlut, kvada- og vedbandalausan. Samsvarar pad pvi verdi sem BBR ehf. greiddi
fyrir hina nyju hluti i Exista hf., sem jafnframt er haesta verd sem BBR ehf. og Bakkabraedur Holding B.V. hafa
greitt fyrir hluti i Exista hf. & sidastlidnum 6 manudum.

7. SAMPYKKI YFIRTOKUTILBODS

Rétt er ad arétta ad hluthdfum ber engin skylda til ad sampykkja yfirtdkutilbodid.

Hluthafar sem akveda ad selja hluti sina i Exista i samraemi vid tilbod petta skulu sampykkija tilbodid med pvi
ad skila rétt utfylltu sampykkis- og framsalseydubladi, sem sent verdur peim, til LOGOS I6gmannspjénustu,
Efstaleiti 5, 103 Reykjavik fyrir kl. 16:00 pann 8. mai 2009 i svarsendingarumslagi, sem jafnframt verdur sent
hluthéfum.

Pegar rétt Utfylltu sampykkis- og framsalseydubladi hefur verid skilad til LOGOS I6gmannspjonustu er kominn
a bindandi samningur milli BBR ehf. og vidkomandi hluthafa. Er vidkomandi hluthafa fra peim tima éheimilt
ad radstafa hlutum sinum i Exista med beinum eda dbeinum heetti til pridja adila. Sampykki yfirtékutilbodsins
er skuldbindandi og ¢afturkallanlegt fyrir vibdkomandi hluthafa.
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8. GREIDSLA OG AFHENDING HLUTA

Greitt verdur fyrir hina framseldu hluti i formi reidufjiar i islenskum kronum inn & bankareikning hluthafa
sem tilgreindur skal a sampykkis- og framsalseydubladi. Hluthafar bera engan kostnad af sampykki
yfirtdkutilbodsins né framsali hluta af VS-reikningum peirra.

Afhending hluta og greidslur fyrir pa verda inntar af hendi eigi sidar en fimm vidskiptaddgum eftir ad
tilbodstimabili lykur. Slikt uppgjoér er péd had pvi ad sampykkis- og framsalseydubladid hafi verid réttilega
Utfyllt og ad hlutirnir séu kvada- og vedbandalausir. Adur en uppgjor fer fram askilur BBR ehf. sér rétt til ad
kanna sérstaklega hvort hlutir séu kvada- og vedbandalausir og hvort uppgjor geti fraid fram i samraemi vid
akveedi laga nr. 131/1997 um rafraena eignaskraningu.

Séu hlutir ekki kvada- og vedbandalausir, askilur BBR ehf. sér rétt til ad lita svo a ad fullneegjandi sampykki
liggi ekki fyrir en askilur sér po rétt til ad semja vid videigandi rétthafa um afléttingu kvadanna og/eda
vedbandanna.

Atkvaedisréttur yfirtekinna hluta flyst yfir til BBR ehf. pegar uppgjoér og afhending peirra hefur farid fram, sbr.
framangreint, og BBR ehf. verid skrad eigandi hlutanna i hlutaskra Exista.

9. RAFRZEN SKRANING

Par sem hlutir { Exista eru rafrasnt skradir hja Verdbréfaskraningu fslands hf. er naudsynlegt ad hluthafar i Exista
eigi VS-reikning hja reikningsstofnun/fiarmalafyrirtaeki sem hefur gert adildarsamning vid Verdbréfaskraningu
islands hf. Eru slikir reikningar stofnadir hja reikningsstofnunum/fjarmalafyrirtaskjum.

i peim tilvikum par sem hluthafi i Exista er ekki med VS-reikning felur sampykki yfirtékutilbods jafnframt i
sér umbod til ad stofna slikan reikning. Er slikt naudsynlegt svo unnt verdi ad framselja hlutina og vidhafa
adrar radstafanir sem eru naudsynlegar vegna framsalsins. Vidkomandi VS-reikningur verdur adeins nyttur {
framangreindum tilgangi og ber vidkomandi hluthafi i Exista engan kostnad af stofnun sliks VS-reiknings.

10. FJARMOGNUN TILBOBS

BBR ehf. fjarmagnar yfirtdku a Exista med eigin fé félagsins.

Lysing hf. abyrgist reidufjargreidslu BBR ehf. i samraemi vid akveedi 5. mgr. 103. gr. laga um verdbréfavidskipti
nr. 108/2007.

11. TILBODSTIMABIL

Gildistimi yfirtokutiloodsins er fra kl. 9:00 pann 11. april 2009 til kl. 16:00 pann 8. mai 2009. Sampykki vid
yfirtdkutilbodinu verdur ad hafa borist LOGOS I6gmannspjénustu eigi sidar en kl. 16:00 pann 8. mai 2009.
Hluthafar bera sjalfir abyrgd & ad sampykkis- og framsalseydubladid hafi borist til LOGOS I16gmannspjénustu.
BBR ehf. askilur sér einhlida rétt til ad akveda hvort sampykkis- og framsalseydubléd sem berast eftir ad
gildistimi tilbodsins rennur Gt verdur tekin gild. Yfirtokutiloodid getur verid framlengt ad pvi marki sem heimilt
er samkvaemt 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

12. FRAMTIDARAZTLANIR

BBR ehf, hefur engar fyriraetlanir um ad gera verulegar breytingar & starfsemi Exista, p.e. breytingar er
krefjast breytinga a tilgangi félagsins samkveemt sampykktum og stérfum og starfsskilyréum stjérnenda og
starfsmanna félagsins. Hins vegar, eins og fram hefur komid i tilkynningu Exista til NASDAQ OMX ICELAND
hf., b4 a Exista i vidreedum vid innlendar og erlendar fijarmalastofnanir um endurskodun lanasamninga og
krafna peirra & hendur félaginu, sem og um uppgjér gagnkvaemra krafna. Stada félagsins er 6ljés af peim
sOkum og hyggst Exista leita samninga um frestun & greidslu vaxta og afborgana & skuldbindingum félagsins
sem koma til gjalddaga a medan a vidraedum stendur. Getur BBR ehf. ekki Utilokad ad peer vidraedur kunni ad
leida til einhvers konar fiarhagslegrar endurskipulagningar a félaginu og videigandi breytingum & sampykktum
félagsins. Ennfremur er ekki haegt ad Utiloka slikar breytingar til ad bregdast vid breyttum adsteedum. Engar
fyrirhugadar breytingar eru & fyrri &formum félagsins um hlutafjdraukningu i formi forgangsréttaritbods til
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hluthafa & pessu ari, sbr. tilkynningu Exista til NASDAQ OMX ICELAND hf. pann 8. desember 2008. Ekki er
b6 haegt ad utiloka slikar breytingar med visan til framangreinds. A pessari stundu eru engar fyrirastlanir uppi
um veigamiklar yfirtékur eda sélu & eignum og afram verdur geett adhalds i rekstrarkostnadi. Tilbodsgjafi
hefur ekki i hyggju meirihattar radstdfun eigna félagsins eins og sakir standa.

BBR ehf. hefur ekki bodid stjornendum eda stjornarménnum félagsins greidslur eda endurgjald { 88ru formi en
pvi sem peim er bodid sem hluthéfum samkvaemt yfirtdkutilbodinu. BBR ehf. hyggst ekki leggja til verulegar
breytingar a launastefnu gagnvart stjornendum félagsins enda bjédi félagid & hverjum tima samkeppnishzaef
laun og hlutdeild i hlutafé félagsins i samreemi vid pad sem edlilegt getur talist fyrir stjornendur fyrirtaekja a
bord vid Exista.

Eins og adur hefur komid fram voru hlutabréf Exista tekin ur vidskiptum af adalmarkad NASDAQ OMX
ICELAND hf. eftir lokun vidskipta pann 22. desember 2008.

Par sem BBR ehf. hefur ekki og hyggst ekki hafa med hédndum neina adra starfsemi en ad halda utan um
hlutina | Exista mun yfirtokutilbodid ekki hafa nein ahrif & BBR ehf.

13. UPPLYSINGASKYLDA

Eins og adur hefur komid fram er Exista undir vidvarandi upplysingaskyldu. Ad nedan er ad finna samantekt
a upplysingum sem Exista hefur birt i fréttakerfi NASDAQ OMX ICELAND hf. fra sidasta uppgjori:

2009-03-01 22:01:48 Tilkynning vardandi skuldbindingar Exista

2009-01-22 10:33:30 Fjarhagsdagatal Birting arsreiknings 2008

2008-12-20 15:31:43 Yfirlysing fra Exista f kjolfar akvordunar Kauphallar
2008-12-17 14:32:27 Krofur Exista gagnvart islenskum fjarmélastofnunum
2008-12-15 21:17:07 Fléggun - 10 steerstu hluthafar Exista pann 15. desember 2008
2008-12-15 19:02:47 CORRECTION: Fléggun yfir 10% eignarhlut i Exista hf.
2008-12-12 19:55:57 Vidskipti innherja i Exista

2008-12-12 19:55:41 Vidskipti innherja i Exista

2008-12-12 18:25:08 CORRECTION: Fléggun yfir 10% eignarhlut i Exista hf.
2008-12-12 18:00:28 Fléggun yfir 10% eignarhlut i Exista hf.

2008-12-08 17:57:42 CORRECTION: - dagsetning vidskipta 8. desember 2008
2008-12-08 16:52:18 Yfirtdkutilood til hluthafa Exista hf.

2008-12-08 16:43:59 Vidskipti innherja - dagsetning vidskipta 8. desember 2008
2008-12-08 16:28:12 Flbggun - Kaup & hlutum i Exista hf.

14. HLUTAFE

Utgefid hlutafé { Exista er ad nafnverdi 64.174.767.632 kronur sem skiptast 4 jafnmarga einnar krénu hluti, par af
a Exista 3.099.696 eigin hiuti. Vid lok vidskiptadagsins 2. april 2009 voru skradir hluthafar Exista 25.343 talsins og
tiu steerstu hluthafar félagsins voru:

Nr.  Hluthafi Hiutur Eignarhlutur
1. BBRehf. 50,000,000,000 77,91%
2. Nyi Kaupping banki hf. 6,734,168,801 10,4%
3. Kista-fiarfestingarfélag ehf. 732,832,526 1,14%
4. Lifeyrissjodur verslunarmanna 641,926,771 1,00%
5. Arion Safnreikningur 641,336,066 1,00%
6.  Gift fidrfestingarfélag ehf. 615,509,009 0,96%
7. Castel (Luxembourg) SARL 579,101,094 0,90%
8.  Gildi-lifeyrissjodur 575,225,679 0,90%
9. Singer and Friedlander Ltd. 560,000,000 0,87%
10.  Sparisjédur Rvk og nagrennis hf. 340,965,708 0,53%

Samtals 61,421,065,654 95,71%

Heildarhlutafé 64,174,767,632 100,0%
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15. ERLENDIR HLUTHAFAR

Pessum kafla tilbodsyfirlitsins er sérstaklega beint ad peim hluthéfum Exista, sem eru erlendir rikisborgarar, félog
skrad erlendis eda ibuar utan Islands eda sem halda hlutabréfum fyrir slika adila eda adrir adilar (p.A m. vérsluadilar
og fiarvérsluadilar) sem kann ad vera skylt ad aframsenda skjal i tengslum vid yfirtékutilbodid utan fslands.

Nema BBR ehf. akvedi annad sérstaklega og slikt sé heimilt samkveemt videigandi 16ggjof, er tilbodinu ekki, og
verdur ekki, beint eda dbeint, med hvada heetti sem er (p.a.m. télvupdsti, pdsti, simbréfi, sima, Netinu eda annarri
rafreenni midlun), beint til adila i 16gsdgu sem heimilar ekki ad taka vid tilbodinu samkveemt videigandi 16ggjof
vidkomandi 16gségu og geta videigandi adilar ekki sampykkt yfirtokutilbodio.

Afrit tilbodsyfirlitsins, sampykkis- og framsalseydublads og énnur skjol tengd yfirtdkutilbodinu eru ekki, og verda
ekki, beint eda ébeint, send til eda fra 16gsodgu ef slikt fer gegn videigandi 16ggjof i vidkomandi l6gsdgu. Ef sampykki
yfirtokutilbodsins berst i umslagi merkt slikri 1I6gs6gu eda BBR ehf. og umbodsmenn pess telja ad pad hafi verid
sent fra slikri 16gsogu, er BBR ehf. heimilt ad hafna pvi sem gildu sampykki tilbodsins. Adgangur ad yfirtdkutilbodinu
kann ad vera takmarkadur fyrir pa hluthafa sem bua ekki 4 slandi, vegna peirrar 16gségu sem peir tiheyra. Ef
hluthafar i Exista eru i vafa um ofangreint er peim bent a ad radfeera sig vid dhadan adila i vidkomandi 16gsdgu.

Erlendum hluthéfum Exista og hluthdfum busettum erlendis er sérstaklega bent a ad kynna sér 16g um gjaldeyrismal
nr. 87/2008, med sidari breytingum og reglur nr. 1130 settum a grundvelli laganna. Légin og reglurnar ma finna a
heimasidu Sedlabankans (http://www.sedlabanki.is/?PagelD=190), en hluthtfunum er rédlagt ad leita sér radgjafar
vegna peirra. Rétt er pé ad taka fram ad umraedd 16g og reglur hafa ekki ahrif & heimild adila til ad taka yfirtokutilbodi
pessu, en geta hins vegar haft ahrif & moguleika hluthafa til ad skipta andvirdi bréfa sinna yfir i erlendan gjaldeyri.
Erlendum hluth6fum er ennfremur bent a ad leita sér skattaradgjafar baedi hvad snertir islenskan rétt sem og pann
rétt sem peir eru undirorpnir hverju sinni.

16. LOG OG LOGSAGA

Um tilbodsyfirlit petta, sampykkis- og framsalseydubladid og alla samninga og samskipti mili BBR ehf.,
LOGOS I6gmannspjénustu og hluthafa i tengslum vid yfirtdkutilbodid gilda islensk 16g. Risi agreiningur um efni
yfirtokutilbodsins eda framkvaemd pess skal skorid Ur peim agreiningi fyrir Héradsdodmi Reykjavikur.

Fylgiskjdl

Sampykkis- og framsalseydublad
Svarsendingarumslag

Reykjavik, 3. april 2009

LOGOS Ibgmannspjonusta






