Til NASDAQ Copenhagen A/S og pressen

18. januar 2016

Fondsbgrsmeddelelse nr. 03-16
Tilbud til aktionaererne om tilbagekgb af aktier i Deltaq a/s

Tilbagekobstilbuddet er ikke rettet til aktionserer, hvis deltagelse i tilbagekgbet kreever et
tilbudsdokument, registreringer eller andre foranstaltninger, ud over hvad der kreeves i
henhold til dansk lovgivning. Tilbagekobstilbuddet er hverken direkte eller indirekte rettet til
aktionzerer, der er bosiddende i USA, Canada, Australien, New Zealand eller Japan eller i
andre jurisdiktioner, hvor Tilbagekgbstilbuddet eller en accept heraf ville veere i strid med
lovgivningen i en s8dan jurisdiktion, og m§ ikke udleveres til aktionaerer bosiddende i s8dan-
ne jurisdiktioner. Enhver person, der kommer i besiddelse af dokumenter vedrgrende Tilba-
gekgbstilbuddet forudseettes selv at indhente alle nadvendige oplysninger om eventuelle
begraensninger samt at overholde disse.

Dette er alene et tilbud og ikke en anbefaling fra Deltaqg a/s til aktioneererne om at seelge alle
eller en del af deres aktier i henhold til Tilbagekgbstilbuddet eller i ovrigt til den tilbudte kurs.
Aktionzererne skal selv afgore, om de vil tilbyde aktier og i bekraeftende fald hvor mange.
Beskatningen af aktionaererne afhaenger af deres individuelle forhold, og det tilr8des aktionae-
rerne at r8dfgre sig med deres egne skatterddgivere vedrorende deres skattemaessige stil-
ling.

Dette Tilbagekobstilbud er ikke omfattet af Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 562 af 2. juni
2014 om overtagelsestilbud og er ikke struktureret som et tilbagekgb efter bestemmelserne
EU-Kommissionens forordning (EF) nr. 2273/2003 af 22. december 2003, den s8kaldte “Safe
Harbour”-metode.

Indledning

Deltag a/s (“Selskabet”) fremsaetter herved tilbud (“Tilbagekagbstilbud”) til aktionzererne i
Selskabet (“Aktionzererne”) om kgb af op til 385.000 stk. aktier i Selskabet svarende til ca.
11 % af Selskabets 3.494.559 stk. udestdende aktier. Tilbagekgbstilbuddet fremsaettes i
henhold til bemyndigelse givet pa den ordinaere generalforsamling den 28. april 2015.

Tilbagekgbstilbuddet gennemfgres til en kontant pris pa DKK 32,00 (“Tilbudskursen”) pr.
aktie i Selskabet af nominelt DKK 10,00, hvilket giver en samlet vaerdi af de tilbagekgbte
aktier pa DKK 12.320.000 ved kgb af alle 385.000 aktier.



Baggrund

Som offentliggjort i fondsbgrsmeddelelse nr. 07-15 af 26. juni 2015 har Selskabets bestyrelse
siden sommeren 2015 undersggt de fremtidige strategiske og strukturelle muligheder for
Selskabet og dets to portefgljeselskaber henset til portefgljeselskabernes nuvaerende udvik-
lingsstadie og omkostningerne forbundet med en fortsat notering af Selskabet.

Bestyrelsen vurderer, at Selskabets resterende portefgljeselskaber kraever yderligere udvik-
ling og kommercialisering, fgr de er salgsmodne, og afhandelse af portefgljeselskaberne
vurderes derfor ikke neert forestdende. Selskabets Igbende omkostninger, hvoraf langt
stgrstedelen relaterer sig til noteringen af Selskabets aktier og Selskabets bgrsretlige forplig-
telser, er vaesentlige set i forhold til Selskabets aktiver. P& baggrund af de foretagne under-
sggelser og drgftelser med stgrre aktionzerer vurderer bestyrelsen, at en afnotering af Sel-
skabet vil veere i Selskabets og aktionaerernes interesse.

Bestyrelsen har derfor valgt at indkalde til en ekstraordinzer generalforsamling i Selskabet
den 11. februar 2016 og pa denne generalforsamling stille forslag om at bemyndige Selska-
bets bestyrelse til at sgge Selskabets aktier afnoteret fra NASDAQ Copenhagen, jf. naermere
fondsbgrsmeddelelse nr. 02-16 af 18. januar 2016.

Beslutningen om at ivaerksaette Tilbagekgbstilbuddet er truffet p& baggrund af bemyndigelsen
til bestyrelsen i Selskabet vedtaget pd den ordinaere generalforsamling den 28. april 2015,
hvorefter Selskabet kan tilbagekgbe egne aktier svarende til ikke over 20 % af Selskabets
aktiekapital til markedsveerdi som fastsat af bestyrelsen, idet den tilbudte pris pr. aktie dog
maksimalt ma afvige med 10 % fra enten Selskabets seneste offentliggjorte indre veerdi eller
fra den officielle lukkekurs pa NASDAQ Copenhagen dagen fgr tilbuddet.

Selskabet besidder pr. dags dato ikke egne aktier. Tilbagekgbstilbuddet omfatter op til
385.000 stk. aktier, svarende til ca. 11 % af Selskabets aktiekapital, og kan derfor rummes
inden for bemyndigelsen givet til bestyrelsen pa den ordinaere generalforsamling den 28. april
2015. Tilbagekgbet finansieres af Selskabets egne midler.

Tilbudskursen er fastsat af Selskabets bestyrelse og er baseret pa Selskabets indre vaerdi,
som opgjort i Selskabets deldrsrapport for 3. kvartal 2015 og som forelgbigt opdateret ved
fondsbgrsmeddelelse nr. 01-16 af 18. januar 2016 (idet bemaerkes, at opdateringen er
baseret pa forelgbige, ikke-reviderede tal). Bestyrelsen vurderer, at Selskabets indre vaerdi i
al vaesentlighed afspejler markedsveaerdien for Selskabets aktier, og bestyrelsen har tillige
indhentet en uvildig vurdering af Selskabets vaerdi fra Audon A/S, som understgtter bestyrel-
sens vurdering af Selskabets markedsvaerdi.

Aktierne er udstedt i VP og optaget til handel p& NASDAQ Copenhagen under fondskode
DK0060090181.

Selskabet forbeholder sig ret til at foretage supplerende opkgb af aktier over NASDAQ Co-
penhagen til samme kurs som ved Tilbagekagbet efter udlgbet af Tilbudsperioden.

Vaesentlige begivenheder siden deldrsregnskabet for 3. kvartal 2015

Bortset fra indkaldelse til ekstraordinaer generalforsamling den 11. februar 2016 og den
kommende ivaerksaettelse af aktietilbagekgbet, som beskrevet ovenfor, er der ikke siden
Selskabets offentligggrelse af deldrsrapporten for 3. kvartal 2015 (jf. fondsbgrsmeddelelse
nr. 09-15 af 26. november 2015) indtruffet begivenheder, som har medfgrt en vasentlig
2&ndring af Selskabets stilling. Selskabet forventer derfor ikke, at der i forbindelse med



Selskabets aflaeggelse af arsregnskab for 2015 vil ske yderligere vaerdireguleringer af Selska-
bet portefgljeselskaber, og der forventes derfor ikke at veere vasentlige andringer i Selska-
bets balance pr. 31. december 2015 i forhold til balancen pr. 31. september 2015, bortset fra
omkostninger som led i ordineer drift i fjerde kvartal 2015.

Aftale mellem stgrre aktionaerer i Selskabet

Aktionzerer, der pr. dags dato tilsammen besidder ca. 89,3 % af Selskabets aktiekapital
(“Storaktionaererne”), har den 18. januar 2016 indgdet aftale om bl.a. ikke at deltage i
Tilbagekgbstilbuddet og om at samarbejde om en afnotering af Selskabet, herunder at
stemme for en afnotering af Selskabet pa Selskabets ekstraordinsere generalforsamling den
11. februar 2016. Aftalen mellem Storaktionaererne er neermere beskrevet i fondsbgrsmedde-
lelse nr. 01-16 af 18. januar 2016.

Afnotering fra NASDAQ Copenhagen

Som naevnt ovenfor, forventer Selskabets bestyrelse at fremsaette forslag pa Selskabets
ekstraordinzere generalforsamling den 11. februar 2016 om at bemyndige Selskabets besty-
relse til at sgge Selskabets aktier afnoteret fra NASDAQ Copenhagen. Idet Storaktionaererne
har indgdet aftale om afnoteringen, forventes bemyndigelsen til bestyrelsen at blive vedtaget
pa generalforsamlingen.

Den endelige anmodning om afnotering til NASDAQ Copenhagen forventes fremsat umiddel-
bart efter den ekstraordinaere generalforsamling den 11. februar 2016. NASDAQ Copenhagen
afg@r endeligt, om anmodningen om afnotering kan imgdekommes.

Storaktionzererne har forpligtet sig til — efter afnoteringen er gennemfgrt — at indskyde deres
aktier i Selskabet i et feellesejet holdingselskab. Safremt det fzellesejede holdingselskab ejer
mere end 9/10 af aktiekapitalen og stemmerettighederne i Selskabet efter holdingselskabets
etablering, vil holdingselskabet ivaerksaette en tvangsindlgsning af eventuelle resterende
aktionaerer i Selskabet, sdledes at det fzellesejede holdingselskab er eneste aktionzer i Sel-
skabet efter tvangsindlgsningen.

Safremt det fzellesejede holdingselskab ikke ejer mere end 9/10 af aktiekapitalen og stem-
merettighederne i Selskabet, vil holdingselskabet ikke kunne tvangsindlgse de resterende
aktionzerer i Selskabet, og de resterende aktionaerer vil dermed fortsaette som aktionaerer i et
unoteret selskab.

Udnyttelse og afvikling af Tilbagekgbstilbuddet

Tilbagekgbstilbuddet gaelder fra den 18. januar 2016 til den 8. februar 2016, kl. 16.00
(“Tilbudsperioden”). En aktionaer kan i Tilbudsperioden tilbyde det antal aktier, Aktionzeren
gnsker at seelge, ved anvendelsen af vedlagte acceptblanket.

Aktionzererne afholder selv eventuel kurtage og gvrige omkostninger, der palaegges af egen
depotbank eller bgrsmaegler. Selskabet vil dog godtggre de enkelte depotbanker eller bgrs-
maeglere DKK 150 pr. depot sdledes, at Aktionaerernes salg af aktier vil kunne ske uden eller
med begraensede omkostninger for Aktionaererne.

Den 9. februar 2016 vil Selskabet offentligggre resultatet af Tilbagekgbstilbuddet. Afregning
og afvikling af kgbet af de tilbagekgbte aktier forventes at ske kontant den 11. februar 2016.
Aktionzerer, som har solgt aktier under Tilbagekgbstilbuddet, informeres om afregning
gennem deres depotbank eller bgrsmaegler efter udlgbet af Tilbudsperioden.



Forventet tidsplan
18. januar 2016
8. februar 2016
9. februar 2016

11. februar 2016

Tilbudsperioden begynder
Tilbudsperioden udlgber kl. 16.00
Offentligggrelse af resultatet af Tilbagekgbstilbuddet

Forventet afvikling og betaling

Vilkar for Tilbagekgbstilbuddet

Kaber

Antal aktier

Tilbudskurs
Tilbudsperiode

Afregningssted

Fremgangsmd&de
ved accept

Betaling og afreg-
ning

Deltaqg a/s

CVR-nr. 30 60 21 02
Brogrenen 10

2635 Ishgj

Der tilbagekgbes indtil 385.000 stk. aktier af nominelt DKK 10,00. Det
endelige antal aktier som tilbagekgbes, bestemmes alene af antal
salgsordrer. Tilbagekgbstilbuddet er ikke betinget af, at Selskabet op-
nar accepter, der omfatter et bestemt minimum antal aktier.

DKK 32,00 pr. aktie af nominelt DKK 10,00.

Tilbagekgbstilbuddet gaelder fra den 18. januar 2016 til den 8. februar
2016, kl. 16.00.

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska En-
skilda Banken AB (Publ.), Sverige ("SEB"), CD-ident 06100.

Navnenoterede Aktionzerer i Selskabet, der er bosat i Danmark, vil
modtage et eksemplar af Tilbagekgbstilbuddet inklusiv en acceptblan-
ket pr. post. Tilbagekgbstilbuddet kan ogsa med visse begraensninger
for aktioneerer bosat uden for Danmark downloades fra Selskabets
hjemmeside www.deltaq.dk.

Aktionzerer, der gnsker at tilbyde at saelge deres aktier i Selskabet i
henhold til Tilbagekgbstilbuddet, udfylde og fremsende vedlagt ac-
ceptblanket til egen depotbank eller bgrsmaagler med anmodning om,
at accepten af Tilbagekgbstilbuddet meddeles SEB.

Accept af Tilbagekgbstilbuddet skal vaere modtaget af SEB inden ud-
lgb af Tilbudsperioden. Der fremsendes én acceptblanket pr. VP-
konto.

En afgiven accept er uigenkaldelig for Aktionaeren.

Selskabet kan bortse fra acceptblanketten, hvis denne er mangelfuldt
udfyldt, eller hvis accepten i gvrigt ikke er i overensstemmelse med
vilkarene for Tilbagekgbstilbuddet, herunder de under “Begraensninger
vedrgrende visse jurisdiktioner” navnte begraensninger.

Afregning og afvikling af de tilbagekgbte aktier forventes at ske kon-
tant den 11. februar 2016.

Aktionzererne afholder selv eventuel kurtage og gvrige omkostninger,
der palaegges af egen depotbank eller bgrsmaegler. Selskabet vil dog



Ret til at treekke Til-
bagekgbstilbuddet
tilbage

Begreensninger ved-
rgrende visse juris-
diktioner

@vrige vilk8r

godtggre de enkelte depotbanker eller bgrsmaeglere DKK 150 pr. de-
pot sdledes, at Aktionaerernes salg af aktier vil kunne ske uden eller
med begraensede omkostninger for Aktionzererne.

Selskabet forbeholder sig ret til at traekke Tilbagekgbstilbuddet tilbage
til enhver tid frem til og med tidspunktet for afvikling og afregning.

Dette Tilbagekgbstilbud er ikke rettet til aktionaerer, hvis deltagelse i
tilbagekgbet kraever et tilbudsdokument, registreringer eller andre
foranstaltninger, ud over hvad der kraeves i henhold til dansk lovgiv-
ning. Dette Tilbagekgbstilbud er hverken direkte eller indirekte rettet
til aktionaerer, der er bosiddende i USA, Canada, Australien, New Zea-
land, Japan eller i andre jurisdiktioner, hvor tilbuddet eller en accept
heraf ville veere i strid med lovgivningen i en sadan jurisdiktion, og
ma ikke udleveres til aktionzerer bosiddende i sddanne jurisdiktioner.

Tilbagekgbstilbuddet og salg af aktier i henhold dertil er underlagt
dansk ret. Aktionzerer, der seelger aktier i henhold til Tilbagekgbstil-
buddet, indestdr for, at aktierne er frie og ubehaeftede pad tidspunktet
for afvikling af Tilbagekgbstilbuddet.

Yderligere oplysninger:

René Spogard, Bestyrelsesformand, Deltag a/s

Telefon (+45) 40 50 60 71, e-mail spogard@spogard.com

Dennis Willer, Adm. direktgr, Deltaq a/s
telefon (+45) 27 57 04 04, e-mail dew@deltaq.dk



Acceptblanket
(Indleveres til p8tegning og videreekspedition i aktionaerens depotbank eller barsmeaegler. Der m& kun
fremsendes én acceptblanket pr. VVP-konto)

Accept af Tilbagekgbstilbud vedrgrende aktier i
Deltaq a/s

Udfyldt acceptblanket bedes indsendt til egen depotbank eller bgrsmaegler, sdledes at acceptblanketten
kan vaere Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ.),
Sverige, i haende senest den 8. februar 2016, kl. 16.00.

I henhold til Tilbagekgbstilbud af 18. januar 2016 om kgb af aktier i Deltaq a/s til DKK 32,00 pr. aktie a&
nominelt DKK 10,00, afgiver undertegnede herved bindende og uigenkaldelig ordre om salg af

stk. Deltaq a/s aktier & DKK 10,00 (fondskode: DK0060090181) til en kurs p& DKK 32,00
pr. aktie.

Med denne acceptblanket giver jeg/vi giver samtidig bemyndigelse til at overfgre de aktier, som er
solgt, fra min/vores depotkonto:

Pengeinstitut:

VP-konto nr.:

Provenuet af de solgte aktier bedes overfgrt til:

Pengeinstitut:

Reg.nr.:

Konto nr.:

Oplysninger om aktionaeren og underskrift:

Navn:

Adresse:

Posthnummer/By:

Cpr. nr. / Cvr. nr.:

Dato:

Bindende underskrift:

Undertegnede depotbank eller bgrsmaegler er indforstdet med at overfsre ovennaevnte aktier til Skandi-
naviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (Publ.), Sverige:

Navn:

CD-ident:

Firmastempel og underskrift

Depotbank eller bgrsmaegler skal videresende de modtagne accepter til: SEB, CD-ident. 06100.



