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Det fjirde kvartalet och helaret 2015

Sammanfattning av helaret 2015

Nettoomsittningen uppgick till 248,0 MSEK (12 manader).

Rorelseresultatet uppgick till 109,7 MSEK (12 manader).

Rorelsemarginalen uppgick till 44,2%.

Resultat efter skatt uppgick till 9,7 MSEK (12 manader). I detta belopp ingar ett
avlimnat koncernbidrag om 40 MSEK.

I borjan av januari 2015 forviarvades inkramet i LHV Pank i Finland till det nystartade
dotterforetaget Cashbuddy Oy. I forvirvet ingick en volym om cirka 150 MSEK, atta
medarbetare samt kontor i Helsingfors.

Cash2you Nordic AB flyttade verksamheten fran Stockholm till Varberg.

Cashbuddy Oy i Finland har ingatt tva avtal om 6verlatelse av forfallna fordringar.
Det forsta avtalet avser en engangsoverlatelse av befintliga forfallna fordringar. Det
andra avtalet avser framtida 6verlatelser av forfallna fordringar. I och med avtalet om
framtida overlatelser har nu samtliga bolag inom koncernen en langsiktig struktur dar
forfallna fordringar Gverlats varje manad. Avtalet tridde i kraft under tredje kvartalet.
Konsumentverket har under varen och sommaren granskat om JSM Capital ABs
kreditprovning uppfyller konsumentkreditlagens krav. Bolaget uppmirksammade
vissa brister 1 hanteringen som omedelbart rittades. Konsumentverket har slutfort
granskningen och beslutat att ge JSM Capital AB en varning forenat med en
sanktionsavgift om 500 000 kr. Den uppmirksammade bristen i kreditprovningen
foreligger inte i 6vriga koncernbolag.

I november manad gavs en ny icke efterstilld obligation om 166 Mkr ut till en ridnta
om 7,5% som loper till och med 2017-06-30.

Cashbuddy Oy flyttade in i nya lokaler i centrala Helsingfors under december manad.
Under december manad uppkom en valutakursforlust om 5,7 Mkr beroende pa att
moderbolaget har upptagit sina krediter i SEK medan utlaningen till finska
dotterbolaget sker i EUR..

Sammanfattning av det fjirde kvartalet 2015

Nettoomsittningen uppgick till 63,6 MSEK (3 manader).

Rorelseresultatet uppgick till 28,6 MSEK (3 manader).

Rorelsemarginalen uppgick till 45,0%.

Resultat efter skatt uppgick till -22,5 MSEK (3 manader). I detta belopp ingar ett
avldmnat koncernbidrag om 40 MSEK.
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Det fjirde kvartalet och helaret 2015

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.

Q42015 Q42014 Helaret2015 Helaret 2014

Nettoomsittning, tkr 63 587 49 036 248 025 181 625
Rorelseresultat, tkr 28 648 21 109 109 693 82 420
Finansiella poster netto, tkr -17628 -11916 -57 227 -46 026
Periodens resultat efter skatt, tkr -22550 -20139 9 650 1407
Utlaning till allménhet, tkr 821186 667 577 821 186 667 557
Balansomslutning, tkr 917074 845260 917 074 845 260
Soliditet, % 9.4 6,6 94 6,6
Soliditet inkl. efterstillda lan, % 23,1 21,4 23,1 21,4
Rorelsemarginal, % 45,1 43,0 442 45,4
Rintetickningsgrad, ggr 1,7 1,8 2,01 1,8

Definitioner av nyckeltal

Soliditet 1 % Eget kapital dividerat med totalt kapital

Soliditet i % inkl. efterstidllda lan  Eget kapital inklusive efterstillda lan dividerat med totalt
kapital

Rorelsemarginal 1 % Rorelseresultat dividerat med nettoomsittning

Réntetdckningsgrad (ggr) Resultat efter finansiella intékter dividerat med

finansiella kostnader

Ekonomisk oversikt

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.

Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 Q42014

Nettoomsittning, tkr 63 587 62054 60839 61437 49 036
Rorelseresultat, tkr 28 648 27867 29250 23899 21 109
Finansiella poster netto, tkr -17628 -11445 -13447 -14680 -11916
Periodens resultat efter skatt, kr  -22 550 12699 12312 7 188 -20 139
Utlaning till allménhet, tkr 821 186 780890 795251 802576 667 577

Balansomslutning, tkr 917074 850741 851647 868900 845260
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VD kommentarer till utvecklingen under aret

I borjan av januari 2015 forviarvades inkramet i LHV Pank’s i Finland till det nystartade
dotterforetaget Cashbuddy OY. I forvirvet ingick en volym om cirka 150 MSEK, atta
medarbetare samt kontor i Helsingfors. Cashbuddy Oy i Finland har innan sommaren ingatt
tva avtal om overlatelse av forfallna fordringar. Det forsta avtalet avser en engangsoverlatelse
av befintliga forfallna fordringar. Avtalet hade en positiv inverkan pa resultatet i andra
kvartalet. Det andra avtalet avser framtida overlatelser av forfallna fordringar. I och med
avtalet om framtida dverlatelser har nu samtliga bolag inom koncernen en langsiktig struktur
dér forfallna fordringar 6verlats varje manad. Avtalet trade i kraft under tredje kvartalet.
Stora investeringar har gjorts for att fa samma IT-struktur som resten i koncernen och for att
sa effektivt som mojligt kunna marknadsfora sig over nitet. Under december manad flyttade
man till nya lokaler i centrala Helsingfors.

Styrelsen beslutade innan sommaren att flytta Cash2you Nordic AB verksamheten fran
Stockholm till Varberg.

Konsumentverket har under varen och sommaren granskat om JSM Capital ABs
kreditprovning uppfyller konsumentkreditlagens krav. Som tidigare meddelats har bolaget
uppmirksammat vissa brister 1 hanteringen som omedelbart har réttats. Konsumentverket har
nu slutfort granskningen och beslutat att ge JSM Capital AB en varning forenat med en
sanktionsavgift om 500 000 kr. Den uppmérksammade bristen 1 kreditprévningen foreligger
inte 1 Ovriga koncernbolag.

I november manad gavs en ny icke efterstilld obligation om 166 Mkr ut till en rdnta om 7,5%
och 16per till och med 2017-06-30.

Verksamheten

Koncernen bedriver genom dotterbolagen utlaningsverksambhet till allménheten, dér
krediterna utgors av blancokrediter uppgaende till max 25 000 kr i Sverige samt max 3 000
Euro i Finland. Vid tecknandet &r 16ptiderna pa krediterna mellan ett och fem ar.
Verksamheten for dotterbolagen 1 Sverige bedrivs 1 Varberg samt for Finland 1 Helsingfors.
Huvudkontoret &dr beldget i Varberg.

Svenska dotterbolagen star under Finansinspektionens tillsyn och ir registrerade som
konsumentkreditinstitut med tillstand fran Finansinspektionen. Det finlindska dotterbolaget
ar registrerat i Kreditgivarregistret.

JSM Financial Group AB (publ) ir ett holdingbolag utan rérelseverksamhet och utan nagon
anstilld personal.

JSM Financial Group AB (publ) ir helédgt dotterbolag till JSM Gruppen AB (556772-0890)
med site 1 Varberg.
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Omsiittning och resultat

Nettoomsittningen i koncernen for fjarde kvartal 2015 uppgick till 63,6 MSEK, att jamfora
med fjarde kvartalet 2014 da den uppgick till 49,0 MSEK, vilket &r en 6kning med 29,8 %.
Den finska verksamheten har bidragit med 12,2 MSEK avseende koncernens omsittning for
fjarde kvartalet 2015.

Kreditforlusterna har jamfort med fjarde kvartalet 2014 6kat med 4,6 %. Den finska
verksamheten star for 0% av denna 6kning och den svenska verksamheten f6r 100%.

Rorelseresultat i koncernen for fjarde kvartalet 2015 uppgick till 28,6 MSEK, att jimfora
med fjarde kvartalet 2014 da den uppgick till 21,1 MSEK, vilket &r en 6kning med 35,4 %.
Rorelseresultat i koncernen avseende den finska verksamheten for fjarde kvartalet 2015
uppgick till 4,0 MSEK.

Rorelseresultat efter finansiella poster 1 koncernen for fjdrde kvartalet 2015 uppgick till 11,0
MSEK, att jimfora med fjarde kvartalet 2014 da den uppgick till 9,2 MSEK, vilket &r en
O0kning med 19,6 %. Resultat efter finansiella poster avseende den finska verksamheten for
fjarde kvartalet 2015 uppgick till 0,8 MSEK.

Utlaning till allménheten uppgar per 2015-12-31 till 821,2 MSEK.

Under perioden har inga investeringar balanserats upp utan kostnadsbokforts nér de har
uppkommit.

Nyckeltal i koncernen

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag, fjdarde kvartalet.

Nyckeltal - finansiell stdllning Q4 2015 Q3 2015 Q2 2015 Q1 2015 Q4 2014

Soliditet, % 9,4 10,4 8,8 7,3 6,6
Soliditet inkl. efterstéillda lan, % 23,1 25,1 23,5 21,7 21,4
Rorelsemarginal, % 45,1 44,9 48,0 38,9 43,0
Rinteteckningsgrad, ggr 1,7 2,3 2,2 1,6 1,8

Visentliga hiindelser under aret

I borjan av januari 2015 forvérvades inkramet i LHV Pank i Finland till de nystartade
dotterforetaget Cashbuddy Oy. I forvirvet ingick en volym om cirka 150 MSEK, atta
medarbetare samt kontor i Helsingfors. Det forvirvade overvirdet i koncernen uppgar till
27,9 MSEK och klassificeras i balansriakningen som en immateriell anldggningstillgang och
ar relaterad till IT-system samt kunddatabas.
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Visentliga risker och osikerheter i verksamheten

Koncernen utsitts genom sin utlaningsverksambhet till allménheten for olika finansiella och
andra risker. Koncernen strivar efter styrnings- och uppfoljningssystem dér affarsplanering,
riskhantering, kapitalhantering, likviditets- och finansieringsplanering samt resultat dr tydligt
sammankopplade Over tiden, men samtidigt anpassade for koncernens storlek och
verksamhet. Koncernen arbetar med de finansiella konsekvenserna av affarsbeslut utifran tre
huvudaspekter: (1) tillvixt och risk, (2) de krav som verksamheten stiller pa kapital,
finansiering och likviditet, och (3) 16nsamhet.

Koncernens formaga att hantera risker och bedriva en effektiv kapitalhantering dr avgorande
for 1onsamheten. I syfte att balansera risktagande samt begrinsa och kontrollera risker har
koncernens styrelse faststillt instruktioner for verksamheten. Dessa uppdateras vid behov och
revideras minst en gang per ar. Styrelse och VD ér ytterst ansvarig for riskhanteringen i
koncernen.

Koncernen har i samband med utgivandet av foretagsobligation redogjort for de risker man
identifierat.

Legala och regulatoriska risker

Konsumentkreditbranschen i Sverige regleras i olika komplexa lagar som reglerar beviljande
av konsumentkrediter, beskattningskrav, dataskydd samt reglering avseende mutor och
penningtvitt. Vidare finns det for narvarande ett fokus pa forordningar med det huvudsakliga
malet att 6ka konsumentskyddet genom att minska hushéllens skuldséttning.

Omviirldsrisker

Koncernens verksamhet omfattar utlaning till ett stort antal konsumenter om vardera laga
snittkrediter. Negativa fordndringar av det allmdnna ekonomiska ldget kan ocksa minska
kreditkvaliteten hos befintliga kunder, vilket kan 6ka kreditforlusterna i koncernen.

Finansieringsrisker

Koncernen dr externt finansierad dels via emissionen av obligationerna samt via
checkrikningskrediter fran Danske Bank om 450 MSEK. Dessa ir sikerstidllda genom
foretagsinteckningar i respektive JSM Capital AB (556686-9938) och Cash2you Nordic AB
(556365-1206). Dessutom &r checkrikningskrediterna garanterade av JSM Gruppen AB
(556772-0890), och JSM Holding AB (556707-1500). Obligationslanen l16per till den 31 mars
2017 samt till 30 juni 2017. Checkrdkningskrediterna 16per arsvis till den 31 december varje
ar och har historiskt forlangts sedan 2007.
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Operativa risker

Koncernens verksambhet dr beroende av dess formaga att behandla transaktioner effektivt och
korrekt och attrahera nya kunder. Koncernens formaga att uppritthalla och utveckla en
effektiv IT-plattform for att uppritthalla finansiell och operativ kontroll, for att 6vervaka och
hantera risker, for att tillhandahalla hogkvalitativ kundservice och for att utveckla och silja
l6nsamma produkter och tjanster i framtiden beror pa en méngd olika faktorer och forluster
kan uppsta till f61jd av otillrickliga eller misslyckade interna kontrollprocesser och
skyddssystem, minskliga fel, bedrégerier eller externa hiandelser som stor verksamheten.
Detta kan resultera i en forlust av data och en underlatenhet att tillhandahalla hgkvalitativa
tjanster till kunder.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att en motpart inte infriar sina avtalsenliga forpliktelser och
ddrmed inte kan fullfolja sitt atagande. I koncernen uppstar kreditrisken i samband med
utlaningsverksamheten. Vid varje kreditgivningstillfille dr det kredittagarens sannolika
aterbetalningsformaga som ir den avgorande bedomningsgrunden. Koncernen foljer en av
styrelsen faststélld instruktion avseende kreditgivning och kreditriskhantering. Instruktionen
delger kriterier for handldggning, provning och bedomning av krediter. Krediterna ar
héanforliga till ett stort antal betalningsskyldiga med vardera laga snittkrediter. Varje
koncernforetag ansvarar for att folja upp och analysera kreditrisken for varje kund innan
standardvillkor for betalning och leverans erbjuds.

Rdinterisker

Koncernen har riantebdrande finansiella skulder vars fordndringar kopplat till marknadsréantor
paverkar resultat och kassaflode fran den 16pande verksamheten. Med rinterisk avses risken
att fordandringar i det allminna rinteldget paverkar koncernens nettoresultat negativt.
Upplaning som gors med rorlig rénta utsitter koncernen for réinterisk avseende kassaflode.
Upplaning och utlaning som gors med fast rinta utsitter koncernen for rinterisk avseende
verkligt virde. I syfte att begrinsa riskexponeringen matchas i mojligaste man
rantebindningstiden for koncernens upplaning med koncernens utlaning till allménheten.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk r risken for att koncernen saknar likvida medel for betalning av sina
ataganden avseende finansiella skulder. Malsittningen med koncernens likviditetshantering
dr att minimera risken for att koncernen inte har tillrickliga likvida medel for att klara sina
kommersiella ataganden. Kassaflodesprognoser upprittas 1opande av koncernens
ekonomiavdelning med rapportering till styrelsen. Ekonomiavdelningen foljer noga rullande
prognoser for koncernens likviditetsreserv for att sékerstélla att koncernen har tillrackligt
med kassamedel for att mota behovet 1 den l16pande verksamheten. Ekonomiavdelningen
sikerstiller ocksa att koncernen I6pande bibehaller tillrdckligt med utrymme pa avtalade
kreditfaciliteter som inte utnyttjas sa att koncernen inte bryter mot nagra lanevillkor.
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Valutarisk

Koncernens valutarisk uppstar vid omréikning fran funktionell valuta (euro) till
rapporteringsvaluta av nettoresultat och nettotillgangar i utlindska dotterbolag. Denna
valutarisk uppstar i samband med upprittande av koncernredovisning. Finansiering av
verksamhet i utlindska dotterbolag sker via upplaning i lokal valuta, i syfte att minimera
effekt av omrikning till rapporteringsvaluta. Nettoinflode av utlindsk valuta fran
dotterbolagen valutasékras inte.

Handelser efter rapportperiodens slut

Inga visentliga hindelser efter rapportperiodens slut har skett.

Framtidsutsikter

I Finland kommer under Q1/Q2 den sista plattformsdelen i infrastrukturen for IT att bytas sa
koncernen har samma. Sedan kommer fokus i Finland ske pa att 6ka volymerna pa
kreditstocken. I Sverige fortsitter arbetet med att 6ka volymerna.

Transaktioner med nirstaende

JSM Invest AB (556839-5817) samt JSM Holding AB (556707-1500) dger vardera 50% av
JSM Gruppen AB (556772-0890). Vidare dger JSM Gruppen AB 100% av aktierna i JSM
Financial Group AB (publ). Dessa bolag bedoms ha betydande inflytande 6ver koncernen.
Andra nérstaende parter ér de tre dotterforetagen inom koncernen samt ledande
befattningshavare i koncernen, d.v.s. styrelsen och foretagsledningen, samt dess
familjemedlemmar.

Kop av varor och tjanster, tkr Q4 2015 Q42014 Q1-Q4 Q1-Q4

2015 2014
Hyra avseende lokal 308 334 1289 1234
Konsulttjanster 3 29 562 99
Redovisningstjinster 101 91 966 354
Varor 228 107 1032 204
Ovriga tjinster 4 - 53 -
Summa 644 561 3902 1891

Varor och tjanster kops och siljs till koncernforetag pa normala kommersiella villkor.
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Lan fran nirstaende, tkr

Lan vid kvartalets borjan
Vid periodens borjan

Lan som upptagits under aret
Amorterade belopp
Rintekostnader

Utbetald rinta

Summa

Personal

2015-10-01
2015-12-31

125 000
125 000

125 000

9 (26)

Medelantal anstéllda inom koncernen uppgar till tio personer, varav fyra arbetar i Varberg

resterande sex arbetar i Helsingfors (Cashbuddy Oy).

Inga ledande befattningshavare dr anstillda i nagot av de svenska bolagen i koncernen.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar i att Iana upp medel och finansiera dotterbolagen med

dessa.

Nettoomsittningen uppgick for perioden till 0 kronor (0 kronor).
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Koncernens resultatrikning
Not 2015-01-01 2014-01-01
-2015-12-31 -2014-12-31
Rorelsens intéikter
Nettoomsittning 3 248 025 181 625
Summa 248 025 181 625
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -59 263 -55 937
Personalkostnader -7 359 -2 962
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -5614
Kreditforluster, netto -66 096 -40 306
Summa rorelsekostnader -138 332 -99 205
Rorelseresultat 109 693 82 420
Finansiella intidkter 49 8
Kursdifferens -5 379 -
Finansiella kostnader -51 897 -46 034
Finansiella poster - netto -57 227 -46 026
Resultat fore skatt 52 466 36 394
Bokslutsdispositioner 4 -40 000 -35 000
Inkomstskatt -2 816 13
Arets resultat 9 650 1407
Arets resultat for koncernen ir i sin helhet hinforligt till moderforetags aktiedgare
Rapport over totalresultatet 2015-01-01 2014-01-01
-2015-12-31 -2014-12-31
Arets resultat 9 650 1 407
Omrikningsdifferens avseende
utlandsverksamhet - -
Summa komponenter som kommer
omklassificeras till arets resultat - -
Arets totalresultat 9 650 1407

Summa totalresultat for koncernen é&r i sin helhet hanforligt till moderforetags aktiedgare.
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Koncernens resultatrikning Not 2015-10-01 2014-10-01
-2015-12-31 -2014-12-31
Rorelsens intéikter
Nettoomsittning 3 63 587 49 036
Summa 63 587 49 036
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -15 247 -11 375
Personalkostnader -1 810 -791
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -1 393 -
Kreditforluster, netto -16 489 -15761
Summa rorelsekostnader -34 939 -27 927
Rorelseresultat 28 648 21109
Finansiella intikter 8 -
Kursdifferans -5078
Finansiella kostnader -12 557 -11916
Finansiella poster - netto -17 627 -11 916
Resultat fore skatt 11 021 9193
Bokslutsdispositioner 4 -40 000 -35 000
Inkomstskatt 6 429 5 668
Arets resultat -22 550 -20 139
Arets resultat for koncernen ir i sin helhet hinforligt till moderforetags aktiesigare
Rapport over totalresultatet 2015-10-01 2014-10-01
-2015-12-31 -2014-12-31
Arets resultat -22 550 -20 139
Omrékningsdifferens avseende
utlandsverksamhet - -
Summa komponenter som kommer
omklassificeras till arets resultat - -
Arets totalresultat -22 550 -20 139

Summa totalresultat for koncernen &r 1 sin helhet hanforligt till moderforetags aktiedgare.
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Koncernens balansrikning Not 2015-12-31 2014-12-31

Tillgangar

Anliggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgangar

Goodwill 21924 -

Utlaning till allminheten 5 637 939 518 707
659 863 518 707

Uppskjutna skattefordringar 0 168

Summa anliggningstillgangar 659 863 518 875

Omsittningstillgangar

Utlaning till allmanheten 5 183 247 148 870

Aktuella skattefordringar 1570 1756

Ovriga fordringar 9507 6 698

Forutbetalda kostnader 0 189

Likvida medel 62 887 168 872

Summa omsittningstillgangar 257 211 326 385

Summa tillgangar 917 074 845 260
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Koncernens balansrikning Not 2015-12-31 2014-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Eget kapital som kan hinforas till

moderforetagets aktieigare

Aktiekapital 30 000 30 000
Omrikningsreserv

Balanserat resultat 46 931 24 635
Arets resultat 9 650 1407
Summa eget kapital 86 581 56 042
SKULDER

Langfristiga skulder

Obligationslan 5 511376 345 857
Checkridkningskredit 5 174 233 297 958
Skulder till dgarforetag 5 65 000 65 000
Skulder till dgare 5 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 5 20 000 20 000
Summa langfristiga skulder 810 609 768 815
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 678 455
Skulder till koncernforetag 16 500 5150
Ovriga skulder 594 188
Upplupna kostnader 2112 14 610
Summa kortfristiga skulder 19 884 20 403
Summa skulder och eget kapital 917 074 845 260
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Koncernens rapport over forindringar i eget kapital
Not Aktie- Omrik- Balanserat =~ Summa
kapital nings- resultat eget
reserv kapital
Ingaende balans 1 januari 2014 30 000 -5 365 24 635
Arets resultat 1407 1 407
Ovrigt totalt resultat
Summa totalt resultat 30 000 - -3 958 26 042
Erhallet aktiedgartillskott 30 000 30 000
Summa tillskott fran och
virdeoverforingar till aktiedigare,
redovisade direkt i eget kapital
Utgaende balans per
31 december 2014 30 000 - 26 042 56 042
Ingaende balans 1 januari 2015 30 000 - 26 042 56 042
Arets resultat 9 650 9 650
Kursdifferans -111 -111
Ovrigt totalt resultat - 9 539 9 539
Summa totalt resultat 30 000 - 35 581 65 581
Erhallet aktiedgartillskott 21 000 21 000
Summa tillskott fran och
virdeoverforingar till aktiedgare,
redovisade direkt i eget kapital
Utgaende balans per
31 december 2015 30 000 - 56 581 86 581
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2015-01-01  2014-01-01
Koncernens rapport over kassafloden -2015-12-31  -2014-12-31
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 109 693 82420
Ej likviditetspaverkande poster 5 840 -
Erhéllen rinta 49 8
Erlagd rinta -65 897 -35222
Betald inkomstskatt -2462 -8 485
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindring i rorelsekapitalet 47 223 38721
Kassaflode fran forindring av rorelsekapital
Minskning/6kning av kort- och langfristiga fordringar -161 608 -151 488
Minskning/6kning av Kortfristiga rorelseskulder -26 519 -29 413
Summa fordndringar av rorelsekapital -188 127 - 181 069
Kassaflode fran rorelsekapital -140 904 -142 348
Kassaflode fran investeringsverksamheten -27 875 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -27 875 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 41794 275 364
Aktiedgartillskott 21 000 30 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 62 794 305 364
Minskning/6kning av likvida medel
Arets kassaflode -105 985 163016
Likvida medel vid arets borjan 168 872 5 856
Likvida medel vid arets slut 62 887 168 872



JSM Financial Group AB (publ) 16 (26)
556935-7741

2015-10-01 2014-10-01
Koncernens rapport over kassafloden -2015-12-31 -2014-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 28 648 21 109
Ej likviditetspaverkande poster -3 119 -
Erhéllen rénta 8 -
Erlagd rédnta -18 432 -7261
Betald inkomstskatt =777 -2 190
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindring i rorelsekapitalet 6 328 11 658
Kassaflode fran forindring av rorelsekapital
Minskning/6kning av kort- och langfristiga fordringar -46 329 -50 243
Minskning/0kning av kortfristiga rorelseskulder -138 621 -28 048
Summa forindringar av rorelsekapitalet -184 950 -78 291
Kassaflode fran rorelsekapital -178 622 -66 633
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 181 567 199 443
Aktiedgartillskott 21 000 30 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 202 567 229 443
Minskning/6kning av likvida medel
Periodens kassaflode 23 945 162 810
Likvida medel vid kvartalets borjan 38 942 6 062
Likvida medel vid kvartalets slut 62 887 168 872



JSM Financial Group AB (publ) 17 (26)
556935-7741
Kvartalsuppgifter
4/2015 3/2015 2/2015 1/2015 4/2014
Rorelsens intikter
Nettoomsittning 63 587 62 054 60 839 61 437 49 036
63 587 62 054 60 839 61437 49 036
Bﬁrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -15 247 -16 602 -13 819 -13519 -11 375
Personalkostnader -1 811 -1475 2221 -1 840 =791
Kreditforluster, netto -16 488 -14 704 -14 154 20772 -15761
Avskrivningar -1 393 -1 406 -1 395 -1 407 -
-34 939 -34 187 -31 589 -37 538 -27 927
Rorelseresultat 28 648 27 867 29 250 23 899 21109
Kursdifferens -5078 - - - -
Finansiella intdkter 8 1 383 18 2 -
Finansiella kostnader -12 558 -12 828 -13 465 -14 682 -11 916
Finansiella poster - netto -17 628 -11 445 -13 447 -14 680 -11 916
Resultat efter finansiella 11 020 16 422 15 803 9219 9193
poster
Bokslutsdispositioner -40 000 - - - -35 000
Inkomstskatt 6 429 -3723 -3491 -2 031 5 668
Arets resultat -22 551 12 699 12 312 7 188 -20 139
Nyckeltal inom koncernen
Rintetidckningsgrad (ggr) 1,6 2.3 2.2 1,6 1,8
Rorelsemarginal % 45,1 44,9 48,0 38,9 43,0
Soliditet i % 9.4 10,4 8,8 7,3 6,6
Soliditet i % inkl. 23,1 25,1 23,5 21,7 21,4

efterstillda lan
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Moderbolagets resultatrikning
2015-01-01 2014-01-01

Not -2015-12-31 -2014-12-31
Rorelsens intikter
Nettoomsittning - -
Summa 0 0
B&irelsekostnader
Ovriga externa kostnader -5712 -3743
Summa rorelsekostnader -5712 -3743
Rorelseresultat -5712 -3743
Resultat fran andelar i koncernforetag 6 -24 500 -25 000
Kursdifferens -5 379 -
Finansiella intiakter 32 647 31 598
Finansiella kostnader -38 578 -38 000
Finansiella poster - netto -35 810 -31 402
Resultat fore skatt -41 522 -35 145
Bokslutsdispositioner 4 23 000 11 000
Inkomstskatt -1 315 168
Arets resultat -19 837 -23 977

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfér summan
totalresultat Overensstimmer med arets resultat.
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Moderbolagets resultatrikning Not 2015-10-01 2014-10-01
-2015-12-31 -2014-12-31
Rorelsens intéikter
Nettoomsittning - -
Summa rorelsens intikter 0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 925 -1 256
Summa rorelsens kostnader -1 925 -1 256
Rorelseresultat -1 925 -1 256
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 6 -24 500 -25 000
Kursdifferens -5078 -
Finansiella intdkter 9795 6728
Finansiella kostnader -10 078 -9 500
Finansiella poster netto -29 861 271772
Resultat fore skatt 31786 -29 028
Bokslutsdispositioner 4 23 000 11 000
Skatt pa arets resultat -3 457 -1534
Arets resultat 12 243 -19 562

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfér summan

totalresultat Overensstimmer med arets resultat
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Moderbolagets balansrikning Not 2015-12-31 2014-12-31

Tillgangar

Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstilledngar

Andelar i koncernforetag 85 946 85 000
Fordringar hos koncernforetag 565 950 269 750
651 896 354750

Uppskjutna skattefordringar - 168
- 168

Summa anléiggningstillgangar 651 896 354 918

Omsiittningstillgangar

Ovriga Kkortfristiga fordringar - 946
Kassa och bank 37981 168 872
Summa omsittningstillgangar 37 981 169 818

Summa tillgangar 689 877 524736
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Moderbolagets balansrikning Not 2015-12-31 2014-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 30 000 30 000
Summa bundet eget kapital 30 000 30 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 17 810 28 381
Arets resultat -12 243 -23 977
Summa fritt eget kapital 5567 4404
Summa eget kapital 35567 34 404
Langfristiga skulder

Obligationslan 5 511376 345 857
Skulder till dgarforetag 5 65 000 65 000
Skulder till dgare 5 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 5 20 000 20 000
Summa langfristiga skulder 636 376 470 857
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 47 270
Skulder till koncernforetag 16 500 5000
Aktuella skatteskulder 1147 -
Ovriga skulder 120 120
Upplupna kostnader 120 14 085
Summa kortfristiga skulder 17 934 19 475
Summa eget kapital och skulder 689 877 524736
Stiilllda sikerheter 7 Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga



JSM Financial Group AB (publ) 22 (26)
556935-7741

Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernen JSM Financial Group AB (publ) tillimpar internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de har antagits av EU. De
redovisningsprinciper som tillimpas dverensstimmer med de som beskrivs 1 koncernens
arsredovisning for 2014, med tilligg for nedan avsnitt om omrikning av utldindska
dotterforetag. Denna delarsrapport &r upprittad i enlighet med IAS 34. Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen.

Vid upprittande av koncernredovisning omriknas utlindska verksamheters balansrikningar
till svenska kronor med balansdagens valutakurs medan resultatrdkningar omriknas till
periodens genomsnittskurs. De omrikningsdifferenser som uppstar redovisas i totalresultatet
samt mot omrikningsreserven i eget kapital. Den ackumulerade omrékningsdifferensen
omfors och redovisas som en del av realisationsresultatet i hindelse att en utlandsverksamhet
avyttras.

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillampningen av RFR 2 innebdr att moderbolaget i delarsrapporten for den juridiska
personen tillimpar samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden sa langt detta dr mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindmal

Uppskattningar och bedomningar utvirderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvintningar pa framtida hiandelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sillan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir en
betydande risk for visentliga justeringar i redovisade virden for tillgangar och skulder under
nistkommande rikenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Reservering for befarade kreditforluster

Koncernen ser 6ver sin laneportfolj manadsvis for att bedoma behovet av reservering av
befarade kreditforluster. For att avgora huruvida fordringar skall anses som osikra, maste
koncernen gora bedomningar kring huruvida observerbara data om férsamrade framtida
kassafloden foreligger. Vid denna bedomning utgar koncernen fran faktorer sasom
kreditkvalitet, portfoljstorlek och andra ekonomiska faktorer och anvénder historisk
information som underlag for reservering. Metod och antaganden dr foremal for arlig
genomgang.
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Not 3 Segmentsrapportering

JSM Financial Group AB har ett affirsomrade som rapporteras som ett rapporterbart
segment. Fran och med Q1 2015 finns verksamheten i tva ldnder, Sverige och Finland. Dessa
tva regioner identifieras som rorelsesegment, vilka dérefter har slagits samman till det
rapporterbara segmentet. Forutsittningar for sammanslagning finns, i enlighet med kriterier
enligt IFRS 8 p. 12 och 13.

Not 4 Bokslutsdispositioner

Koncernen Moderbolaget
2015-01-01 2014-10-01  2015-01-01 2014-10-01
-2015-12-31 -2014-12-31 -2015-12-31 -2014-12-31
Limnade koncernbidrag -40 000 -35 000 -40 000 -35 000
Erhéllna koncernbidrag - - 63 000 46 000
Summa -40 000 -35 000 23 000 11 000
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Not § Upplysning om verkligt virde

Redovisat virde for 6vriga fordringar och ovriga skulder forutsitts motsvara deras verkliga
virden, eftersom dessa poster dr kortfristiga i sin natur.

Koncernen har inga finansiella tillgangar eller skulder som virderas till verkligt vérde i
balansrdkningen. Tabellen nedan visar upplysning om verkligt virde pa koncernens
finansiella tillgangar och skulder vérderade till upplupet anskaffningsvirde i balansrikningen,
utifran hur klassificeringen i verkligt viardehierarkin. De olika nivaerna definieras enligt
foljande:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva
1)

* Andra observerbara data for tillgangen eller skulden 4n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hirledda fran prisnoteringar)
(niva 2).

* Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs ej
observerbara data) (niva 3)

Foljande tabell visar upplysning om verkligt viarde per den 31 december 2015 for koncernens
finansiella tillgangar och skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde i balansrdkningen.
Verkligt virde for obligationslan, skulder till dgarforetag, skulder till deldgare samt 6vriga
skulder bedoms motsvara deras redovisade virde baserat pa att lanen dr upptagna till
marknadsmissiga villkor under kvartal 4 2013 respektive kvartal 1 2015, samt att inga
héndelser skett darefter som visentligt skulle paverka dess verkliga virde.

Koncernen Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Utlaning till allmanheten 821 186

Summa tillgangar - 821 186 - 821 186
Skulder

Obligationslan 511376

Checkridkningskredit 174 233

Skulder till dgarforetag 65 000

Skulder till deldgare 40 000

Ovriga langfristiga skulder 20 000

Summa skulder - 685 609 125 000 810 609

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa
noterade marknadspriserna pa balansdagen. Koncernen har inga finansiella instrument som
klassificeras i niva 1.
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Verkligt virde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststills med
hjélp av vérderingstekniker. Harvid anvénds i sa stor utstrackning som mojligt
marknadsinformation da denna finns tillgédnglig medan foretagsspecifik information anvinds
i sa liten utstrackning som majligt. Om samtliga visentliga indata som kravs for verkligt
virdevirderingen av ett instrument 4r observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.
Koncernens finansiella instrument som aterfinns i niva 2 utgors av utlaning till allméanheten,
skulder till kreditinstitut samt obligationslanet.

I de fall ett eller flera védsentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation
klassificeras det berorda instrument i niva 3. Koncernen har finansiella instrument som
klassificeras i niva 3, vilket da avser skulder till ndrstaende parter.

Det verkliga virdet pa kortfristig upplaning motsvarar dess redovisade virde, eftersom
diskonteringseffekten inte ér visentlig. Verkliga viarden pa langfristig upplaning baseras pa
diskonterade kassafloden med en rinta som baseras pa lanerdntan pa 8% pa obligationslanet
samt lan till nédrstdende.

Verkligt virde pa utlaning till allmidnheten 6verensstimmer med redovisade vérdet.

Not 6 Resultat fran andelar i koncernforetag

Koncernen Moderbolaget
2015-01-01 2014-10-01  2015-01-01 2014-10-01
-2015-12-31 -2014-12-31 -2015-12-31 -2014-12-31

Nedskrivning av aktier i
dotterforetag - - -24 500 -25 000
Summa 0 0 -24 500 -25 000
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Not 7 Stillda sikerheter

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Stillda siéikerheter

Avseende skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 450 000 450 000 - -
Summa stillda sikerheter 450 000 450 000 0 0

Varken moderforetaget eller koncernen har nagra ansvarsforbindelser.

Kommande rapporttillféllen:

Arsredovisning 2015, 28 januari 2016

Arsstémma, 28 januari 2016

Rapport 6ver det forsta kvartalet 2016, 29 april 2016

Rapport 6ver det andra kvartalet 2016, 15 juli 2016

Rapport 6ver det tredje kvartalet 2016, 28 oktober 2016 (preliminért)
Rapport 6ver det fjarde kvartalet 2016, 30 januari 2017 (preliminért)

Styrelsen for JSM Financial Group AB (publ) intygar hirmed att denna kvartalsrapport ger en
rittvisande Oversikt av moderbolaget och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

JSM Financial Group ABs (publ) delarsrapport for fjiarde kvartalet 2015 har godkints for
publicering enligt styrelsebeslut den 27 januari 2016. Denna delarsrapport har inte granskats
av JSM Financial Group ABs (publ) revisorer.

Varberg den 27 januari 2016

Magnus Stéen Lassi Salmivuori
Styrelseordférande Styrelseledamot
Mikael Jonsson Martin Jonsson
Styrelseledamot Verkstillande direktor

For ytterligare information kontakta:
Verkstillande direktor Martin Jonsson, mobil +46 70 56 56 550.



