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Koncernens nettoomsattning under det fjarde kvartalet 2015 var 168,5 MSEK
(137,8), en 6kning med 22,4 procent jamfért med motsvarande period
foregdende ar. Till jamforbara valutakurser 6kade omséttningen for kvartalet
med 6,4 procent.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 20,2 MSEK (27,2). I jamférelseperioden
2014 ingdr 13,5 MSEK avseende retroaktiv reversering av goodwillnedskriv-
ning. Justerat for den engdngseffekten har rorelseresultatet 6kat med 6,4
MSEK fradn 13,7 MSEK féregaende ar, en 6kning med 47,0 procent.

Resultat efter skatt uppgick till 20,7 MSEK (30,2). Justerat for engdngseffekten
2014 har resultat efter skatt ékat med 4,1 MSEK fran 16,7 MSEK féregaende
r, en 6kning med 24,4 procent.

Resultat per aktie uppgick till 0,32 SEK (0,47). Exklusive engdngseffekten var
resultat per aktie 0,26 SEK for 2014.

Kassaflodet fr&n den l6pande verksamheten dkade till 33,3 MSEK (29,0).

Koncernens nettoomsdattning for 2015 uppgick till 610,5 MSEK (490,4), en
6kning med 120,2 MSEK, motsvarande 24,5 procent. Till jamférbara
valutakurser 6kade omsattningen med 8,4 procent.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 19,1 procent till 74,8 MSEK (62,8).
Exklusive engdngseffekten 2014 6kade rérelseresultatet med 25,5 MSEK frén
49,3 MSEK, en 6kning med 51,7 procent.

Resultat efter skatt uppgick till 73,3 MSEK (64,6) en 6kning med 13,4 procent.
Justerat fér engdngsposten 2014 dkade resultatet efter skatt med 22,1 MSEK,
vilket motsvarar 43,3 procent.

Resultat per aktie uppgick till 1,13 SEK (1,00). Exklusive engdngseffekten har
resultat per aktie 6kat med 0,34 SEK fran 0,79 SEK fér 2014.

Kassaflédet fran den lI6pande verksamheten uppgick till 120,1 MSEK (80,9).
Nettokassan den 31 december uppgick till 134,9 MSEK (95,0).
Utdelning till aktiedgarna av 48,5 MSEK (38,8) har skett i maj manad.

Styrelsen avser att féresld drsstamman en utdelning till aktiedgarna avseende
2015 om 1,00 SEK per aktie (0,75) och dartill en extraordinar utdelning om
0,25 SEK per aktie. Enligt utdelningspolicyn ska Biotage dela ut minst 50
procent av nettovinsten.

Biotage AB (publ)

Box 8

SE-751 03 Uppsala

BesOksadress: Vimpelgatan 5

Tel: 018-56 59 00

Org. nr.: 556539-3138
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Koncernens resultatutveckling i sammandrag

Belopp i MSEK Kvartal 4 Kvartal 4 12 man 12 man
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 168,5 137,8 610,5 490,4
Kostnad sdlda varor -74,2 -62,8 -268,0 -223,5
Bruttoresultat 94,3 74,9 342,6 266,9
Rorelsens kostnader -74,2 -47,7 -267,8 -204,1
Rorelseresultat (EBIT) 20,2 27,2 74,8 62,8
Finansiella poster -0,7 3,6 1,4 5,5
Resultat fore skatt 19,4 30,8 76,2 68,4
Skatt 1,3 -0,6 -2,9 -3,7
Periodens resultat 20,7 30,2 73,3 64,6
Bruttovinstmarginal 56,0% 54,4% 56,1% 54,4%
Rérelsemarginal (EBIT) 12,0% 19,8% 12,2% 12,8%
Nettoomsattning rullande 12 manader
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Biotage avslutar aret med ett starkt sista kvartal. Fér heldret &vertréffar vi vara
finansiella mal med en organisk omséattningstillvixt pd 8,4 procent till jamférbara
valutakurser och en rérelsemarginal (EBIT) pa@ 12,2 procent. Vi har fatt ett bra bidrag
fran fordelaktiga valutakurser, framférallt den amerikanska dollarn, och i rapporterade
siffror véxer forséljningen med 22,4 procent for kvartalet och 24,5 procent for heldret.
Samtidigt har vi en negativ valutaeffekt av att en stor del av var kostnadsbas ligger i
Storbritannien med ett under ret relativt starkt brittiskt pund.

Det operativa kassaflédet fér aret har utvecklats mycket gynnsamt och vi
dstadkommer en forbattring med 48 procent jamfért med féregaende ar. Allt som allt
&r 2015 ett synnerligen tillfredsstallande ar fér Biotage.

Samtliga vara produktomrdden véxer under 2015. Inom omradet Industriella
produkter, som véxer med 33 procent pa arsbasis, bedriver vi utveckling i nara
samarbete med existerande och potentiella kunder avseende separation eller rening.
Genom det arbetet och den férsaljning den genererar ser vi att vi har ett brett och
konkurrenskraftigt sortiment av polymerer och silicabaserade produkter. Dessa utgér
en attraktiv bas for fortsatt tillvaxt inom produktomrddet samtidigt som forsaljningen
periodvis varierar kraftigt p& grund av att utvecklingsarbetet i manga fall tar 1ang tid
och att produktionen hos vara kunder ofta bedrivs kampanjvis.

Biotages enskilt stérsta produktomrdden &r Rening och Sample Prep, vilka bada
avslutar ett solitt ar med ett bra sista kvartal. Inom Rening noterar vi sarskilt stark
forsaljning av vart Flash-system Isolera™ i Kina, i huvudsak till kunder verksamma
inom kontraktsforskning. Vi ser ocksa en fortsatt god férséljningsutveckling for var
systemplattform Extrahera™ inom Sample Prep. B&da dessa system bidrar till att driva
forsaljningen av forbrukningsvaror och service.

De senaste arens produktlanseringar bar nu frukt och vi upplever att vi ar val rustade
att méta konkurrensen inom vara strategiskt mest viktiga produktomraden. Vi
fortsatter att investera i vara systemplattformar med tillhérande férbrukningsvaror for
att kontinuerligt forbattra vart kunderbjudande och stdrka var konkurrenssituation.
Under 2016 planeras nya lanseringar.

Samtliga geografiska regioner med direktférséljning véxer under saval sista kvartalet
som heldret. Kina visar den stérsta procentuella tillvixten med en jamn och hég
tillvéxttakt dver aret. Den organiska tillvéxten pd den kinesiska marknaden uppgar till
hela 34 procent. Aven Amerika, Europa och Japan fortsitter den starka
forsaljningstrenden fran tidigare kvartal. Av Biotages omsattning under 2015 svarar
Amerika - i huvudsak USA och Kanada - fér nastan 44 procent. Direktférsaljningen i
Europa satter rekord for regionen med en forsaljning éverstigande 50 MSEK for arets
sista kvartal. Den svaga inledningen till trots vaxer Europas §rsf6rséljning organiskt
med 9 procent. Den japanska férsaljningsorganisationen har mott ett besvarligt
ekonomiskt marknadsklimat med svéra utmaningar. Japan avslutar &nda aret med ett
starkt sista kvartal och kan &ven de visa en god tillvéxt for aret.

Férsaljningen via distributérer har generellt sett utvecklats betydligt svagare an
direktférsaljningen. Inom EMEA ar det sarskilt osakerheten i Saudiarabien som har
varit en starkt bidragande orsak till svag forsaljning. I APAC-landerna ar det
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varierande orsaker till att forsaljningen inte kommer in i den takt som vi énskar. Har
har vi dock genomfért férhallandevis omfattande férandringar under 2015 som vi
forvantar ska ge genomslag under 2016. Emellertid kan vi konstatera att egen lokal
saljpersonal, med eller utan stéd av lokala distributérer, & en framgangsrik
forsaljningsmodell for Biotage.

Vi arbetar kontinuerligt med att foérbattra effektiviteten vid var produktionsanlaggning
i Cardiff, Wales. Under 2015 har substantiella insatser bdrjat ge effekt och bidrar
tilsammans med valutaeffekterna till att bruttomarginalen fér 2015 férbattrades till
56,1 procent (54,4).

Relationen mellan forséljning av system respektive eftermarknadsprodukter
(forbrukningsvaror och service), ar 45 (44) respektive 55 (56) procent fér 2015. Vi ar
en bit ifrdn vart strategiska mal av 40 procent fér system och 60 procent for
eftermarknadsprodukter, vilket till stor del férklaras av lyckade systemlanseringar.

Sammantaget har 2015 varit ett fantastiskt om &n i mangt och mycket utmanande ar.
Vi har sett varierande ekonomiska férutsattningar p& manga av de marknader dar vi
ar verksamma. 2016 kommer sakerligen att innehdlla utmaningar dven det, men jag
ser med tillférsikt fram mot det nya aret. Vi &r val rustade att méta marknaden.
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Fijarde kvartalet oktober-december 2015

Koncernens nettoomsattning dkade med 22,4 procent till 168,5 MSEK jamfért med
137,8 MSEK for motsvarande period 2014. Till jamférbara valutakurser 6kade om-
sattningen fér perioden med 6,4 procent. Amerika utgjorde den stdérsta marknaden
med 43 (42) procent av nettoomséttningen. EU-omradet stod fér 33 (36) procent,
Japan 12 (10) procent, Kina 8 (6) procent, EMEA 3 procent och APAC 2 procent.
Tillsammans utgjorde EMEA och APAC, tidigare benamnt “Ovriga varlden”, 5 (6)
procent av nettoomsattningen.

Koncernens bruttomarginal var 56,0 procent (54,4). Biotages produkter prissatts i
lokal valuta pa de stérre marknaderna. Valutakursutvecklingen i framférallt USD har
darfér dven under det fjdrde kvartalet bidragit positivt till férsaljningsintdkterna.
Produktionskostnaderna i GBP och USD blir emellertid ocksd hégre nar dessa valutor
starks i férhallande till SEK. Produktmixen och férdelningen av koncernens omséttning
mellan olika foérsaljningskanaler bidrar ocksa till variationer i I6nsamheten mellan
kvartal.

Rérelsekostnaderna uppgick till 74,2 MSEK (47,7). 1 jamférelseperioden ingdr en
positiv effekt om 13,5 MSEK i Ovriga rérelseposter avseende en retroaktiv reversering
av den goodwillnedskrivning som gjordes i 2014-3rs rdkenskaper. Justerat for den
engangseffekten var rorelsekostnaderna 61,2 MSEK for jamférelseperioden 2014 och
kostnadsokningen sdledes 13,0 MSEK. Forsaljningskostnaderna star for 6,1 MSEK av
denna o6kning och det forklaras framst av roérliga ersattningar och valutaeffekter.
Kostnaderna fér forskning och utveckling ékar med 2,4 MSEK. Ovriga rérelseposter om
-1,2 MSEK bestdr framforallt av effekter av valutakursférdndringar pa
rorelserelaterade skulder och fordringar. Rensat fér engdngseffekten fran
reverseringen av goodwillnedskrivningen uppgick denna post till 0,3 MSEK fér
jamforelseperioden och forklarar sdledes 1,5 MSEK av den totala okningen av
rorelsekostnaderna.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgar till 20,2 MSEK (27,2) och rérelsemarginalen &r 12,0
procent (19,8). Justerat for engangsposten avseende goodwill i jamforelsesiffrorna har
rorelseresultatet for kvartalet 6kat med 6,4 MSEK frdn 13,7 MSEK, vilket &r en 6kning
med 47,0 procent, och rérelsemarginalen (EBIT) har ékat med 2 procentenheter fran
10,0 procent for jamférelseperioden.

Finansnettot var -0,7 MSEK (3,6). Resultat efter skatt uppgick till 20,7 MSEK (30,2).
Justerat for engdngsposten var jamforelseperiodens resultat 16,7 MSEK och 6kningen
mellan ren sdledes 4,1 MSEK, vilket &r en forbattring med 24,4 procent.

Investeringarna uppgick till 10,0 MSEK (7,7) och avskrivningarna till 8,9 MSEK (8,8).
5,6 MSEK (4,5) av investeringarna utgjordes av balanserade utgifter for utvecklings-
arbete och 4,8 MSEK (4,9) av avskrivningarna utgjordes av avskrivningar pa
balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten. Kassaflédet frdn den Iépande
verksamheten var 33,3 MSEK (29,0).

Sida 5 av 17



Heldret januari-december 2015

Koncernens nettoomsdttning 6dkade med 24,5 procent till 610,5 MSEK (490,4). Till
jamférbara valutakurser har nettoomsdttningen 6kat med 8,4 procent for 2015.
Amerika var den storsta enskilda marknaden med 44 (41) procent av nettoomsatt-
ningen. EU-omradet stod fér 32 (35) procent, Japan 12 (13) procent, Kina 7 (5)
procent, EMEA 3 procent och APAC 2 procent. Tillsammans utgjorde EMEA och APAC,
tidigare benamnt “6vriga varlden”, 5 (6) procent av nettoomsattningen.

Koncernens bruttomarginal forbattrades till 56,1 procent (54,4). Effektivitets-
forbattringar i produktionsanlaggningen i Cardiff, Wales, bidrar till lénsamhets-
forbattringen. Mer an halften av koncernens férsaljning faktureras i USD varfor en
starkare USD i forhallande till SEK har en positiv effekt pd rapporterad omséttning.
Samtidigt har koncernens kostnader for den tillverkning som ar outsourcad i USA dkat
till féljd av valutautvecklingen och det starkta brittiska pundet har bidragit negativt vid
omrakning till SEK av produktionskostnader i Cardiff.

Rorelsekostnaderna uppgick till 267,8 MSEK (204,1). Justerat for engdngseffekten
avseende reversering av goodwillnedskrivning var jamforelsearets kostnader 217,6
MSEK. Kostnadsdkningen forklaras framst av att férsaljningsomkostnaderna har ékat
med 30,2 MSEK till féljd av valutaeffekter, rekryteringskostnader och hégre rérliga
ersattningar. Kostnaderna fér forskning och utveckling ékar med 11,1 MSEK, bland
annat for att aktiveringen av kostnader fér utvecklingsprojekt under 2015 &r nagot
lagre samtidigt som avskrivningarna &r hégre &n aret innan.

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 12,0 MSEK, motsvarande en férbattring med 19,1
procent, till 74,8 MSEK (62,8). Rdrelsemarginalen uppgick till 12,2 procent (12,8).
Exklusive engdngsposten om 13,5 MSEK var 2014-3rs rorelseresultat 49,3 MSEK och
rorelsemarginalen var 10,1 procent, och sdledes var forbattringen mellan &ren 25,5
MSEK motsvarande en 6kning av rorelseresultatet med 51,7 procent och av rérelse-
marginalen med 2,1 procentenheter. Finansnettot uppgick till 1,4 MSEK (5,5). Resultat
efter skatt 6kade med 8,6 MSEK, motsvarande 13,4 procent, till 73,3 MSEK (64,6).
Justerat for engdngseffekten var foregdende 3rs resultat 51,1 MSEK och resultat-
forbattringen mellan aren 22,1 MSEK, motsvarande en 6kning av nettoresultatet med
43,3 procent.

Investeringarna uppgick till 31,9 MSEK (32,2) och avskrivnhingarna 36,4 MSEK (31,9).
19,3 MSEK (21,7) av investeringarna utgjordes av balanserade utgifter for
utvecklingsarbete och 20,7 MSEK (18,6) av avskrivningarna avsag avskrivningar pa
balanserade utvecklingskostnader. Kassaflddet fran |dpande verksamhet okade till
118,2 MSEK (80,9).

Balansposter

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2015 till 134,9 MSEK (100,0).
Vid rapportperiodens utgdng hade koncernen inga rantebdrande skulder jamfort med
5,0 MSEK per den 31 december 2014. Nettokassan per den 31 december 2015
uppgick darmed till 134,9 MSEK jamfoért med 95,0 per den 31 december 2014.

Koncernen redovisar per den 31 december 2015 en total goodwill p& 104,0 MSEK
(104,0). Redovisad goodwill @r hanférlig till de under 2010 gjorda férvarven av MIP
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Technologies AB och tvad produktlinjer fran Caliper Life Sciences Inc. I bokslutet for
2014 gjordes en nedskrivning om 13,5 MSEK av den del av goodwillvdrdet som da
bedémdes kunna hanforas till den del av verksamheten som berattigar de tidigare
agarna av MIP Technologies AB till vissa tillaggskdpeskillingar till och med
rakenskapsaret 2015. Detta gjordes mot bakgrund av att férsaljningen av berdrda
produkter under tillaggskdpeskillingavtalets |6ptid har gatt samre &n tidigare
uppskattningar. Denna goodwillnedskrivning kritiserades dock av NASDAQ i slutet av
2015 varfér en retroaktiv reversering har gjorts i 2014 ars rdkenskaper. Fér mer
information se pressmeddelande fran Biotage publicerat den 16 december 2015.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 115,2 MSEK (124,8). Av detta
utgjorde patent och licensrattigheter 29,2 MSEK (33,3) och balanserade utvecklings-
kostnader 86,0 MSEK (91,5). Varulagret har minskat till 97,2 MSEK (108,4). Ovriga
finansiella skulder uppgick till 1,0 MSEK (5,2). Det egna kapitalet per den 31
december uppgick till 546,7 MSEK (516,1). Férandringen av eget kapital under 3ret
bestdr av nettoresultatet 79,0 MSEK och utdelning till aktiedgarna om -48,5 MSEK.

Aterképsprogram

Biotage hade vid rapportperiodens utgdng inget innehav av egna aktier. Inga aktier
har foérvarvats inom ramen for det aterkdpsprogram som beslutades vid drsstdmman
2015. Fullstéandiga handlingar fran 8rsstamman 2015 finns p& www.biotage.com.

Patenttvist i USA

Biotage har som tidigare offentliggjorts stamts for pastdtt patentintrang i USA av
Scientific Plastic Products, Inc. (“"SPP”). Dessa stamningsansdokningar ar
vilandeférklarade av domstolen i avvaktan av utgdng i omprévningsdrenden av
patentens giltighet vid det amerikanska patentverket.

SPP har uttémt alla mdjligheter att sdéka omprévning av det amerikanska
patentverkets ogiltigforklarande av de amerikanska patenten 7,138,061, 7,381,327
och 7,410,571 ("Patenten”). Det amerikanska patentverket har utfardat
omproévningscertifikat som ogiltigférklarar samtliga patentkrav i Patenten och
domstolen i det pastddda intrangsmalet har avslagit samtliga pastdenden som gjordes
i intrdngstalan vad avser Patenten.

Biotage har ocksd begart omprévning av samtliga patentkrav i de amerikanska
patenten 8,066,875 B2, som &r en foljdansdkan fran det amerikanska patentet
7,381,327, och det amerikanska patentet 8,070,957, som &r en féljdansékan fran det
amerikanska patentet 7,410,571. Patentkraven i 8,066,875 B2 och 8,070,957 ar
ogiltigforklarade av det amerikanska patentverkets beslutskammare och
omprovningsforfarandet pagar fortsatt. Dessa patent &r féremal for ett separat
intrdngsmal vid domstol som ocksd det &r vilandeférklarat i avvaktan av utgangen av
omprévningsférfarandet.

Biotages bedémning ar fortsatt att bolaget i sak har en stark stdllning och att
motparten saknar fog fér pastdtt patentintrdng, varfér inga reserveringar bokforts
med anledning av tvisten.
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Det finns inga vasentliga handelser att rapportera efter rapportperiodens utgang.

Koncernen hade 293 (293) anstdllda den 31 december 2015 och 291 den 30
september 2015.

Koncernens moderbolag Biotage AB har heldgda dotterbolag i Sverige, USA, Stor-
britannien, Tyskland, Frankrike, Italien, Japan och Kina. Moderbolaget svarar for
koncernledning, strategisk affarsutveckling samt administrativa funktioner pa
koncernniva och gentemot dotterféretag.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for det fjarde kvartalet till 0,7 MSEK (0,6) och
for heldret till 2,7 MSEK (2,5). Moderbolagets finansnetto var 83,9 MSEK (80,9) for
kvartalet och 83,0 MSEK (65,7) for aret. I jamforelsedrets belopp for posten Resultat
fr8n andelar i koncernféretag ing§r -15,6 MSEK avseende nedskrivning av en koncern-
intern fordran i samband med en sammanslagning av tva dotterbolag i Cardiff, Wales.
Resultat efter finansiella poster uppgick till 80,0 MSEK (75,8) for kvartalet och 66,4
MSEK (47,1) for aret.

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 0,3 MSEK (0,6) for
kvartalet och 1,0 MSEK (1,4) for dret. Kassa och bank uppgick per den 31 december
till 0,8 MSEK (1,0).

Biotage har noterat att moderbolaget i bokslutet 2014 felaktigt redovisat koncernens
totala uppskjutna skattefordringar i moderbolagets balansrakning istallet fér endast de
uppskjutna skattefordringar som &r hanférliga till moderbolaget, varmed en
korrigering om 7,3 MSEK redovisats som en minskning av moderbolagets uppskjutna
skattefordringar per 2014-12-31 respektive ingdende eget kapital 2014-01-01
(balanserade vinstmedel). Sdledes uppgar ingdende eget kapital 2014 i moderbolaget
efter justeringen till 551,9 MSEK och uppskjutna skattefordringar till 37,7 MSEK 2014-
01-01 och 37,5 MSEK 2014-12-31. Korrigeringen fick ingen effekt pa redovisat
resultat fér 2014. Utdver detta har dven jamférelsetalen i resultatrakningen avseende
2014 justerats i enlighet med RFR 2 varmed féregdende &rs nedskrivning av andelar i
dotterféretag och aterford tillaggskopeskilling har redovisats netto som en justering av
andelar i dotterféretag. Andringen har inte paverkat redovisat nettoresultat for 2014
utan endast medfért att resultat fran andelar i dotterféretag kat med 13,5 MSEK och
en minskning av Ovriga rérelseposter om 13,5 MSEK.

Biotage &r som internationell koncern exponerat for olika risker vilket paverkar méjlig-
heterna att nd de uppsatta méalen. Det rér sig om operationella risker, sdsom risk att
konkurrenssituationer paverkar prisnivder och férsiljningsvolymer samt risk att
konjunkturutvecklingen pa8 de marknader och inom de segment dar koncernen verkar
inte &r stabil. Det ror sig &ven om finansiella risker sdsom valutarisker, ranterisker och
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kreditrisker. Ingen avgoérande fordandring av vasentliga risker eller osdkerhetsfaktorer
har skett under perioden. Var bedémning ar darmed oférindrad jamfért med i
arsredovisningen 2014. En redogérelse for Biotages risker, osdkerhetsfaktorer samt
hantering av desamma finns i bolagets arsredovisning for 2014. Liasare som 6nskar ta
del av arsredovisningen kan hamta denna fran Biotages hemsida www.biotage.com
eller rekvirera fran adress Biotage AB, Box 8, 751 03, Uppsala eller info@biotage.com.

Kommande rapporttillfillen avseende 2015 och 2016

Deldrsrapport for det forsta kvartalet 2016 publiceras den 28 april 2016.
Arsstamma halls den 28 april 2016.

Deldrsrapport for det andra kvartalet 2016 publiceras den 11 augusti 2016.
Deldrsrapport for det tredje kvartalet 2016 publiceras den 10 november 2016.
Bokslutskommuniké for 2016 publiceras den 9 februari 2017.

Arsredovisningen for 2015 planeras att offentliggéras vecka 14 2016.

Denna rapport har inte granskats av féretagets revisor.

Uppsala den 11 februari 2016

Torben Jérgensen
Verkstallande direktér och koncernchef

For vidare information:
Torben Jérgensen, VD och koncernchef, tel: 070 749 05 84
Erika Sdderberg Johnson, Finansdirektér, tel: 070 720 48 20

Informationen &r s8dan som Biotage AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om vérdepappers-
marknaden. Informationen ldmnades fér offentliggbrande den 11 februari 2016 kl. 08.30.

Om Biotage

Biotage erbjuder effektiva separationsteknologier frén analys till industriell skala samt hégkvalitativa
I6sningar foér analytisk kemi | allt fr8n forskning till kommersiella analyslaboratorier. Biotages
produkter anvédnds av bland annat myndigheter, akademiska institutioner, Idkemedels-och
livsmedelsindustrin. Huvudkontoret ligger i Uppsala och féretaget har kontor i USA, Storbritannien,
Kina och Japan. Biotage har cirka 290 anstdllda och omsatte 611 MSEK under 2015. Biotage é&r
noterat p§ NASDAQ OMX Stockholm. Hemsida: www.biotage.com
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Biotage AB (publ)
Bokslutsrapport
2015-01-01 -- 2015-12-31

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

2015-10-01  2014-10-01  2015-01-01 2014-01-01
Beloppi KSEK 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning 168 548 137 757 610534 490 381
Kostnad sélda varor =74 241 -62 848 -267 967 -223 462
Bruttoresultat 94 307 74909 342 568 266 919
Forséljningskostnader -43 547 -37 425 -169 447 -139 201
Administrationskostnader -15 378 -13 760 -52 159 -47 650
Forsknings- och utvecklingskostnader -14 078 -11 672 -49 528 -38 450
Ovriga rorelseposter -1 150 15158 3353 21195
Summa rérelsens kostnader -74 153 -47 700 -267 781 -204 106
Rérelseresultat* 20 154 27 209 74787 62 813
Finansnetto -744 3577 1403 5548
Resultat fore skatt* 19411 30786 76 190 68 361
Inkomstskatt 1310 -633 -2935 -3749
Periodens resultat* 20721 30153 73 255 64 612
Owrigt totalresultat
Komponenter som kan komma att
omklassificerats till arets resultat:
Vaxelkursdifferenser vid omrakning av
utlandska dotterforetag -1718 4948 5718 13861
Kassaflodessakringar 70 287 70 -176
Summa éwrigt totalresultat -1 648 5236 5788 13685
Summa totalresultat for perioden* 19073 35389 79 043 78 297

* Rittelse av fel — Aterforing nedskrivning goodwill: Aterféringen av goodwillnedskrivningen innebér att resultatrakningsposten Ovriga
rorelseposter for jamforelseperioden 2014-01-01 - 2014-12-31 justeras upp med 13,5 MSEK avseende tidigare redovisad nedskrivning av
goodwill 2014, vilket forbattrar jamforelseperiodens resultat jamfort med tidigare redovisat resultat i bokslutsrapporten och arsredovisningen
for 2014. Bakgrunden &r att Biotage i bokslutet 2014 gjorde en nedskrivning av goodwill om 13,5 MSEK, vilket d& paverkade Ovriga
rorelseposter negativt med motsvarande belopp. Denna nedskrivning gjordes i samband med en aterforing av en reserv for
tillaggskopeskilling avseende MIP Technologies AB som inte langre forvantas komma att utbetalas, se aven not 10 i arsredovisningen 2014.
Goodwillposten bokades upp i samband med tillaggskdpeskillingen vid forvéarvet 2010 och var hénforlig till denna tillaggskdpeskilling.
Eftersom Biotage enligt tilldmpade redovisningsprinciper ser hela sin verksamhet som en kassagenererade enhet ska dock &ven
nedskrivningsprévning av redovisad goodwill endast genomforas pa den nivan. DA néagot nedskrivningsbehov inte identifierades pa
koncernens totala goodwillpost enligt de nedskrivningstester som gjordes vid bokslutet 2014 justeras darfor 2014 ars rorelseresultat i denna
bokslutsrapport med +13,5 MSEK. Foljaktligen 6kar koncernens utgaende varden 2014, tillika ingdende vérden for 2015, for balanserade
vinstmedel och goodwill bada med 13,5 MSEK. Jamforelseperiodens (ar 2014) resultat per aktie fore och efter utspadning justeras i och med
rattelsen upp fran 0,79 SEK per aktie till 1,00 SEK per aktie. Jamforelseperiodens totalresultat per aktie fére och efter utspadning justeras i
och med rattelsen upp fran 1,00 till 1,21 SEK.
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Biotage AB (publ)
Bokslutsrapport
2015-01-01 -- 2015-12-31

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG (fortsittning)

2015-10-01  2014-10-01  2015-01-01 2014-01-01
2015-12-31  2014-12-31  2015-12-31 2014-12-31

Periodens resultat hanforligt till:

- moderforetagets aktiedgare: 20721 30153 73255 64 612

Summa totalresultat for perioden hanforligt till:

- moderforetagets aktiedgare: 19073 35389 79 043 78 297
Genomsnittligt antal utestaende aktier 64 714 447 64 714 447 64 714 447 64 714 447

Utestaende stamaktier pa balansdagen 64 714 447 64 714 447 64 714 447 64 714 447

Periodens resultat per aktie* 0,32 kr 0,47 kr 1,13 kr 1,00 kr

Periodens resultat per aktie efter utspadning* 0,32 kr 0,47 kr 1,13 kr 1,00 kr

Resultat per aktie avser:

Kvarvarande verksamhet* 0,32 kr 0,47 kr 1,13 kr 1,00 kr

Summa totalresultat per aktie* 0,29 kr 0,55 kr 1,22 kr 1,21 kr

Periodens totalt resultat per aktie efter utspadning* 0,29 kr 0,55 kr 1,22 kr 1,21 kr

*Rattelse av fel. Se foregaende sida.
Kvartalséwersikt for 2014 och 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Beloppi KSEK kv4 kv3 kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kv1
Nettoomséttning 168 548 149 697 148 115 144 175 137757 118 525 120 383 113717
Kostnad for salda varor -74 241 -65 865 -63 665 -64 196 -62 848 -53 868 -54 724 -52 022
Bruttovinst 94 307 83832 84 450 79978 74909 64 656 65 659 61 695
Bruttomarginal 56,0% 56,0% 57,0% 55,5% 54,4% 54,6% 54,5% 54,3%
Roérelsekostnader -74 153 -64 856 -66 746 -62 026 -47700 -52 065 -52 110 -52 231
Rorelseresultat 20 154 18976 17704 17 952 27 209 12591 13549 9464
Finansnetto =144 549 -346 1944 3577 -865 2384 451
Resultat fore skatt 19 411 19525 17 358 19 896 30786 11727 15933 9916
Skatt 1310 -1252 -1701 -1292 -633 -728 -539 -1 850
Periodens resultat 20721 18 273 15658 18 604 30153 10998 15394 8 066
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Biotage AB (publ)
Bokslutsrapport
2015-01-01 -- 2015-12-31

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2015-12-31 2014-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 44719 43 057
Goodwill* 104 023 104 023
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 115170 124 822
Finansiella anlaggningstillgangar 692 808
Uppskjuten skattefordran 47 626 44 765
Summa anl&ggningstillgangar 312228 317 474
Omséttningstillgangar

Varulager 97 182 108 379
Kundfordringar och andra fordringar 124 536 106 612
Likvida medel 134 885 100 045
Summa omséattningstillgangar 356 604 315036
Summa tillgangar 668 832 632 510

Eget kapital och skulder
Kapital och reserver som kan hanforas till
moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 89953 89953
Ovrigt tillskjutet kapital - 4993
Reserver -88 616 -94 404
Balanserat resultat™ 545 320 515 608
Summa eget kapital 546 657 516 150
Langfristigaskulder

Skulder till kreditinstitut - 4537
Ovriga finansiella skulder 1075 5072
Uppskjutna skatteskulder 1948 2 465
Avséttningar 1468 1369
Summa langfristiga skulder 4 491 13 444
Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder och andra skulder 109 698 98 457
Ovriga finansiella skulder 3698 1900
Skatteskulder 2317 848
Skulder till kreditinstitut - 502
Avsattningar 1970 1210
Summa kortfristiga skulder 117 684 102 916
Summa eget kapital och skulder 668 832 632510

*Se kommentar under Rapport dver totalresultat fér koncernen i sammandrag
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Biotage AB (publ)
Bokslutsrapport
2015-01-01 -- 2015-12-31

RAPPORT OVER FORANDRING I EGET KAPITAL FOR

KONCERNEN | SAMMANDRAG

Owrigt

Aktie- tillskjutet ~ Omréknings- S&krings-  Balanserat Summa
Beloppi KSEK kapital kapital reserv reserv resultat  eget kapital
Ingdende balans 1 januari 2014 89 423 4993 -108 265 176 490 447 476 774
Foréndringar i eget kapital under
tiden 1 january- 31 december 2014
Summa totalresultat for perioden™ - - 13862 -176 64 611 78 297
Summa férandringar under perioden exklusive
transaktioner med moderhbolagets agare - - 13862 -176 64611 78 297
Transaktioner med moderhbolagets &gare
Indragning av &terkdpta aktier ** -6 588 - - - 6588 -
Fondemission ** 7119 - - - -7119 -
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - - -38 829 -38 829
Aterképta egna aktier i moderbolaget ** - - - - -93 -93
Utgdende balans 31 december 2014* 89 953 4993 -94 404 - 515 607 516 150
Forandringar i eget kapital under
tiden 1 january - 31 december 2015
Summa totalresultat for perioden - - 5718 70 73 255 79 044
Summa féréndringar under perioden exklusive
transaktioner med moderbolagets &gare - - 5718 70 73255 79 044
Transaktioner med moderbolagets &gare
Indragning av aterkopta aktier ** - - - - - -
Fondemission ** - - - - - -
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - - -48 536 -48 536
Omklassificering avslutat optionsprogram - -4 993 - - 4993 -
Utgéende balans 31 december 2015 89 953 - -88 687 70 545 320 546 657

*Se kommentar under Rapport dver totalresultat fér koncernen i sammandrag

** Aterkdpta aktier, indragning av terkdpta aktier samt fondemission.

Arsstamman 2015 beslot att bemyndiga styrelsen att intill &rsstamman 2016 fortsétta att lata bolaget &terkdpa aktier s& att bolagets
innehav av egna aktier maximalt uppgar till tio procent av antal registrerade aktier. P& balansdagen den 31 december finns inget

innehav av egna aktier.
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Biotage AB (publ)
Bokslutsrapport
2015-01-01 -- 2015-12-31

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

2015-10-01 2014-10-01 2015-01-01 2014-01-01

Beloppi KSEK 2015-12-31  2014-12-31  2015-12-31  2014-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt 19411 30786 76 190 68 361
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 11 655 325 45921 31 654
31066 31111 122111 100016
Betald skatt -661 -2 144 -1 638 -4 631
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 30405 28 967 120 473 95384
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital:
Okning (-)/minskning (+) av varulager 7591 -5253 11196 -22 492
Okning (-)/minskning (+) av kundfordringar -12 649 -5219 -16 799 -9702
Okning (-)/minskning (+) av 6vriga kortfristiga fordringar 4354 4416 -6 499 1916
Okning(+)/minskning (-) av 6vriga skulder 3596 6 080 11708 15 800
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 33297 28992 120078 80 906
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldaggningstillgangar -6 195 -5108 -21 195 -23410
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4079 -2 637 -10834 -8 767
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar 0 - -96 -
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgdngar 261 - 261 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 014 -7 745 -31 865 -32 177
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktie&dgare - - -48 536 -38 829
Aterkdp av egna aktier - - - 93
Upptagna lan - 315 - 1391
Amorteringar pa laneskulder -3901 -191 -6 698 -389%4
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -3901 124 -55 234 -41 425
Rapportperiodens kassafldde 19 382 21371 32980 7304
Likvida medel vid periodens bdrjan 115718 77992 100 045 90 769
Kursdifferenser i likvida medel -214 682 1861 1972
Likvida medel vid rapportperiodens slut 134 885 100 045 134 885 100 045

Tillaggsupplysningar:
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Auvskrivningar och nedskrivningar 13119 9919 40679 33869
Ovriga poster -1 463 -9 595 5242 -2 215
Summa 11 655 325 45921 31654
Erhallen ranta 19 18 46 128
Betald ranta 29 -248 -93 -292
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Biotage AB (publ)
Bokslutsrapport
2015-01-01 --2015-12-31

RESULTATRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

2015-10-01 2014-10-01  2015-01-01  2014-01-01
Beloppi KSEK 2015-12-31 2014-12-31  2015-12-31  2014-12-31
Nettoomsattning 682 643 2720 2502
Administrationskostnader -4181 -4 806 -17 034 -18 437
Forsknings- och utvecklingskostnader -711 -783 -2 470 -2 398
Ovriga rorelseposter 236 -174 172 -255
Rorelsens kostnader netto -4 656 -5 763 -19332 -21 090
Rorelseresultat -3974 -5120 -16 612 -18 588
Resultat fran finansiella investeringar:
Rénteintakter fran fordringar pa koncernforetag 138 315 138 2383
Rantekostnader fran skulder till koncernforetag -422 -950 -1293 -3614
Resultat fran andelar i koncernforetag 45101 53703 45 063 38124
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 9 2 110
Réntekostnader och liknande resultatposter -20 830 -72 1708
Erhallna koncernbidrag 39 127 27011 39 127 27011
Finansnetto 83 925 80918 82 966 65722
Resultat efter finansiella poster 79950 75798 66 354 47 134
Inkomstskatt 761 -149 761 -149
Rapportperiodens resultat 80711 75649 67 115 46 985
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Rapportperiodens resultat 80711 75 649 67 115 46 985
Owrigt totalresultat:
Komponenter som kan komma att
omklassificerats till arets resultat:
Vaxelkursdifferenser vid omrékning av
fordringar pa utlandska dotterforetag - - - -
Rapportperiodens totalresultat 80711 75649 67 115 46 986
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Biotage AB (publ)
Bokslutsrapport
2015-01-01 -- 2015-12-31

BALANSRAKNINGAR FOR MODERBOLAGET

Belopp i KSEK 2015-12-31 2014-12-31
Tillgangar
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent- och licensréttigheter 8 386 8224
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 468 128 468 128
Fordringar hos koncernféretag 11241 14763
Uppskjuten skattefordran 38271 37511
517 641 520403
Summa anlaggningstillgangar 526 026 528 627
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 59 945 61791
Ovriga fordringar 584 498
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1070 964
61599 63 254
Kassa och bank 813 974
Summa omséattningstillgangar 62412 64 227
Summa tillgangar 588 438 592 854
Eget kapital, awsattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 89 953 89 953
89 953 89 953
Fritt eget kapital
Fond for verkligt véarde -66 055 -66 055
Balanserat resultat 487 480 489 030
Rapportperiodens resultat 67114 46 986
488 540 469 962
Summa eget kapital 578 493 559 915
Ovriga finansiella skulder - 3850
Kortfristiga skulder
Ovriga finansiella skulder 3423 1900
Leverantdrsskulder 499 769
Skulder till koncernforetag 643 21391
Ovriga kortfristiga skulder 123 778
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5257 4251
9944 29 089
Summa eget kapital och skulder 588 438 592 854
Stéllda sakerheter 22 500 22 500

Ansvarsforbindelser
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Redovisningsprinciper

Biotages koncernredovisning baseras pa International Financial Reporting Standards sddana
de antagits av EU. Koncernens deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Del8rs-
rapportering och Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget har uppréattats i
enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning i juridiska personer. Koncernen och moderbolaget har tillampat samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder i deldrsrapporten som i den senaste
arsredovisningen. Andrade och nya standarder och tolkningar fr&n IASB respektive IFRS
Interpretations Committee som trétt ikraft och galler for rikenskapsaret 2015 har inte haft
ndgon inverkan pd koncernens finansiella rapportering.

Verkligt varde

Biotage har en finansiell skuld avseende tilldggskdpeskillingar vid roérelseférvdrv som
varderas till verkligt varde via resultatet. Tillaggskopeskillingarna, hanférliga till férvarvet av
MIP Technologies AB, &r baserade pa férdelning av bruttovinst avseende vissa omraden och
kan komma att utbetalas till och med avseende 2015. Overenskommelsen med séljarna
innefattar inget maximalt belopp d& osdkerheten kring framtida utfall har varit betydande.
Fér rakenskapsaret 2015, som &r den sista perioden foér vilken tilliggsképeskilling kan
komma att utgd och som regleras under 2016, bedéms tillaggskdpeskillingen uppga till 3,4
MSEK, vilket ocksa ar bolagets basta bedémning av verkligt varde per 31 december 2015. D3
verkligt varde understiger tidigare redovisat belopp har mellanskillnaden om 0,3 MSEK
redovisats i resultatrdkningen 2015. Berdkningar av verkligt varde &r baserade pa niva 3 i
hierarkin fér verkligt vérde, vilket inneb&r att verkligt varde har faststallts utifran en
varderingsmodell dar vasentlig indata baseras pa icke observerbar data. Vardering har skett
baserat pa forvdntade framtida kassafléden.

Finansiell skuld varderad till verkligt varde 2015-12-31 2014-12-31
Tillaggskopeskilling vid rérelseférvary, l1angfristig del 0 3 850
Tillaggskopeskilling vid rorelseforvarv, kortfristig del 3423 1900
Summa 3423 5750

Den finansiella skuldens férandring 2015 presenteras nedan.

Ingdende varde den 1 januari 2015 5 750
Aterférd reserv redovisad i resultatet -275
Reglerat under aret -2 052
Utgdende virde den 31 december 2015 3423

Ovriga finansiella tillgangar och finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvarde och
redovisat varde fér dessa bedéms utgdra en god approximation av verkligt varde.

Vid uppréattande av koncernens och moderbolagets deldrsrapporter har samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder anvants som vid upprattande av Biotages arsredovisning for
2014. Redogorelse for dessa lamnas pa sidorna 37-44 i rsredovisningen.
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