Xbrane Biopharma AB (publ)

Org.nummer: 556749-2375 | Bokslutskommuniké januari - december 2015




Oktober till december

e Nettoomsattning 83 736 (21 500) SEK
° Omsattningstillvéxt 289 (100) procent
e Totala intakter 599 747 (27 851) SEK
e Resultat fore skatt -5 331 005 (-1 317 724) SEK
e Kassaflode fran den Iopande verksamheten: -3 286 260 (-1 498 302) SEK
* Resultat per aktie -24 (-6) SEK

Januari till december

e Nettoomsattning 392 859 (189 627) SEK
e Omsattningstillvaxt 107 (0) procent
e Totala intékter 943 326 (1 504 263) SEK
e Resultat fore skatt -11 844 786 (-2 572 001) SEK
o Kassaflode fran den Iopande verksamheten -6 692 084 (-2 668 371) SEK
e Resultat per aktie -53 (-12) SEK
e Styrelsen foreslér att ingen utdelning ska utgé for verksamhetsaret 2015

Handelser efter periodens utgang

e Den 22 januari 2016 tillférdes Xbrane 100,3 MSEK innan transaktionskostnader i en nyemission i samband med bolagets notering pa First North.

Koncernens nettoomsattning och resultat
B

Belgp*(ronor (SEK) Q4 2015 Q4 2014 Heldret 2015 Heléret 2014
Nettoomsattning 83736 21 500 392 859 189 627
Resultat fore skatt -5 331 004 -1317 724 -11 844 786 -2 572 001
Antal aktier i slutet av perioden 223 029 221 040 223 029 221 040
Genomsnittligt antal aktier 223 029 221 040 223 029 221 040
Resultat per aktie fére- och efter utspadning* -24 -6 -53 -12

*Observera att resultat per aktie fére och efter utspddning avser resultat innan nyemission da denna registrerades forst 2016.

Kort om Xbrane Biophama
Xbrane Biopharma AB ("Xbrane”) &r ett bioteknikbolag specialiserat pa utveckling och produktion av komplex generika. Xbrane fokuserar pa tvéa specifika
marknadssegment; generika pa lakemedel med kontrollerad frisattning och biosimilarer (generika pa biologiska lakemedel). Xbranes ledande produkt inom
segmentet generika pa lakemedel med kontrollerad frisattning &r Spherotide. Spherotide &r en generikakandidat pa originalldkemedlet Decapeptyl som
anvands i huvudsak vid behandling av prostatacancer. Spherotide planeras lanseras i utvecklingslander under 2017 och i EU under 2018. Xbranes ledande
produkt inom segmentet biosimilarer &r Xlucane. Xlucane &r en biosimilar pa originalldkemedlet Lucentis som anvands i behandling mot &lders-
relaterad makuladegeneration, en 6gonsjukdom som drabbar framférallt aldre manniskor och leder till kraftigt férsémrad syn och i varsta fall
blindhet. Xbrane &r noterat pa Nasdaqg First North sedan den 3 februari 2016 under kortnamnet XBRANE. Fér mer information bestk géarna
www.xbrane.com.



VD KOMMENTERAR

Xbrane har under det gangna aret genomgatt en spannande utveckling!

| september 2015 slutférde Xbrane férvarvet av det italienska bolaget
Primm Pharma som &r specialiserat pa produktion och utveckling av
generika pa lakemedel med kontrollerad frisattning. Det ar en attraktiv nisch
inom lakemedelsbranschen, dar det visat sig vara sarskilt svart att utmana
originallakemedlen med generika. Originalldkemedlet som Spherotide,
Xbrane's ledande kandidat inom segmentet, utmanar férlorade sitt
patentskydd i EU for flera ar sedan och annu finns inga generika pa
marknaden.

Kort efter férvarvet av Primm Pharma ingick Xbrane ett avtal for distribution
och férsélining av Spherotide i Mellandstern med ett av Irans ledande bio-
teknikforetag, Pooyesh Darou. Affaren forvantas kunna generera arliga
intakter pa ca 80 MSEK for Xbrane da den nar sin fulla potential. Forsaljining
av Spherotide planeras paborjas i Iran under forsta halvaret 2017, da pro-
duktionsanlaggningen i ltalien forvantas ha uppnéatt myndighetsgod-
kannande.

Under hosten initierade vi dven en dialog med det Schweiziska bolaget
Helvetic Biopharma, som ingér i samma agarstruktur som Pooyesh Darou,
angaende kommersialisering av Xbranes ledande biosimilar, Xlucane, i Iran.
Efter en ndrmare studie av den iranska marknaden, ett intensivt arbete med
att slutféra produktionsprocessen fér Xlucane och att, genom in-vitro
karakterisering, pavisa likhet med originallakemedlet ingick vi i januari 2016
en licensaffar med Helvetic Biopharma. Affaren innebéar att Helvetic
Biopharma ska skala upp produktionen i existerande anlaggning i Iran,
genomfdra de Kliniska studier som kravs for att uppna marknadsgodkan-
nande och skoéta forsalining och marknadsféring av Xlucane i Iran. Xbrane
tilhandahaller produktionsteknologin och erhéller up-front och milstolpebe-
talningar samt royalties d& forsaljining inletts. | dagslaget finns, enligt var
vetskap, endast en biosimilar pa Lucentis till forsaljning i varlden, lanserad
av Intas i Indien. Xbrane kan darmed, tillsammans med Helvetic Biopharma,
bli det andra bolaget i véarlden med en biosimilar pa lakemediet Lucentis till
férsaljning. Detta tycker vi givetvis &r fantastiskt roligt.

| dagslaget gar de flesta som lider av aldersrelaterad makuladegeneration
obehandlade i Iran. Vissa far behandling med lakemedlet Avastin som
varken ar amnat eller godkant for detta syfte. Det maste darfor delas upp i
mindre doser vilket emellanét sker under icke-sterila férhallanden och har
lett till allvarliga infektioner och blindhet. Enbart ett fatal doser av Lucentis
importerades till landet férra aret pa grund av det hdga priset pa lakemedlet
och att det inte tacks av den offentligt finansierade sjukvarden. Vi ser darfor
en stor potential for Xlucane att mojliggora saker behandling av vata formen
av aldersrelaterad makuladegeneration till drabbade som idag ej blir
behandlade eller riskerar att drabbas av allvarliga infektioner.

Efter arets utgang, i januari 2016, fullfélide Xbrane en nyemission pa totalt
100,3 MSEK och noterades den 3 februari 2016 p& Nasdaq First North.
Kapitalet kommer framférallt att anvandas till att driva kommersialiserings-
processerna for vara ledande kandidater Spherotide och Xlucane.

Vi blickar nu framé&t mot ytterligare ett spannande ar.

Vi arbetar intensivt med processen att uppna myndighetsgodkannande for
var produktionsanlaggning for Spherotide i Italien. Valideringsbatcherna
som kravs kommer att produceras varefter nédvandig analys genomférs
och produkten testas for stabilitet. Ansokan till italienska myndigheter
planeras att skickas in mot slutet av andra kvartalet varefter anldggningen
kommer att inspekteras. Parallellt med detta forbereder vi for de jamférande
kliniska studier som vi planerar att genomféra i egen regi under 2017 med
sikte instéllt pa den Europeiska marknaden 2018.

Vi har &ven initierat arbetet med att, tilsammans med vér partner Helvetic
Biopharma, etablera produktion av Xlucane i kommersiell skala. Déarefter
kommer de Kliniska studier som kravs fér marknadsgodkannande att
genomfdras. Lansering i Iran planeras till 2017.

Vi kommer under varen att traffa potentiella framtida partners for férsaljning
och marknadsféring av vara ledande produkter Spherotide och Xlucane i
intressanta tillvaxtregioner som Indien, Kina, Ryssland och Latinamerika. Vi
kommer att narvara pa viktiga events som CPhl Moskva och Shanghai,
BioEurope i Stockholm och Bio International i San Francisco. Allt detta for
att hitta basta mojliga partners och kunna ingé liknande affarer i dessa
regioner som vi gjort med Helvetic Biopharma och Pooyesh Darou for Iran.

Jag vill ocksa passa pa att valkomna alla nya aktiedgare. Registrera er
géarna for vart nyhetsbrev pa var hemsida for att folja var resa och kom
gérna och hér mer om Xbrane pa Vator Securities kapitalmarknadsdag den
9 mars 2016. Anmalan till detta event kan géras via http://www.vatorsecu-
rities.se/summit.

(/(/\(L( RO J}MOM“
Martin Amark

VD, Xbrane Biopharma



Verksamhet och struktur

Xbrane Biopharma AB ("Xbrane”) ar ett bioteknikbolag specialiserat pa
utveckling och produktion av komplex generika. Xorane fokuserar pa tva
specifika marknadssegment; generika pa ldkemedel med kontrollerad
frisattning och biosimilarer (generika pa biologiska lakemedel).

Xbranes ledande produkt inom segmentet generika pa lakemedel med kon-
trollerad frisattning ar Spherotide. Spherotide &r en generikakandidat pa
originallakemedlet Decapeptyl som anvands i huvudsak vid behandling av
prostatacancer. Spherotide planeras lanseras i utvecklingsléander under
2017 och i EU under 2018. Xbranes ledande produkt inom segmentet

Agarstruktur

biosimilarer &r Xlucane. Xlucane ar en biosimilar pa originallakemediet
Lucentis som anvands i behandling mot aldersrelaterad makuladegenera-
tion, en dgonsjukdom som drabbar framférallt aldre manniskor och leder till
kraftigt férsémrad syn och i véarsta fall blindhet.

Xbrane ager sedan den 30 september 2015 det italienska dotterbolaget
Primm Pharma srl som fokuserar pa generika pa lékemedel med kontrolle-
rad frisattning samt produkten Spherotide. Primm pharma &ger anlagg-
ningstillgangarna relaterade till produktionsanlaggningen for Spherotide
utanfér Neapel i Italien.

Xbrane hade per 2015-12-31 totalt 36 aktiedgare fordelat pé 2 230 290 aktier. De tio storsta &garna per 2015-12-31 framgar av tabellen nedan.

Namn Antal aktier Agarandel, %
Serendipity Ixora 982 810 44,07
Run Equity AB 156 400 7,01
Kijell Beijers Stiftelse 80-arsstiftelse 126 000 5,65
Jan-Wilhem de Gier 119 000 5,34
Martin Amark 110 490 4,95
Christer Skogum 100 000 4,48
Siavash Bashiri 86 730 3,89
Marten Hellberg 67 500 3,03
Celvigo AB 45 000 2,02
Epatse AB 40 000 1,79
Summa 10 storsta aktiedgare 1833 930 82,23
Summa dvriga aktiedgare 396 360 17,77
Total 2230 290 100,00

Xbrane genomférde under januari 2016 en nyemission om 2 360 000 nya aktier som ledde till en &garspridning, antalet aktiedgare i Xbrane uppgér per den

2 Feb till ca 1 300 stycken.



Véasentliga handelser under fjarde kvartalet
* Xbrane ingér ett distributionsavtal med distributéren Pooyesh Darou i Iran
gallande forséljning och marknadsféring av produkten Spherotide.

* P& extra bolagsstamma 13:e november beslutades om en fondemission
som 6kade bolagets aktiekapital med 399 100,16 SEK, utan utgivande av
nya aktier. Beslut fattades samtidigt om en aktiesplit i relationen 1:10.
Moderbolagets —aktiekapital uppgéar vid arets utgdng darmed till
500 000 SEK fordelat pa 2 230 290 aktier, envar med ett kvotvarde om
0,22 SEK.

* P4 den extra bolagsstdmman den 13 november beslutades &ven att byta
namn pa bolaget fran Xbrane Bioscience till Xbrane Biopharma och att byta
bolagskategori fran ett privat aktiebolag till ett publikt aktiebolag.

e Styrelsen beslutade den 1 december, baserat pa bemyndigande fran den
ordinarie bolagsstamman den 26 juni, att genomféra en nyemission péa
totalt 2 360 000 aktier till en vardering pa 42,5 SEK samt att uppta bolagets
aktier for handel pa Nasdaq First North.

Koncernens nettoomsattning och resultat

Vasentliga handelser tidigare under aret

¢ Vid bolagsstdmman den 26 juni beslutas att tillsatta Karin Wingstrand,
Maris Hartmanis och Peter Edman som styrelseledaméter i Xbranes
styrelse.

e Martin Amark tilltrader som VD i juli 2015.

e Xbrane forvarvar Primm Pharma Srl. Forvarvet finansieras genom
utgivandet av en konvertibel
Konvertibeln som innehas av Primm Pharma’s fore detta dgare, uppgar till
56 MSEK och kan konverteras till aktier motsvarande teckningskursen
42,5 SEK. Konvertering kan ske under en tidsperiod fram till 2020 férutsatt
att totalt 6 olika milstolpar gallande kommersialiseringen av Spherotide
uppnas.

som Kklassificeras som eget kapital.

Belopp i kronor (SEK) Q4 2015 Q4 2014 Heldret 2015 Helaret 2014
Nettoomsattning 83736 21500 392 859 189 627
Resultat fore skatt -5 331 004 -1317 724 -11 844 786 -2 572 001
Antal aktier i slutet av perioden 223 029 221 040 223 029 221 040
Genomesnittligt antal aktier 223 029 221 040 223 029 221 040
Resultat per aktie fére- och efter utspadning* -24 -6 -63 -12

*Observera att resultat per aktie fére och efter utspédning avser resultat innan nyemission dé denna registrerades forst 2016.

Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen under det fiarde kvartalet uppgick till 84 TSEK (22).
Ovriga rérelseintékter uppgick till 516 TSEK (6), Skillnaden utgjordes av en
skattelattnad pa 348 TSEK for Primm Pharma enligt ett sarskilt instiftat
program i ltalien for att framja forskningsintensiva bolag. Rdrelseresultatet
uppgick under fiarde kvartalet till -5 035 TSEK (-1 321). Ersattningar till
anstallda uppgick till 1 250 TSEK (630). Ovriga externa kostnader uppgick
till 2 715 TSEK (703).

Helaret
Nettoomsattningen under heléret uppgick till 393 TSEK (190) och hanfor sig
till forsalining av tjanster avseende leverans av skradddarsydda proteinpro-

duktionssystem. Ovriga rorelseintdkter under heléret uppgick il

551 TSEK (1 315). Skillnaden mellan perioderna utgérs av erhalina utveck-
lingsbidrag pa 1,3 MSEK under 2014 och skattelattnaden for Primm
Pharma pa 348 TSEK.

Rorelseresultatet under helaret uppgick till -11 551 TSEK (-2 574). Ersétt-
ningar till anstallda uppgick till 4 139 TSEK (1 907). Antal anstéllda 6kade
fran 4 till 9 varav 3 tillkom i samband med forvéarvet av Primm Pharma s.r.l.
Ovriga externa kostnader uppgick till 6 632 TSEK (2 113), varav
2 768 TSEK utgjordes av transaktionskostnader i samband med forvarvet
av Primm Pharma s.r.l.

Kassafléde och finansiell stéllning
Koncernens kassa och likvida medel uppgick vid arets slut till 2 688 TSEK



(6 201). Soliditeten uppgick till 63 procent (94). Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten uppgick till -3 286 TSEK (-1 498) for kvartalet och
-6 692 TSEK (-2 668) for helaret.

Under heléret uppgick investeringarna till 2 697 TSEK (0) avseende
immateriella tillgéngar och 1 467 TSEK (187) avseende materiella tillgangar.
Under fiarde kvartalet uppgick koncernens investeringar i immateriella
tillgéngar till 2 697 TSEK (0) och i materiella tillgangar till 1 467 TSEK (0).

Vasentliga handelser efter periodens utgang
¢ Finansinspektionen godkande den 4 januari 2016 Xbranes prospekt infor
en nyemission riktad mot allménheten.

¢ Xbrane genomférde en nyemission om totalt sett 100,3 MSEK f6re trans-
aktionskostnader fordelat pa 2 360 000 aktier och ca 1 300 agare.

e Xbrane tecknade ett avtal géllande forséaljning och distribution av sin
ledande Lucentis biosimilar, Xlucane, for lansering pa den iranska
marknaden av det schweiziska biolakemedelsbolaget Helvetic BioPharma.

o Xbrane's aktie upptogs den 3 februari 2016 till handel pa Nasdaq First
North.

Planerade vasentliga milstolpar under 2016

e Att uppna myndighetsgodkénnande for var produktionsanlaggning for
Spherotide och darmed kunna péboria forsélining av Spherotide i Iran
under 2017.

o Att tilsammans med var partner Helvetic Biopharma etablera produktion
och genomféra de kliniska studierna som kréavs for att paborja forsaljining av
Xlucane i Iran.

o Att sluta fler samarbetsavtal géllande forséljining och marknadsféring av
bade Spherotide och Xlucane med ytterligare partners runt om i varlden.

Risker och osadkerhetsfaktorer
De framsta riskerna for verksamheten beddms vara relaterade till:

e Kostnads- och tidsforskjutningar i processen for att erhdlla myndighets-
godkannande fér produktionsanlaggningen avseende produkten Spherotide
utanfér Neapel i Italien.

e Tidsforskjutningar i processen for att lansera produkten Xlucane pa den
Iranska marknaden, framférallt relaterade till tidsférskjutningar i etableran-
det av produktion, kliniska férsék och marknadsgodkénnande.

¢ Potentiella avvikelser i sékerhet och effekt jamfort med respektive origi-
nallakemedel i kliniska férsok for produkterna Xlucane och Spherotide.

En utférligare genomgang av risker i verksamheten finns att tillgé i prospektet
som godkéndes den 4 2016 och finns tillgangligt pa
www.xbrane.com.

januari

Organisation och medarbetare

Antal anstéllda var vid arets slut 9 (4) varav 3 tilkom i samband med
forvarvet av Primm Pharma. Efter periodens slut har Xbrane rekryterat
ytterligare 4 personer som péabodrjade sina anstéllningar i borian av februari
2016.

Transaktioner med néarstaende

Som nérstdende har réknats koncernens anstéllda och styrelsemediem-
mar. Totalt under perioden har styrelsemedlemmar for Xbrane fakturerat
225 TSEK varav 175 TSEK avser styrelsearvode.

Bland Primm Pharmas skulder per 31 december 2015 finns en skuld till
Primm Pharma’s VD pa 2 664 TSEK och en skuld till bolaget Primm s.r.I. pa
6435 TSEK. Bada dessa skulder uppstod vid forvarvet av verksamheten
fran Primm.

For att sékra rorelsekapital fram till nyemissionen var genomford tog Xbrane
den 8 oktober 2015 ett 1an till p& 10 miljoner SEK fran Serendipity Ixora AB
(publ) org nr: 556863-3977. Lanet I6pte med 12 procents ranta och aterbe-
talades den 20 januari 2016.
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RAKENSKAPER

Redovisningsprinciper

I bokslutskommunikén har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvants som i senaste arsredovisning. | och med forvarvet av Primm
Pharma srl uppréttades en koncernredovisning for forsta gangen Q3 2015. Jamforelsesiffrorna avser séledes enbart moderbolaget. Bokslutskommunikén
for koncernen och moderbolaget har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen, K3 och noteringsavtalet for First North.

Koncernens resultatrékning

Belopp i kronor (SEK) Not Q4 2015 Q4 2014 Helaret 2015 Helaret 2014
Nettoomséttning 83 736 21 500 392 859 189 627
Ovriga rérelseintakter 3 516 011 6 351 550 467 1314 636

Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -256 615 - -256 615 -
Ovriga externa kostnader 1 -2 715005 -702 966 -6 632 497 -2 113433
Personalkostnader -1250 286 -630 030 -4 138 606 -1906 957
Avskrivningar och nedskrivningar 2 -1394 532 -156 602 -1 441 338 -54 660

609 067
-1 321 356 -11 550 797

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande - 3632 424 3689
Rantekostnader och liknande -296 340 - -294 413 -1 559
Resultat efter finansiella poster -5 331 005 -1317 724 -11 844 786 -2 572 001
Resultat fore skatt -5 331 005 -1317 724 -11 844 786 -2 572 001

Skatt pa arets resultat - - R _

Periodens resultat -5 331 005 -1317724 -11 844 786 -2 572 001

Koncernens rapport éver finansiell stallning

Belopp i kronor (SEK) Not Helaret 2015 Helaret 2014

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 4 57 873 338 -
Materiella anlaggningstillgangar 8 10 023 994 132 564
Summa anlaggningstillgangar 67 897 332 132 564

Omsattningstillgadngar

Kortfristiga fordringar

Varulager 160 913 -
Ovriga fordringar 9 4584 725 354 934
Kg‘§§a ochbank 2 687 560 6201 096
Summa omsittningstillgangar 7 433 198 6 556 030

SUMMA TILLGANGAR 75 330 530 6 688 594



Eget kapital och skulder

Belopp i heltal kronor (SEK) Not Helaret 2015 Helaret 2014
Eget kapital

Aktiekapital 500 000 100 000
Ovrigt tillskjutet kapital 73182 031 17 378 831
Omrékningsdifferens 5 -3 147 111 -
Upparbetat resultat inklusive arets resultat -23 025 725 -11 180 938
Summa eget kapital 47509 195 6297 893
SKULDER

Avsattningar

Ovriga avsattningar 353 004 -
Summa avséttningar 353 004

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - -

Ovriga langfristiga skulder 6 4 063 676 -
Summa langfristiga skulder 4 063 676 -
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 4762 519 113 828

Ovriga kortfristiga skulder

18 642 136 276 873
1

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 75 330 530 6 688 594

Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital

Upparbetat Summa

Ovrigt tillskjutet Omrédknings- resultat inklusive eget

Aktiekapital kapital differens arets resultat kapital

Ing&ende balans 1 jan 2015 100 000 17 378 831 - -11 180 938 6 297 893

Registrering av nyemission 900 -900 - - -

Registrering av fondemission 399 100 -399 100 - - -

Konvertibel - 56 203 200 - - 56 203 200

Omrékningsdifferens - - 3147 112 - -3 147 112
Periode'r‘{gr‘égﬂl‘t'é‘t ,,,,,,,,,,,,,,,,,, s 11 844786 R 11844786 .

Utgdende eget kapital 31 dec 2015 500 000 73 182 031 -3 147 112 -23 025 724 47 509 195



Koncernens rapport éver kassaflddesanalys
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Belopp i kronor (SEK) Not Q4 2015 Q4 2014 Heléret 2015 Helaret 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore fin poster -5 034 665 -1 321 356 -11 650 797 -2574 131
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet;

- Aterlaggning av avskrivningar 1394 532 15 602 1441 338 54 660
- Ovriga poster ej kassapéverkande

Erhallen ranta - 3632 424 3689
Erlagd rénta -296 340 - -294 413 -1559
Betald skatt - - -4 671 -
Kassaflode frén den I6pande verksamheten fore foréndring av rérelsekapital -3036 473 1302122 10408 119 2517 341
Forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning kundfordringar -39 459 5480 -164 635 -4813
Okning/minskning varulager -160 913 - -160 913 -
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 616 912 -268 457 908 786 -31 479
Okning/minskning leverantérsskulder 1139 398 41 241 13563724 -101 724
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -905 725 25 556 1779073 -13014
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -3 286 260 -1 498 302 -6 692 084 -2 668 371
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1 467 496 - -1 467 497 -187 224
Investeringar i dotterbolag 470939 - 490 412 -
Investeringar immateriella anlaggningstillgangar -2 697 255 - -2 697 255 -
ké;safléde fran iﬁi}éé‘t;ringsverksan{ﬁééh """"""""""""" -3693 81 R - -3674 339 -187224
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission -83147 112 180 006 -3147 112 180 006
Lan Ixora 7 10 000 000 - 10 000 000 -
kéééafléde fran fi'ﬁé‘ﬁus'iéringsverksan'{l‘iéién """"""""""""" 6 852888 180 006 6852888 180006
Arets kassaflode -127 183 -1318 296 -3513 535 -2 675 589
Avstamning av forandring i likvida medel

Ing&ende balans likvida medel 2814744 4 882 800 6201 096 8876 685
Utgéende balans likvida medel 2 687 561 6 201 096 2 687 561 6201 096
Férandring av likvida medel 7 -127 183 -1318 296 -3513535 -2 675 589



Moderbolagets resultatrékning
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Belopp i kronor (SEK) Not Q4 2015 Q4 2014 Helaret 2015 Helaret 2014
Nettoomsattning 83736 21 500 392 859 189 627
Ovriga rérelseintékter 6314 6 351 40770 1314 636
Rorelsens kostnader

Révaror och fornédenheter -42 686 - -42 686 -
Ovriga externa kostnader 1 -1414 451 -702 966 -5 331943 -2 113433
Personalkostnader -1 088 585 -630 030 -3 976 905 -1 906 957
Avskrivningar och nedskrivningar -18 132 -15 602 -64 938 -54 660

609
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Ovriga rérelsekostnade
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h rélseresultat

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 3632 127 3689
Finansiella kostnader -269 122 - -266 898 -1 5659
Resultat efter finansiella poster 7 2747155 1317724 -9 260 937 2572001
Resultat fore skatt -2 747 155 -1317 724 -9 260 937 -2 572 001
Skatt - - - -
Periodens resultat -2 747 155 -1317 724 -9 260 937 -2 572 001
Moderbolagets rapport éver finansiell stéllning

Belopp i kronor (SEK) Not Helaret 2015 Helaret 2014
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgéangar 168 723 132 564
Andelar i koncernforetag 62 775 435 -
Summa anlaggningstillgdngar 62 934 158 132 564
Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 15667 389 354 934
Likvida medel 2197 148 6201 096
Summa omsittningstillggngar 3764 537 6556030
SUMMA TILLGANGAR 66 698 695 6 688 594



Eget kapital och skulder
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Belopp i heltal kronor (SEK) Heldret 2015 Heldret 2014
Eget kapital

Aktiekapital 500 000 100 000
Ovrigt tillskjutet kapital 72 018 491 17 378 831
Upparbetat resultat inklusive &rets resuftat 19278336 -1 180938
Summa eget kapital 53 240 155 6 297 893
SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1467 552 113 828
Ovriga kortfristiga skulder 11 990 988 276 873
Summa kortfristiga skulder 13 458 540 390 701
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 66 698 695 6 688 594
Moderbolagets rapport éver kassaflédesanalys

Belopp i kronor (SEK) Q4 2015 Q4 2014 Helaret 2015 Helaret 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore fin poster -2 478 033 -1321 356 -8 994 165 -2 574 131
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet;

- Aterlaggning av avskrivningar 18 132 156 602 64 938 54 660
- Ovriga poster ej kassapéverkande

Erhallen ranta - 3632 127 3689
Erlagd ranta -269 123 - -266 899 -1559
Betald skatt 4671 - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foréandring av rorelsekapital -2 724 353 -1 302 122 -9 195 999 -2 517 341
Forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning kundfordringar -39 459 5480 -164 635 -4 813
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -1 345 403 -268 457 -1 053 528 -31 479
Okning/minskning leverantérsskulder 1139 398 41 241 1353724 -101 724
Okning/minskning 6vriga kortfristiga skulder -964 975 25 556 1719823 -13014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3934 792 -1 498 302 -7 340 615 -2 668 371
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar -91 097 - -91 097 -187 224
Investeringar i dotterbolag -6 572 235 - -6 572 235 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 663 332 - -6 663 332 -187 224
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission - 180 006 - 180 006
Lan Ixora 10 000 000 - 10 000 000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 000 000 180 006 10 000 000 180 006
Arets kassaflode -598 124 -1 318 296 -4 003 947 -2 675 589
Avstamning av forandring i likvida medel

Ing&ende balans likvida medel 2795271 7519 392 6201 096 8 876 685
Utgéende balans likvida medel 2197 147 6201 096 2197 148 6201 096
Forandring av likvida medel -598 124 -1 318 296 -4 003 948 -2 675 589
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NOTER

Redovisningsprinciper

| bokslutskommunikén har samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder
anvants som i senaste arsredovisning. | och med férvarvet av Primm Pharma srl s&
upprattades en koncernredovisning for forsta gangen Q3 2015. Jamforelsesiffrorna
avser séledes enbart moderbolaget. Bokslutskommunikén for koncernen och moder-
bolaget har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen, K3 och noteringsavtalet
for First North.

Not 1

Ovriga externa kostnader under 2015 innehdller utéver rérelsekostnader dven en-
gangskostnader till folid av forvarvet av Primm Pharma s.r.l. Kostnader hanforliga till
forvarvet uppgar till 2 768 TSEK.

Not 2

Foérvarv av Primm Pharma s.rl genomférdes per 30:e september 2015 varfor
avskrivning av goodwill pabdrjas forst under det fiarde kvartalet. Goodwill skrivs av pa
tio &r i enlighet med regelverket K3 och AR. Under fiarde kvartalet 2015 uppgar av-
skrivningen for goodwill till 1 350 TSEK.

Not 3

| Gvriga rorelseintakter ingér en skattelattnad om 348 TSEK for Primm Pharma enligt
sarskilt instiftat program i Italien for att frAmja forskningsintensiva bolag.

Not 4

Immateriella anlaggningstillgangar bestar dels av goodwill pa 51 848 TSEK hanforlig till
konvertibeln som utgjorde kopeskiling vid forvarvet av Primm Pharma srl samt
balanserade utvecklingskostnader pa 6 026 TSEK. Goodwill skrivs av pa 10 &r i
enlighet med regelverket K3 och ARL och konvertibeln som upptogs till ett varde pa
56 119 har darmed skrivits av med 1 350 TSEK och reducerats p.g.a. omrakningsdif-
ferens med 2 921 TSEK.

Not 5

Omrakningsdifferensen som uppstar vid omrakningen av Primm Pharmas rékenskaper
fran Euro till SEK ar huvudsakligen hanforlig till den goodwillpost som uppstod vid
forvarvet. Storleken pa omrakningsdifferensen ar beroende av kursrérelserna mellan
Euro och SEK.

Not 6

Langfristiga skulder bestar i huvudsak av en skuld till Primm Pharma’s VD pa
2 664 TSEK och en leasing av en anlaggningstillgang i produktionsanlaggningen for
Spherotide utanfér Neapel i Italien.

Not 7

Ovriga kortfristiga skulder fér koncernen bestér huvudsakligen av ett [&n frn
Serendipity Ixora AB (publ) org nr: 556863-3977 om 10 MSEK som aterbetalades den
20:e januari 2016 samt av en skuld till bolaget Primm s.rl. pd 6 435 TSEK som
uppstod i samband med forvarvet av verksamheten fran Primm.

Not 8

Skillnaden i materiella anlaggningstillgdngar mellan 2014 och 2015 ar hanforliga till
forvarvet av Primm Pharma srl och bestér i huvudsak av anlaggningstillgangar
relaterade till produktionsenheten fér Spherotide i Italien.

Not 9

Ovriga fordringar bestar av den totala skattelattnaden p& 2 144 TSEK i Primm Pharma,
moms samt férutbetalda kostnader under fiarde kvartalet relaterade till borsintroduk-
tionen. 1 796 TSEK av skattelattnaden uppkom i samband med férvarvet av Primm
Pharma och har tagits upp i rdkenskaperna som reduktion av balanserade utveck-
lingskostnader i balansrakningen samt 6vrig fordran. 348 TSEK av skattelattnaden
uppkom under fjarde kvartalet och har bokférts som dvrig intdkt samt som &vrig
fordran
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FASTSTALLELSEINTYG

Styrelsen och verkstéallande direktoren intygar harmed att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 17 februari 2016

Saeid Esmaeilzadeh Alf Lindberg
Orférande Ledamot

Peter Edman Maris Hartmanis
Ledamot Ledamot

Karin Wingstrand Martin Amark

Ledamot VD



Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att ingen utdelning lamnas fér rakenskapséret 2015-01-01--2015-12-31.
Styrelsen och verkstéllande direktor foreslar att bolagets ansamlade forlust dverfores i ny rakning.

Finansiell kalender

Kapitalmarknadsdag 9 mars 2016
Arsredovisning 28 april 2016
Bolagsstamma 26 maj 2016
Delarsrapport jan-mars 27 maj 2016
Delarsrapport april-juni 22 augusti 2016
Delérsrapport juli-Sep 21 november 2016
Bokslutskommuniké februari 2017

For ytterligare information

Martin Amark, VD
Telefon: + 46 76-309 37 77
Mail: martin.amark@xbrane.com

www.xbrane.com
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