Boule Diagnostics AB (publ)
Bokslutskommuniké 2015

var styrka i svagare marknader

Kvartalet oktober - december 2015 Perioden januari - december 2015

¢ Nettoomsattningen uppgick till MSEK 88,4 (90,1), o Nettoomsattningen uppgick till MSEK 331,4 (306,7),
motsvarande en minskning med 1,8 procent. Justerat motsvarande en 6kning med 8,1 procent. Justerat for
for forandring av valutakursen p& USD och EUR férandring av valutakursen p& USD och EUR motsvarar
motsvarar det en minskning med 12,1 procent. det en minskning med 3,8 procent.

o Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till « Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till
MSEK 12,2 (12,2). MSEK 22,1 (31,0).

o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 0,6 (7,1). o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 21,6 (26,6).

e Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 1,3 (14,8). o Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 15,4 (30,3).

¢ Resultatet per aktie fére utspédning uppgick till SEK o Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till SEK
0,28 (3,14) och efter utspadning 0,27 (3,14). 3,26 (6,44) och efter utspadning 3,23 (6,44).

o Styrelsen foreslar en utdelning pa SEK 0,60 per aktie
for 2015 (0,60).

Vasentliga handelser under kvartalet Vasentliga handelser efter perioden

OKAD FORSALINING | MEXIKO AVTAL OM FORSALINING AV KLINISKT KEMISYSTEM | USA
Under oktober slutlevererades 65 Quintus- och Swelab-
instrument for blodcellsrakning till 35
primarvardslaboratorier (vardcentraler) i Mexiko.

Avtal sléts med det amerikanska foretaget Medica
Corporation Inc. om att marknadsfora och sélja deras
produkt EasyRA® i USA. Produkten ar godkand for

TRE NYA AGARE marknadsféring och forséljning av FDA. Boule borjar
Svolder AB, Nordea Fonder och AB Grenspecialisten, marknadsféra produkten under forsta kvartalet 2016.
forvarvade 11,6 procent, 11,6 procent respektive 10,2 NY STYRELSEORDEORANDE

procent av aktierna i bolaget. Saljare av aktierna var Siem
Capital AB som dverlat hela sitt innehav motsvarande
33,4 procent av kapitalet och rosterna.

Pa styrelsemotet den 25 januari valdes ledamoten Peter
von Ehrenheim till ny styrelseordférande fram till ordinarie
arsstamma. Han eftertrader Lars-Olof Gustavsson som
EXKLUSIVT DISTRIBUTIONSAVTAL FOR CRP-DIAGNOSTIK PA lamnade styrelsen efter att bolaget han féretradde, Siem
USA-MARKNADEN Capital AB, salt sina aktier i bolaget.

Avtal slots med finska Orion Diagnostica Oy om att
lansera och sélja ett CRP-analyssystem i USA.
Produkten, QuikRead® go CRP, kommer att séljas
exklusivt av Boule.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nyckeltal 2015 2014 2015 2014 MSEK Omséttning (R12) samt EBIT (R12) MSEK
Nettoomséttning, MSEK 88,4 90,1 331,4 306,7 340 - - 40
EBITDA-marginal, % 3,1 10,3 8,5 10,1 320 . 30
Rorelseresultat, MSEK 0,6 71 21,6 26,6 300 - 20
Rorelsemarginal, % 0,7 7,9 6,5 8,7 280 -
Resultat efter skatt, MSEK 1,3 14,8 15,4 30,3 260 - L 10
EBIT (R12)/ Nettoskuld 1,8 09 18 0,9 040 0
Avkastning pa eget kapital, % *) 0,7 9,2 8,6 20,4

1/Q2(Q3(0Q4/01/Q2/Q3|Q4(Q1(Q2|Q3|Q4
Eget kapital per aktie, SEK *) 40,05 36,11 40,05 36,11 Q |Q |Q |Q |Q |Q |Q |Q |Q |Q |Q |Q
Resultat per aktie, SEK *) 028 3.14 3.26 6,44 2013 2014 2015
Resultat per aktie, SEK *¥) 0,27 3,14 378 6,44 == Omsattning, MSEK =——EBIT, MSEK

*) Fore utspadning**) Efter utspadning
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VD har ordet

KOMMENTARER TILL NYCKELTAL

Under 2015 har utvecklingen pa flera av vara viktigaste
marknader varit svag, vilket medfort att forsaljningen inte
nadde vara mal. Vi har kompenserat det med 6kade
forsaljningsinsatser i bland annat Mexiko och Asien.
Tyvarr nadde vi dock inte anda fram. For helaret 6kade
forsaljningen med 8 procent och uppgick till 331 MSEK
(307). | lokal valuta motsvarade det en minskning med 4
procent. Aven for det fijarde kvartalet var férsaljnings-
utvecklingen otillfredsstallande och uppgick till 88 MSEK
(90). I lokal valuta motsvarade det en forsaljningsnedgang
pa 12 procent.

Bruttomarginalen under kvartalet uppgick till 42 procent
(44). Minskningen beror pa tkad forsaljning till lander med
lagre marginaler vilket till viss del kompenserat
forsaljningstappet pa vara stora problemtyngda
marknader. For helaret uppgick bruttomarginalen till 45
procent (44). Okningen beror delvis pa den hégre USD-
kursen men det ar ocksa ett resultat av att vi 6kar andelen
sélda férbrukningsvaror.

Rorelseresultatet for helaret 2015 uppgick till 22 MSEK
vilket &r 5 MSEK lagre an foregdende ar. Resultatet
paverkades negativt bland annat av kostnader for
utveckling av ett nytt produktomrade — klinisk kemi.
Dessutom sker sedan andra kvartalet 2015 ingen
aktivering av FoU-kostnader. Det medfér att de
kostnadsférda FoU-kostnaderna okat kraftigt. Ytterligare
en orsak till bkade rorelsekostnader ar den hdgre USD-
kursen, detta eftersom bolaget har en del av sina
kostnader i det amerikanska dotterbolaget. Det svaga
resultatet 2015 gor att arbetet med effektivitets-
forbattringar under 2016 kommer att intensifieras.

MARKNADSUTVECKLING

Under 2015 fortsatte forséljningen att 6ka bland annat till
foljd av positiva valutaeffekter. P4 de viktiga marknaderna
Brasilien, Kina, Ryssland och Turkiet var utvecklingen
svag. Vi lyckades bara till viss del kompenserade den
utvecklingen genom fdrséljningsokningar i bland annat
Asien och Mexiko. P& de europeiska marknaderna ser vi
naturliga forsaljningscykler i en mogen marknad dar
merparten av nyforséljning av instrument utgérs av
utbyten och uppgraderingar. Vid sidan om Asien och
Mexiko ser vi aven att Mellandstern bidrar till 6kad
forsaljning. Forsaljningen av OEM- och CDS Brand-
produkter var oféréandrad i lokal valuta.

Sammantaget &r vi inte ndjda varken med
forsaljningsutvecklingen eller resultatet under 2015. Vi
upplever dock att var marknadsstrategi ar framgangsrik
da vikande marknader uppvags av att vi kan vaxa pa
andra marknader.

FORTSATT OKNING AV SALDA FORBRUKNINGSVAROR

Under 2015 har férbrukningsvaror, reagens och blod-
kontroller, 6kat sin andel av forséljningen. De svarade
under aret for 55 procent av var nettoomsattning jamfort
med 51 procent 2014. Den trendmassiga 6kningen bidrar
till stabilare omséttning och hogre bruttomarginaler. Viktigt
ar att for varje ny instrumentkund sé okar forsaljnings-
volymen av forbrukningsvaror. Det framgar tydligt pa de
marknader dar instrumentforsaljningen minskat p& senare

tid att forsaljningen av forbrukningsvaror 4nda fortsatter
att 6ka. Detta faktum visar p& styrkan i var affarsmodell.

VUNNA OFFENTLIGA UPPHANDLINGAR

Under aret vann vi tva viktiga offentliga upphandlingar
(ISSSTE i Mexiko och Ostergétlands landsting). Detta
borgar for kvalitén och konkurrenskraften i vara
instrument samtidigt som det ger oss goda kund-
referenser. Vi ser dessa framgangar som bevis for att
vara instrument haller hog kvalité och att vi ligger bra till i
jamforelse med vara konkurrenter.

FRAMAT

2016 kommer att bli intressant till féljd av vart breddade
produktutbud, genom de nyligen tecknade samarbets-
avtalen med det finska foretaget, Orion Diagnostica Oy
och det amerikanska féretaget Medica Corporation Inc.
Bada avtalen galler forsaljning i USA som ar den enskilt
storsta marknaden i varlden fér In vitro diagnostik. Orions
produkt, QuikRead® go CRP, &r ett analyssystem som ger
vagledning om en patient &r utsatt for en infektion eller en
inflammation, och darmed ges lékaren stérre mojlighet att
avgora om antibiotikabehandling ar nédvéandig eller inte.
Medica Corporations produkt EasyRA® ar ett kliniskt
kemiskt system som anvands for att, genom blodanalys,
diagnostisera patienter. Bada systemen &r logiska
komplement till vara egna produkter och innebér att vi kan
erbjuda den patientnara varden ett mycket omfattande
koncept for blodanalys och diagnostik i USA.

Det ar gladjande att forsaljningen av vara nya instrument-
generationer kommit igdng under aret. Hittills ar det
framfor allt i Europa och delar av Asien som forséljningen
startat. P& 6vriga stora marknader — till exempel USA,
Kina, Ryssland och Brasilien — forvéantar vi oss att se ett
genomslag for de nya systemen under 2017 da vi raknar
med att fa nodvandiga registreringsgodkannanden. De
stora osakerheter som vi har i flera regioner gér dock att
det kommer ta langre tid att na vart mal om en
rérelsemarginal pa 13 procent.

Ernst Westman
VD och koncernchef

Koncernens utveckling januari - december
2015
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NETTOOMSATTNING

Nettoomséattningen under 2015 uppgick till MSEK 331,4
(306,7), vilket motsvarar en 6kning med 8,1 procent.
Justerat for forandring av valutakursen pa USD och EUR
motsvarar det en minskning med 3,8 procent.

Av den totala nettoomséattningen utgjorde instrument-
forséaljningen 36 procent (41), forbrukningsvaror 55
procent (51) och 6vrig forsaljning (primart service,
reservdelar och frakter) 9 procent (8).

Nettoomséttning per okt- okt- jan- jan-
region dec dec dec dec
MSEK 2015 2014 2015 2014
Vésteuropa 9,9 8,7 35,8 38,2
Osteuropa 10,9 16,4 41,0 50,6
Nordamerika 28,7 31,6 117,8 104,5
Latinamerika 9,5 6,6 34,4 28,0
Asien 20,4 18,3 67,3 53,8
Afrika 4,4 3,8 15,8 15,5
Mellanostern 4,6 4,7 19,4 16,1
Summa 88,4 90,1 3314 3067
Nettoomsattning per okt-  okt- jan- jan-
produkt dec dec dec dec
MSEK 2015 2014 2015 2014
Instrument 35,8 38,1 119,0 125,2
Forbrukningsvaror egna

instrument 32,1 30,2 123,5 105,2
Forbrukningsvaror OEM &

CDS-Brand 12,3 14,0 59,0 50,6
Ovrigt 8,2 7,8 29,9 25,7
Summa 88,4 90,1 331,4 306,7

BRUTTOMARGINAL

Bruttomarginalen under 2015 uppgick till 45,2 procent
(44,5). Okningen jamfort med foregéende ar beror framst
pa den hdgre USD-kursen och en 6kad andel salda
forbrukningsvaror.

KOSTNADER

Rorelsens kostnader under 2015 uppgick till MSEK 129,1
(111,2). Det &r primart forséljningskostnaderna och
forsknings- och utvecklingskostnaderna som tkat.
Forsaljningskostnaderna har okat pa grund av den hégre
USD-kursen (en stor andel av marknadskostnaderna har
Boule i det amerikanska dotterbolaget vilket ar exponerat
for férandringar i USD-kursen). Forsknings- och
utvecklingskostnaderna har kat dels eftersom ingen
aktivering av kostnader ager rum frdn och med andra
kvartalet 2015 och dels pa grund av den higre USD-
kursen (eftersom en del av utvecklingen bedrivs i det
amerikanska dotterbolaget). Inget av de utvecklings-
projekt som drivits under arets tre sista kvartal &ar i en
sadan fas att utgifterna kan aktiveras som en tillgang
varfor de istéllet belastar resultatet I6pande.

Kostnader for forskning och utveckling som belastat
resultatet uppgick till MSEK 40,1 (23,6), vilket motsvarar
12 procent (8) av nettoomsattningen.

Utgifter for forskning och utveckling har aktiverats med
MSEK 3,8 (16,8). Aktiveringen 2015 avser utveckling av
en uppdaterad instrumentgeneration vilken lanserades
under boérjan av andra kvartalet 2015.

Nettot av dvriga rorelseintékter och dvriga
rorelsekostnader uppgick under perioden totalt till MSEK
0,9 (1,3). Nettot bestar primart av realiserade och
orealiserade kursforluster av rorelsekaraktér.

RESULTAT

Bruttoresultatet under 2015 okade med MSEK 13,4, fran
MSEK 136,4 till MSEK 149,8. En hégre USD-kurs samt
Okad forsaljning av férbrukningsvaror har kompenserat for
en lagre forsaljning av instrument.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 21,6 (26,6).
Finansnettot uppgick till MSEK -1,2 (-1,7). Resultat fére
skatt uppgick till MSEK 20,4 (24,9). Arets resultat uppgick

Forsaljningsutveckling

MSEK
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till MSEK 15,4 (30,3).
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INVESTERINGAR OCH KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten, efter
férandring av rorelsekapital, uppgick till MSEK 22,1
(31,0). Det lagre kassaflodet &r primért orsakat av 6kad
rérelsekapitalbindning (6kat lager till foljd av den nya
instrumentgenerationen och minskade rorelseskulder).

Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 8,2 (22,8).
Minskningen &r ett resultat av minskade investeringar i
immateriella anlaggningstillgdngar (lagre aktiverade
utvecklingsutgifter) samt lagre investeringar i
produktionsutrustning.

Periodens kassafléde uppgick till MSEK 27,1 (10,2) och
likvida medel uppgick vid periodens slut till MSEK 50,4
(22,7). Okningen beror pa lagre aktiverade
utvecklingskostnader och 6kning av kortfristiga
finansiella skulder.

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej
utnyttjade checkrakningskrediter, uppgick vid periodens
slut till MSEK 65,1 (50,0).
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e Soliditet, %

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernens egna kapital uppgick den 31 december
2015 till MSEK 188,5 (170,0) och soliditeten till 60
procent (59).

De rantebarande skulderna, primért checkraknings-
krediter, fakturabelaning samt ett 1an i moderbolaget,
uppgick den 31 december 2015 till MSEK 62,2 (50,8). Av
de rantebarande skulderna ar MSEK 7,4 (9,0) lang-
fristiga och MSEK 54,9 (41,8) kortfristiga. Per den 31
december 2015 uppgick 6vriga icke rantebarande kort-
fristiga skulder och leverantérsskulder till MSEK 56,5
(57,8).

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna
skatteskulder uppgick vid periodens slut till MSEK 9,2
(13,1) respektive MSEK 3,7 (1,4).

Omsattning (R12) samt bruttoresultat

MSEK (R12) MSEK
350 - - 160
330 - - 150
310 - - 140
290 - - 130
270 - - 120
250 110

2013 2014 2015

mmmm Omsattning, MSEK == Bruttoresultat, MSEK

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Ett antal risker och osakerhetsfaktorer ar férknippade
med koncernens verksamhet.

Det finns alltid en risk att konkurrenter erbjuder
effektivare och battre produkter &n Boule och att
kundbasen dérmed minskar. Felaktiga, forsenade eller
uteblivna leveranser fran bolagets leverantérer innebar
att bolagets leveranser i sin tur forsenas, blir bristfalliga
eller felaktiga. Bolaget &r ocksa exponerat mot
valutakursférandringar.

Det kan ej garanteras att bolagets verksamhet inte
kommer att omfattas av restriktioner frdn myndigheter
eller att bolaget erhaller nédvandiga framtida
myndighetsgodk&nnanden.

Risker finns att bolagets férmaga att utveckla produkter
upphor eller att produkter inte kan lanseras i enlighet
med faststéllda tidsplaner. Ej heller att mottagandet pa
marknaden blir sémre &n forvantat. Dessa risker kan
innebara minskad forsaljning och paverka bolagets
resultat negativt. FOr en utférligare beskrivning av
riskerna se arsredovisningen for 2014.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga betydande transaktioner med narstadende har agt
rum under perioden.

MODERBOLAGET

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett
svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret & Domnarvsgatan 4, 163 53
Spanga Sverige.

Intdkterna i moderbolaget ar hanforliga till
koncerngemensamma tjanster. Moderbolagets
administrativa kostnader ar hogre an foregdende ar. Det
beror framst pa att nagra anstallda flyttats over fran
dotterbolaget Boule Medical AB under innevarande
period.

Fordringar pa& koncernforetag avser framst fordringar pa
det svenska dotterbolaget Boule Medical AB.

Risker och osékerheter i moderbolaget sammanfaller
indirekt med koncernens.

BOULE DIAGNOSTICS BOKSLUTSKOMMUNIKE 2015 4



i

Boule

ANTAL AKTIER

Antalet aktier och roster i Boule Diagnostics AB uppgar
till 4 707 138. Dessutom har bolaget emitterat 30 000
teckningsoptioner och 178 750 personaloptioner (se
avsnitt Optioner nedan).

Aktieadgare per 31 december 2015 och Antal Andel av
darefter kanda forandringar aktier kapital/roster
Nortal Investments AB 620 402 13,18 %
Nordea Fonder 552 933 11,75 %
Svolder AB 510 000 10,83 %
AB Grenspecialisten 488 084 10,37 %
Linc Invest AB 470715 10,00 %
Thomas Eklund inkl. bolag 444 638 9,45 %
Ernst Westman inkl. familj och bolag 127 892 2,72%
Société Générale 122 804 2,61 %
Avanza Pension 74 872 1,59 %
Daniel Rammeskov 71015 1,51 %
Ovriga aktieagare (741 st) 1223783 26,00 %
Totalt 4707 138 100,00 %

OPTIONER

Arsstamman i maj 2014 beslutade om ett
personaloptionsprogram. Totalt emitterades 178 750
optioner (inkl. sékring) till ledning och nyckelpersoner i
koncernen. VD erhéll 32 000 optioner, 6vriga ledande
befattningshavare, totalt 5 stycken, erhéll 11 000
optioner vardera och dvriga nyckelmedarbetare 6 000
optioner vardera. Nagon forandring i utestadende optioner
har ej skett under kvartalet.

Optionerna ger en utspadning, vid fullt utnyttjande, pa

3,8 procent (inkl. sakring). Varje option ger innehavaren
ratt att teckna en ny aktie i bolaget under andra halvaret
2017 till kursen SEK 68,18 per aktie under forutsattning
att den anstéallde da fortfarande ar anstalld i koncernen.

Med anledning av personaloptionsprogrammen har
Boule Diagnostics AB via dotterbolag ett eget innehav
om totalt 43 750 teckningsoptioner, sa kallad sakring.
De underliggande teckningsoptionerna har i allt
vasentligt motsvarande villkor som de personaloptioner
som respektive sakring avser. Dels sakerstéller dessa
teckningsoptioner harigenom aktieleverans vid tankt fullt
utdvande av personaloptionerna, dels beddéms det
overskjutande antalet teckningsoptioner vid tankt fullt

utdvande aven kunna téacka upp den potentiella
belastningen pa bolagets egna kapital och likviditet, till
folid av de arbetsgivaravgifter som formansbeskattning
foranleder. Den redovisade resultatpaverkan vid
utdvande av personaloptionerna elimineras inte i sig av
denna sékring.

Sedan tidigare finns 30 000 teckningsoptioner utstallda
till tre nyckelpersoner i koncernen. Optionerna har
utgivits pd marknadsmassiga villkor. Vid fullt utnyttjande
ger optionerna en utspadning pa 0,6 procent. Varje
option ger innehavaren rétt att under andra halvaret
2017 teckna en aktie till kursen 54,46 SEK per aktie.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden
varit 171 (179) varav 9 (8) i moderbolaget. Fordelat per
land var medelantalet i Sverige 71 (76), USA 85 (83),
Kina 14 (16), Schweiz 0 (3) samt Mexiko 1 (1).
Medelantalet kvinnor i koncernen var 67 (64) och
medelantalet man var 104 (115).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Boule Diagnostics (publ) tillampar IFRS (International
Financial Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska Unionen. Denna delarsrapport ar upprattad i
enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Delars-
rapporten fér moderbolaget har uppréttats enligt ARL 9
kapitlet och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Delarsrapporten ska lasas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2014. Redovisningsprinciperna ar i
Overensstammelse med de principer som tillampades
foregdende rakenskapsar. Koncernen har per den 31
december 2015 omklassificerat kundfordringar med
I6ptid langre &n 12 manader till anlaggningstillgangar. Pa
motsvarande sétt har omklassificering skett i den
jamférande finansiella informationen per den 31
december 2014 innebarande att fordringar om 14,9
MSEK flyttats till anlaggningstillgangar. Verkligt varde
pa finansiella tillgangar och skulder bedéms motsvara de
bokférda vardena.

ARSSTAMMA 2016

Bolagets arsstamma kommer att hallas kl. 18:00 den 12
maj 2016 i bolagets lokaler paA Domnarvsgatan 4 i
Spanga. Kallelsen kommer att publiceras pa
www.boule.se. Arsredovisningen kommer finnas
tillganglig pa hemsidan fran och med den 21 april 2016.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 17 februari 2016
Boule Diagnostics AB

Peter von Ehrenheim
Styrelsens ordférande

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Karin Dahllof
Styrelseledamot

Tord Lendau
Styrelseledamot

Ernst Westman
Verkstallande direktér
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Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat for koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 88,4 90,1 3314 306,7
Kostnad for salda varor -51,6 -50,8 -181,6 -170,2
Bruttoresultat 36,8 39,3 149,8 136,4
Ovriga rorelseintakter 1,2 2,4 4,8 59
Forsaljningskostnader -16,7 -18,5 -66,2 -62,6
Administrationskostnader -4,7 -8,8 -22,8 -25,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -13,0 -39 -40,1 -23,6
Ovriga rorelsekostnader -3,0 -3,3 -3,9 -4,6
Rorelseresultat 0,6 7,1 21,6 26,6
Réanteintakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Réantekostnader -0,2 -0,1 -1,5 -1,3
Valutakursdifferens 0,3 -0,1 0,2 -0,4
Finansnetto 0,1 -0,2 -1,2 -1,7
Resultat fore skatt 0,7 6,9 20,4 24,9
Aktuell skatt 0,6 -0,6 -0,6 -1,2
Uppskjuten skatt 0,0 8,4 -4,4 6,5
Periodens resultat 1,3 14,8 15,4 30,3
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omfdras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterbolag -1,0 6,7 55 14,4
Summa ovrigt totalresultat -1,0 6,7 55 14,4
Summa totalresultat for perioden 0,3 21,5 20,9 44,7
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 0,28 3,14 3,26 6,44
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,27 3,14 3,23 6,44

D& koncernen saknar dgande utan bestimmande inflytande utgor hela resultatet moderféretagets resultat.
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Rapport éver finansiell stallning for koncernen

31l dec 3ldec
MSEK 2015 2014
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 27,7 28,3
Goodwill 74,0 70,4
Summa immateriella tillgangar 101,7 98,7
Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4,4 4,0
Inventarier, verktyg och installationer 13,2 10,7
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 2,8 2,8
Summa materiella anlaggningstillgangar 20,3 17,6
Kundfordringar 18,6 14,9
Uppskjutna skattefordringar 9,2 13,1
Summa anlaggningstillgangar 149,9 144,2
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornoédenheter 37,6 31,6
Varor under tillverkning 3,7 2,6
Fardiga varor och handelsvaror 13,5 11,9
Summa varulager 54,8 46,2
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 2,0 2,3
Kundfordringar 52,7 54,2
Ovriga fordringar 2,3 4,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 34 55
Summa kortfristiga fordringar 60,5 66,9
Likvida medel 50,4 22,7
Summa omséattningstillgadngar 165,6 135,7
Summa tillgdngar 315,5 280,0
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Rapport éver finansiell stallning for koncernen

(fortsattning)

31 dec 31l dec
MSEK 2015 2014
Eget kapital
Aktiekapital 4,7 4,7
Ovrigt tillskjutet kapital 186,0 188,2
Omrékningsreserv 10,0 4,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -12,3 -27,5
Summa eget kapital 188,5 170,0
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 7,4 9,0
Ovriga langfristiga skulder 4,5 0,0
Uppskjutna skatteskulder 3,7 1,4
Summa langfristiga skulder 15,5 10,4
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réntebéarande skulder 54,9 41,8
Leverantorsskulder 18,1 21,0
Skatteskulder 0,0 0,4
Ovriga skulder 10,8 6,2
Upplupna skulder och férutbetalda intékter 27,1 29,7
Avséttningar 0,5 0,5
Summa kortfristiga skulder 111,4 99,6
Summa skulder 127,0 110,0
Summa eget kapital och skulder 315,5 280,0
Stallda sékerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sékerheter 71,9 71,4
Eventualforpliktelser 1,8 1,8

Rapport 6ver forandringar av eget kapital i

koncernen Balanserade
vinstmedel
Ovrigt Omrak inkl. Totalt

Aktie- tillskjutet  nings- periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ing&ende eget kapital 2014-01-01 4,7 190,6 -9,8 -58,0 127,5
Periodens totalresultat
Periodens resultat 30,3 30,3
Periodens 6vriga totalresultat 14,4 14,4
Periodens totalresultat 14,4 30,3 447
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,1 0,1
Utdelning -2,4 -2,4
Utgaende eget kapital 2014-12-31 4,7 188,3 4,6 -27,6 170,0
Ing&ende eget kapital 2015-01-01 4,7 188,3 4,6 -27,6 170,0
Periodens totalresultat
Periodens resultat 15,4 15,4
Periodens dvriga totalresultat 55 55
Periodens totalresultat 5,5 15,4 20,9
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,5 0,5
Utdelning -2,8 -2,8
Utg&ende eget kapital 2015-12-31 4,7 186,0 10,0 -12,3 188,5
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Rapport 6ver kassaflodet for koncernen

okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2015 2014 2015 2014

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 0,6 7,2 21,6 26,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet » 0,9 1,3 8,2 3,7
Erhallen ranta 0,0 -0,1 0,0 0,0
Erlagd ranta -0,2 0,1 -1,4 -1,3
Betald inkomstskatt i3 -0,8 -0,7 -1,2

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 2,6 7,6 27,7 27,8

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) /Minskning (+) av varulager 3,2 51 -7,8 6,4
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar 6,5 -11,8 3,6 -16,2
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder -0,1 11,3 -1,3 13,0
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 12,2 12,2 22,1 31,0

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1,4 -1,6 -4,3 -5,9
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,1 0,0
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar -0,4 0,1 -0,2 0,1
Balanserade utvecklingsutgifter 0,7 -6,5 -3,8 -16,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,1 -8,2 -8,2 -22,8
Upptagna lan 4,4 0,4 6,1 2,4
Amortering av lan -1,6 0,1 -3,2 -1,4
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga finansiella skulder 17,4 -7,5 13,1 3,3
Utdelning 0,0 0,0 -2,8 -2,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20,3 -7,0 13,2 1,9
Periodens kassafléde 31,4 -3,0 27,1 10,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 19,1 24,9 22,7 11,1
Valutakursdifferens i likvida medel -0,1 0,7 0,6 1,4
Likvida medel vid periodens slut 50,4 22,7 50,4 22,7
1) Varav avskrivningar 2,1 2,2 6,5 4,4
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Resultatrékning fér moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2015 2014 2015 2014
Nettoomséttning 5,8 2,2 23,7 16,1
Administrationskostnader -7,8 -8,0 -25,5 -26,7
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -2,0 -5,7 -1,9 -10,6
Resultat fran finansiella poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0 0,0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0,1 0,0 -0,1 -0,1
Resultat efter Finansnetto -2,0 -5,8 -1,9 -10,7
Koncernbidrag 1,8 10,7 1,8 10,7
Resultat fére skatt -0,2 4,9 -0,1 -0,1
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -0,2 4,9 -0,1 -0,1
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Balansrakning fér moderbolaget

3ldec 31dec
MSEK 2015 2014
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 157,3 157,3
Summa finansiella anlaggningstillgangar 157,3 157,3
Summa anlaggningstillgangar 157,3 157,3
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 0,0 0,0
Fordringar pa koncernféretag 3,4 31,1
Skattefordringar 0,7 0,5
Ovriga fordringar 0,2 0,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,7 0,9
Summa kortfristiga fordringar 5,0 33,0
Kassa och bank 27,7 3,3
Summa omséttningstillgangar 32,6 36,3
Summa tillgangar 189,9 193,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 707 138 aktier) 47 4.7
Reservfond 141:9 141:9
Fritt eget kapital
Overkursfond 437 46,3
Balanserat resultat 12,6 12,6
Periodens resultat 0,1 0,1
Summa eget kapital 177,4 180,3
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 1,3 2,2
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 1,3 13
Leverantorsskulder 15 1,5
Skulder till koncernféretag 0,5 0,5
Skatteskuld 0,0 0,0
Ovriga skulder 0,9 0,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 7,1 7,3
Summa kortfristiga skulder 11,2 11,2
Summa skulder 12,5 13,4
Summa eget kapital och skulder 189,9 193,6
Stallda sékerheter och eventualférpliktelser for moderbolaget
Stallda sékerheter 83,3 83,3
Eventualforpliktelser 46,9 35,9
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Detta ar Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB ar verksamt inom hematologi, en medicinsk gren som handlar om
blodet, dess funktion och dess sjukdomar. Blodcellrdkning &r idag varldens vanligaste
diagnostiska test pa kliniska laboratorier och analyser genomférs inom saval human-
som veterinardiagnostik. Boule &r en av fa aktorer i varlden som baserat pa egen
kompetens och teknologi utvecklar, producerar och marknadsfor alla strategiskt viktiga
komponenter for automatiserad blodcellrakning.

VISION
Boule ska etablera en global position som en av de tre storsta aktdrerna inom sitt
marknadssegment.

MISSION
Boule ska hjalpa sina kunder att fatta battre diagnostiska beslut fér en mer effektiv
behandling av patienter.

AFFARSIDE

Boule utvecklar, tillverkar och marknadsfor hdgkvalitativa och anvandarvanliga system
for automatisk blodcellrakning till den globala human- och veterinarmarknaden for att na
hdg I6nsamhet.

FINANSIELLA MAL
Boule ska ha:

» En genomsnittlig forsaljningstillvaxt under 5 ar som éverstiger 10 procent per ar,
e En arlig rérelsemarginal (EBIT-marginal) som 6verstiger 13 procent,
« En nettoskuld som maximalt &r 3 ganger storre an rorelseresultatet p& helarsbasis.

STRATEGIER

e« Kommersialisera hogkvalitativa system till den decentraliserade marknaden for
laboratoriediagnostik.

e Lasa instrument till egna forbrukningsvaror for att sakerstalla kvalitet

¢ Sélja produkterna med egna varumarken i parallella distributionskanaler

¢ Sélja produkterna med egna varumarken i parallella distributionskanaler

e Fokusera pa stora och vaxande marknader lampliga for vara produkter

e Sélja forbrukningsvaror och system till OEM-kunder

e Sdlja generiska forbrukningsvaror under eget varumérke till dppna system

o Aktiv forvarvsstrategi for att bredda produkterbjudandet

AFFARSMODELL

Boules affarsmodell &r att utveckla, tillverka och sélja kompletta system for
blodcellrakning. Boules tillvaxt kommer genom att salja cellraknande instrument pa den
globala hematologimarknaden och sedan ta del av aterkommande intaktsstrommar
genom att till instrumenten sélja reagenser, kontroller, kalibratorer och service/support.
Instrumenten &r lasta till Boules egna reagenser vilket skapar sakrare analysresultat
samt aterkommande intakter under instrumentets livslangd. Boule séljer ocksa
forbrukningsvaror till OEM-kunder, vilka satter sitt eget varumarke pa produkterna.

Vardekedjan Boules produkter saljs y : v
och marknadsfurs globalt,
i huvudsak genom
Marknadsdata distributorer.

BOULE SOM INVESTERING
Tillvaxt

De senaste fem aren har
Boule haft en genomsnittlig
omsattningstillvaxt pa 12
procent. Boule har fortsatt
stor global tillvaxtpotential
och har erfarenhet av att
véaxa saval organiskt som
via forvarv.

Okande marginaler
Boule har en d6kande
installerad bas av egna
system som genererar
forséljning av
férbrukningsvaror med god
I6nsamhet.

Utdelning

Styrelsens avsikt &r att ge
aktiedgarna en god
direktavkastning och
utdelningstillvaxt. Den arliga
utdelningen ska langsiktigt
motsvara 25-50 procent av
resultatet.

SLUTKUND
Sma och medelstora
M sjukhus, kliniker
och laboratorier
for human- och
veterinardiagnostik

Produkt-
utveckling

Forsaljning

Produktion och marknad

Boule produkt-
utvecklar internt Underleverantdrer
i Sverige och USA.
Produktionen sker i
Sverigs, USA och Kina.
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Kvartalsoversikt

2015 2014
okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Nettoomséattning, MSEK 88,4 88,8 78,9 75,3 90,1 73,6 69,7 73,3
Bruttoresultat, MSEK 36,8 41,3 35,5 35,2 39,2 32,5 31,1 33,4
Bruttomarginal, % 41,6 46,6 46,2 46,8 43,6 44,2 44,9 45,6
EBITDA, MSEK 2,7 10,5 51 9,8 9,3 11,1 4,3 7,3
EBITDA marginal, % 3,1 11,9 6,5 13,0 10,3 15,1 6,2 10,0
EBIT, MSEK 0,6 8,9 3,2 8,9 7,1 10,0 3,2 6,3
EBIT marginal, % 0,7 10,0 4,1 11,8 7,9 13,6 4,6 8,6
Resultat efter skatt, MSEK 1,3 51 2,4 6,6 14,8 9,5 1,7 4.3
Resultat per aktie, fore
utspadning, SEK 0,28 1,07 0,51 1,40 3,14 2,02 0,36 0,91
Resultat per aktie, efter
utspadning, SEK 0,27 1,07 0,51 1,39 3,14 1,93 0,35 0,87
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie, SEK 2,59 2,25 0,02 -0,15 2,72 -0,85 2,89 1,95
Avkastning pa eget kapital, % 0,7 2,7 1,3 3,7 9,2 6,7 1,3 Neg
EBIT (R12)/ Nettoskuld 1,8 11 1,3 0,9 0,9 0,7 -3,3 -2,6
Soliditet, % 60 64 63 64 59 58 56 61
FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:
" . ’ KALENDER
Ernst Westman Fredrik Alpsten Delarsrapport kvartal 1 12 maj 2016
CEO/VD CFO/Finansdirektdr Arsstamma 12 maj 2016

+46-8-744 77 00
ernst.westman@boule.se

+46-8-744 77 00
fredrik.alpsten@boule.se

Delarsrapport kvartal 2
Delarsrapport kvartal 3

31 augusti 2016
9 november 2016

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Boule Diagnostics AB (publ) org.nr 556535-0252 ska offentliggéra
enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnas for offentliggdrande den 18 februari kl. 08.45 (CET).
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprittad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i ssmmandrag (delérsrapport)
for Boule Diagnostics AB (pub) per den 31 december 2015 och den tolvménadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa vér oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgirder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsétgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for mig att skaffa mig en
sddan sikerhet att jag blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig granskning har darfor inte den
siakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéandigheter som ger oss
anledning att anse att delérsrapporten inte, i allt visentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 17 februari 2016

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor



