IMPACT COATINGS AB

BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR 2015

e Rorelseintdkterna blev 28 015 KSEK (8 084)

e Rorelseresultatet blev -12 039 KSEK (-20 772)

e Arets resultat blev -12 524 KSEK (-20 663)

e Likvida medel uppgick vid arets slut till 1 956 KSEK (10 260)

e Soliditeten vid periodens utgang var 67,0 % (86,3)

e Fyra system ordrar tecknades under aret

e Ett 10-tal varldsledande fordonstillverkare anvander Ceramic MaxPhase™ som
ytbeldggning i test- och provningsproduktion av sina bransleceller

e EU finansiering for utveckling av en produktionslinje for branslecellsplattor

FJARDE KVARTALET 2015
e Rorelseintdkterna blev 12 475 KSEK (2 641)
o Rorelseresultatet fore avskrivningar och 6vriga rérelsekostnader blev 93 KSEK
(-5 691)
e En av arets systemordrar tecknades under kvartalet

EFTER PERIODENS SLUT
e Goran Felldin eftertrader Claes Pettersson som VD
e Avtal tecknat med Borit NV avseende beldggning av brénslecellsplattor
e Forhandling om riktad nyemission med internationell investerare

Allmant

Under aret okade antalet kundférfragningar patagligt. Ett flertal systemaffarer, fran bade
nya och befintliga kunder, landades. Legoproduktionen 6kade, i huvudsak till f6ljd av 6kad
efterfragan av ytbelaggning av brénslecellsplattor.

Impact Coatings har tagit flera avgérande steg pa den spannande framtidsmarknaden for
bransleceller. Arets utvecklings- och forsaljningsinsatser fokuserades mot fordonsindustrin,
det marknadssegment som for narvarande satsar mest resurser pa att na kommersiell
volymproduktion. Erbjudandet har motsvarat ett flertal fordonstillverkares 6nskemal och
samarbeten sker fér ndarvarande med ett 10-tal varldsledande foretag eller foretagskluster.

Samarbetsprojektet med FCI Electronics, avseende ytbeldggning av elektriska kontakter, har
fortsatt enligt plan.

Organisationen har medvetet hallits liten och tight. Kortsiktigt har detta haft en viss
begransande effekt pa verksamhetens utvecklingstakt och organisationen har stundtals haft



en hog belastning. Underleverantorer har anvands for produktionssteg i pagaende och
gjorda systemleveranser.

Aret praglades av ett begransat likvidutrymme. Kassaflédet har i huvudsak kunnat hanteras
via affarsuppgorelser med kunder. Mot slutet av aret bands betydande likviditet i pagaende
systemleveranser. | takt med slutleveranser av aktuella system kommer likviditeten ater att
starkas under forsta kvartalet 2016.

Hanteringen av tillganglig likviditet ar ett fortsatt fokusomrade for styrelse och ledning.

Ekonomisk utveckling
Fjdrde kvartalet 2015

Rorelseintdkterna 6kade under det fjarde kvartalet till 12 475 KSEK (2 641).
Rorelsekostnaderna dkade till -12 936 KSEK (-8 743). Resultat fére avskrivningar och 6vriga
rorelsekostnader blev positivt, 93 KSEK (-5 691). Resultatet fore skatt uppgick till -714 KSEK
(-5 995). Kassautflodet uppgick till -8 306 KSEK (-4 358).

Helaret 2015

For helaret 6kade rorelseintakterna till 28 015 KSEK (8 084). Rorelsekostnader dkade till

-40 054 KSEK (-28 856). Finansnettot blev -485 KSEK (109). Resultatet forbattrades till

-12 524 KSEK (-20 663). | rorelsens intakter ingar forsaljning av en inventarieférd IC300 som
salts. Nagra engangsnedskrivningar har inte belastat arets resultat, 0 KSEK (-1 750).
Kassaflodet blev -8 306 KSEK (3 135) for helaret. Soliditeten vid periodens utgang var 67,0 %
(86,3).

| likhet med tidigare ar har nagra utvecklingskostnader inte aktiverats under 2015.
Nagon avsattning for uppskjuten skattefordran har, i likhet med tidigare ars redovisning, inte
skett.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 1 956 KSEK (10 260). Pagaende ej fakturerade
arbeten uppgick vid perioden slut till ca 8 MSEK.

Rantebarande skulder uppgick vid periodens slut till 0 KSEK (0). Soliditeten uppgick till 67,0 %
(86,3).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under 2015 till -11 014 KSEK (-16 189).

| investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till 2 708 KSEK (-191) vilket inkluderar en
forsaljning av ett inventariefort produktionssystem. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 0 KSEK (19 515). Detta ger ett totalt kassaflode for perioden pa
-8 306 KSEK (3 135).



Handelser under 2015
Systems

Den nya organisationen, med fokuserade divisioner, har inneburit att Systems tydligare
kunnat positioneras som en applikationsoberoende leverantor av PVD-system, med fokus
mot kunder med LEAN-organiserade produktionsfléden.

Bade antalet och kvalitén pa forfragningar fran potentiella kunder har 6kat markant.
Fyra av dessa forfragningar omvandlades under aret till fasta ordrar. Ett antal forfragningar
ar under forhandling med forvantade beslut under 2016.

| april tecknades en order pa en PlastiCoater 400 till kunden H&B Lackierwerk i Tyskland.
Leveransen skedde i borjan av augusti. Systemet skall anvandas for en helintegrerad
tillverkning av formsprutade och metalliserade inredningskomponenter till fordonsindustrin.

| april erholls ytterligare en order pa en InlineCoater 300, den femte i ordningen, fran ett
glasogontillverkande féretag. Maskinen ska anvandas for utveckling av ytterligare processer
och applikationer av Impact Coatings teknologi. Maskinleveransen gjordes under hosten
2015 och en komplettering av utrustningen kommer att ske under forsta kvartalet 2016.

| maj tecknades ett kontrakt avseende leverans av en InlineCoater 500 till Europ Coating
GmbH i Tyskland. Bestallningen inkluderande aven utveckling av processer for nya unika
dekorativa beldaggningar av bl.a. glaségon. Denna processutveckling har tagit en stor del av
Divisionens utvecklingskapacitet i ansprak under hosten 2015. Strax efter arsskiftet
levererades maskinen som nu tagits i bruk.

Kontraktet pa ytterligare en InlineCoater 500 kungjordes i oktober. Leverans berdknas ske
senast i borjan av andra kvartalet 2016.

Totalt har arets bestallningar starkt Impact Coatings position som leverantor bade till
fordonsindustrin och till glasdgonindustrin, men framforallt som leverantor av
hogautomatiserade system for avancerade PVD-beldggningar i integrerade
tillverkningsflodet.

Eftermarknaden i form av forbrukningsmaterial, reservdelar, underhall,
systemuppraderingar, processutveckling och kapacitetsbackup &r langsiktigt av stor
betydelse for verksamheten. Under aret startades ”"Impact Coatings Service Provider
Network”, ett kundnatverk i syfte att skapa ett ndara samarbete mellan kunder och Impact
Coatings. Samverkan inom ramen for natverket forvantas leda till nya systemaffarer samt en
okad efterfragan pa eftermarknadsprodukter och tjanster fran befintliga kunder. Natverket
har mottagits mycket val, bade av befintliga och potentiella kunder.



MaxPhase
Elektriska kontakter

| samarbetet med kontaktdonstillverkaren FCI Electronics har en forsta elektrisk kontakt
belagd med Silver MaxPhase™ fardigutvecklats. FCI Electronics marknadsfor for ndarvarande
Silver MaxPhase™ kontakten, som en del av produktfamiljen BergStik®, mot sina storsta
kunder.

Intresset for dyrare och mer hogpresterande kontaktbeldggningar 6kade under aret. Under
aret har ytbelaggning av ett flertal provserier av sadana kontakter skett.

Samarbetet med ABB och Uppsala universitet intensifierades i ett projekt som syftar till att
utveckla kontakter for smarta elnatslosningar. Projektet ar finansierat av European Institute
of Innovation & Technology (EIT).

Brédnsleceller

Den storsta marknaden for bransleceller berdknas bli fordonsindustrin och Impact Coatings
ar involverat i drygt 10 olika projekt med tillverkare i eller mot fordonsindustrin. Dessa
kunder eller kluster aterfinns saval i Nord Amerika som Europa och Asien. Projekten ar olika
l[angt framskridna. | nagra har ett forsta utvarderingsprov tagits fram, medan andra ar sa
langt komna att langtidstester pagar med fullskaliga bransleceller i fordon.

Den fordonstillverkare, som sommaren 2014 gjorde en mer omfattande utvardering av
Ceramic MaxPhase™, startade sina langtidstester under aret. Testerna fortsatter aven under
2016.

Michelin startade langtidstester av MaxPhase-belagda bransleceller, utvecklade for
fordonsindustrin. Langtidstesterna kommer att fortsatta under 2016. Michelins avsikt ar att
erbjuda s.k. range extenders, en laddenhet som antingen kan adderas till dagens elbilar eller
anvandas som huvudenergikalla till elmotorer i fordon.

Symbio Fcell tillverkar hela range extenders-system samt branslecellssystem till bilar.
Bolaget har under 2015 levererat Ceramic MaxPhase™ for en nyutvecklad branslecellsstack.
Avtal for den fortsatta produktionen ar under forhandling.

En biltillverkare inom premiumsegmentet valde under aret Ceramic MaxPhase™ for
ytbeldggning av sina branslecellsplattor i en forsta utvecklingsfas. Ytbeldggning av dessa
plattor startades under andra halvaret 2015 och kommer att fortsatta under 2016.

Utvecklingsprojekt

Bolaget deltar i tre offentligt delfinansierade utvecklingsprojekt inriktade mot bransleceller.



| projektet Forska&Vax utvecklas mer kostnadseffektiva beldaggningar till fordonsindustrin
samt nya belaggningskallor. Utvecklingsarbetet fortgar enligt plan och kommer att avslutas
under forsta kvartalet 2016. Projektarbetet har resulterat i effektivare belaggningskallor och
darmed markant lagre produktionskostnader. Belaggningsmaterialets nyttjandegrad har
Okat med mer an 100 %.

| EuroStar projektet Pro-FC kommer ett nytt produktionssystem for branslecellsplattor att
tas fram. Den beldaggningsmetodik och de beldggningskallor som utvecklades i Forska&Vax
projektet kommer att anvandas i detta nya produktionssystem. Det helt nyutvecklade
beldggningssystemet berdknas vara klart 2017.

| projektet Cobra utvecklas nasta generations belaggningar. Samtidigt utvarderas andra
tekniker for belaggning av branslecellsplattor. Cobra studerar beldaggningen och den bipolara
plattan som en helhetslosning for att optimera branslecellen med tonvikt pa kostnad och
produktivitet.

Handelser efter periodens slut
Impact Coatings VD och CFO, Claes Pettersson, meddelade sin avgang under februari 2016.
Som ny VD och CFO utsag styrelsen Goran Felldin. Goran tilltrader sin nya post den 1 mars

2016.

Styrelsen beslutade i februari att den tidigare aviserade bolagiseringen av divisionerna skall
genomforas under 2016.

Ett ramavtal har tecknats med belgiska Borit NV. Impact Coatings kommer att leverera
Ceramic MaxPhase™ — belaggningar i Borits kraftigt expanderande produktionsanldaggning i
Belgien via en integrerad systeml&sning for PVD.

En slutférhandling pagar med en internationell investerare avseende en riktad emission om
ca 30 MSEK. Avtalet kommer att forutsatta bolagsstammans godkannande.

Impact Coatings har tva huvudsyften med emissionen. Dels att starka likviditeten for att
battre kunna mota kapitalbindningen kopplat mot den forvantade efterfragan, dels att skapa
goda forutsattningar for den beslutade bolagiseringen av divisionerna.

Linkdping 2015-02-25

Claes Pettersson
VD

For mer information, kontakta Claes Pettersson, tel. 070 — 536 36 76.
Revisorns granskning och redovisningsprinciper:

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal for revisorns granskning.



Kommande rapporttillfillen:

Arsstamma 2016: 17:e maj 2016
Delarsrapport for forsta kvartalet 2016: 22:e april 2016
Delarsrapport for andra kvartal 2016: 19:e augusti 2016
Delarsrapport for tredje kvartal 2016: 28:e oktober 2016
Bokslutskommuniké fér 2016: 21:e februari 2017

Informationen lamnades for offentliggérande den 25:e februari 2016 klockan 08.45.

Om Impact Coatings

Impact Coatings AB utvecklar och kommersialiserar innovativ teknologi fér PVD ytbeldggning. PVD dr
en metod att i vakuum framstdlla tunna skikt av metaller och keramer.

Foretaget tillhandahdller beldggningssystemen InlineCoater™, PlastiCoater™ och ReelCoater™ for
Lean-organiserad komponentproduktion som inkluderar PVD. Bolaget har ocksd utvecklat en portfélj
av beldggningsprocesser som marknadsférs under namnet MaxPhase, med unika prestanda fér bl a
brdnslecellsplattor och elektriska kontakter.

Madlgruppen bestdr frimst av komponenttillverkare for elektronik- och fordonsprodukter.
Verksamheten startade 1997 och efter en fas av utveckling och etablering av produkter och tjéinster
har den globala exploateringen inletts. Bolagets aktie handlas sedan 2004 pG OMX Stockholm First
North. Bolagets Certified Adviser dr Remium Nordic AB.



Resultatrakningar

(Samtliga belopp i KSEK)
Nettoomséattning

Ovriga rorelseintakter
Summa intakter

Ravaror och materialkostnad
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat
Ranteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Skatt p& periodens resultat®
Periodens resultat

Nettoresultat/aktie (kr)
Genomsnittligt antal aktier under perioden (st)
Antal aktier vid periodens utgang (st)

Jan-Dec
2015

22 496
5519
28 015
-14 475
-9 864
-13 579

-1758

-378
-12 039
12
-497
-12 524

-12 524

Neg

30 250 288

30 250 288

Jan-Dec
2014

5 966
2118
8 084
-3812*
-9 084
-14 398

-1 536

-26

-20 772
116
-7
-20 663

-20 663

Neg

25 167 135°

Okt-Dec
2015 2014
10 106 1639
2369 1002
12475
-5 940 -1979"
-2 695 -2 265
-3747 -4 088
-383 -410
-171 -1
461
4 107
-257 0
0 0

Neg

30 250 288 30 250 288

30 250288 30250288 30250 288

! Inkluderar en forsiktighetsmassig nedskrivning av vardet av vissa maskinkomponenter i lager med 1 750

KSEK.

2 Skatt beraknas endast pa heldrsresultatet i samband med &rsbokslut.
8 Nyemission om 10 083 429 aktier tecknades den 13 juni 2014 och registrerades den 3 juli 2014.



Balansrakningar

- ]201512:31]2014-12-31

(Samtliga belopp i KSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter 40 66
Maskiner och tekniska anlaggningar 7016 11 460
Inventarier, verktyg och installationer 71 66
Aktier sv. dotterféretag 100 100
Omsattningstillgangar

Ravaror och fornddenheter 1743 1811
Varor under tillverkning 5500 5500
Upparbetad ej fakturerad intékt 232 0
Ovriga kortfristiga fordringar 5053 2129
Kassa och bank 1956 10 260

Summa omsattningstillgangar 14 484 19 700
SUMMA TILLGANGAR 21711 31392

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14 551 27 075
Fakturerad ej upparbetad intékt 114 0
Ovriga kortfristiga skulder” 7 046 4317
* varav rantebarande skulder 0 0
Stallda sakerheter 8 000 0
Ansvarsforbindelser 100 100

Forandringar i eget kapital

2015-12-31 2014-12-31

(Samtliga belopp i KSEK)

Belopp vid periodens ingang 27 075 28 223
Nyemission 0 19 515
Arets resultat -12 524 -20 663
Belopp vid periodens utgang 14 551 27 075
Genomesnittligt antal aktier under perioden (st) 30250288 | 25167 135°
Antal aktier vid periodens utgang (st) 30 250 288 30 250 288

® Nyemission om 10 083 429 aktier, tecknades den 13 juni 2014 och
registrerades den 3 juli 2014.



Kassafl6édesanalyser

Jan-Dec Jan-Dec Okt-Dec Okt-Dec
2015 2014 2015 2014

(Samtliga belopp i KSEK)

Rorelseresultat efter avskrivningar -12 039 -20 772 -461 -6 103
Finansnetto -485 109 -253 107
Justering for poster som inte ingar i 1757 3286 383 2160
kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 767 -17 377 -331 -3 836

fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rérelsekapital 1188 -3425 -522
Kassaflode fran den lopande verksamheten -11 014 -16 189 -3 756 -4 358

Kassaflode fran investeringsverksamheten 2708 -191 -56
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 19 515 -2 000 0
Periodens kassafléde -8 306 3135 -5 812 -4 358

Likvida medel vid periodens bérjan 10 260 7 125° 7 768 14 618°
Likvida medel vid perioden slut 1 956 10 260 1 956 10 260

Kassalikviditet 31 december, %

® Utover likvida medel forfogar bolaget, fram till den 30 december 2014, éver en checkrakningskredit
uppgéende till 1 500 KSEK.
" Arets kassaflode fran investeringsverksamheten inkluderar férsaljning av en produktionsmaskin.



Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan sammanfattas Impact Coatings AB finansiella utveckling for perioden 2011 - 2015.

Samtliga uppgifter avseende verksamhetsaren 2011 - 2015 baseras p& material hamtat fran tidigare officiellt

publicerade arsredovisningar.

(Samtliga belopp i KSEK)

Omsattning

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Vinstmarginal

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa, bank

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Balansomslutning

Rantabilitet p& genomsnittligt totalt kapital
Rantabilitet p& genomsnittligt eget kapital
Soliditet

Skuldsattningsgrad

Réantetackningsgrad

Kassalikviditet

Antal anstallda

Investeringar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Vinst per aktie
Genomsnittligt antal aktier under perioden
Antal aktier vid periodens slut

KSEK

%

KSEK

%

gor

%

KSEK

SEK

22 496
-12 039
-12 524

Neg

40
7087
100
7243
5285
1956
14 551

7 160
21711

Neg
Neg
67,0
0
Neg
101

18

-2 708"

Neg

30 250 288
30 250 288

5 966
-20 772
-20 663

Neg

66

11 526
100
7311
2129
10 260
27075
0

4 317
31392

Neg
Neg
86,3
0
Neg
287

18

5373°
100

Neg

25167 135"
30 250 288"

3890
-28 897
-28 865

Neg

93
7 662

15114
1 664
7125

28 223

3435
31659

Neg
Neg
89,8

0
Neg
267

19

0

0

Neg

18 239 472"
20 166 859

21 362
-24 612
-24 398

Neg

145
10 052

21203
7758
6173

41 228

4103
45 331

Neg
Neg
90,9

0
Neg
340

23

25

0

Neg

16 214 632
16 214 632

® Av 8rets investeringar avser 4 610 KSEK en omklassificering fr&n korta fordringar till maskiner och tekniska

anlaggningstillgangar.

16 499
-31 139
-30 360

Neg

396
18 034

29231

3471
20 449
65 626

5955
71581

Neg
Neg
91,7

0
Neg
402

30

4614°

0

Neg

16 214 632
16 214 632

° Av rets investeringar pa 5 373 KSEK avser 5 282 KSEK en omklassificering fran korta fordringar till maskiner och tekniska

anlaggningstillgangar.

10 Arets investeringar inkluderar férsaljning av en produktionsmaskin.
1 Nyemission om 3 952 227 aktier, tecknades och registrerades under juni 2013.
12 Nyemission om 10 083 429 aktier, tecknades den 13 juni 2014 och registrerades den 3 juli 2014

Vinstmarginal

Eget kapital

Rantabilitet pd genomshittligt totalt kapital
Rantabilitet pd genomsnittligt eget kapital
Soliditet

Skuldséattningsgrad

Rantetackningsgrad

Vinst per aktie

Kassalikviditet

Resultat efter finansnetto dividerat med omséttningen

Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital
Resultat fore réntekostnader dividerat med genomsnittligt totalt kapital
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Réantebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat fére rantekostnader dividerat med réntekostnader
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier
Kassa och omsattningstillgangar exkl. varulager dividerat med korta skulder



