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Helsingfors, 29/2 2016 kl. 14.00

Viktiga handelser, juli-december 2015

Intakterna fran NBS 6kade med 4,9 procent till 1,9 miljoner euro (2014: 1,8 miljoner euro)

Fas I1l multicenterstudien i USA for strokebehandling fick en positiv interimsanalys i september 2015

Viktiga beviljade amerikanska teknikpatent starkte det globala skyddet av den unika e-faltsnavigeringstekniken
ytterligare

Bolaget genomfdrde en private placement-emission vérd 5,3 miljoner euro

Martin Jamieson utsags till styrelsens ordférande

Viktiga handelser efter rapportperioden

o Enligt DSMB:s andra interimsanalys av Fas |11 studien for strokebehandling kommer studien inte att mota det
primara effektmattet
e Inga sakerhetsproblem observerades

Status for Klinisk utveckling

Bolaget har héllit pa att forstarka de kliniska bevisen genom att genomféra en Kklinisk fas 111-multicenterprévning i syfte
att pavisa effektiviteten hos Nexstims NBT®-system for navigerad hjarnterapi vid postakut strokebehandling. | september
2015 fick Nexstim en positiv rekommendation fran DSMB (Data Safety Monitoring Board), en oberoende
expertkommitté som Overvakar prévningen, om att fortsitta med fas Ill1-strokebehandlingsprovningen utan négra
forandringar med malet att uppna det priméra resultatmattet. Denna forsta interimanalys utfordes nar 81 patienter hade
genomgatt en primar sakerhetsbedomning av utfallet som planerat, sex manader efter behandlingen. Den Kliniska
provningen var fullrekryterad redan i december 2015.

Den andra interimsanalysen av fas Il1-strokebehandlingsprovningen, utfordes pa 138 patienter. Alla 199 patienter som
deltagit i studien bedémdes avseende sdkerhet. Inga sakerhetsproblem observerades. Den 28 februari 2016 meddelade
bolaget att det hade tagit del av uppgifter om den andra interimsanalysen fran DSMB som noterade att det pa férhand
specificerade stoppkriteriet hade uppfyllts och att studien inte skulle méta det primara effektmattet. DSMB
rekommenderade att forskningsgruppen och individerna inte avblindas och att datainsamlingen slutférs. Nexstim kommer
att ytterligare analysera DSMBs rekommendation innan beslut fattas om fortséttningen av fas I11-studien. Da alla patienter
har behandlats skulle nésta fas av studien vara att fa resultat fran sexménaders uppfoljning av den tredje och sista kohorten.

Verkstallande direktér Janne Huhtalas dversikt

Var validerade teknik och programvara fortsétter att vinna internationellt erkdnnande fran bade lakemedelsbranschen och
det medicinska samfundet.

Nexstim har slt sitt diagnostiska NBS-system (Navigated Brain Stimulation) till strategiska kunder inom neurokirurgin,
exempelvis universitetssjukhus och universitet med en pataglig narvaro av ledande opinionshildare. NBS-systemet ar den
forsta och enda FDA-godkanda och CE-madrkta utrustningen for navigerad transkraniell magnetisk stimulering, eller
nTMS (navigated Transcranial Magnetic Stimulation) som anvands for kartlaggning av omradena for motorik och tal i
hjarnbarken fore ett kirurgiskt ingrepp. Nexstim har anvént en forséljningsmodell for investering i kapitalutrustning.
Klinisk forskning fran dessa viktiga centrum publiceras kontinuerligt av Nextims olika samarbetspartner i erkanda
internationella tidskrifter. Forskningen lyfter fram fordelarna med NBS-kartldggning inom neurokirurgin och vid den
neurokirurgiska planeringen, samt pavisar vardet av NBS for de neurokirurgiska resultaten och arbetsflodena. Darigenom
framjas en mer omfattande anvandning av teknik och programvara fran Nextim.

Intakterna under andra halvaret aret 6kade med 4,9 procent till 1,9 miljoner euro jamfort med motsvarande period 2014
(1,8 miljoner euro). Forsaljningen av NBS-systemet i USA gick samre an vantat, vilket orsakar motsvarande paverkan pa
de forvéntade intdkterna. Vi rdknar dock med att forsaljningsutvecklingen kommer att bli god och férvéntar oss att NBS-
forsaljningen kommer att vaxa under hela verksamhetsaret 2016.



Efter en framgéngsrik private placement-emission med teckning av totalt 5,3 miljoner euro avslutade Nexstim 2015 med
en likviditet pd 6,9 miljoner euro. Den nuvarande kassan och likvid fran forsaljningen beraknas vara tillracklig for att
finansiera bolagets pagaende kliniska utvecklingsprévningar fram till det slutliga resultatet i september 2016.

Efter att ha mottagit DSMB:s rekommendation enligt den andra interimsanalysen av Fas 111 studien, Nexstim &r genomfor
en dversyn av den framtida strategin for NBT® som en del av foretagets bredare strategi och ett tillkdnnagivande om
eventuella uppdateringar kommer att ges i sinom tid.

Nexstim hade gladjen att tillkdnnage utndmningen av Martin Jamieson till styrelseordférande vid den extra
bolagsstdmman, vilket kommer att forstérka styrelsen och anpassa den till Nexstims internationella tillvéxtstrategi.

Nyckeltal

Tusen euro 7-12/2015 7-12/2014 1-12/2015 1-12/2014

6 man. 6 man. 12 man. 12 man.
Nettoomsattning 1884,7 1796,5 25279 22104
Personalkostnader -2 063,8 -2 018,3 -3969,8 -3660,2
Avskrivningar och nedskrivningar -217,3 -252,1 -386,0 -377,4
Ovriga rorelsekostnader -4 420,3 -3 826,2 -7 843,1 -5498,5
Rékenskapsperiodens vinst/forlust -5272,0 -5318,1 -9 827,0 -10 4454
Vinst per aktie (euro)* -0,73 -1,02 -1,37 -2,37
Utspétt resultat per aktie (euro)* -0,66 -0,92 -1,24 -2,16
Kassaflode fran lopande verksamhet -4 333,3 -5277,1 -9 608,6 -7 785,2
Kassa och bank 6 874,7 11 483,7 6 874,7 11 483,7
Summa eget kapital 3545,1 8589,9 35451 8589,9
Soliditet (%) 44,16 65,29 44,16 65,29
Antal aktier vid rapportperiodens utgang (st.)* 8010758 7130758 8010758 7130758

Antal aktier under rapportperioden i genomsnitt (st.)*
7178584 5237468 7154868 4406572

Utspatt antal aktier vid rapportperiodens utgang (st.)* 8797698 7917698 8797698 7917698
Utspatt antal aktier under rapportperioden i genomsnitt
(st.)* 7965524 5799236 7941808 4826140

*Aktiernas antal och teckningspriser har i tabellen justerats enligt sammanléggning av aktieserier och split av Aktier
den 29 september 2014, varvid antalet Aktier 14-faldigades.

Framtidsutsikter

Utifran sin verksamhetsprognos uppskattar bolaget att omsattningen Okar under rakenskapsperioden 2016 och att
rékenskapsperiodens resultat blir en forlust.

Nexstim kommer nu att genomfdra en dversyn av den framtida strategin for NBT® som en del av foretagets bredare
strategi och ett tillkdnnagivande om eventuella uppdateringar kommer att ges i sinom tid. Bolaget bedémer att narmare
uppgifter om bolagets ekonomiska och kommersiell mal pa lang sikt kommer att Iamnas som en del av uppdateringen.

Ekonomisk dversikt
Siffrorna inom parentes (euro i tusental) hanvisar till motsvarande period foregaende ar, om inte annat anges.

Rorelseresultat
Nettoomséttning

Omsattningen 1/7-30/12 2015 uppgick till 1 884,7 tusen euro (1 796,5), tillvaxt 4,9 procent, och omséttningen 1/1—
31/12 2015 uppgick till 2 527,9 tusen euro (2 210,4), tillvaxt 14,4 procent.



Tillverkning for eget bruk

Tillverkning for eget bruk 1/7-31/12 2015 uppgick till 22,8 tusen euro (13,0) och 1/1-31/12 2015 till 44,3 tusen euro
(30,4). Beloppet utgdrs av aktiverade utvecklingskostnader.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintikter 1/7-31/12 2015 uppgick till 26,0 tusen euro (105,3) och 1/1-31/12 2015 till 77,7 tusen euro
(134,1). De 6vriga rorelseintékterna utgjordes huvudsakligen av bidrag fran Innovationsfinansieringsverket Tekes.

Material och tjanster
Kostnaderna for material och tjanster uppgick 1/7-31/12 2015 till -675,2 tusen euro (-513,5) och 1/1-31/12 2015 till -
820,6 tusen euro (-638,5). Kostnadsokningen berodde delvis pa att produktionen flyttades till en ny underleverant6r under
andra halvan av 2015.

Personalkostnader

Personalkostnaderna uppgick 1/7-31/12 2015 till -2 063,8 tusen euro (-2 018,3) och 1/1-31/12 2015 till -3 969,8 tusen
euro (-3 660,2). Okningen berodde framst p& personalomséttning och andringar i vissa personers Iner.

Avskrivningar och nedskrivningar

Auvskrivningar och nedskrivningar uppgick 1/7-31/12 2015 till -217,3 tusen euro (-252,1) och 1/1-31/12 2015 till -386,0
tusen euro (-377,4).

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader 1/7-31/12 2015 uppgick till -4 420,3 tusen euro (-3 826,2) och 1/1-31/12 2015 till -7 843,1 tusen
euro (-5498,5). Av kostnadsokningarna for hela aret hanfor sig 1602,8 tusen euro till kostnader for Fas Il
multicenterstudien. En starkare USD i forhallande till EUR medférde att kostnaderna for Fas 111 multicenterstudien 6kade
liksom andra kostnader i USD.

Rorelsevinst/-forlust

Rorelseforlusten uppgick 1/7-31/12 2015 till -5 443,0 tusen euro (-4 695,2) och 1/1-31/12 2015 till -10 369,6 tusen euro
(-7 799,6).

Finansiella intakter och kostnader

Finansnetto uppgick 1/7-31/12 2015 till 170,1 tusen euro (-622,8) och 1/1-31/12 2015 till 544,1 tusen euro (-2 645,8).
De finansiella intiakterna bestar i huvudsak av valutakursvinster.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick 1/7-31/12 2015 till -5 272,9 tusen euro (-5 318,1) och 1/1-31/12 2015 till -9 825,6 tusen euro
(-10 445 4).

Inkomstskatt
Inkomstskatten uppgick 1/7-31/12 2015 till 0,9 tusen euro (0,0) och 1/1-31/12 2015 till -1,4 tusen euro (0,0).
Rapportperiodens vinst/forlust

Rapportperiodens forlust uppgick 1/7-31/12.2014 till -5 272,0 tusen euro (-5 318,1) och 1/1-31/12 2015 till -9 827,0
tusen euro (-10 445,4).

Finansiell stallning

Anlaggningstillgangar
Bolagets anliggningstillgdngar uppgick till 973,5 tusen euro (979,4). Immateriella tillgangar, vars vérde uppgick till 630,6



tusen euro per 2015-12-31, utgjordes framst av aktiverade utvecklingskostnader och immateriella réttigheter. Materiella
tillgdngar, vars varde uppgick till 332,9 tusen euro per 2015-12-31, utgjordes framst av utrustningar fér Fas I11-studien.

Omséttningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar uppgick till 8 232,7 tusen euro (13 014,2). Minskningen av omsattningstillgangarna
hanfor sig i huvudsak till det negativa kassaflddet i verksamheten.

Summa eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick till 3 545,1 tusen euro (8 589,9).

Skulder

Langfristiga skulder

Bolagets langfristiga skulder uppgick till 3 244,6 tusen euro (3 475,4). Posten utgors av kapitallan, andra rantebédrande
1an och erhallna forskott.

Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder uppgick sammanlagt till 2 416,5 tusen euro (1 928,3). Posten utgérs huvudsakligen av
leverantorsskulder, andra kortfristiga skulder och resultatregleringar.

Finansiering och investeringar
Likviden, som bestér av kassa och bank, uppgick till 6 874,7 tusen euro (11 483,7).

Netto kassaflode fran I6pande verksamhet under rapportperioden uppgick till -9 608,6 tusen euro (-7 785,2). Férandringen
frén motsvarande period av foregaende rakenskapsperiod berodde framst pa kostnadsokningen for Fas 111-studien 2015.

Kassaflode fran investeringar under rapportperioden uppgick till -380,1 tusen euro (-859,7). Skillnaden mot motsvarande
period av foregdende rakenskapsperiod berodde framst pé& investeringar i utrustning for Fas I11-studien under 2014.

Netto kassaflode fran investeringar under rapportperioden uppgick till 5 379,8 tusen euro (19 118,6). Kassaflode fran
aktieemissioner uppgick sammanlagt till 5 280,0 tusen euro under den tolvmanadersperiod som I6pte ut 31/12 2015.

Kassa och bank vid slutet av rapportperioden samt kassaflodet fran forsaljningen beraknas racka for att finansiera bolagets
pagaende kliniska studier fram till de slutliga resultaten i september 2016. Efter september 2016 kommer bolaget att
behdva ytterligare finansiering.

Organisation och personal

Nexstims strategi ar att endast rekrytera medarbetare som Bolaget anser besitta sddan kidrnkompetens och sadant kunnande
som behovs for Bolagets effektiva verksamhet. Nexstim har i enlighet med sin strategi lagt ut storsta delen av sina
funktioner, inklusive produktion.

Bolaget ar indelat i foljande fem operativa verksamhetsomraden:

* Kliniska avdelningen

* Forskning och utveckling (FoU)

* Operationer, inklusive funktionerna for kvalitetskontroll och myndighetsgodkénnande
* Forsdljning och marknadsforing

» Administration, inklusive stédfunktionerna for ekonomi och juridik.

Pa bokslutsdagen for 2015 hade Nexstim-koncernen 32 fast anstéllda medarbetare. Vid utgéangen av 2015 hade Nexstim
Abp 22 medarbetare med fast anstélining. Under rakenskapsperioden 2015 hade Nexstim-koncernen i genomsnitt 32 fast
anstallda (2014: 33).



Strategi

Bolagets strategi gar ut pa att pavisa TMS-teknikens nytta vid post-stroke-rehabilitering av skada pa motoriska barken.
Avsikten &r att bestyrka detta genom att bevisa den kliniska effekten Nexstims navigerande teknikplattform vid icke-
invasiv hjarnstimulering, dar malet ar att lokalt paverka hjarnfunktionerna (neuromodulering) for rehabilitering av
hjarnbarken.

| Bolagets strategi ingar dven att pavisa den kommersiella potentialen av den ovan namnda tekniken vid prekirurgisk
kartlaggning av funktionella hjarnomraden (pre-surgical mapping, PSM). Bolaget har for avsikt att utreda mojligheterna
for anvandning av den tekniska plattformen ocksa vid andra stroke-undersékningar samt bland annat vid behandling av
smaérta och tinnitus.

Den 28 februari 2016 Nexstim meddelat att expertpanelen Data Safety Monitoring Board (DSMB) har granskat
interimsdata. DSMB noterar att det pa forhand specificerade stoppkriteriet har uppfyllts vilket innebar att studien inte
kommer att na det primara effektmattet. DSMB konstaterar dock att patientrekrytering och terapi sessioner har genomforts
enligt plan. DSMB rekommenderar att forskningsgruppen och individerna inte avblindas och att datainsamlingen slutfors.
Nexstim kommer att ytterligare analysera DSMBs rekommendation innan beslut fattas om fortsattningen av fas 111-
studien. Nexstim kommer nu att genomféra en dversyn av den framtida strategin for NBT® som en del av foretagets
bredare strategi och ett tillkdnnagivande om eventuella uppdateringar kommer att ges i sinom tid.

Forkommersialisering av NBS-systemet

Bolaget lanserade NBS-systemet pa diagnostikmarknaden inledningsvis for kartlaggning av funktionella hjarnomraden
for att visa att dess navigeringsteknik &r exakt och tillforlitlig vid hjarnkirurgi dar dessa egenskaper &r ytterst viktiga.
Nexstim har fétt sélj- och marknadsforingstillstand av FDA och CE-mérkning for sitt NBS-system for kartlaggning av
bade motoriska hjarnbarken och talcentrum.

I september 2014 lanserade Bolaget den nya generationens NBS 5-system som séljs i USA och Europa. Forséljningen
riktas for narvarande in pa universitet och universitetssjukhus i syfte att vinna ledande specialisters stod for systemet.
Bolaget utarbetar en halsoekonomisk modell for NBS-systemet utifran ron fran nya forskarinitierade undersékningar dar
man sdg betydande fordelar med anvandningen av NBS-system i klinisk behandling av patienter. Upprattande av en
hélsoekonomisk modell framjar en bredare forséljningssatsning som har paborjats i samband med lanseringen av NBS 5-
systemet. Nexstims ndsta generations NBS 5-system &r en uppdaterad version och darmed behévs inget separat sélj- och
marknadsforingstillstand fran FDA eller ndgon ny CE-maérkning, eftersom utrustningen inte har betydande tekniska
skillnader jamfort med den tidigare NBS 4-versionen som godkants av FDA.

P& marknaden for kartldggning av funktionella hjarnomraden anvander Nexstim en saljmodell dar omsattningen framst
genereras av forsaljning av NBS-system. NBS-systemet betingar ett i jamforelse hdgre pris an NBT-systemet. NBS-
systemets normala brukstid i klinisk anvandning &r cirka sju ar. Valet av saljmodellen baserar sig pa det relativt laga arliga
antalet patienter dar man vid den Kkliniska behandlingen skulle ha nytta av systemet.

Vasentliga handelser under rakenskapsperioden

Nexstim Abp:s arsstimma holls i Helsingfors den 31 mars 2015. Nexstim Abp:s arsstimma faststallde bolagets
arsredovisning inklusive koncernredovisning for 2014 och beviljade ansvarsfrinet for styrelseledaméterna och
verkstéllande direktoren. Arsstamman beslutade att Bolaget inte Iamnar utdelning for rdkenskapsperioden 1 januari 2014—
31 december 2014 och att rakenskapsperiodens forlust balanseras till nésta ar.

Arsstamman beslutade att styrelsen ska besta av sju ledaméter. Till styrelseledamoter valdes Olli Riikkala, Ken Charhut,
Ekaterina Smirnyagina, Juha Vapaavuori, Rene Kuijten, Juliet Thompson och Johan Christenson, bland vilka Olli
Riikkala valdes till ordférande och Johan Christenson till vice ordférande.

Den nya styrelseledamoten Juliet Thompson har arbetat i cirka 20 ar som investeringsbankir och strategisk radgivare for
vardforetag inom Europa. Hon har gedigen erfarenhet av att bistd foretag i fraga om bolagsstrategi, finansiering av
kapitaltillskott samt internationella forvarv och foretagséverlatelser. Hon ar auktoriserad revisor (Chartered Accountant
ACA) och medlem av organisationen Chartered Institute for Securities and Investment (ASCI). Till sin utbildning &r hon
nationalekonom (Bsc Economics, Bristol University). Bland hennes tidigare arbetsgivare méarks Oriel Securities, Nomura
Code Securities, WestLB Panmure, ICI PLC, Deloitte and Touche, och Storbritanniens finansministerium.

Styrelseledaméternas arvoden faststélldes enligt féljande: styrelsens ordférande 45 000 euro och de styrelseledaméter
med hemvist i USA 36 000 euro respektive Finland 18 000 euro samt de ledamd&ter med hemvist i ett annat land i Europa
27 000 euro. Arsstimman rekommenderar att styrelseledamoterna investerar hilften av sina ovan nimnda arvoden i
Bolagets aktier.



Vidare beslutade arsstamman att till de styrelseledamoter med hemvist i Finland som deltar i styrelsens utskott ska betalas
i arvode for varje méte enligt foljande: 1 000 euro till utskottets ordférande och 500 euro till de 6vriga medlemmarna.
Till de styrelseledaméter med hemvist i USA som deltar i styrelsens utskott betalas i arvode for varje mote enligt foljande:
2 000 euro till utskottets ordférande och 1 000 euro till de 6vriga medlemmarna. Till de styrelseledaméter med hemvist i
ett annat land i Europa som deltar i styrelsens utskott betalas i arvode for varje mote enligt féljande: 1 500 euro till
utskottets ordférande och 750 euro till de évriga medlemmarna.

Arsstdamman beslutade att de ordinarie styrelseledaméterna ska fa reseerséttning for skéliga kostnader mot uppvisande av
kvitton.

Till revisor atervaldes CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy, med Martin Grandell som huvudansvarig revisor.
Till revisorerna ska betalas ett skéligt arvode mot faktura som Bolaget har godként.

Arsstammans beslut i fulltext samt protokoll har publicerats p& Nexstims webbplats.

Den 11 augusti 2015 meddelade Nexstim att United States Patent and Trademark Office ("USPTO”) hade beviljat ett
nyckelpatent fér Nexstims metod och system for visning av elektriska falt som genereras i hjarnan genom transkraniell
magnetstimulering (TMS).

Den 20 augusti 2015 meddelade Nexstim att Sanmina Corporation har valts ut for att tillverka alla system som saljs.

Den 26 september 2015 meddelade Nexstim att den expertgrupp som 6vervakar sakerheten i studien rekommenderar att
Nexstim Abp:s Fas I11 stroketerapistudie far fortsatta utan nagra forandringar.

Den 3 december 2015 meddelade Nexstim att rekryteringen av testpersoner till den kliniska Fas I11-studien som behandlar
strokerehabilitering har fullfoljts fore tidplanen.

Den 17 december 2015 meddelade Nexstim resultatet av sin private placement-emission till 5280 000 euro nominellt
pris.

Nexstim Abp:s extra bolagsstamma holls i Helsingfors 22 december 2015. Den extra bolagsstdmman besl6t att antalet
styrelseledamdter ska vara atta. Martin Jamieson valdes till ny styrelseledamot. De styrelseledaméter som valdes under
arsmatet 31 mars 2015 fortsatter som styrelseledamoter. Martin Jamieson valdes till styrelseordférande och Olli Riikkala
till vice styrelseordforande.

Vasentliga handelser efter rakenskapsperioden

Den 28 februari 2016 Nexstim meddelat att expertpanelen Data Safety Monitoring Board (DSMB) har granskat
interimsdata. DSMB noterar att det pa forhand specificerade stoppkriteriet har uppfyllts vilket innebér att studien inte
kommer att na det primara effektmattet. DSMB konstaterar dock att patientrekrytering och terapi sessioner har genomforts
enligt plan. DSMB rekommenderar att forskningsgruppen och individerna inte avblindas och att datainsamlingen slutfors.
Nexstim kommer att ytterligare analysera DSMBs rekommendation innan beslut fattas om fortséttningen av fas Ill-
studien. Nexstim kommer nu att genomféra en éversyn av den framtida strategin for NBT® som en del av foretagets
bredare strategi och ett tillkdnnagivande om eventuella uppdateringar kommer att ges i sinom tid.

Inga andra vésentliga handelser har intréffat efter rékenskapsperioden.
Betydande risker och osékerhetsfaktorer

Nexstims verksamhet, ekonomi och aktie ar behaftade med risker som kan vara betydande med tanke pa aktiens varde.
Nexstim Abp:s styrelse gor en riskbedémning tva ganger om &ret inom ramen for strategiarbetet och planeringen av
affarsverksamheten. En 0Overgripande redogdrelse av riskerna presenteras i bokslutskommunikén och
forvaltningsberattelsen. | halvéarsrapporterna presenteras endast de senaste dndringarna i riskerna.

Risker avseende Bolaget och dess verksamhet dr bland annat féljande:
* Bolaget har historiskt sett lidit av verksamhetsforluster och verksamheten kan forbli olénsam
* Bolaget och dess produkter &r i utvecklingsfasen

* Bolaget kan fa svarigheter att genomfora Fas Il11-multicenterstudien for NBT-systemet enligt uppskattad tidtabell eller
budget, slutfora forsoksperioden eller sa visar inte forsoken tillracklig klinisk effektivitet

* Bolagets produkter kommer att fordra vissa myndighetsgodkinnanden eller -tillstand, sdsom till exempel forséljnings-
och marknadsforingstillstind av FDA for NBT-systemet, innan kommersialiseringen av produkterna och for narvarande
har inte samtliga nédvéandiga godkannanden eller tillstdnd beviljats. Det finns inte heller ndgra garantier for att sddana
godkannanden eller tillstand faktiskt kommer att beviljas eller kan upprétthallas

» Bolaget kommer kanske inte att kunna erhalla erséttningsheteckning for de behandlingar som utfors med bolagets



produkter eller den beréknade erséttningsbarheten fér behandlingen

* Vérdbolag och sjukhus kanske inte implementerar Bolagets teknologi och behandlingsformer enligt férvéntningarna
eller i tillracklig utstrackning

* Bolagets verksamhet kan forsenas eller avbrytas pa grund av problem med dess leverantdrer
* Bolaget kanske inte kommer kunna behalla nédviandiga licenser och tillstdnd
* Bolaget kanske inte kommer kunna skydda sina immateriella réttigheter i tillracklig grad

* Bolaget kan komma att krianka tredje parts immateriella réttigheter och ansprak kan komma att framféras mot Bolaget
om s&dana Gvertradelser

* Det finns inte nidgon utvecklad marknad for Bolagets produkter och marknaden kanske inte utvecklas i enlighet med
Bolagets prognoser eller i énskad utstrédckning; Bolagets teknologi eller produkter kommer kanske inte fortsétter att vara
konkurrenskraftiga.

« Intdkter hinforliga till kapitaliserade utvecklingskostnader och immateriella réttigheter kan visa sig vara mindre &n
vantat

* Utvecklingen av koncernens finansiella stillning kan vara svagare én vintat
* Bolaget kanske inte kan utnyttja alla forluster skattemassigt

* Det kan forekomma forandringar i Bolagets redovisade I6nsamhet eller finansiella stallning till foljd av forandringar i
redovisningsregler eller beslut om att borja tilldmpa internationella redovisningsstandarder (IFRS)

* Bolaget kan bli foremal for produktansvar och andra krav
* Bolaget kan i framtiden bli inblandat i tvister och/eller skiljeforfaranden

* Bolaget kan paverkas negativt av ekonomiska svarigheter eller konkurser for en eller flera kunder, partners, leverantorer
eller andra motparter

* Bolaget dr beroende av sina datasystem

* Bolaget ir beroende av sin formaga att rekrytera och behélla nyckelpersoner

* Bolaget ar beroende av sin forméga att finna och behalla forskningspartner

* Bolaget har begrinsad erfarenhet av forsiljning, marknadsforing och distribution

* Bolaget maste folja komplicerade lagar och foérordningar som géller for dess verksamhet, vilket annars, vid brott mot
sadana lagar eller forordningar, kan fa svara konsekvenser

* Bolaget kanske inte har tillrickligt omfattade forsékringar och Bolaget kanske inte ar fullt forsédkrat mot alla risker

* Bolagets skatteborda kan 6ka till f61jd av éndringar i eller tillimpningen av skatteregler, eller till f6ljd av framtida
skatterevisioner

* Méjligheten till finansiering frn Tekes kanske inte finns i framtiden och betalningen av redan erhéllen finansiering kan
forfalla i fortid

* Bolaget kan stota pa svarigheter med refinansiering av sina skulder

* Bolaget kommer att behova betydande ytterligare finansiering for att i framtiden kommersialisera NBT-systemet, om
de nodvandiga tillstanden och licenserna erhélls

* Valutakursforandringar kan komma att paverka Bolaget negativt
* Bolaget kan komma att péverkas negativt av 6kade kostnader

* Bolaget verkar pa den globala marknaden och 4r ddrmed utsatt for fordndringar i den geopolitiska och lokalpolitiska
omvarlden.

Risker relaterade till Aktierna &r bland annat féljande:

* Bolagets dgarkoncentrering kan péaverka marknadspriset och Aktiernas likviditet. Bolagets majoritetsdgare kan vidare
vasentligt paverka Bolagets styrning och deras intressen kan skilja sig fran Bolagets minoritetsagares intressen

* En aktiv och publik handel med Bolagets Aktier kanske inte uppstar, vilket kan leda till prissvingningar och brist pa
likviditet, sarskilt pa First North. Marknadspriset ar ocksa utsatt for fluktuationer i vaxelkursen

* Innehavare av forvaltarregistrerade Aktier i Bolaget kanske inte kan utdva sin rostrétt
« Storleken pa framtida utdelningar till aktiedgare ar osdker

* Betydande emissioner eller avyttringar av Aktier eller teckningsritter i framtiden kan fa en negativ inverkan pa



marknadspriset pa Aktierna och orsaka utspadning

* Eventuella negativa rykten kan ha en negativ inverkan pa aktiernas marknadspris.

Risker relaterade till den allménna ekonomiska utvecklingen &r bland annat féljande:
+ Andrade forhdllanden p4 finansieringsmarknaden och ekonomin i allméinhet kan komma att paverka Bolaget negativt

* Réntefordndringar kan komma att paverka Bolaget negativt
Aktie och aktiedgare

Nexstim Abp:s fullt betalda aktiekapital per 31/12 2015 var 80 000,00 euro fordelat pa 8 010 758 aktier. Aktierna har
inget nominellt varde. Nexstim har en aktieserie vars ISIN-kod &r F14000102678. Vid utgangen av rakenskapsperioden
2015 hade Nexstim inga egna aktier i sin besittning. Varje aktie ger aktieagaren ratt till en rost pa Nexstim Abp:s
bolagsstammor. Aktierna har emitterats i enlighet med finsk lagstiftning.

Nexstim Abp:s aktier noteras pa Helsingforsborsen, First North Finland, och Stockholmsbérsen, First North Sweden.
Nedan presenteras informationen om aktiekurserna pa First North Finland i euro (EUR) och pa First North Sweden i
svenska kronor (SEK).

1/1-31/12 2015 var den hdgsta kursen for bolagets aktie EUR 7,70 (2014: EUR 6,50) och SEK 73,50 (2014: SEK 59,00),
den lagsta var EUR 4,76 (2014: EUR 5,95) och SEK 43,00 (2014: SEK 55,00), och medelkursen EUR 6,07 (2014: EUR
6,16) och SEK 54,04 (2014: SEK 56,80). Slutkursen 30 december 2015 var 6,46 euro (2014: EUR 6,15) och SEK 61,25
(2014: 58,00).

Under perioden 1/1-31/12 2015 handlades det med 538 224 aktier pa borsen, vilket motsvarar 7,5 procent av det
genomsnittliga antalet aktier under denna period. Det genomsnittliga antalet aktier var 7 154 868 stycken under tiden fran
den 1 januari till den 31 december 2015.

Den 30 december 2015 uppgick aktiestockens marknadsvarde enligt slutkursen for 2015, dvs. 6,46 euro (61,25 kronor),
till 51 749 tusen euro (2014: 43 854 tusen euro och 490 659 tusen kronor (2014: 413 584 tusen kronor).

Den 31 december 2015 hade Nexstim Abp sammanlagt 437 (2014: 220) aktiedgare inklusive forvaltarregister (6 st).
Andelen aktier som innehas av ett forvaltarregister var 55,9 (2014:55,2) procent av det totala antalet aktier.

Arsstdmman beslutade den 31 mars 2015 att ge styrelsen bemyndigande att besluta om férvarv av Bolagets egna aktier
enligt foljande: Antalet aktier som far forvarvas ar sammanlagt hogst 1 069 613 aktier, vilket motsvarar cirka 15 procent
av Bolagets samtliga aktier. Arsstimman fértydligade att bolaget jamte sina dotterbolag inte vid ndgon tidpunkt far ha i
sin besittning mer en 10 procent av det registrerade antalet aktier. Bemyndigandet géller i 18 manader fran arsstimmans
beslut.

Arsstamman beslutade den 31 mars 2015 att ge styrelsen bemyndigande att besluta om emission av aktier, optionsrétter
och andra sarskilda rattigheter som berattigar till aktier enligt bestimmelserna i 10 kap. i den finska aktiebolagslagen,
enligt féljande: Bemyndigandet avser saval nyemission som avyttring av Bolagets eget aktieinnehav. Antalet aktier som
emitteras med stod av bemyndigandet far vara hogst 1 069 613 aktier, vilket motsvarar cirka 15 procent av Bolagets
samtliga aktier. Emission av aktier och andra sarskilda réattigheter som beréttigar till aktier kan ske i en eller flera poster.
Den 16 december 2015 beslét bolagets styrelse om en riktad emission med stdd av bemyndigande. Den riktade emissionen
omfattade sammanlagt 880 000 emitterade aktier vars teckningspris var sammanlagt 5 280 000 euro. Efter den riktade
emissionen finns bemyndigande kvar for 189 613 aktier. Bemyndigandet galler i tre (3) ar fran arsstimmans beslut.

Enligt det aktieregister som uppratthélls av Euroclear Finland Oy hade foljande personer i bolagets narstdendekrets
foljande innehav 31/12 2015:

Styrelsen

Martin Jamieson, 0 st., 0,00 %
Kenneth Charhut, 0 st., 0,00 %
Johan Christenson, 0 st., 0,00 %
René Kuijten, 0 st., 0,00 %

Olli Riikkala, 21 786 st., 0,27 %
Ekaterina Smirnyagina, 0 st., 0,00 %
Juliet Thompson, 0 st., 0,00 %



Juha Vapaavuori, 0 st., 0,00 %

Verkstéllande direktdr
Janne Huhtala, 5 000 st., 0,06 %

Ledningsgrupp

Henri Hannula, 4 444 st., 0,06 %

John Hardin, 0 st., 0,00 %

Rainer Harjunpéé, 490 st., 0,01 %

Gustaf Jarnefelt, 1 563 st., 0,02 %, inkl. narstdendes innehav 782 st., 0,01 %
Mikko Karvinen, 7 532st., 0,09 %, inkl. narstaendes innehav 2 532 st., 0,03 %
Jarmo Laine, 4 100 st., 0,05 %

Petriina Puolakka, 7 139 st., 0,09 %, inkl. narstiendes innehav 2 000 st., 0,02 %

Revisorer

Martin Grandell, 0 st., 0,00 %

Bolaget har for narvarande tre olika optionsprogram, ndmligen 2010A, 2011A och 2013A. Optionsratterna har erbjudits
utan vederlag. Optionsrétterna ar avsedda som en del av motivations- och incitamentsprogrammet for bolagets och
dotterbolagens ledning och nyckelpersoner.

Optionsratterna far inte 6verlatas till tredje part eller pantsattas utan bolagsstyrelsens samtycke.

Optionsprogram  Teckningspris per aktie Maximiantal optioner Teckningstiden
2010A 0,01 euro 44 898 aktier* 19/6 2010-31/12 2016
2011A 0,01 euro 70 364 aktier* 19/4 2011-31/12 2016
2013A 0,01 euro 671 678 aktier* 1/12 2013-31/12 2020

*| samband med sammanlaggning av aktieserier och split av Aktier 29 september 2014, varvid antalet Aktier 14-
faldigades, hojdes dven aktieantalen i optionsprogrammen pa motsvarande satt och maximiantalen aktier justerades.

Styrelsens och ledningsgruppens dgarandel (%)
Agarandel av emitterade aktier 0,58
Agarandel av emitterade aktier och optionsratter* 7,58
Rostvarde av emitterade aktier 0,58
Rostvarde av emitterade aktier och optionsratter* 7,58

*Under antagande att alla optionsratter har anvants.

Styrelsens forslag till vinstutdelning

Bolaget har under sin verksamhetstid varit olénsamt och inga utdelningar har skett. Under de kommande &ren kommer
bolaget att fokusera pa finansiering av tillvaxt och utveckling av verksamheten. Bolaget kommer att hélla sig till en
mycket stram utdelningspolitik, knuten till bolagets resultat och finansiella stallning. Bolaget forvantar sig inte att kunna
lamna nagon utdelning inom en nara framtid. Vidare har bolaget minskat sitt aktiekapital for forlusttackning den 29
september 2014. | enlighet med den finska aktiebolagslagen ska bolaget soka offentlig stamning pa sina borgenéarer for
skiftning av det fria egna kapitalet till aktiedgarna fram till den 3 oktober 2017. | de fall utdelning betalas beréttigar varje
Aktie till lika stor utdelning.

Vid utgangen av rakenskapsperioden 2015 uppgick moderbolagets utdelningshara eget kapital till 12 148 284,77 euro.
Styrelsen foreslar att Nexstim Abp inte lamnar utdelning for riakenskapsperioden 2015.



Helsingfors 2016-02-29

Nexstim Abp
Styrelsen

For mer information ga in pa bolagets webbplats pa www.nexstim.com eller kontakta:

Nexstim +358 (0)40 8615046
Janne Huhtala, verkstallande direktor janne.huhtala@nexstim.com
UB Securities Ab (Certified Adviser) +358 (0)9 2538 0246
Consilium Strategic Communications +44 (0)20 3709 5700
Mary-Jane Elliott/lvar Milligan/Laura Thornton nexstim@consilium-comms.com

Publicering av finansiell information under 2016

En telefonkonferens riktad till medier, investerare och analytiker ordnas mandagen 2016-02-29 klockan 16.00 finsk tid.
Verkstéllande direktér Janne Huhtala och ekonomichef Mikko Karvinen presenterar det finansiella resultatet och
rorelseresultatet varefter deltagarna ges mojlighet att stalla fragor. Presentationsmaterialet l4ggs ut pd Nexstims webbplats
kort fore telefonkonferensens bdrjan.

Uppringningsnummer for telefonkonferensen:
Finland: +358 (0) 800112363

Sverige: +46 (0) 850336434
Storbritannien: +44 (0) 8006940257

USA: +1 (1) 6315107498

Internationellt: +44 (0) 1452 555566

Samtals-1D: 47933395

Halvarsrapport for perioden januari—juni 2016 (H1) publiceras onsdagen 17 augusti 2016. Nexstims arsredovisning for
2015 (forvaltningsberattelse, moderbolagets och koncernens bokslut samt revisionsherttelse) publiceras pad bolagets
webbplats onsdagen 9 mars 2016. Arsstimman hélls torsdagen 31 mars 2016 med bérjan klockan 12.00.

Bokslutsprinciper

Nexstim Abp:s boksluts har uppréttats enligt finska bokféringslagen och presenterats enligt reglerna for marknadsplatsen
First North. De bokslutssiffror som presenteras i bokslutskommunikén &r reviderade. De presenterade siffrorna har
avrundats fran exakta vérden.
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Tusen euro
NETTOOMSATTNING

Tillverkning for eget bruk
Ovriga rorelseintéikter

Material och tjénster

Material

Ink6p under rakenskapsperioden
Foréndring av lager, forvarv (+) eller
avyttringar (-)

Kopta tjanster

Summa

Personalkostnader
Loner och arvoden
Sociala avgifter
Pensionskostnader
Ovriga sociala avgifter
Summa

Auvskrivningar och nedskrivningar
Planenliga avskrivningar

Summa

Ovriga rorelsekostnader
RORELSERESULTAT

Finansiella int&kter och kostnader
Ovriga réanteintakter och finansiella
intakter

Réntor och 6vriga finansiella kostnader
Summa

RORELSERESULTAT

Inkomstskatt

RAKENSKAPSPERIODENS
VINST/FORLUST

RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

1/7-31/12 2015

1/7-31/12 2014

1/1-31/12 2015

1/1-31/12 2014

1884,7

22,8
26,0

-728,0
52,8
0,0

-675,2
-1731,0
-203,4

-129,4
-2 063,8

2173
2173
-44203

-5443,0

1905,7

-1735,6
170,1

-5272,9

0,9

-5272,0

1796,5

13,0
105,3

-508,4
69,1
-74,3

-513,5
-1657,5
-223,5

-137,3
-2 018,3

-252,1
-252,1
-3 826,2

-4 695,2

327,8

-950,6
-622,8

-5318,1

0,0

-5318,1

25279

44,3
77,7

-995,3
174,8

0,0
-820,6
-3292,3
-394,1

-283,4
-3 969,8

-386,0
-386,0
-7843,1

-10 369,6

1930,8

-1 386,8
5441

-9 825,6

-1,4

-9827,0

22104

30,4
134,1

-474.4
-89,8
743

-638,5
-2 965,2
-380,8

-314,1
-3 660,2

-377,4
-377,4
-5498,5

-7799,6

327,9

-2 973,7
-2 645,8

-10 445,4

0,0

-10 445,4



BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

Tusen euro
31 december 2015 31 december 2014

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar

Utvecklingskostnader 76,7 83,0

Immateriella réattigheter 553,9 4440
Summa 630,6 527,0
Materiella tillgdngar

Maskiner och inventarier 332,9 4425
Summa 332,9 4425
Investeringar

Ovriga aktier och andelar 10,0 10,0
Summa 10,0 10,0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 973,55 979,4
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Material och fornddenheter 4215 246,7
Summa 4215 246,7
Fordringar

Kundfordringar 659,3 9299

Lanefordran 55 0,0

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 114,5 40,9

Ovriga fordringar 157,3 313,0
Summa 936,5 12839
Kassa och bank 6 874,7 11 483,7
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8232,7 13014,2

SUMMA TILLGANGAR 9 206,3 13993,7



Tusen euro

31 december 2015 31 december 2014
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 80,0 80,0
Fond for inbetalt fritt eget kapital 23582,3 18 302,3
Balanserad vinst/forlust -10 290,2 653,0
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -9827,0 -10 445,4
SUMMA EGET KAPITAL 3545,1 8589,9
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Kapitallan 500,0 500,0
Ovriga rintebarande 1&n 2 697,4 2 904,6
Férutbetalda intékter 47,2 70,8
Summa 3244,6 34754
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantdrsskulder 1084,4 1382,1
Ovriga skulder 384,1 134,3
Upplupna kostnader 948,1 4119
Summa 2416,5 1928,3
SUMMA SKULDER 5661,2 5 403,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 206,3 13993,7



BERAKNING AV ANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Fond for
inbetalt Summa
fritteget Balanserad eget
Aktiekapital Aktieemission Overkursfond kapital vinst/férlust kapital
Eget kapital per 31
december 2014 80,0 0,0 0,0 18 302,3 -9792,4 8589,9
Aktieemission 5280,0
Raken_s_kapsperlodens 98270
vinst/forlust
Omrékningsdifferens -497,9
Eget kapital per 31 i
december 2015 80,0 0,0 0,0 235823 20117,2 35451
Fond for
inbetalt Summa
fritteget Balanserad eget
Aktiekapital Aktieemission Overkursfond kapital vinst/forlust | Kkapital
Eget kapital per 31 28 570,7 1775,3 63,2 01  -327914 | 23821
december 2013
Aktieemission 35254
Emissionsintakt
tillférd aktiekapitalet 53007 53007
Minskning av
aktiekapitalet* -33 7914 337914
Minskning av
overkursfonden* 632 632
Nyemission 18 302,2
Rékengkapsperlodens 110 4454
vinst/forlust
Omrékningsdifferens -410,4
Eget kapital per 31 i
december 2014 80,0 0,0 0,0 183023 97924 | 85899

*Aktiedgarna beslutade den 29 september 2014 om minskning av aktiekapitalet och éverkursfonden. Minskningen av
aktiekapitalet uppgick till 33 791,5 tusen euro och minskningen av dverkursfonden uppgick till 63,2 tusen euro.



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Tusen euro

Kassaflode fran I6pande verksamhet
Rékenskapsperiodens vinst/forlust
Korrigeringar:

Planenliga avskrivningar

Andra korrigeringar (intakter - / kostnader +)
Finansiella intdkter och kostnader

Kassaflode fore forandring av rérelsekapital

Foréndring av rorelsekapital:

Okning (-) eller minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (-) eller minskning (+) av varulager

Okning (+) eller minskning (-) av kortfristiga rantefria skulder
Kassaflode fran Iopande verksamhet fore finansiella
poster och skatt

Betalda réntor och avgifter for andra finansiella kostnader

Kassaflode fran I6pande verksamhet (A)

Kassaflode fran investeringar
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar
Kassaflode fran investeringar (B)

Kassaflode fran finansiering
Aktieemission

Uttag av kortfristiga lan (+)

Uttag av langfristiga 1an
Kassaflode fran finansiering (C)

Forandring av kassa och bank
Kassa och bank vid periodens
bérjan

Kassa och bank vid periodens
slut

1/1-31/12 2015

1/1-31/12 2014

-9 827,0

386,0
-497,9
544,1
-9394,8

347,3
-174,8
1577

-9 064,6

-544,0

-9 608,6

-380,1

-380,1

5280,0

99,8
5379,8

-4 608,9
11 483,7

6 874,7

-10 4454

3774
-410,3
2645,8
-7 832,5

-80,0
89,8
677,1

-7 1455

-639,6

-7785,2

-859,7
-859,7
18 818,4

300,2
19 118,6

10 473,7
1010,0

11 483,7



BETYDANDE TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nexstims narstaende krets omfattar Nexstims dotterbolag, styrelseledamdterna, verkstallande direktéren, medlemmarna
i ledningsgruppen samt de aktieagare som har ett betydande inflytande i bolaget. Till bolagets narstaendekrets hor dven
de narstdende personernas narstdende familjemedlemmar samt sammanslutningar i vilka narstdende personer har
bestdmmanderatt.

Bolaget hade inte betydande transaktioner med narstdende under rapportperioden.

ANSVARSFORBINDELSER
31 december 31 december

Tusen euro 2015 2014
Sékerheter 31,0 31,0
Hyresforpliktelser 73,8 52,6

Den 2 juni 2015 tecknade Bolaget en ny betalningsplan med Statskontoret for aterbetalning av ett kapitallan pa 500,0
tusen euro enligt ett skuldebrev daterat den 8 februari 2001. Den 1 juni 2015 betalade bolaget sammanlagt 198,3 tusen
euro till Statskontoret for ranta pa lanet. Enligt den nya betalningsplanen ska hela lanekapitalet aterbetalas med rak
amortering under 2016-2020. De upplupna obetalda rantorna pa bolagets kapitallan var 22,2 tusen euro per 31/12 2015,
och detta belopp har inte redovisats som rantekostnad i resultatrdkningen eller som skuld i balansrakningen.

STORRE AKTIEAGARE

Enligt det aktieregister som uppratthélls av Euroclear Finland Oy férdelades innehavet hos Nexstim Abp:s 20 storsta
aktiedgare enligt féljande 2015-12-31.

) Antal

Agare aktier Andel, %
1. Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverksamheten i Finland* 2152 841 26,87
2. Jubileumsfonden for Finlands sjélvstandighet Sitra 1601 557 19,99
3. Nordea Bank Finland Abp* 1119 454 13,97
4. Clearstream Banking S.A.* 678 001 8,46
5. Skandinaviska Enskilda Banken AB* 403 259 5,03
6. Lundbeckfond Invest A/S 334 478 4,18
7. Omsesidiga Pensionsforsikringsbolaget llmarinen 319 643 3,99
8. Finlands Industriinvestering Ab 211 247 2,64
9. Placeringsfonden OP-Delta 199 147 2,49
10. Danske Bank Abp* 122 108 1,52
11. IImoniemi Risto Juhani 109 682 1,37
12. Placeringsfonden OP-Europa Aktie 99573 1,24
13. Placeringsfonden OP-Finland Sméforetag 99573 1,24
14, Specialplaceringsfonden eQ Pohjoismaat Pienyhtid 83 333 1,04
15. Interdomer Oy 50 937 0,64
16. Mattila Rauno 41 667 0,52
17. Alands Omsesidiga Forséakringsbolag 30 000 0,37
18. Riikkala Olli 21 760 0,27
19. Hiekkanen Kalevi Antero 18 000 0,22
20. Karhu Jari Jukka Tapio 17 500 0,22



Revisionsberattelse (Oversattning)
Till Nexstim Abp:s bolagsstémma

Vi har reviderat Nexstim Abp:s bokforing, bokslut, verksamhetsberéttelse och forvaltning for rakenskapsperioden 1.1.—
31.12.2015. Bokslutet omfattar koncernens samt moderbolagets balansrékning, resultatrdkning, finansieringsanalys och
noter till bokslutet.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for upprdttandet av bokslutet och verksamhetsberéttelsen och for att de
ger riktiga och tillrckliga uppgifter i enlighet med i Finland géllande bestdimmelser om uppréttande av bokslut och
verksamhetsberattelse. Styrelsen svarar for att tillsynen éver bokforingen och medelsforvaltningen &r ordnad pa behérigt
satt och verkstillande direktoren for att bokforingen &r lagenlig och medelsférvaltningen ordnad pa ett betryggande satt.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet ar att uttala oss om bokslutet, koncernbokslutet och verksamhetsberattelsen pa grundval av var revision.
Revisionslagen forutsétter att vi iakttar yrkesetiska principer. Vi har utfort revisionen i enlighet med god revisionssed i
Finland. God revisionssed forutsatter att vi planerar och genomfor revisionen for att fa en rimlig siakerhet om huruvida
bokslutet eller verksamhetsberattelsen innehaller vasentliga felaktigheter och om huruvida medlemmarna i moderbolagets
styrelse eller verkstallande direktéren har gjort sig skyldiga till en handling eller forsummelse som kan medféra
skadestandsskyldighet gentemot bolaget, eller brutit mot aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information som ingar i
bokslutet och verksamhetsheréttelsen. Valet av granskningsatgarder baserar sig pa revisorns omdome och innefattar en
bedémning av risken for en vasentlig felaktighet pa grund av oegentligheter eller fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn den interna kontrollen som har en betydande inverkan for upprattandet av ett bokslut och verksamhetsberattelse
som ger riktiga och tillrackliga uppgifter. Revisorn beddémer den interna kontrollen for att kunna planera relevanta
granskningsatgarder, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i foretagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvérdering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av rimligheten i
foretagsledningens bokforingsméssiga uppskattningar, liksom en beddémning av den Overgripande presentationen av
bokslutet och verksamhetsberattelsen

Enligt var mening har vi inhamtat tillréackliga och andamalsenliga revisionsbevis som grund for vart uttalande.
Uttalande

Enligt var mening ger bokslutet och verksamhetsberéttelsen riktiga och tillrackliga uppgifter om resultatet av koncernens
och moderbolagets verksamhet samt om deras ekonomiska stéllning i enlighet med i Finland géllande bestdimmelser om
upprattande av bokslut och verksamhetsberéattelse. Uppgifterna i verksamhetsberéttelsen och bokslutet &r konfliktfria.

Upplyshingar av sarskild betydelse

Vi vill fasta uppmarksamheten pa uppgiften i verksamhetsberattelsen om att bolagets kassa vid slutet av rapportperioden
samt kassaflodet fran forsaljningen beraknas racka for att finansiera bolagets pagaende kliniska studier fram till de slutliga
resultaten i september 2016 och att efter september 2016 kommer bolaget att behdva ytterligare finansiering. Dessa
forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. Vi uttalar oss inte med reservation i detta avseende.

Helsingfors den 29 februari 2016
PricewaterhouseCoopers Oy
CGR-samfund

Martin Grandell

CGR



