Sectras niomanadersrapport 2015/2016

Delarsrapport for niomanadersperioden maj 2015-januari 2016:

Sectra visar positiv resultattrend och rankas varldsbast i
kundnojdhet

Kvartalet 9 ménader 12 ménader
MSEK Kv 3 Kv3  Forandr. Kv 1-3 Kv 1-3 Foérandr. Rullande 2014/2015  Foérandr.
2015/2016 2014/2015 % | 2015/2016  2014/2015 % %
Orderingang 369,0 5494 -32,8 874,2 1181,8 -26,0 1242,8 1550,4 98
Nettoomséattning 268,9 241,6 11,3 758,4 693,1 9,4 1026,8 961,4 6,8
Rérelseresultat (EBIT) 44,0 31,9 37,9 107,5 107,9 -0,4 149,9 150,3 -0,3
Rérelsemarginal, % 16,4 13,2 - 14,2 15,6 - 14,6 15,6 -
Resultat fore skatt (EBT) 36,9 43,5 -15,2 106,0 124,8 -15,1 145,6 164,4 -11,4
Vinstmarginal, % 13,7 18,0 - 14,0 18,0 - 14,2 17,1 -
Resultat efter skatt 28,8 28,4 1,4 82,4 91,5 -10,0 117,0 126,1 -7,2
Resultat/aktie, SEK ? 0,77 0,76 1,3 2,20 2,46 -10,6 3,13 3,38 -7,4
Kassaflode * 65,3 -23,6 376,7 123,8 32,1 285,7 176,8 85,0 108,0
Antal medarbetare * 618 563 9,8 618 563 9,8 618 565 9,4
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! Kvartal 1 under jimforelseperioden 2014/2015 inkluderar en post av engéingskaraktéir om 16,3 MSEK.
Exklusive denna post 6kade niomanadersperiodens nettoomséattning med 12,1 procent och
rorelseresultat med 17,4 procent.

2 Fore utspidning. * Lpande verksamhet efter forindring av rorelsekapital. 4 Vid periodens slut.

VD KOMMENTERAR

— For tredje aret i rad toppar Sectra vart segment i : '
branschens viktigaste kundndjdhetsmétning for IT- ‘ i
system inom sjukvarden. Utvérderingen gors av
analysforetaget KLAS och vart system for hantering
av medicinska bilder, Sectra PACS, rankas hogst
savil i Europa, USA som globalt. Sectra ges hoga
betyg for hur stabilt och ldttanvént systemet ar, vara
medarbetare, var proaktiva service och hdga kvalitet
pé inforande samt utbildning. KL AS-rankingen visar
att kunderna har stort fortroende for Sectra och vér
formaga att hjidlpa dem att leverera effektiv sjukvard
av hogsta kvalitet.

Strategiska vagval

Det blir allt vanligare att leverera IT-system som en tjanst eftersom det innebér kostnads- och
driftsfordelar f6r bade kunder och leverantorer. Ibland innebér detta att Sectra tar
helhetsansvar for teknik, drift och service, ibland &r det bara en betalningsform for mjukvara
over langre tid. Bestdllningarna frén Norrbottens Lans Landsting och den privata vard-
leverantdren Unilabs under tredje kvartalet dr exempel pa sadana flerariga tjénsteavtal. Inom
affarsomrédet Secure Communications erbjuder vi pd motsvarande sétt en komplett
infrastruktur for séker talkommunikation som en tjénst. Flera av de forvérv vi har genomfort
de senaste aren for att stirka Sectras organiska tillvixt &r bolag som levererar tjénster. Det
senaste skedde vid arsskiftet och var det svenska foretaget RxEye som séljer IT-tjénster for
effektiv och séker distansgranskning av medicinska bilder.

Tjéansteforsiljningen drar vanligtvis resurser och kostnader under installationsfasen och ger
inledningsvis en negativ effekt pa vart rorelseresultat och kassaflode. Det viags dock upp av att
dessa affarer sedan ger en stabil fakturering 6ver méanga ar. Flera av de tjanstebestillningar
som vi tog hem p& medicinska IT-system under forra verksamhetséret har de senaste kvartalen
overgatt till driftsfas. Det innebér att vi nu har borjat fakturera dessa kunder, vilket har en
positiv effekt pa koncernens nettoomsittning, rorelseresultat och kassaflode.
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Framtidsutsikter

Vi har en orderingéng vil Gver nettoomséttningen, vilket badar gott for framtiden dd ménga
ordrar &r spridda 6ver lang tid, och vi véxer inom samtliga omraden. Var vinst réknat pa
rorelseresultat per aktie har vuxit mer &n 60 procent den senaste femarsperioden, vilket ar Gver
malnivan.

Aven om vi gor framsteg inom samtliga omraden méste jag betona att det #r otillfredsstillande
att vi dnnu inte har lyckats vinda resultatutvecklingen inom Secure Communications. Vart
pagéende arbete med att 6ka den internationella forsiljningen och bredda affdarsomradets
erbjudande till nya kundsegment belastar periodens resultat och har inte rackt for att helt
ersétta den minskande omséttningen till huvudkunden i Sverige. Pa sikt bedoms satsningarna
bidra till att &terstélla de marginaler och den tillvéxt vi efterstrévar.

Koncernens finansiella stéllning mojliggdr investeringar i nya marknader, produktutveckling
och framtidsorienterade projekt. Genom de nédra och ldnga kundrelationerna, var satsning
pa hog kundndjdhet, fantastiska medarbetare, hdgkvalitativa och innovativa produkter
samt en stark finansiell stéllning har vi goda forutséttningar att fortsitta leverera 1osningar
som kan forbéttra manniskors livskvalitet, minska samhillets vardkostnader och bidra till
ett sdkrare samhaélle. Det dr sa vi skapar kundnytta som sedan i sin tur kan leda till
langsiktigt god avkastning for véra aktieégare.

Torbjorn Kronander, Koncernchef och VD

PERIODEN | KORTHET

Niomanadersperioden
o Sectrakoncernens orderingang uppgick till 874,2 MSEK (1 181,8). Orderingangen
ligger fortsatt Gver nettoomsattningen.

o Nettoomsittningen uppgick till 758,4 MSEK (693,1), vilket motsvarar en 6kning
med 9,4 procent. Exklusive post av engangskaraktir under jimforelseperioden
avseende patentforsiljning for 16,3 MSEK, 6kade nettoomsattningen med 12,1
procent.

e Rorelseresultatet uppgick till 107,5 MSEK (107,9), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 14,2 procent (15,6). Exklusive posten av engangskaraktir under
jémforelseperioden 6kade rorelseresultatet med 17,4 procent.

o Kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital dkade till 123,8 MSEK (32,1). Flera
av de bestéllningar som Sectra tog hem pa medicinska IT-system forra verksamhets-
aret har overgatt till driftsfas. Nar detta sker inleds faktureringen mot slutkunderna,
vilket har en positiv effekt pd koncernens omsittning, resultat och kassaflode.

Kvartal 3
e Orderingéng uppgick till 369,0 MSEK (549.4).

o Nettoomsittningen uppgick till 268,9 MSEK (241,6), vilket motsvarar en 6kning
med 11,3 procent.

e Rorelseresultatet 6kade med 37,9 procent till 44,0 MSEK (31,9), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 16,4 procent (13,2).

o Kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital uppgick till 65,3 MSEK (-23,6).
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Handelser under kvartal 3

o Sectra har hogst kundndjdhet i véarlden 2015/2016 enligt analysforetaget KLAS samman-
stéllning av kundndjdheten hos anvéndare av system for hantering och arkivering av
rontgenbilder, PACS. Sectra PACS toppar utvarderingen “Best in KLAS” i kategorierna
Globalt, USA och Europa.

® Sectra forvérvar det svenska bolaget RxEye AB som séljer molnbaserade IT-tjénster
for effektiv och séker distansgranskning av medicinska bilder.

® Sectra och den privata vardleverantéren Unilabs utékar samarbetet med avtal som
omfattar savil Sverige som Norge.

e Norrbottens Lins Landsting bestéller Sectras IT-tjdnst for hantering av medicinska
bilder och patientinformation. Genom ett sexérigt avtal tar Sectra helhetsansvar for
teknik, forvaltning och service av landstingets radiologiska IT-system. Orderviardet
uppgar till cirka 60 miljoner kronor.

e Region Ostergotland satsar pa system for digital patologi frin Sectra, vilket kan leda
till kortare véantetider i cancervérden.

e Sectra tecknar ett flerarigt avtal med Kentucky Breast Care, en amerikansk vardgivare
som driver flera mammografikliniker. Den nya kunden kommer att anvidnda Sectras
IT-16sning for hantering och lagring av mammografibilder (PACS) pé sina kliniker.

e Den amerikanska sjukvardskedjan Breast Center of Acadiana i Louisana bestiller
Sectras IT-16sning for hantering och lagring av mammografibilder (PACS) till tva
kliniker.

o Jonkopings Lans Landsting bestéller Sectras IT-10sning for hantering och lagring av
rontgenbilder och patientinformation till sin mammografiverksamhet. Ordervardet
uppgar till 15 MSEK.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Inga visentliga handelser efter niomanadersperioden finns att rapportera vid
publiceringen av denna delérsrapport.

FRAMTIDSUTSIKTER

Virlden behover effektivare hidlsovard och sdkrare kommunikation mellan IT-system.
Inom béda dessa omraden finns stort utrymme for expansion. Sectra spelar en nyckelroll i
att tillgodose behoven med produkter och tjanster inom medicinsk IT och séker
kommunikation.

Inom sjukvérden okar behoven av att effektivisera for att kunna ta hand om fler patienter,
vilket &r en foljd av den demografiska utvecklingen med befolkningar som lever langre
samtidigt som fodelsetalen minskar. Sectra utvecklar och siljer system och tjénster for
medicinsk bilddiagnostik som hjélper till att utveckla varden och samtidigt goéra den
effektivare. Samhéllet behdver ocksa bli battre pa att ta hand om den aldrande
ménniskans sjukdomar. Sectra har flera produkter och tjanster som kan bidra till effek-
tivare vard och behandling av nigra av de mest kostsamma aldersrelaterade sjukdomarna.

Inom sékerhetsomradet &r myndigheter, forsvar samt privat sektor i 6kande grad utsatta
for sikerhetsrisker och avlyssningsforsok. Okad uppmirksamhet kring avlyssning och
dataintrang kan bidra till att intresset 6kar for den typ av sidkerhetsprodukter som Sectra
tillhandahaller. Sectra har fortroende att leverera produkter som skyddar sékerhets-
klassificerad information pa de allra hdgsta nivderna och kryptoprodukterna ar godkénda
av EU, NATO och flera nationella sékerhetsmyndigheter.
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KONCERNEN
Orderingang, omsattning och resultat

Utfall i MSEK Stapel - per kvartal Linje - 12 manaders I6pande
Orderingang och omsattning, koncernen Rérelseresultat, koncernen
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Niomandersperioden

Koncernens orderingang ligger fortsatt pa en niva vil dver nettoomséttningen. Variatio-
nerna i orderingang mellan kvartalen dr dock stora och som forvéntat &r orderingéngen i
Storbritannien betydligt lagre dn jaimforelseperioden. Ménga brittiska vardgivare
upphandlade nya medicinska IT-system 2014 och 2015, vilket bidrog till Sectras hoga
orderingéng foregaende verksamhetsér. Storst orderingdngsokning under
niomanadersperioden redovisar Sectras verksamheter i USA och i Norge (som ingar i
Ovriga Europa).

Nettoomsittningen 6kade med 9,4 procent. Vid jaimforelse exklusive en post av en-
géngskaraktir om 16,3 MSEK avseende forséljning av patent under motsvarande period
foregdende ar var omséttningstillvéxten 12,1 procent. Geografiskt dr det Sectras verk-
samheter i USA och Ovriga Europa som redovisar stérst 6kning jimfort med motsva-
rande period foregdende ar. Tillvixten i Ovriga Europa avser frimst 6kad omsittning i
Danmark, Norge och Tyskland. I Sverige redovisar Sectra en viss forbattring efter
nedgangen forgédende verksamhetsar som var en f61jd av minskade bestéllningar av
kryptosystem frén den svenska huvudkunden inom Secure Communications.

Koncernelimineringar kopplade till omséttning uppgick till -148,5 MSEK (-158,4).
Elimineringarna avser framst koncernfinansierade kundprojekt inom Imaging IT
Solutions. Elimineringarna har minskat till foljd av 6kade intdkter fran slutkunder
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efter att fler projekt Gvergatt i driftsfas. Nar projekten dvergar till driftsfas kommer de
att bidra till en stabil utveckling under lang tid eftersom Sectra pa koncernniva redo-
visar externa intikter och resultat utspridda 6ver driftavtalens 16ptid som vanligtvis dr
5-10 &r.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 107,5 MSEK, vilket &r i nivd med motsvarande
period foregaende ar och motsvarar en rorelsemarginal pa 14,2 procent. Exklusive posten
av engéngskaraktéir under jamforelseperioden 6kade rorelseresultatet med 17,4 procent
jimfort med motsvarande period foregdende ar. Okningen #r frimst en effekt av att
maénga kundprojekt inom affarsomradet Imaging IT Solutions har dvergétt fran
installationsfas till driftsfas. Rorelseresultatet fortsatter dock att belastas av
resultatutvecklingen inom affirsomrédet Secure Communication.

Koncernens finansnetto uppgick till -1,5 MSEK (16,9). Valutakursférandringar paver-
kade de finansiella posterna med -1,4 MSEK (13,6). Resultatet fore skatt uppgick till
106,0 MSEK (124,8), vilket motsvarar en vinstmarginal pa 14,0 procent (18,0).

Kvartal 3

Koncernens orderingang uppgick till 369,0 MSEK. Sectras storsta marknader,
Skandinavien och USA, redovisar hogst orderingang under kvartalet. Nettoomsétt-
ningen dkade med 11,3 procent jamfort med motsvarande kvartal foregéende ar.
Verksamheterna i USA och Ovriga Europa redovisar hogst omsittningstillviixt under
kvartalet.

Variationen mellan kvartalen vad avser omsittningen har minskat nagot med den
okade andelen ldnga driftavtal de senaste &ren, men variationen vad avser order-
ingangen har snarare 6kat. Nar Sectra till exempel tecknar ett mangarigt driftavtal
redovisas hela orderbeloppet vid undertecknandet medan koncernens omsattning
fordelas dver kontraktets 16ptid nér systemen har tagits i drift hos kunden.

Koncernens rorelseresultat 6kade med 37,9 procent till 44,0 MSEK, vilket motsvarar
en rorelsemarginal om 16,4 procent (13,2). Det ar framst affarsomradet Imaging IT
Solutions och koncernens finansieringsverksamhet inom Ovrig verksamhet samt de
minskade koncernelimineringarna som bidrar till resultatforbéttringen.

Koncernens finansnetto uppgick till -7,1 MSEK (11,6). Valutakursférdndringar paver-
kade koncernens finansiella poster med -6,8 MSEK (8,9). Resultat fore skatt uppgick
till 36,9 MSEK (43,5), vilket motsvarar en vinstmarginal pa 13,7 procent (18,0).

Forvarv

Under tredje kvartalet forvarvade Sectra det svenska bolaget RxEye AB som séljer
molnbaserade IT-tjénster for effektiv och sdker distansgranskning av medicinska
bilder. Verksamheten ingér i Sectras redovisning for affarsomradet Imaging IT
Solutions fran och med den 30 december 2015. Se not 1 pé sidan 20 for ytterligare
information.

Under andra kvartalet forvarvade Sectra det finska bolaget Exp Analytics Oy. Bolaget
séljer konsulttjénster inom omradet informationssdkerhet. Verksamheten ingar i
Sectras redovisning for affarsomréddet Secure Communications fran och med den 30
september 2015. Se not 1 pé sidan 21 for ytterligare information.

Den 30 april 2015 forviarvade Sectra det danska bolaget it-mark ApS. Bolaget
levererar molnbaserade IT-tjénster for till exempel medicinsk bildhantering (PACS)
till privata och offentliga vardgivare i Danmark. Verksamheten ingér i Sectras
redovisning for affirsomradet Imaging IT Solutions fran och med den 30 april 2015.
Se not 1 pé sidan 22 for ytterligare information.
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Soliditet Sectras finansiella mal
49.5% Sectras koncerndvergripande mél och strategier ska bidra till en finansiellt stark
’ verksamhet som ger mojlighet for Sectra att skapa virde for kunder och pa sa sitt bidra
Rorelsemarginal till 18ngsiktig vérdetillvixt for aktiedgare. De finansiella malen &r i prioritetsordning:
rullande 12 méanader
14,6% 1. Stabilitet: Soliditeten ska vara minst 30 procent.
Genomsnittlig 4rlig tillvéxt 2. Lonsamhet: Rorelsemarginalen (EBIT) ska vara minst 15 procent.
for rorelseresultat/aktie, 3. Tillvixt: Rorelseresultatet (EBIT) per aktie ska viixa 10 procent per ar i genomsnitt
rullande 5-arsperiod over en femarsperiod.
12,3%
Soliditet Roérelsemarginal Genomesnittlig tillvaxt 5 ar
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Finansiell stéllning

Sectra har en stark kassa och balansriakning. Efter justering for valutakursdifferenser
uppgick koncernens likvida medel till 199,2 MSEK (250,6) vid rapportperiodens slut.
Under perioden har 168,8 MSEK (167,7) 6verforts till aktieigarna genom ett inldsen-
program. Koncernens riantebarande skulder uppgick till 75,0 MSEK (55,9) och avser
konvertibla 1&n fran medarbetare och styrelseledaméter. Soliditeten var 49,5 procent
(56,7).

Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten efter foréndring av rérelsekapital
uppgick till 123,8 MSEK (32,1). I jimforelseperioden ingar den tidigare beskrivna
patentforsiljningen med 16,3 MSEK. Fordndringen vid jaimforelse exklusive engangs-
posten avser fraimst minskade fordringar avseende koncernfinansierade kundprojekt till
foljd av att flera av projekten har dvergatt till driftsfas. Kassaflodet per aktie uppgick for
perioden till 3,30 SEK (0,86).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for perioden till -80,4 MSEK (-56,2).
Investeringarna avser framst tillgéngar i langa koncernfinansierade kundprojekt och
utvecklingsprojekt. Konvertibelprogram har under perioden haft en positiv effekt pa
finansieringsverksamheten. Koncernens totala kassaflode uppgick till -102,7 MSEK
(-178,4) och i siffrorna ingér Sectras inldsenprogram for aktiedgarna.

Investeringar och avskrivningar

Investeringarna i koncernen uppgick under perioden till 80,4 MSEK (56,2), varav

20,6 MSEK (41,6) avser tredje kvartalet. Investeringarna under perioden avser frimst
kundprojekt i koncernens finansieringsverksamhet och balanserade utvecklingskostnader.

Avskrivningar uppgick under perioden till 36,8 MSEK (33,0), varav 13,7 MSEK (9,9)
avser tredje kvartalet. Av periodens avskrivningar avser 10,5 MSEK (11,7) balanserade
utvecklingsprojekt.

Investeringarna i koncernfinansierade kundprojekt uppgick under perioden till
44,5 MSEK (23,5), varav -1,4 MSEK (13,1) avser tredje kvartalet. Vid periodens
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utgang uppgick koncernens nettoredovisade vérde i koncernfinansierade kundprojekt till
totalt 134,2 MSEK (67,1).

Aktivering av utvecklingskostnader uppgick under perioden till 23,0 MSEK (23,2),
varav 12,8 MSEK (12,0) avser tredje kvartalet. Vid periodens utgang uppgick
balanserade utvecklingskostnader till 77,8 MSEK (59,1).

Sasongsvariationer

Sectras sdsongsvariation innebér att huvuddelen av fakturering och resultatinhdmtning
traditionellt sker i slutet av verksamhetsaren. Sdsongsvariationen har dock minskat négot
under de senaste aren i och med att en storre del av omsittningen avser avtal med langa
16ptider med betalning per ménad eller per anviandning. Utjamningseffekten till foljd av
langa driftavtal som finansieras internt i koncernen paverkar inte affairsomréden, utan
hanteras till avgorande del inom moderbolagets finansieringsverksamhet. Variationerna i
ordervolym sett till enskilda kvartal kan vara vésentliga nér stora kunder tecknar
omfattande flerariga avtal med bolaget, exempelvis for medicinska IT-projekt eller
utveckling av kryptosystem.

IMAGING IT SOLUTIONS

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 12 mén Helar

nov 2015- nov 2014- maj 2015- maj 2014- rullande maj-apr

jan 2016 jan 2015 jan 2016 jan 2015 2014/2015
Omsattning, MSEK 226,6 267,2 687,7 676,7 981,6 970,6
Rorelseresultat, MSEK 53,0 44.8 124,0 120,4 195,6 192,0 )
Rérelsemarginal, % 23,4 16,8 18,0 17,8 19,9 19,8 )

Antal medarbetare vid 465 420 465 420 465 426

periodens slut

aissaiozodadaion

13/14 14/15 | 15/16

== Omsattning
Rérelseresultat

Utfall i MSEK

12 manaders I6pande

For tredje aret i rad rankas
affarsomradets system for
hantering av medicinska
bilder, Sectra PACS, hogst
i analysforetaget KLAS
kundnoéjdhetsmatning. Las
mer: www.sectra.com/klas

Omsattning och resultat

Imaging IT Solutions dkade sin omséttning med 1,6 procent under nioméanaders-
perioden. Rorelseresultatet 6kade med 3,0 procent. For perioden kade
rorelsemarginalen till 18,0 procent. Driftséttning av ytterligare kundprojekt och
leveranser med stora andelar mjukvara bidrog till den positiva resultatutvecklingen
under tredje kvartalet.

Marknaden

Marknaden for medicinska IT-system och tjénster fortsitter att vdxa till f6ljd av befolk-
ningsutvecklingen och 6kad anviandning av medicinsk bilddiagnostik. For att vard-
givarna ska kunna ge béttre, snabbare och mer patientcentrerad vard erbjuder Sectra
system och tjdnster for sammanhallen hantering och lagring av alla typer av medicinska
bilder. En central del i affarsomradets strategi infor framtiden dr medicinsk bildhantering
for cancerdiagnostik, dir savil bildhantering for radiologi, mammografi, dermatologi
(hud) och det nya omréadet digital histopatologi (vdvnadsprover) ingar. Sectras 16sningar
omfattar 4ven bildhantering inom medicinska omraden som exempelvis kardiologi
(hjarta) och ortopedi. De flesta anvdndarna finns idag inom radiologi och mammografi,
omraden som é&r stora anvdndare av medicinska bilder. Anvéndningen inom andra om-
raden okar i takt med att allt fler kunder infor system for sammanhallen bildhantering.

BEST-RATED PACS IN THE WORLD

7 “"”-y(

e

GLOBAL
PACS

GLOBAL
PACS
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Medicinska bilder for
cancerdiagnostik gar som
en réd trad genom Sectras
erbjudande.

Kundernas storlek varierar frén smé privata kliniker till nagra av varldens storsta vard-
givare. Varje ar granskas mer &n 75 miljoner undersdkningar med hjélp av Sectras
system. Affarsomradets storsta marknader &r Skandinavien, Storbritannien, USA och
Nederldnderna. Inom produktsegementet IT-system for kommunikation och hantering av
rontgenbilder (PACS) och patientinformation (RIS) har affarsomradet en marknads-
ledande position i Sverige, Norge, Nederldnderna och Portugal. For tredje aret i rad
rankas affarsomradets system for hantering av medicinska bilder, Sectra PACS, hogst i
analysforetaget KLAS kundndjdhetsmétning. Eftersom vardgivarna ofta anvinder KLAS
utvdrderingar nir de upphandlar IT-system har de stor betydelse i branschen. I senaste
utvdrderingen som har sammanstéllts i rapporten “2015/2016 Best in KLAS: Software &
Services Report” rankas Sectra hogst i Europa, USA och globalt.

Affirsomradets verksamheter i USA och Ovriga Europa, dir bland annat Norge ingér,
redovisade hogst orderingangsokning jamfort med motsvarande period foregaende éar.
Under tredje kvartalet har affarsomradet bland annat fatt bestéllningar pa IT-system for
mammografi fran sjukvardskedjorna Kentucky Breast Care och Breast Center of
Acadiana i USA samt Jonkdpings Lans Landsting i Sverige. Affarsomradet har under
kvartalet dven tecknat nya avtal med kunder som den privata vardleverantéren Unilabs
och Norrbottens Lans Landsting. Dessa tva avtal ar flerariga och avser Sectras IT-tjénster
for hantering av medicinska bilder och patientinformation.

Att leverera tjénster till sjukvarden via Internet dr en leveransmodell som 6kar i betydelse.
For att stirka affirsomradets mojligheter att véixa organiskt har Sectra under tredje kvar-
talet genomfort ett forvérv av det svenska bolaget RxEye. Bolaget séljer molnbaserade
IT-tjénster for effektiv och siker distansgranskning av medicinska bilder. Tjénsterna an-
vinds av avdelningar for radiologi, nuklearmedicin och patologi samt foretag som séljer
teleradiologitjanster. RxEyes tjénster effektiviserar kommunikation och resursanviandning
inom sjukvarden och kompletterar affirsomradets erbjudande.

Imaging IT Solutions tillvixtstrategi omfattar &ven investeringar i 1dsningar for integrerad
diagnostik dér bilder fran radiologi, mammografi och patologi hanteras och visas i samma
system. Region Ostergétland i Sverige, som sedan tidigare anviinder Sectras 18sningar for
att hantera mammografi- och radiologibilder, valde under kvartalet att dven satsa pa sys-
tem for digital patologi fran Sectra, vilket kan leda till kortare véntetider i cancervérden.

Véagen framat

Affarsomréadet fokuserar pa att erbjuda kunderna stabila, effektiva och framtidssikra
16sningar for hantering samt kommunikation av alla typer av medicinska bilder. Exempel
pa affirsomréadets fokusaktiviteter (se Sectras arsredovisning 2014/2015 for mer
information):

e | forsta hand vixa inom radiologi genom nya kunder i regioner dér Sectra redan &r
etablerat.

e  Fortsatt produktutveckling och breddning av produktportféljen. Extra fokus pa
medicinsk bildhantering for cancerdiagnostik, ett omrade som véxer kraftigt. Har
ingér investeringar i 16sningar for integrerad diagnostik dér bilder fran olika
omraden som exempelvis radiologi, mammografi, dermatologi och patologi
hanteras och visas i samma system.

o  Okad intern effektivitet. Bland annat genom att bygga upp en tjdnsteorienterad
organisation som kan stotta den globala forsdljningen av molnldsningar.

e Ytterligare 6ka kundndjdheten genom att bland annat kontinuerligt méta och f6lja
upp kundens asikter om Sectras support och produkter.
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SECURE COMMUNICATIONS
125 -

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 12 mén Helar
ST 0 T nov 2015- nov 2014- maj 2015- maj 2014- rullande maj-apr
jan 2016 jan2015  jan 2016 jan 2015 2014/2015
15 \-’\_f Omsttning, MSEK 20,6 225 64,0 50,2 905 767
Rorelseresultat, MSEK -0,8 4.4 -0,9 0,3 2,6
30 - Rérelsemarginal, % 3.9 195 4 06 2.9
25 - Antal medarbetare vid 64 55 64 55 64
periodens slut
0 | T L L T T T T 1
Omsattning och resultat
25 b ‘ El ]l h ‘ Jl 2] Secure Communications omséttning for nioménadersperioden dkade med 27,5 procent.
Q1Q2030401Q20Q3Q4Q1020Q3 Okningen avser huvudsakligen dkad forséljning till internationella kunder, déribland
13/14 14/15 | 15/16 bestillningar fran flera nya kunder, men dven leverans av tilliggsbestéllningar till svenska

kunder. Resultatet belastas av kostnader for att dels expandera till nya geografiska mark-
== Omssttning  nader, dels bredda affdrsomradets verksamhet mot nya kundsegment. Dessa satsningar &r
Rorelseresultat o e j affarsomradets tillvixtstrategi och kan bidra till att minska beroendet av huvud-

Utfall i MSEK . . . - . . o .
12 ménadefs ,gpande kunden i Sverige, ddr marknadslédget for kryptosystem ar svagt sedan flera ar tillbaka.

Marknaden

Marknaden drivs av att det dr enklare &n nagonsin att avlyssna telefonsamtal och
datatrafik samt 6kade hot om cyberattacker och risk for sabotage. Sectra erbjuder
16sningar som bygger pd avancerad kryptering och tillgodoser mycket hoga krav pa
stabilitet och tillgénglighet, &ven pé platser dér traditionell mobiltackning &r bristfallig.
Kunderna ar myndigheter, viktiga samhéllsfunktioner och forsvarsorganisationer. For
att de ska fa ett flexibelt och anvidndarvénligt system har Sectra skapat ett ekosystem for
sdker kommunikation. Ekosystemet gor det mdjligt for kunderna att ha anvéndare i
olika sdkerhetsklasser i samma driftmiljo dér alla kan kommunicera med alla.

For att som leverantor fa fortroende att skydda en nations allra kinsligaste information
krdvs ett stort matt av tillit. Sectra levererar produkter som ar godkénda for skydd av
sikerhetsklassificerad information pa de allra hogsta nivaerna och sikerhetslosningarna
anvénds av kunder i en majoritet av ldnderna i Europa och inom EU- och NATO-
organisationen.

Sverige och Nederldnderna utgdr affarsomradets storsta marknader. Pa kort och medel-
lang sikt &r affirsomradet fortfarande beroende av sin relation med de svenska
myndighets- och forsvarskunderna. Marknadslaget &r ofordndrat i Sverige. Nér och hur
svenska kunder kommer att ta beslut om nya produktbestillningar &dr dérfor viktigt for
utvecklingen av affarsomréadet. Efterfrdgan pa kryptoprodukter fran kunder i andra
europeiska lander ar god.

Affiarsomradet har under nioménadersperioden forstérkt sin nérvaro i Finland genom
forvarv av bolaget EXP Analytics som levererar konsulttjanster inom IT-sdkerhet, se not
1 pa sidan 21.

Viagen framat

Affarsomradet fokuserar pa att erbjuda kunderna stabila, tillgédngliga och lattanvénda
16sningar for saker kommunikation. Exempel pé affarsomradets fokusaktiviteter (se
Sectras arsredovisning 2014/2015 fo6r mer information):

e Sikerhetsgodkinnande av EU och NATO for de nya kryptoprodukterna
Sectra Tiger/S 7401 (SECRET) och Sectra Tiger/R (RESTRICTED) i forsta
hand i Nederldnderna dérefter EU och NATO.

o Aterstilla vinstnivderna i verksamheten:

- Okad forsiljning i Nederlinderna och 6vriga Europa. Detta mojliggors
av det nya erbjudandet i form av ett komplett ekosystem med l6sningar
pa flera sékerhetsnivier samt godkédnnanden av nya versioner av
produkterna Sectra Tiger/S 7401 och Sectra Tiger/R.

- Att uppné hog kundndjdhet genom att forse marknaden med produkter
och tjdnster som bade &r sékra och mycket lattanvénda.

e Bredda verksamheten till nya kundsegment dér Sectras specialistkunnande inom
datasdkerhet ar en styrka.
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BUSINESS INNOVATION

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 12 man Helar

nov 2015- nov 2014- maj 2015- maj 2014- rullande maj-apr

jan 2016 jan 2015 jan 2016 jan 2015 2014/2015

Omsattning, MSEK 13,7 10,2 36,8 40,9 53,7 57,8
Rorelseresultat, MSEK 0,0 1,1 2,4 14,6 1,9 141
Rérelsemarginal, % 0,0 10,8 6,5 35,8 3,5 24,3
Antal medarbetare vid 29 28 29 28 29 27

periodens slut

== Omesittning
Rorelseresultat

Utfall i MSEK

12 manaders I6pande

Omsaittning och resultat

Business Innovations omséttning for nioménadersperioden uppgick till 36,8 MSEK.
Forandringen i omséttning och resultat forklaras av att under jamforelseperioden ingér
forséljning och licensiering av patent som paverkade omsittningen och rorelseresultatet
positivt med 16,3 MSEK. Forsdljningen avsdg patent som Sectra inte har anvint sjélv,
men som &r resultat av forskningsverksamheten. Sectra behdll dock en evig ratt att
anvianda patenten i egna produkter. Patentaffarer som denna rdknas som engéngseffekter
och kan inte forvéntas aterkomma. Exklusive posten av engéngskaraktéir 6kade
segmentets omséttning med 49,6 procent.

Marknad

Business Innovation &r Sectras kuvds for afféarsenheter, projekt och idéer i tillvéxt som
annu inte ar tillrdckligt stora for att bli egna affarsomraden. Inom detta omrade utvéarderar
och tillvaratar Sectra mdjligheter att kommersialisera ny teknik och nya segment inom
koncernens huvudomraden samt narliggande omraden. Inom Business Innovation
medverkar Sectra i forskning som kan leda till hogre livskvalitet for individen, 6kad
kundnytta samt kostnadsbesparingar for varden och samhéllet.

Segmentet omfattar bland annat produkter och tjénster som bidrar till effektivare och béttre
vard av benskdorhet, IT-system for planering och uppf6ljning av ortopediska operationer samt
forskningsprojekt. Har forvaltas och utvecklas dven Sectras patentportfolj. Fran och med
2014/2015 ingar dven produkter for medicinsk utbildning i Business Innovation.

Under tredje kvartalet har Sectra beslutat att fr o m 1 maj 2016 genomfora en
omorganisation dir affirsenheten for Osteoporos slés ithop med affarsenheten for
Ortopedi. Pa sa sitt bildas en affarsenhet for produkter och tjanster som é&r relaterade till
skelettsjukdomar och -skador, vilket forvéntas ge vissa synergieffekter.

Vagen framat
Exempel pa fokusaktiviteter inom Business Innovation:

e  Medicinsk utbildning — att vixa pa nyckelmarknader, exempelvis USA och Kina,
samt expandera till nya marknader. I stort sett all forsédljning utanfor Sverige sker
genom distributorer.

e Ortopedi — att vdxa i de ldnder dér affarsenheten har egen séljstyrka, oka
forsdljningen av molnbaserade tjanster for planering av ledoperationer genom
samarbete med protesleverantdrer och vdxa inom segmentet trauma genom det nya
verktyget for planering med 3D-bilder.

e Osteoporos — att f4 offentliga vardgivare att inféra Sectras metod for tidig upptéckt
av tecken pé benskorhet i sina vardfloden. Besluts- och inforandeprocesserna inom
den offentliga varden ar dock mycket 1dngsamma och affdrsenheten fokuserar,
parallellt med det l&ngsiktiga arbetet, pa att 6ka forséljningen i segmentet privata
mammografikliniker. Omradet kommer fran och med 1/5 2016 att ingé i Ortopedin
for att bilda ett bredare omrade inom skelettsjukdomar.

e  Forskning — att gora ytterligare framsteg i forskningsprojektet for digital patologi
samt 3D verktyg for planering av ortopediska operationer.
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== Omsattning
Rérelseresultat

Utfall i MSEK

12 manaders l6pande

Dags att deklarera inldsenaktier.
Mer info hittar du pa:

sectra.com/inlosen2015

OVRIG VERKSAMHET

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 12 man Helar

nov 2015- nov 2014- maj 2015- maj 2014- rullande maj-apr

jan 2016 jan 2015 jan 2016 jan 2015 2014/2015

Omsattning, MSEK 42,9 30,2 118,4 83,7 148,8 114,1
Rorelseresultat, MSEK -1,8 -2,9 -1,1 -7.8 -9,5 -16,2
Rorelsemarginal, % -4,2 -9,6 -0,9 -9,3 -6,4 -14,2
Antal medarbetare vid 60 60 60 60 60 57

periodens slut

Ovrig verksamhet avser Sectras verksamheter for finansiering av kundprojekt och kapital-
forvaltning samt gemensamma funktioner fér administration, koncernekonomi, marknads-
kommunikation, IT, regulatoriska fragor och investerarrelaterad verksambhet.

Omsaéttning och resultat

Omsiittningen fran Ovrig verksamhet dkade for perioden med 41,5 procent. Okningen
hénfor sig till Sectras verksamheter for finansiering av stora driftavtal med sjukvérds-
kunder. Rorelseresultatet for perioden dkade till -1,1 MSEK (-7,8).

MODERBOLAGET

I moderbolaget Sectra AB ingar huvudkontorets funktioner for koncernekonomi, mark-
nadskommunikation, IT, regulatoriska fragor, investerarrelaterad verksamhet och rorelse-
segmentet Business Innovation. Moderbolagets resultat- och balansrakning redovisas pa
sidan 19.

Omséttningen i moderbolaget uppgick for perioden till 70,7 MSEK (72,5), varav

24,6 MSEK (21,9) avser tredje kvartalet. I jamforelsesiffran for perioden ingar posten av
engéangskaraktir som paverkade omsittningen och rorelseresultatet positivt med

16,3 MSEK. Rorelseresultatet uppgick for perioden till -0,1 MSEK (5,5), varav

-3,2 MSEK (-2,1) avser tredje kvartalet. Det 4r omradet Business Innovation som bidrar
till resultatforbattringen under tredje kvartalet. Resultatet efter finansnetto uppgick till
18,9 MSEK (15,7), varav 9,9 MSEK (3,8) avser tredje kvartalet. Valutakursférdndringar
paverkar periodens finansiella poster med 1,9 MSEK (2,9).

AKTIEN

Sectras inlésenprogram 2015

Under september och oktober genomférde Sectra ett inlosenprogram dir 4,50 SEK per
aktie, totalt 168,8 MSEK, &verfordes till aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i kombina-
tion med ett obligatoriskt inldsenforfarande och en fondemission for att aterstilla
aktiekapitalet. Utbetalningen skedde den 16 oktober 2015.

Inlosen av Sectras inldsenaktier 2015 (beteckning SECT IL A och SECT IL B) deklareras
som forséljning av aktier pd blankett K4 vid taxering 2015. Enligt Skatteverkets allménna
rad bor 95,8 procent av anskaffningsutgiften for en ursprunglig aktie av serie A eller serie
B i Sectra hinforas till kvarvarande aktie och 4,2 procent till inldsenaktien. For ytterligare
information och Skatteverkets allmédnna rad, se www.sectra.com/inlosen2015.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Sectras aktiekapital uppgick pa bokslutsdagen till 37 503 335 SEK fordelat pa
37 503 335 aktier. Av dessa aktier utgdr 2 620 692 serie A och 34 882 643 serie B. Vid
full konvertering/inldsen av utestdende konvertibler 6kar antalet B-aktier med 838 411,
vilket motsvarar 2,2 procent av kapitalet och 1,4 procent av rosterna i bolaget.

Under tredje kvartalet har Sectra genom kontantavrakning 16st in personaloptioner
2012/2015 i Nordamerika om totalt 5,5 MSEK. Under forsta kvartalet 16ste medarbetare
in konvertibler (program 2011/2015) till ett belopp av 9,0 MSEK motsvarande 232 318
B-aktier.

Arsstimman, som holls den 7 september 2015, beslutade om utgivande av ytterligare
konvertibler till koncernens medarbetare och till externa styrelseledamoter.
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Arsstdmma planerad till
6 september 2016.

Konvertiblerna kunde tecknas under perioden 3—11 november 2015. Medarbetare har
dérefter tilldelats 188 084 konvertibler och styrelseledaméter 24 928 konvertibler, vilket
motsvarar totalt 213 012 B-aktier till ett sammanlagt nominellt belopp av 28,1 MSEK.
Utspéddningseffekten av bada konvertibelprogrammen uppgér till 0,6 procent av
aktiekapitalet och 0,3 procent av rosterna.

Konverteringskursen for konvertibler till medarbetare &r 130,70 SEK och 16ptiden &r

1 december 2015 — 30 december 2018. Konvertering kan ske 10-14 december 2018.
Konverteringskursen for konvertibler till externa styrelseledaméter ar 140,40 SEK och
16ptiden &r 1 december 2015 — 30 december 2019. Konvertering kan ske 9-13 december
2019.

Till £61jd av Sectras inldsenprogram 2015, se ovan, har styrelsen beslutat om omriakning
av konverteringskurser i utestdende konvertibler och personaloptionsprogram. Omrék-
ningen leder till att den ekonomiska kompensation som innehavarna av konvertibler
erhaller i forhallande till aktiedgarna &r skilig. For utspadningseffekter och aktuella
konverteringskurser efter omrékningen hénvisas till information pa Sectras hemsida:
www.sectra.com/shareprograms

Bemyndigande

Arsstimman 2015 bemyndigade styrelsen att, for tiden fram till nista arstimma, besluta
om nyemission av hogst 3 700 000 B-aktier mot vederlag i form av kontant betalning,
kvittning eller apportegendom och att vid kvittning och apportegendom kunna avvika
fran aktiedgarnas foretradesratt. Om bemyndigandet utnyttjas fullt ut kommer utspéd-
ningseffekten att uppga till cirka 10 procent avseende aktiekapitalet och cirka 6 procent
avseende rosterna.

Vidare beslutade stimman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen, under
perioden fram till nésta &rsstimma, fatta beslut om forvarv respektive dverlatelse av
egna B-aktier. Bemyndigandet ar begrénsat till att bolagets innehav av egna aktier inte
vid négot tillfille far 6verskrida 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Vid offentliggérandet av denna delarsrapport hade styrelsen inte utnyttjat dessa bemyn-
diganden.

VALBEREDNING OCH ARSSTAMMA 2016

Arsstimman 2015 beslutade att tillsitta en valberedning bestaende av fyra ledaméter,
varav en ledamot skall vara styrelsens ordférande och tre ledaméter skall representera
bolagets storre aktiedgare baserat pa antal roster. Valberedningen konstitueras utifran kant
dgande i bolaget per den 31 oktober 2015. I enlighet med arsstimmans beslut har foljande
valberedning tillsatts:

o Carl-Erik Ridderstréle (styrelsens ordférande)

e Torbjorn Kronander (storsta aktiedgare och VD)

e Jan-Olof Briier (nést storsta dgare och styrelseledamot)

e Nils Bolmstrand (representerande Nordea som é&r tredje storsta dgare)

Jan-Olof Briier, som ar den till rostetalet nést storsta dgaren i1 bolaget, har utsetts till
ordforande i valberedningen. Torbjérn Kronander, den till rostetalet storsta dgaren, har
valt att avsta fran ordférandeskapet med hénvisning till sin roll som VD i Sectra AB.

Arsstimman ir planerad till den 6 september 2016 i Linkdping. Valberedningens forslag
kommer att presenteras i kallelsen till &rsstimman och finnas tillgéngligt pa bolagets
hemsida tidigast sex och senast fyra veckor fore stimmodagen. Valberedningen ska
lamna forslag till:

e val av och arvode till styrelseordforande och 6vriga styrelseledaméter

e val av och arvode till revisor och revisorssuppleant

e beslut om principer for utseende av valberedning

e ordforande vid stimman

Aktiedgare som Onskar lamna forslag till valberedningen kan vinda sig skriftligen till
valberedningen via e-post info.investor@sectra.se eller pa adress Sectra AB, Att.
Valberedningen, Teknikringen 20, 583 30 Linkoping.
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REDOVISNING

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt IAS 34, Delarsrapportering, Arsredovisnings-
lagen samt Lagen om vérdepappersmarknaden. Koncernredovisningen &r upprittad i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) samt uttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som de har godkénts
av EU-kommissionen for tillimpning inom EU.

Fran och med rakenskapsaret 2015/2016 redovisas 6vriga rorelseintékter skilt fran netto-
omsittningen. Jaimforelseperioder har inte justerats da beloppen beddoms vara av mindre
virde och ddrmed inte har ndgon vésentlig effekt pa nettoomsattningen. I ovrigt dr
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder oférdndrade jamfort med dem som
tillimpades i arsredovisningen for verksamhetséret 2014/2015. Nya principer och
fordndringar som trétt i kraft frdn och med verksamhetséaret 2015/2016 har inte haft ndgon
visentlig effekt pa den finansiella redovisningen.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Sectra dr genom sin verksamhet utsatt for affairsméassiga risker sdsom beroenden av stora
kunder och partners, valutakursforindringars effekt pa prisbildningen inom de
marknader koncernen &r verksam samt egendoms- och ansvarsrisker. Darutdver ar
Sectra exponerat mot olika typer av finansiella risker sdsom valuta-, rinte-, kredit- och
likviditetsrisker. En utforlig beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer samt Sectras
strategi och taktik for att minska riskexponeringen och begrénsa negativa effekter
aterfinns i koncernens arsredovisning for verksamhetséaret 2014/2015, not 30 pa sidan
62. Inga visentliga hindelser har intréffat som &dndrat de dér redovisade forhallandena.

FOR MER INFORMATION

Kontakta Sectras koncernchef Torbjorn Kronander, telefon 013 - 23 52 27 eller e-post
info.investor@sectra.se.

Presentation av delarsrapporten

En telefonkonferens kommer att hillas med Torbjorn Kronander, koncernchef och VD
Sectra AB, samt Simo Pykalistd, CFO och vice VD Sectra AB, den 8 mars 2016

kl. 10:00. Presentationen halls pa engelska. For att delta ring in pa:

SE: +46 85 664 2690
UK: +44 20 3008 9801
US: +1 646 722 4897

Folj live online: http://media.fronto.com/cloud/sectra/160308/
Se inspelad version efter konferensen: www.sectra.com/irwebcast

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 31 maj, 2016, k1 08:00
Presentation av bokslutskommuniké 31 maj, 2016 kl 12:00 i Stockholm
Arsstimma 6 september, 2016 i Linkdping
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FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktéren for Sectra AB (publ) forsékrar att delérsrapporten
for perioden maj 2015—januari 2016 ger en réttvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osiker-
hetsfaktorer som moderbolaget och 6vriga foretag i koncernen stér infor.

Linkoping den 7 mars 2016

Torbjorn Kronander Carl-Erik Ridderstrale Erika Soderberg Johnson
VD, Koncernchef Styrelseordférande Styrelseledamot
och styrelseledamot

Anders Persson Christer Nilsson Jakob Svirdstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan-Olof Briier Deborah Capello Fredrik Hall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepr. Arbetstagarrepr.

REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i samman-
drag (deléarsrapport) for Sectra AB (publ) 556064-8304, per 31 januari 2016 och den
nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande
direktdren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delérsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort véar dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En versiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra Sversiktliga granskningsatgirder. En Gver-
siktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid
en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har
dérfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter
som ger oss anledning att anse att delarsrapporten, inte i allt vdsentligt, ar uppréttad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 7 mars 2016
Grant Thornton Sweden AB
Peter Bodin, Auktoriserad revisor

Informationen i denna rapport ar sddan som Sectra AB (publ) &r skyldig att offentliggora i
enlighet med lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades till media for offentliggérande den 8 mars 2016 kl 8:00
(CET).
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakningar

TSEK 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
nov 2015- nov 2014- maj 2015- maj 2014- feb 2015- maj-apr

jan 2016 jan 2015 jan 2016 jan 2015 jan 2016 2014/2015

Nettoomsittning 268 921 241 590 758 442 693 063 1026 771 961 392
Aktiverat arbete for egen rakning 12 804 12 045 23 029 23 227 31982 32180
Ovriga rérelseintakter ' 437 0 1912 0 1912 0
Handelsvaror -30 606 -43 805 -99 154 -118 721 -132 890 -152 457
Personalkostnader -130 305 -123 727 -382 946 -343 020 -515 707 -475 781
Ovriga externa kostnader -63 553 -44 299 -156 953 -113 678 -215 991 -172716
Avskrivningar och nedskrivningar -13 721 -9 864 -36 827 -32 951 -46 200 -42 324
Rorelseresultat 43 977 31940 107 503 107 920 149 877 150 294
Finansnetto -7 059 11 601 -1482 16 906 -4 266 14 122
Resultat efter finansnetto 36918 43 541 106 021 124 826 145 611 164 416
Skatt -8 087 -15 203 -23 636 -33 363 -28 612 -38 339
Periodens resultat 28 831 28 338 82 385 91 463 116 999 126 077

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 28 831 28 338 82 385 91463 116 999 126 077
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0

Vinst per aktie

Fore utspadning, kr 0,77 0,76 2,20 2,46 3,13 3,38
Efter utspadning, kr 0,75 0,74 2,16 2,40 3,06 3,31
Antal aktier

Fore utspadning 37 503 335 37 271 017 37 503 335 37 271 017 37 503 335 37 271017
Efter utspadning 2 38 341 746 38 202 938 38 341 746 38 202 938 38 341 746 38 202 938
Genomsnitt fére utspadning 37 503 335 37271017 37 477 522 37 251 457 37 425 896 37 256 347
Genomesnitt efter utspadning 38 249 200 38 083 649 38218 353 38 099 443 38 214 499 38 125 317

Fr.o.m rakenskapséret 2015/2016 redovisas ovriga rorelseintikter skilt fran nettoomséttningen. Jimforelseperioder har inte justerats da
beloppen bedoms vara av mindre virde och darmed inte har nagon vasentlig effekt pa nettoomséttningen.

2 Utspidningen baseras pa konvertibelprogram utfirdade 2011/2012 (55 703), 2012/2013 (170 570), 2013/2014 (245 797), 2014/2015
(153 329) och 2015/2016 (213 012). Vid full inlésen av konvertibler 6kar antalet aktier med 838 411.

Rapport over totalresultat for koncernen

TSEK 3 man 3 man 9 méan 9 méan 12 man Helar
nov 2015- nov 2014- maj 2015- maj 2014- feb 2015- maj-apr

jan 2016 jan 2015 jan 2016 jan 2015 jan 2016 2014/2015

Periodens resultat 28 831 28 338 82 385 91 463 116 999 126 077

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Periodens omrakningsdifferens vid
omrakning av utlandska dotterbolag -18 381 13752 -13 622 30 727 -3 981 40 368

Summa periodens 6vriga totalresultat -18 381 13 752 -13 622 30727 -3 981 40 368

Summa periodens totalresultat 10 450 42 090 68 763 122 190 113 018 166 445
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Koncernens balansriakningar

TSEK 31 jan 31 jan 30 april
2016 2015 2015
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 183 060 123 034 149 703
Materiella anlaggningstillgangar 109 709 68 898 75945
Finansiella anlaggningstillgangar 1798 21765 1766
Uppskjuten skattefordran 30 128 19 112 26 635
Summa anlaggningstillgangar 324 695 232 809 254 049
Ovriga omséttningstillgangar 516 414 518 956 528 682
Likvida medel 199 204 250 637 307 076
Summa omsattningstillgangar 715618 769 593 835 758
Summa tillgangar 1040 313 1002 402 1089 807

Eget kapital och skulder

Eget kapital (inkl periodens resultat) 515404 568 658 611775
Avsattningar 35998 6417 8 595
Uppskjuten skatteskuld 40 673 32 586 40 120
Langfristiga skulder 52 565 46 941 46 941
Kortfristiga skulder 395673 347 800 382 376
Summa eget kapital och skulder 1040 313 1002 402 1 089 807

Inga forindringar har skett i stillda panter och ansvarsforbindelser sedan Arsredovisningen 2014/2015.

Forandring av eget kapital i koncernen

TSEK 9 man 9 man Helar
maj 2015- maj 2014- maj-april

jan 2016 jan 2015 2014/2015

Eget kapital vid periodens ingang 611775 611702 611 702
Periodens totalresultat 68 763 122 190 166 445
Aktierelaterade ersattningar 139 1474 335
Utdelning/inlésen av aktier -168 765 -167 720 -167 720
Reglering av aktierelaterade ersattningar 3492 1012 1012
Eget kapital vid periodens slut 515 404 568 658 611 775

Koncernens kassaflodesanalyser

TSEK 9 man 9 man Helar
maj 2015- maj 2014- maj-april

jan 2016 jan 2015 2014/2015

Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 117 525 130 576 165 639
Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital 123 843 32098 85039
Investeringsverksamheten -80 425 -56 195 -63 931
Finansieringsverksamheten -146 156 -154 288 -154 288
Summa periodens kassaflode -102 738 -178 385 -133 180

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens bdrjan 307 076 441 945 441 945
Kursdifferens i likvida medel -5134 -12 923 -1 689
Likvida medel vid periodens slut 199 204 250 637 307 076

Outnyttjade krediter 15 000 15 000 15000
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Nyckeltal
9 man 9 man 12 man Helar
31 jan 31 jan 31 jan 30 april
2016 2015 2016 2015
Orderingang, MSEK 874,2 1181,8 12428 1550,4
Rorelsemarginal, % 14,2 15,6 14,6 15,6
Vinstmarginal, % 14,0 18,0 14,2 17,1
Medelantal anstallda 580 544 580 546
Kassaflode per aktie, SEK 3,30 0,86 4,71 2,28
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 3,23 0,84 4,61 2,23
Foradlingsvarde, MSEK 490,4 450,9 665,6 626,1
P/E-tal, ggr n/a n/a 33,8 35,3
Borskurs vid periodens slut, SEK 105,75 124,75 105,75 119,5
Avkastning pa eget kapital, % 14,6 15,5 21,6 20,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 17,0 19,4 24,2 251
Avkastning pa totalt kapital, % 10,0 12,5 14,4 15,8
Soliditet, % 49,5 56,7 49,5 56,1
Likviditet, ggr 1,8 2,3 1,8 2,2
Eget kapital per aktie, SEK 13,74 15,28 13,74 16,44
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 13,44 14,89 13,44 16,01
Koncernens resultatrdkningar och nyckeltal kvartalsvis
MSEK 20152016 2014/2015 2013/2014
Q3 Q2 o] Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomsattning 2689 264,7 2249 268,3 2416 239,0 2124 2706 2096 198,3
Aktiverat arbete for egen rakning 128 54 48 90 12,0 74 338 22 1,3 64
Ovriga rorelseintakter 04 04 1,0 0 0 0 0 0 0 0
Aterféring villkorad képeskilling 0 0 0 0 0 0 0 16,2 0 0
Rérelsens kostnader -2244 -2251 -189,5 -2255 -211,8 -200,0 -163,5 -204,5 -1684 -1629
Av- och nedskrivningar -137 133 98 94 99 -109 122 -304 -119 -124
Rorelseresultat 440 321 314 424 319 355 405 541 30,6 294
Finansnetto -71 25 31 28 116 18 35 19 77 27
Resultat efter finansnetto 36,9 34,6 345 39,6 435 373 4,0 56,0 383 321
Skatt pa periodens resultat 81 -78 -78 5,0 -152 83 99 179 95 -70
Periodens resultat 28,8 26,8 26,7 346 28,3 29,0 341 381 288 251
Orderingadng, MSEK 369,0 205,3 2999 368,6 5494 2443 388,1 2646 256,5 156,9
Rérelsemarginal, % 164 12,1 14,0 15,8 132 14,9 19,0 20,0 14,6 14,8
Kassaflode per aktie, SEK 1,74 1,39 0,18 142 0,63 0,75 0,75 0,52 1,46 157
Kassaflode per aktie vid full
utspadning, SEK 1,70 1,36 0,17 1,39 0,62 0,73 0,74 0,51 142 1,53
Resultat per aktie, SEK 0,77 0,72 0,71 0,93 0,76 0,78 0,92 1,03 0,78 0,68
Avkastning eget kapital, % 51 48 42 57 48 51 53 6,0 47 42
Avkastning sysselsatt kapital, % 59 57 51 6,0 6,8 6,1 6,5 84 59 51
Soliditet, % 495 54,1 60,8 56,1 56,7 57,0 65,8 60,7 579 594
Eget kapital per aktie, SEK 13,74 13,61 17,68 1644 15,28 14,27 17,86 16,49 15,29 14,40
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Fem ar i sammandrag
2014/2015 2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011
Orderingang, MSEK 1550,4 925,7 916,0 701,1 631,0
Nettoomséttning, MSEK 961,4 853,8 817,0 823,1 783,7
Rorelseresultat, MSEK 150,3 128,1 85,9 103,5 72,5
Resultat efter finansnetto, MSEK 164,4 141,5 86,6 127,9 70,2
Periodens resultat efter skatt fran kvarvarande 126,1 103,9 62,2 92,8 48,3
verksamheter, MSEK
Rorelsemarginal, % 15,6 15,0 10,5 12,6 9,3
Vinstmarginal, % 17,1 16,6 10,6 15,5 9,0
Vinst/aktie fore utspadning, SEK 3,38 2,80 1,68 2,52 1,31
Vinst/aktie efter utspadning, SEK 3,31 2,73 1,64 2,46 1,29
Utdelning/inlésenprogram per aktie, SEK 4,50 4,50 4,50 5,00 5,00
Borskurs vid arets slut, SEK 119,5 77,75 53,0 43,0 34,0
P/E-tal, ggr 35,3 27,8 31,5 171 26,0
Inklusive avvecklad verksamhet
Periodens resultat efter skatt, MSEK 126,1 103,9 62,2 385,8 -9,6
Avkastning pa eget kapital, % 20,6 16,3 8,6 58,0 -1,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 25,1 21,1 11,6 59,7 -1,1
Avkastning totalt kapital, % 15,8 13,7 7,9 40,8 -0,7
Eget kapital/aktie fore utspadning, SEK 16,44 16,49 17,94 21,37 15,46
Eget kapital/aktie efter utspadning, SEK 16,01 16,05 17,53 20,77 15,13
Soliditet, % 56,1 60,7 61,4 69,4 61,0
SEGMENTRAPPORTERING
Omsittning per rorelsesegmen
MSEK 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man Helér
nov 2015- nov 2014- maj 2015- maj 2014- rullande maj-apr
jan 2016 jan 2015 jan 2016 jan 2015 2014/2015
Imaging IT Solutions 226,6 267,2 687,7 676,7 981,6 970,6
Secure Communications 20,6 22,5 64,0 50,2 90,5 76,7
Business Innovation 13,7 10,2 36,8 40,9 53,7 57,8
Ovrig verksamhet 42,9 30,2 118,4 83,7 148,8 114,1
Koncernelimineringar -34,9 -88,5 -148,5 -158,4 -247,8 -257,8
Totalt 268,9 241,6 758,4 693,1 1026,8 961,4
Rorelseresultat per rorelsesegment
MSEK 3 man 3 méan 9 man 9 man 12 man I—_ielér
nov 2015- nov 2014- maj 2015- maj 2014- rullande maj-apr
jan 2016 jan 2015 jan 2016 jan 2015 2014/2015
Imaging IT Solutions 53,0 44,8 124,0 120,4 195,6 192,0
Secure Communications -0,8 4,4 -0,9 0,3 2,6 3,8
Business Innovation 0,0 1,1 2,4 14,6 1,9 14,1
Ovrig verksamhet -1,8 -2,9 -1,1 -7,8 -9,5 -16,2
Koncernelimineringar -6,4 -15,5 -16,9 -19,6 -40,7 -43,4
Totalt 44,0 31,9 107,5 107,9 149,9 150,3
Omséttning per geografisk marknad
MSEK 3 man 3 man 9 man 9 man’ 12 man Helér
nov 2015- nov 2014- maj 2015- maj 2014- rullande maj-apr
jan 2016 jan 2015 jan 2016 jan 2015 2014/2015
Sverige 66,5 60,8 182,5 175,2 233,9 226,5
USA 62,3 51,6 172,5 154,3 228,1 209,9
Storbritannien 46,2 46,7 139,4 1347 177,8 173,1
Nederlanderna 17,2 21,5 50,2 55,4 80,8 86,0
Ovriga Europa 62,1 52,5 172,3 130,4 240,9 199,0
Ovriga vérlden 14,6 8,5 41,5 43,1 65,3 66,9
Totalt 268,9 241,6 758,4 693,1 1026,8 961,4

' P4 grund av en korrigering i fordelningen mellan redovisade marknader skiljer sig jimforelsesiffrorna for Storbritannien och Ovriga Europa fran de siffror

som redovisades i niomanadersrapporten 2014.
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MODERBOLAGET

Moderbolagets resultatrakningar
TSEK 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
nov 2015- nov 2014- maj 2015- maj 2014- feb 2015- maj-apr
jan 2015 jan 2016 jan 2015 jan 2016 2014/2015
Nettoomsittning 21 866 70 667 72 529 98 054 99 916
Aktiverat arbete for egen rakning 1082 2268 3159 2 686 3577
Ovriga rérelseintakter ' 0 823 0 823 0
Personalkostnader -10 790 -24 795 -28 235 -41 873 -45 313
Ovriga externa kostnader -14 106 -47 713 -41 637 -67 962 -61 886
Avskrivningar -114 -1 308 -311 -1423 -426
Rorelseresultat -2 062 -58 5505 -9 695 -4 132
Finansnetto 5911 18 950 10 233 95910 87 193
Resultat efter finansnetto 3849 18 892 15738 86 215 83 061
Bokslutsdispositioner 0 0 0 130 107 130 107
Resultat fore skatt 3849 18 892 15738 216 322 213 168
Skatt pa periodens resultat -847 -4 250 -3 495 -29 682 -28 927
Periodens resultat 3002 14 642 12 243 186 640 184 241

! Fr.o.m riikenskapsaret 2015/2016 redovisas dvriga rorelseintikter skilt frin nettoomsttningen. Jimforelseperioder har inte justerats di beloppen bedoms

vara av mindre virde och ddrmed inte har nagon visentlig effekt pa nettoomséttningen.

Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

TSEK 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
nov 2014- maj 2015- maj 2014- feb 2015- maj-apr
jan 2015 jan 2016 jan 2015 jan 2016 2014/2015
Periodens resultat 3002 14 642 12 243 186 640 184 241
Ovrigt totalresultat
Fond for verkligt varde 8 662 -5 443 17 061 -2 985 19 519
Summa periodens 6vrigt totalresultat 8 662 -5 443 17 061 -2 985 19 519
Summa periodens totalresultat 11 664 9199 29 304 183 655 203 760
Moderbolagets balansrékningar
TSEK 31 jan 31 jan 30 april
2016 2015 2015
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 6 575 4 367 4785
Materiella anlaggningstillgangar 7 660 1639 6 662
Finansiella anlaggningstillgangar 297 379 196 408 179 785
Summa anléggningstillgangar 311 614 202 414 191 232
Ovriga omsattningstillgangar 356 202 126 897 556 977
Likvida medel 157 805 208 324 267 016
Summa omsattningstillgangar 514 007 335 221 823 993
Summa tillgangar 825 621 537 635 1015225
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl periodens resultat) 331237 312 886 487 343
Obeskattade reserver 149 505 131112 149 505
Langfristiga skulder 52 565 46 941 46 941
Kortfristiga skulder 292 314 46 696 331436
Summa eget kapital och skulder 825 621 537 635 1015 225
Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser
TSEK 31 jan 31 jan 30 april
2016 2015 2015
Foretagsinteckningar 11 000 11 000 11 000
Summa stéllda sakerheter 11 000 11 000 11 000
Borgen till forman for koncernbolag 319 547 350 231 357 729
Summa eventualférpliktelser 319 547 350 231 357 729
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NOTER
Not 1 Forvarv

RxEye AB

Den 30 december 2015 forvarvade koncernen 100 procent av aktierna i det svenska bolaget RxEye AB som séljer
molnbaserade IT-tjénster for effektiv och siker distansvisning av medicinska bilder. Genom sina molntjénster har RxEye
byggt upp ett nitverk for fjarrvisning av rontgen- och patologibilder. Foretagets kunder finns i Europa och mer én 2 000
anviandare i Sverige, Norge och Frankrike &r anslutna till ndtverket. Bolaget har nu totalt 6 anstéllda och omsatte cirka 7
miljoner kronor under verksamhetséret 2015. Forvérvet dr en del i Sectras satsningar pa att expandera verksamheten inom
Imaging IT Solutions.

Totalt 6verford erséttning vid forvavstidpunkten uppgar till 17,2 MSEK, varav 2,6 MSEK avser kontant kopeskilling och
14,6 MSEK avser villkorad kopeskilling som redovisas som avsittning i koncernen. Berdkningar av det verkliga vérdet pa
den villkorade kopeskillingen baseras pé sannolikheten att de uppsatta omséttningsmélen fram till 2021 uppnés. Forvarvet
finansierades i sin helhet med Sectras befintliga medel.

Goodwill som uppkommit i samband med transaktionen hanfor sig till forvintade tillvixtmojligheter for RxEyes produkter
pa de marknader dir Sectra dr verksamt. Analysen av fordelningen av kopeskillingen ar prelimindr och kan komma att
andras.

Betalning av villkorad kopeskilling baseras pa omséttningsutveckling bade for bolagets produkter och hela segmentet
Imaging IT Solutions verksamhet pa vissa marknader. Intervallet for den villkorade kopeskillingen ligger mellan
0,0 MSEK och 110 MSEK.

Verksamheten ingdr i Sectrakoncernens affairsomréde Imaging IT Solutions fran forvarvsdagen den 30 december 2015 da
Sectra fick bestimmande inflytande dver forviarvad enhet. Under niomanadersperioden uppgick bolagets omséttning till
2,9 MSEK och operativt resultat till -32,7 MSEK. Sedan forvérvstidpunkten uppgick bolagets omséttning och resultat till
0,5 MSEK respektive -0,6 MSEK.

Forvarvade nettotillgangar och goodwill per 30 december 2015
Preliminér férvarvsanalys

MSEK Reqovj:sat varde i det "Vé[den enligt
férvarvade bolaget forvarvsanalys
Kundrelationer 0,0 6,6
Kortfristiga fordringar 1,8 1,8
Likvida medel 5,6 5,6
Uppskjuten skatt 0,0 -1,2
Kortfristiga skulder -6,3 -6,3
Summa forvarvade nettotillgangar 1,1 6,5
Verkligt varde av 6verford ersattning 17,2
Goodwill 10,7
Nettoutfléde av likvida medel pga forvarvet'
Kontant dverford ersattning 1,5
Annu ej erlagda likvida medel 1,1
Likvida medel i det forvarvade bolaget vid forvarvstillfallet -5,6
Totalt -3,0

1
Exklusive forvérvsrelaterade utgifter 0,1 MSEK vilka redovisas som externa kostnader i koncernens resultatrakning for
verksamhetsaret 2015/2016.
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EXP Analytics Oy

Den 30 september 2015 forvdarvade koncernen 100 procent av aktierna i det finska bolaget EXP Analytics Oy som séljer
konsulttjédnster inom omradet informationssékerhet. Forvérvet dr en del 1 Sectras satsningar pa att expandera verksamheten
inom siker kommunikation pa den finska marknaden. Det forvérvade bolaget har 4 anstéllda.

Totalt 6verford ersittning vid forvavstidpunkten uppgar till 11,9 MSEK. Av dess avser 1,7 MSEK kontant kopeskilling,
9,7 MSEK villkorad kdpeskilling som redovisas som avséttning i koncernen och 0,5 MSEK villkorad kdpeskilling som
redovisas som kortfristig skuld i koncernen. Berdkningar av det verkliga vérdet pa den villkorade kopeskillingen baseras pa
sannolikheten att de uppsatta omséttnings- och resultatmalen fram till 2020 uppnas. Forvérvet finansierades i sin helhet
med Sectras befintliga medel.

Goodwill som uppkommit i samband med transaktionen hénfor sig till forvintade tillvixtmdjligheter for Secure
Communications pa den finska och estniska marknaden samt personalens erfarenhet och kompetens. Analysen av
fordelningen av kopeskillingen &r prelimindr och kan komma att dndras.

Betalning av villkorad kopeskilling &r baserad pa omséttnings- och resultatutveckling bade for bolaget och hela segmentet
Secure Communications. Intervallet for betalningen &r mellan 0,3 MEUR och 1,8 MEUR, vilket baseras pa marknads-
forutsittningar for bolaget.

Verksamheten ingdr i Sectrakoncernens affairsomradde Secure Communications fran férviarvsdagen den 30 september 2015
dé Sectra fick bestimmande inflytande over forvarvad enhet. Under nioménadersperioden uppgick bolagets omséttning till
0,4 MEUR (cirka 4 MSEK) och operativt resultat till 0,01 MEUR (cirka 0,1 MSEK). Sedan forvérvstidpunkten uppgick
bolagets omséttning och resultat till 0,07 MEUR (cirka 0,7 MSEK) respektive till -0,04 MEUR (cirka -0,4 MSEK).

Forvarvade nettotillgangar och goodwill per 30 september 2015
Preliminér forvarvsanalys

MSEK Reqov.i.sat varde i det "Vé‘r.den enligt
forvarvade bolaget forvarvsanalys
Kundrelationer 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,3
Kortfristiga fordringar 1,8 1,8
Likvida medel 0,3 0,3
Uppskjuten skatt 0,0 0,0
Kortfristiga skulder -1,2 1,2
Summa forvarvade nettotillgangar 1,2 1,2
Verkligt varde av 6verford ersattning 11,9
Goodwill 10,7
Nettoutfléde av likvida medel pga forvarvet'
Kontant dverford ersattning 0,9
Annu ej erlagda likvida medel 0,7
Likvida medel i det férvarvade bolaget vid forvarvstillfallet -0,3
Totalt 1,3

I
Exklusive forvérvsrelaterade utgifter 0,1 MSEK vilka redovisas som externa kostnader i koncernens resultatrédkning for
verksamhetsédret 2015/2016.
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It-mark ApS

Den 30 april 2015 forvéarvade koncernen 100 procent av aktierna i det danska bolaget it-mark ApS som siljer it-tjdnster till
sjukvarden i Danmark. Forvirvet ar en del i Sectras satsningar pa att expandera verksamheten inom medicinska system pa
den danska marknaden. Bolaget har 11 anstéllda och omsatte 13,4 MDKK (cirka 16,0 MSEK) med en rérelsemarginal pa
10,2 procent under verksamhetsaret 2014.

Totalt 6verford ersittning vid forvavstidpunkten uppgar till 19,4 MSEK, varav 12,4 MSEK avser kontant kopeskilling och
6,2 MSEK avser villkorad kdpeskilling som redovisas som avséttning i koncernen. Berdkningar av det verkliga vérdet pa
den villkorade kopeskillingen baseras pa sannolikheten att de uppsatta resultatmalen fram till 2020-04-30 uppnas.
Forviarvet finansierades i sin helhet med Sectras befintliga medel.

Verksamheten ingar i Sectrakoncernens affarsomrade Imaging IT Solutions fran forvéirvsdagen den 30 april 2015 da Sectra
fick bestimmande inflytande 6ver forvarvad enhet. I december 2015 fusionerades Sectras danska bolag it-mark ApS och
Sectra A/S. Under nioménadersperioden uppgick hela det fusionerade bolagets omséttning till 16,8 MDKK (cirka

20,9 MSEK) och rérelseresultat till 2,0 MDKK (cirka 2,4 MSEK).

Forvarvade nettotillgangar och goodwill per 30 april 2015

MSEK Re(_j_ov_i_sat varde i det __\/érden enligt
forvarvade bolaget forvarvsanalys
Kundrelationer 0,0 19,3
Materiella anlaggningstillgangar 1,0 1,0
Kortfristiga fordringar 3,0 3,0
Likvida medel 3,7 3,7
Uppskjuten skatt 0,0 -3,5
Kortfristiga skulder -4.1 -4,1
Summa férvarvade nettotillgangar 3,6 19,4
Verkligt varde av 6verford ersattning 19,4
Goodwill 0,0
Nettoutfléde av likvida medel pga forvarvet'
Kontant dverford ersattning 12,4
Likvida medel i det férvarvade bolaget vid forvarvstillfallet -3,7
Totalt 8,7

1) Exklusive forvirvsrelaterade utgifter 0,5 MSEK vilka redovisas som externa kostnader i koncernens resultatrdkning for
verksamhetsaret 2014/2015.
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Definition nyckeltal

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital per aktie Justerat eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Foradlingsvirde Rorelseresultat plus arbetskraftskostnader.

Justerat eget kapital Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent av obeskattade reserver.

Kassaflode per aktie Kassaflode fran den 16pande verksamheten efter foréndring av rorelsekapital dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Likviditet Omsittningstillgdngar dividerat med kortfristiga skulder.

P/E-tal Aktiekurs vid periodens slut i relation till senaste 12-manadersperiodens vinst per aktie.

Rorelsemarginal Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomséttning.

Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke rédntebarande skulder.

Vinst per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antalet aktier.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent av nettoomséttning.

Ordlista

Integrerad diagnostik

Diagnostiskt samarbete mellan olika medicinska specialiteter, exempelvis patologer och radiologer vid diagnos,
behandling och uppf6ljning av cancerpatienter.

Krypto

Utrustning som genom matematiska manipulationer (algoritm och nyckel) forvranger (krypterar) information sa
att den endast kan tolkas eller avldsas av den avsedda mottagaren. For att 1dsa krypterad information maste
mottagaren ha tillgang till rétt nyckel och rétt algoritm.

Mammografi
Mammografi dr en hélsoundersokning av brosten vars syfte ar att tidigt upptacka fordndringar i brosten som
skulle kunna vara cancer.

Molnet/Cloud
Av engelskans cloud computing. Innebér att datorkraften ligger utspridd pé Internet eller foretagsspecifika
Intranét och inte i enskilda datorer.

Ortopedi
En kirurgisk specialitet for sjukdomstillstand i skelettet och rorelseapparaten.

Osteoporos
I vardagligt tal kallat benskorhet, en skelettsjukdom som leder till ett skorare skelett och risk for frakturer.

PACS (Picture Archiving and Communication System)
IT-system for hantering av medicinska bilder, frimst inom radiologi.

Patologi/histopatologi/mikroskopi
Ett medicinskt specialistomrade som anvinder vavnader och kroppsvitskor i diagnostiskt syfte.

Radiologi
Ett &mnesomrade inom medicinsk vetenskap och en specialitet inom varden som anviander metoder som avbildar
kroppen, exempelvis rontgen, magnetresonanstomografi eller ultraljud.

RIS (Radiology Information System)
IT-system for hantering av exempelvis tidsbokning och patientinformation pa radiologikliniker.

Visualiseringsbord
Stor interaktiv pekskdrm med bildvisningsprogram som gor det mdjligt att interagera med tredimesionella bilder
av en méanniskokropp eller djurkropp.
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OM SECTRA

Sedan starten 1978 har Sectra vuxit fran en liten grupp forskare och doktorander till en interna-
tionell koncern med mer dn 500 medarbetare och dotterbolag i 14 lander. Nyckeln till fram-
géngarna &r ett langsiktigt och nira samarbete med kunder. Detta kombineras med innovationer
och spjutspetskompetens inom teknik, samt en drivkraft hos varje medarbetare att anvénda sin
kunskap till att 16sa kundernas problem. Det Sectras kunder varderar mest dr bolagets medarbetare
och de stabila IT-systemen. Koncernens verksamhet omfattar nedanstdende nischomréaden.

Imaging IT Solutions hjélper vardgivare att med effektiv bildhantering ta hand om fler patienter,
med bibehallen eller hdjd vardkvalitet. Okad anviindning av medicinska bilder och aldrande
befolkningar som lever langre innebdr enorma utmaningar for sjukvarden. Sectras IT-16sningar
och tjanster mojliggor effektiviseringar i hela vardkedjan och bidrar till att utveckla sjukvarden.
Sectra har mer &n 1700 installationer av medicinska IT-system och bland kunderna finns nagra av
vérldens storsta vardgivare.

Secure Communications hjélper myndigheter, foretag och forsvarsorganisationer i Europa att
kommunicera sdkert. Det ar relativt enkelt att avlyssna telefonsamtal och meddelanden, vilket for
manga innebar hot mot sdkerheten. Sectras 16sningar och tjénster skyddar den mest kénsliga och
konfidentiella informationen som kunderna hanterar. Produkterna ar godkénda av bade EU och
NATO samt flera nationella siakerhetsmyndigheter.

Business Innovation dér Sectra samlar mindre verksamheter och framtidsprojekt som pa sikt kan
ge stor tillvéixt inom Sectras huvudomraden eller néirliggande nischer. I omradet ingér bland annat
metoder och produkter som bidrar till effektivare och béttre vard av benskorhet och foljderna av
artros, som dr nagra av samhéllets mest kostnadskrédvande sjukdomar, samt medicinsk utbildning.

Koncerngemensamma strategier

o Internationell expansion inom omréden och regioner dér Sectra har en etablerad position. I
forsta hand organisk tillvéxt, kompletterad med forvarv som ocksa stirker den organiska
tillvéxten.

e Partnersamarbeten for att nd en bredare geografisk marknad och for att erbjuda storre produkt-
och tjédnsteutbud till kunderna.

e Nira relationer med krdvande kunder for att sdkerstilla att Sectras 16sningar uppfyller
marknadens krav pa kvalitet, funktion och anvéandarvénlighet. N6jda kunder 4r en
forutsittning for att fortsitta utvecklas framgéngsrikt.

e Stark, innovativ foretagskultur for att attrahera och behalla kompetenta medarbetare som har
formaga att 16sa kundernas problem samt uppfylla och ménga ganger overtraffa deras
forvéntningar.

o Nira samarbete med universitet och forskning for att kunna finga upp idéer och nya
produktomraden som kan komma till anvindning hos Sectras kunder.

Tio goda skal att investera i Sectra

Varlden behover effektivare hdlsovard och sidkrare kommunikation. Sectra spelar en nyckelroll i att
tillgodose dessa behov med produkter och tjénster inom medicinsk IT och sdker kommunikation.

o Tillvéixtpotential 1 branschsektorerna sjukvérd samt sdker kommunikation och infrastruktur.
Etablerat varumirke i nischomraden dér fortroende ar en mycket viktig framgangsfaktor.
Stabilt, 1onsamt bolag dir mer 4n hélften av omséttningen utgdr dterkommande intékter frén
langa kundkontrakt.
Multinationell rdckvidd och tusentals kunder dver hela vérlden.
Hog kundndjdhet och en strivan efter att kunderna ska bli &nnu nojdare.
Produkter och tjanster som bidrar till béttre livskvalitet och ett sdkrare samhiélle.
Egenfinansierad portf6lj av spdnnande innovationsprojekt med redovisade och kontrollerade
kostnader, varav vissa troligen inte kommer att lyckas men dér en enstaka succé ricker for att
skapa stora mervérden.
e Bolagsledningen édger aktier.
Huvudéigare med starkt engagemang i bolagets ldngsiktiga utveckling.
e Stark foretagskultur baserad pa medarbetarnas kompetens, attityd och drivkraft att 16sa
kundernas problem.



