s 8 INVESTMENT AB

(ORESUND

Delarsrapport
1 januari — 31 mars 2016

e Substansvardet 6kade med 0,1 procent till 207 kronor per aktie
® Index sjonk med 3,4 procent
e Resultatet per aktie uppgick till 0,16 (27,68) kronor

SUBSTANSVARDET OKADE MED 0,1 PROCENT

Koncernens substansvarde uppgick den 31 mars 2016 till 207 kronor per aktie®, vilket &r en 6kning med 0,1 procent sedan utgangen
av 2015 (206 kronor per aktie den 31 december 2015). Detta &r 3,5 procentenheter battre &n SIX Return Index ("Index”), som sjonk
med 3,4 procent under motsvarande period.

Storre? positiv paverkan pa substansvardet under delrsperioden, 1 januari — 31 mars 2016, hade innehavet i Oriflame. Storre negativ
paverkan pa substansvardet under delarsperioden hade innehavet i Bilia.

Oresunds borskurs (senaste betalkurs) den 31 mars 2016 var 228,00 kronor (222,00 kronor den 31 december 2015), vilket innebar en
totalavkastning om 3 (9) procent under delarsperioden.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 MARS 2016

Marknads-

Antal Kurs, kr’ varde, Mkr Kr/aktie  Andel, %
Noterade vérdepapper
Bilia 5210 350 181,50 946 42 20,1
Fabege 5 500 000 136,80 752 33 16,0
Oriflame 2802990 161,20 452 20 9,6
SEB 4 600 000 77,35 356 16 7,6
Svolder 2 371 066 123,25 292 13 6,2
MQ Holding 6057 170 41,90 254 11 5,4
TeliaSonera 4500 000 42,02 189 8 4,0
Scandi Standard 2 989 845 58,75 176 8 3,7
Bulten 2 263 535 73,75 167 7 3,6
Ovriga noterade virdepapper 661 29 14,1
Summa noterade vérdepapper 4 245 187 90,4
Onoterade vérdepapper
Acne Studios 215 9 4.6
Ovriga onoterade virdepapper 42 2 0,9
Summa onoterade vérdepapper 257 11 55
Ovriga tillgangar och skulder, netto* 195 9 4,1
Totalt 4 697 207 100,0

' Substansvardet per aktie r beriknat pa 22.728.907 aktier, vilket motsvarar det registrerade antalet aktier i Investment AB Oresund (publ) ("Oresund”).
Totalt antal syntetiskt aterkpta egna aktier uppgar till noll.

? Overstigande 50 Mkr.

° Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.

* Varav likvida medel uppgick till 207 Mkr.
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Vl'-'\RDEPAPPERSPQRTFC")LJEN
Marknadsvardet pa Oresunds vérdepappersportfolj, med beaktande av innehavda och utstéllda optioner, uppgick den 31 mars 2016
till 4.502 Mkr jamfort med 4.472 Mkr den 31 december 2015.

Marknadsvardet pa utstallda kdpoptioner, med en 16ptid kortare &n sex manader, uppgick till -9 Mkr den 31 mars 2016. Vid
oftrandrade aktiekurser fram till 16sen kommer aktier for 0 Mkr att séljas och likvida medel att férdndras med motsvarande belopp,
forutsatt att kdpoptionerna med realvarde utnyttjas. En kursuppgang om tio procent fram till 16sen skulle i stallet ge en 6kning av
likvida medel med 254 Mkr och vid en kursnedgéng om tio procent skulle motsvarande belopp vara 0 MKr.

Marknadsvardet pa utstillda séljoptioner, med en 16ptid kortare 4n sex manader, uppgick till -5 Mkr den 31 mars 2016. Vid
oftrandrade aktiekurser fram till 16sen kommer aktier for 42 Mkr att kdpas och likvida medel att minska med motsvarande belopp,
forutsatt att saljoptionerna med realvarde utnyttjas. En kursuppgang om tio procent fram till I6sen skulle i stéllet ge en forandring av
likvida medel med 0 Mkr och vid en kursnedgéng om tio procent skulle minskningen av likvida medel vara 42 Mkr.

Forandringar i vardepappersportféljen under det forsta kvartalet 2016

Under &rets forsta kvartal har vardepapper forvarvats for 289 (443) Mkr samt avyttrats® for 227 (408) Mkr. Storre® enskilda
nettoforvarv av vardepapper under arets forsta kvartal var Catena Media 100 Mkr. Stérre enskilda nettoférsaljningar av vardepapper
under arets forsta kvartal var Electrolux 72 Mkr.

Oresunds stérre nettoférvarv och nettofoérsiljningar av vardepapper under delarsperioden framgar nedan.

Storre nettoférvarv, 1 januari - 31 mars 2016 Storre nettoforsdljningar, 1 januari - 31 mars 2016
Mkr Mkr
Catena Media 100 Electrolux 72

Publicerade flaggningsmeddelanden och liknande under det forsta kvartalet 2016

Datum Bolag Kop/forsaljning Totalt antal efter transaktion Roster, % Kapital, %
7 januari Scandi Standard +62 316 3 004 297 5,0 5,0
12 februari Catena Media’ +3 030 303 3030 303 5,9 5,9
17 mars Scandi Standard -14 674 2 989 845 5,0° 5,0°
RESULTAT
Koncernen

Koncernens resultat for delarsperioden uppgick till 4 (629) Mkr, vilket motsvarar 0,16 (27,68) kronor per aktie. Resultatposterna
vardeforandring véardepapper respektive erhélina utdelningar uppgick till -32 (589) Mkr respektive 43 (44) MKkr.

Forvaltningsverksamheten (moderféretaget)
Moderforetagets resultat for delarsperioden uppgick till 4 (629) Mkr.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH INVESTERINGAR
Koncernen
Koncernens likvida medel uppgick den 31 mars 2016 till 207 Mkr jamfort med 232 Mkr den 31 december 2015.

Soliditeten uppgick den 31 mars 2016 till 96 procent (96 procent den 31 december 2015).
De totala bruttoinvesteringarna i finansiella anlaggningstillgangar uppgick till 289 (443) Mkr under delarsperioden.
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For upplysningar om narstaende hanvisas till sidan 40 (not 24) i arsredovisningen for 2015. Nagra vasentliga forandringar eller
transaktioner har ej skett under arets forsta kvartal.

° Inklusive eventuell inlésen samt erhallna optionspremier om 28 (31) Mkr netto.

¢ Overstigande 50 Mkr.

"I samband med noteringen av Catena Media plc ("Catena Media") den 11 februari 2016 pa Nasdaq First North Premier forvarvade Oresund, som s4 kallad
cornerstoneinvesterare, 3.030.303 aktier i Catena Media.

® Avser 4,98 procent av saval kapitalet som résterna i Scandi Standard.
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderforetaget

Oresunds vasentliga risker och osikerhetsfaktorer beskrivs i &rsredovisningen fér 2015 pé sidorna 19 och 39-40. Innehav i onoterade
vardepapper uppgick den 31 mars 2016 till cirka 5 procent av substansvardet (cirka 5 procent den 31 december 2015). Betréffande
krav pa Oresund frén HQ AB finns ingen ny information att lamna utdver den som angavs i 2015 &rs arsredovisning. Tilldggas kan
dock att skriftvaxling har fortsatt mellan parterna i tingsrétten under 2016 samt att muntliga forberedelser har &gt rum. Oresund
bestrider de framstallda kraven i sin helhet. Ingen reservering har skett for kraven fran HQ AB.

OVRIGT

Syntetiska aterkop av egna aktier

Nagra syntetiska aterkop av egna aktier har ej skett under arets forsta kvartal och antalet syntetiskt aterkopta egna aktier uppgar till
noll. Swapavtal redovisas som 6vriga tillgdngar/skulder i balansrakningen samt i resultatrakningens finansnetto.

Arsstamma

Arsstdmma kommer att hallas méndagen den 18 april 2016 klockan 14.00, IVAs Konferenscenter, Grev Turegatan 16 i Stockholm.
Utdelning. Styrelsen foreslar att arsstamman fattar beslut om att Iamna utdelning om 9,00 (7,50) kronor per aktie eller totalt 205
(170) Mkr. Avstamningsdag for utdelningen berdknas bli den 20 april 2016 och utdelningen beréknas bli utbetald den 25 april 2016.
Aktiesplit. Styrelsen foreslar att arsstamman fattar beslut om att antalet aktier 6kas genom att varje aktie delas upp i tva aktier,
aktiesplit 2:1.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har det inte skett ndgra vasentliga handelser att rapportera om.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delérsrapport for koncernen &r upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten
for moderforetaget ar uppréattad enligt arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.

Aktierelaterade investeringar redovisas till verkligt vérde med vardeforandringar i resultatrdkningen. Noterade innehav vérderas
utifran kopkurs®, dar sadan finns noterad. Faststallandet av verkligt varde avseende onoterade innehav sker genom att anvanda olika
varderingsmetoder som &r lampliga for det enskilda innehavet, exempelvis kurs vid senaste externa emission pa “armlangds avstand”,
kurs vid senaste kanda forsaljning av aktier till extern part, jamfoérande vardering med liknande noterade féretag genom att applicera
relevanta multiplar pa bolagets nyckeltal (till exempel EBIT) och/eller diskontering av estimerade kassafloden. Justeringar gors med
avsikt pé bolagets storlek, verksamhet och risk. Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osakerhet och forandringar av
varderingsmodellernas ingaende parametrar kan ha vésentlig paverkan pé beriknat verkligt varde. Se dven sidan 40 (not 26) i
arsredovisningen for 2015 for viktiga uppskattningar och bedémningar.

I resultatrakningen gors det inte ndgon atskillnad mellan vardeforandring for avyttrade vardepapper och vardeforandring for
kvarvarande vardepapper. Dessa forandringar rubriceras som vardeférandring vardepapper. For vardepapper som innehades saval
vid ingdngen som vid utgéngen av perioden utgors vardeforandringen av skillnaden i varde mellan dessa tillfallen. For vardepapper
som realiserats under perioden utgérs vardeforandringen av skillnaden mellan erhallen likvid och vérdet vid ingdngen av perioden.
For virdepapper som forvarvats under perioden utgors véardeforandringen av skillnaden mellan vérdet vid utgdngen av perioden och
anskaffningsvardet.

Samtliga belopp i denna delarsrapport &r angivna i Mkr om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan darfor forekomma.

Uppgifter avseende koncernen )
Denna delérsrapport for koncernen omfattar moderféretaget Investment AB Oresund (publ), ett rent investmentforetag som bedriver
forvaltningsverksamhet, samt det vilande helédgda dotterféretaget Eigenrac Holding AB.

Koncernens andelar i intresseféretag
Oresund &ger inte ndgra andelar i intresseforetag.

Skatt och utdelningspolicy

Investmentforetag 4r befriade frdn bolagsskatt sé lange lamnad utdelning minst uppgér till summan av; utdelningsintakter och andra
finansiella intakter, en schablonintdkt motsvarande 1,5 procent av marknadsvardet av aktierelaterade instrument i vardepappers-
portfdljen vid arets bérjan’® minskat med finansiella kostnader samt dvriga omkostnader. Oresunds utdelningspolicy innebar att
Oresund till sina aktieagare delar ut minst s& mycket att foretaget inte behéver betala ndgon bolagsskatt.

° Baserat pa sista képkurs under ordinarie handel.
'® Schablonintakten beriknas i princip pa vardepappersportfélien exklusive sé kallade naringsbetingade andelar.
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KALENDER

Arsstamma 18 april 2016, klockan 14.00, IVAs Konferenscenter, Grev Turegatan 16 i Stockholm
Delérsrapport, januari — juni 2016 8 juli 2016, klockan 08.00

Delérsrapport, januari — september 2016 11 oktober 2016, klockan 08.00

Till aktiedgarna distribueras endast arsredovisningen. Ovriga rapporter finns tillgéngliga pa webbplatserna www.oresund.se och
www.cisionwire.se/investment-ab-oresund samt pa foretagets kontor. Rapporter skickas till dem som s dnskar.

Oresund redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nistkommande ménad. Detta géller dock ej
manad vid kvartalsskifte, da delarsrapport eller bokslutskommuniké i stallet lamnas. Substansvardet avseende juli 2016 redovisas den
12 augusti 2016. Substansvardet skickas till nyhetsbyréer samt till storre dagstidningar och presenteras dessutom pa Oresunds
webbplats www.oresund.se samt pd www.cisionwire.se/investment-ab-oresund.

Stockholm den 13 april 2016

Gustav Lindner
Verkstallande direktor

Fragor besvaras av Gustav Lindner, telefon 08 — 402 33 00.

Denna delarsrapport har ej varit féremal for dversiktlig granskning av foretagets revisorer.

Informationen i denna del&rsrapport ar sdan som Investment AB Oresund (publ) skall offentliggéra enligt lagen om vérdepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 13 april 2016 klockan 08.00.
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Resultatrékningar i sammandrag, koncernen

Jan - mars Jan - mars
Mkr 2016 2015

Férvaltningsverksamheten

ﬁrhéllna utdelningar 42,6 43,7
Ovriga intakter - 2,6
Vardeforandring vardepapper -32,1 588,6
Resultat férvaltningsverksamheten 10,5 634,9
Administrationskostnader -6,8 -5,7
Rorelseresultat 3,7 629,2
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto - 0,0
Periodens resultat” 3,7 629,2

Resultat per aktie (kr) hanférligt till moderféretagets
aktiedgare, savél fore som efter utspédning 0,16 27,68

Genomshnittligt antal utestdende aktier 22 728 907 22 728 907

1) Uppgiften om periodens resultat Gverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet, varfér inte nagon
separat rapport Gver totalresultat presenteras. Inget minoritetsintresse féreligger.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar”?

Qmsittningstillgéngar
Ovriga omséttningstillgangar
Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital®

Ifortfristiga skulder
Ovriga skulder”

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stillda sékerheter for utstéllda optioner och aktielan
Eventualférpliktelser

1) Ingér i férvaltningsverksamheten

2) Anskaffningsvérde, Mkr
Marknadsvirde/bokfort varde, Mkr

3) Antal registrerade aktier

4) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr
Marknadsvirde/bokfort varde, Mkr

Forandringar i eget kapital, koncernen

Mkr

Eget kapital vid arets bérjan
Lamnad utdelning (7,50 kronor per aktie)”
Periodens resultat”

Eget kapital vid periodens slut®

2016-03-31

4706,7

2,3
207,3
4917,5

4 696,8

2920,7
4917,5

259

2777
4707

22 728 907

172
205

Jan - mars
2016

4 693,1

3,7
4696,8

2015-12-31

4 655,7

2,0
232,4
4 891,2

4 693,1

198, 1
4891,2

243

2683
4 656

22 728 907

175
184

Jan - mars
2015

36138
-170,5
629,2
4072,6

1) Vid arsstdmman den 27 mars 2015 fattades beslut om utdelning om 170,5 Mkr och utdelningen utbetalades den 7 april 2015.

2) Uppgiften om periodens resultat Gverensstammer, i Oresunds fall, med totalresultatet.

3) Inget minoritetsintresse féreligger.

Investment AB Oresund (publ)

Postadress: Box 7621, 103 94 Stockholm. Bes6ksadress: Norrlandsgatan 15
Telefon: +46-8-402 33 00. Fax: +46-8-402 33 03. Org.nr: 556063-9147
info@oresund.se www.oresund.se


mailto:info@oresund.se

Kassaflodesanalyser i sammmandrag, koncernen

Mkr

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Betalda och erhéllna rantor, netto

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran fordandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvaltningsverksamheten

Forvary av aktier och andelar

Forséljning av aktier och andelar

Kassaflode fran forvaltningsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning till aktiesgare”

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid periodens slut

Jan - mars
2016

3,7
33,4

37,1
27,0
64,1

-288,5
199,3
-89,2

-25,1

232,4
207,3

-25,1

Jan - mars
2015

629,2
-626,8
0,0

2,4
33,9
36,2

-442,8
376,7
-66,1

-29,8

216,4
186,6

-29,8

1) 2015: Vid arsstdmman den 27 mars 2015 fattades beslut om utdelning om 170,5 Mkr. Utdelningen utbetalades

den 7 april 2015.

Nyckeltal

Antal registrerade aktier

Genomsnittligt antal utestdende aktier
Antal syntetiskt aterkdpta aktier
Substansvarde, Mkr

Soliditet, %

Lamnad kontantutdelning (under rakenskapsaret), Mkr
Borsvérde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr
Férandring av substansvardet, %

SIX Portfolio Return Index, %

SIX Return Index, %

OMX Stockholm_PI, %
Forvaltningskostnad, %

Antal anstallda

Kronor per aktie

Redovisat resultat per aktie (avser koncernen)
Utdelning avseende riakenskapséret
(utbetalas efterfoliande rakenskapsar)"

Bérskurs (senaste betalkurs)

Substansvarde

1) 2015-12-31: Enligt styrelsens férslag.

2016-03-31

22 728 907
22 728 907

4 697
96

5182
0,1
-3,4
-3,4
-4,3

228,00
206,65

Investment AB Oresund (publ)

2015-12-31

22 728 907
22 728 907

4 693
96
170

5 046
35,4
10,5
10,4
6,6
0,5

4

54,99
9,00

222,00
206,48
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4073
92

3943
17,5
15,9
15,8
14,6

4

27,68
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Resultatrékningar i sammandrag, moderforetaget

Jan=mars Jan - mars
Mkr 2016 2015

Férvaltningsverksamheten

Igrhéllna utdelningar 42,6 43,7
Ovriga intdkter - 2,6
Vérdeforandring véardepapper -32,1 588,6
Resultat férvaltningsverksamheten 10,5 634,9
Administrationskostnader -6,8 -5,7
Rorelseresultat 3,7 629,2
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto - 0,0
Resultat efter finansiella poster - 629,2
Periodens resultat 3,7 629,2

Balansrakningar i sammandrag, moderforetaget
Mkr 2016-03-31 2015-12-31  2015-03-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1,1 1,2 1,2
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 0,1 0,1 71
Aktier och andelar” 4706,7 4 655,7 4 036,0
Langfristiga fordringar - - 163,9
Qmsﬁttningstillgéngar

Ovriga omséttningstillgangar 2,3 2,0 32,5
Kassa och bank 207,3 232,3 176,6
SUMMA TILLGANGAR 4917,5 4 891,2 4417,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital” 4 696,8 4 693,1 4 068,9
lsortfristiga skulder

Ovriga skulder”? 220,7 198,1 348,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4917,5 4 891,2 4417,3

POSTER INOM LINJEN
Stallda sékerheter for utstéllda optioner och aktielan 259 243 220
Eventualférpliktelser - - -

1) Anskaffningsvérde, Mkr 2777 2 683 2 360
Marknadsvarde/bokfért varde, Mkr 4707 4 656 4 036
2) Antal registrerade aktier 22 728 907 22 728 907 22 728 907
3) Varav utstéllda optioner och skuld aktielan:
Anskaffningsvarde, Mkr 172 175 99
Marknadsvarde/bokfért varde, Mkr 205 184 163
4) Varav skuld avseende utdelning till aktiesgarna. - - 170
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Not: Upplysningar om verkligt varde for finansiella instrument

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT
Redovisat vérde uppdelat per vérderingskategori enligt IAS 39.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten och finansiella investeringar harrér fran kategorin finansiella instrument varderade
till verkligt varde via resultatrdkningen. De identifieras vid férsta redovisningstillfallet till denna kategori. Vérdering till verkligt
varde via resultatrakningen bedéms bast aterspegla verksamheten. Fér upplysningar om vérdering av onoterade tillgdngar och
kanslighetsanalys for onoterade tillgangar hanvisas till not 11 i arsredovisningen for 2015, da inga vasentliga skillnader foreligger.
Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital. Nagon forflyttning mellan nivéerna har inte skett under delarsperioden.

Koncernen Redovisat varde 160331 Niva 1 Niva 2 Niva 3"
Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten 4 706,7 4 4495 - 257,3
Likvida medel 207,3 207,3 - -
Skuld aktielan -174.1 -174.1 -

Utstéllda optioner -30,6 -25,6 -5,0 -
Redovisat varde den 31 mars 2016 4 709,4 4 457,2 -5,0 257,3
Koncernen Redovisat varde 150331 Niva 1 Niva 2 Niva 3"
Aktier och andelar, férvaltningsverksamheten 4 036,0 36645 - 371,5
Langfristiga fordringar, forvaltningsverksamheten 163,9 - 163,9
Likvida medel 186,6 186,6 -
Skuld aktielan -89,1 -89,1 -

Utstallda optioner -74,2 -66,8 -7,4 -
Redovisat varde den 31 mars 2015 4223,2 36952 -74 535,5

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 2: Verkligt virde bestdmt utifrén antingen direkt (som pris) eller indirekt (hérlett fran priser) observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: Verkligt virde bestamt utifran indata som inte 4r observerbara pa marknaden.

" Niva 3:
1B Forsalj- Omklassi- Erhallna Omvérde- uB
160101 Koép ningar ficering utdelningar ringar” 160331
Aktier och andelar 257,8 - - - -7,7 7,2 257,3
Totalt niva 3 257,8 - - - -7,7 7,2 257,3
" Niva 3:
1B Forsalj- Omklassi- Erhéllna Omvérde- UB
150101 Koép ningar ficering utdelningar ringar” 150331
Aktier och andelar 320,4 - - - -6,1 57,2 371,5
Langfristiga fordringar 148,8 - - - - 15,1 163,9
Totalt niva 3 469,3 - - - -6,1 72,3 535,5

De angivna vdrdena i den utgéende balansen Gverensstammer med verkligt varde.

? Inklusive upplupna och erhalina rantor.

Investment AB Oresund (publ)
Postadress: Box 7621, 103 94 Stockholm. Bestksadress: Norrlandsgatan 15
Telefon: +46-8-402 33 00. Fax: +46-8-402 33 03. Org.nr: 556063-9147
info@oresund.se www.oresund.se
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