ReciPhaFm

Pressmeddelande 18 april 2016

Recipharm skapar ledande global CDMO genom strategiska forvarv i USA,
Sverige och Indien om 1,7 miljarder kronor

Recipharm AB (publ) (“Recipharm” eller “Bolaget”) offentliggér idag att man har tecknat tva
separata avtal om att férvarva farmaceutiska contract development and manufacturing (CDMO)-
verksamheter fran Kemwell. Det forsta forvarvet, som omfattar verksamheter i USA? och Sverige?,
forvantas fullfoljas under andra kvartalet 2016 efter prévning hos Konkurrensverket, medan det
andra, som omfattar verksamheter i Indien?, &r villkorat av myndighetsgodkénnanden, och
forvantas fullfdljas fore drets slut. Forvarven finansieras genom tillgdngliga medel, befintliga
kreditfaciliteter, en apportemission till saljarna samt en féreslagen nyemission om cirka 850
miljoner kronor med foretradesratt for bolagets aktieagare.

Forvarven i korthet

e Det sammanslagna Bolaget kommer att ha vasentligt forbattrad rackvidd och storlek.
Verksamheterna som férvarvas hade preliminart nettointakter for 2015 om cirka 745
miljoner kronor, motsvarande 22 procent av Recipharms nettointdkter fér 2015.

e Forvarven férvantas bidra positivt till EBITDA-marginalen redan fran 2016 och ligger val i
linje med Recipharms dvergripande finansiella mal.

e Tillfér operativ narvaro i USA med en stark utvecklingsverksamhet, férbattrad teknologibas
samt en bred portfolj av kundrelationer och ger ddrmed forbéattrad tillgang till véridens
storsta lakemedelsmarknad.

» Expanderar vésentligt Recipharms narvaro pa tillvaxtmarknader och 6kar férsaljningen till
dessa marknader till mer an 800 miljoner kronor#, vilket domineras av forsaljning direkt till
den snabbvéxande indiska lakemedelsmarknaden.

e Kraftig breddning av Recipharms kapacitet och expertis i Indien;
o Ger tillgdng till omfattande, kostnadseffektiv utvecklingsverksamhet och arbetar
med kunder med stark pipeline av ANDA-projekt® for den amerikanska marknaden;
Tillfér US FDA- och EU-godkanda kostnadseffektiva tillverkningsmadjligheter;
Expanderar tillverkningskapaciteten med kompletterande teknologi till Nitin
Lifesciences.

e Starker ytterligare Recipharms synergistiska affarsmodell genom att samordna utvecklings-
och teknikverksamheterna i USA och Indien med det sammanslagna bolagets
tillverkningsverksamheter i Indien och Europa. Darutdver tillkommer méjligheter till
kommersiella synergier fran forbattrat kunderbjudande och korsférsaljning.

t Cirrus Pharmaceutical Inc. genom férvarvet av samtliga aktier i moderbolaget Kemwell Biopharma Inc.

2 Kemwell AB.

3 Kemwell Biopharma Private Ltd:s farmaceutiska verksamhet i Indien, vilken fore tilltrédet kommer 6verforas till Dagny Pharma Private Ltd.
4 Preliminar siffra inklusive det redan annonserade forvédrvet av majoritetsandelen i det indiska bolaget Nitin Lifesciences Ltd.

5 Abbreviated New Drug Application.
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e Valetablerade anldggningar for tillverkning av saval API som dosformulerade produkter i
Sverige, med mdjligheter till vasentliga kostnadsbesparingar och operationella synergier.

o Stark kassaflddesgenerering for det sammanslagna bolaget férvantas bibehalla en finansiell
profil i linje med de finansiella malen.

e En apportemission av aktier av serie B i Recipharm, motsvarande ett varde om 55 miljoner
US dollar (450 miljoner kronor), villkorad av godk&nnande pa extra bolagsstdmman, samt
en foreslagen nyemission om cirka 850 miljoner kronor med féretradesratt fér bolagets
aktiedgare.

Forvérvet av verksamheterna i USA och Sverige

o Kopeskillingen for Kemwells verksamheter i USA och Sverige uppgar till cirka 85 miljoner
US dollar (693 miljoner kronor) pa en kontant- och skuldfri basis, och kommer att betalas
till séljarna, Kemfin Holdings Private Ltd (“Kemfin”) och, sdvitt avser de svenska
verksamheterna dven en mindre minoritetsagare ("Minoritetsdgaren”), i form av cirka 30
miljoner US dollar (243 miljoner kronor) kontant, samt genom en apportemission av aktier
av serie B i Recipharm motsvarande ett varde om 55 miljoner US dollar (450 miljoner
kronor).® Samtliga finansiella skulder kommer vara reglerade vid fullféljandet av forvarvet.
Antalet aktier i apportemissionen kommer att baseras pa en éverenskommen
teckningskurs, berdknad som genomsnittet av den volymviktade genomsnittliga
betalkursen for (i) de narmaste 20 handelsdagarna fore dagen for undertecknande av
forvarvsavtalet och (ii) de narmaste 20 handelsdagarna fére dagen for den extra
bolagsstamman, justerat for att aktierna inte beréttigar till utdelning fér rakenskapsaret
2015. Apportemissionen forutsatter att styrelsen erhdller erforderligt bemyndigande fran
Recipharms aktiedgare vid en extra bolagsstamma som kommer att dga rum den 10 maj
2016.

e Kemfin blir en vasentlig aktiedgare i Recipharm. Kemfin och Minoritetsdgaren har
accepterat en inldsningsperiod om 12 manader, samt dven atagit sig att teckna sina
respektive pro rata-andelar av den féreslagna foretradesemissionen.”

e Recipharm kommer finansiera kontantdelen av forvarvslikviden genom tillgangliga medel
och befintliga kreditfaciliteter.

e Forvarvet forvantas fullféljas under andra kvartalet 2016, efter provning hos
Konkurrensverket. Férvarvet ar vidare villkorat av att vissa ataganden bekréftas av tredje
part.

6 Véaxelkurs USD/SEK om 8,18.

7 Med férbehall for att Kemfin och Minoritetsagaren erhdller aktierna frén apportemissionen fore avstamningsdagen fér den forestdende
foretradesemissionen. I det fall aktierna frén apportemissionen inte registreras fore avstamningsdagen for den forestdende foretradesemissionen
kommer antalet aktier i foretrédesemissionen minskas och en efterféljande riktad kontantemission till Kemfin och Minoritetségaren genomféras. Se
kallelsen till extra bolagsstémman for ytterligare information.
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Foérvérvet av verksamheterna i Indien

o Kopeskillingen for verksamheterna i Indien uppgar till 120 miljoner US dollar (982 miljoner
kronor) pa en kontant- och skuldfri basis.8 Képeskillingen kommer betalas kontant till
séljarna, grundarfamiljen Bagaria® och till dem narstdende personer nar forvarvet fullfsljs,
vilket férvéntas ske fore arets slut. Det slutliga priset kommer att bli foremal for justeringar
for forandringar i valutakurser. Samtliga finansiella skulder kommer vara reglerade vid
fullféljandet av férvarvet.

e Forvarvslikviden finansieras genom den féreslagna nyemissionen med foretrdadesratt for
bolagets aktieagare om cirka 850 miljoner kronor, vilken forvantas genomforas fére slutet
av det andra kvartalet (den “foreslagna foretradesemissionen”), samt genom tillgangliga
medel och befintliga kreditfaciliteter.

e Forvarvsavtalet omfattar dven ratt till fortur att férhandla om férvarv av Kemwells indiska
biofarmaceutiska verksamhet, som inte ingar i forvarvet utan kommer beh3llas i saljarnas
ago.

e Forvarvet ar villkorat av myndighetsgodkannanden, daribland av den indiska myndigheten
Foreign Investment Promotion Board, FIPB.

Thomas Eldered, VD fér Recipharm AB, sdger "Férvdrven utgdr ett vasentligt steg i sdval
konsolideringen av CDMO-industrin, som i transformeringen av Recipharm till en ledande global
aktor. Vi har nu en narvaro i USA som vi kan anvanda for att ytterligare bearbeta véarldens storsta
ldkemedelsmarknad, och verksamheten i Sverige ger oss flera mdjligheter till synergier. Nar vi
erhdller godkénnandet for forvérvet i Indien kommer Recipharms kunder ha tillgang till mycket
kostnadseffektiva utvecklingstjanster och tillverkningskapacitet som kan leverera till internationella
marknader inklusive den amerikanska. Jag ar mycket glad och férvantansfull dver dessa forvarv
och férdelarna de ger oss. Den nuvarande Managing Director, Anurag Bagaria, samt VP Corporate
Development, Karan Bagaria, kommer fortsatta i sina nuvarande roller efter genomforandet av
forvarven och jag ser fram emot att samarbeta med dem.”

Anurag Bagaria, Managing Director fér Kemwell, sdger “Jag gladjer mig mycket at
sammanslagningen av Kemwells Idkemedelsverksamhet med Recipharm, som bada har mdnga
komplementara verksamheter. Jag ar 6vertygad om att vi tillsammans kommer bli an mer
framgangsrika och vi ser fram emot att bygga vidare pa vara gemensamma styrkor.”

PerAke Oldentoft, Styrelseordférande i Kemwell AB och Managing Director for Kemfin sager “Jag &r
verkligen glad éver kombinationen av bolagen och jag &r siker pa att verksamheten kommer att
fortsatta att vaxa och erbjuda produkter och tjéanster av hég kvalitet till sina kunder under
Recipharms paraply.”

Information om de forvarvade verksamheterna

Den amerikanska utvecklingsverksamheten ar beldgen i Research Triangle Park, North Carolina,
och har omkring 50 anstéllda. Verksamheten har omkring 120 kunder och tjansteutbudet
innefattar utveckling av inhalerade ldkemedel, vatskor, halvfasta och fasta beredningar samt

8 Vaxelkurs USD/SEK om 8,18.
9 Kemfin Holdings Private Ltd och Bagaria familjen &r narstdende.
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parenterala produkter, med fokus pa tidigt formuleringsarbete samt utveckling av analytiska
metoder och tester. Verksamheten éppnade ocksa nyligen en GMP-tillverkningslinje som méjliggér
expansion inom tillverkning for kliniska préovningar. Tjansterna utférs antingen som enskilda
uppdrag eller som sammanhalina och omfattande farmaceutiska utvecklingsprogram.

Den svenska verksamheten ar belagen i Uppsala och har omkring 210 anstallda. Verksamheten
bestdr av tvd produktionsanldggningar, inklusive en fullt integrerad anléggning foér primar- och
sekundartillverkning inriktad pd ett begrénsat antal produkter, vilka alla &r baserade pa samma
API, med vasentligen ett stort lakemedelsféretag som kund. Det finns ocksa en mindre enhet for
annan farmaceutisk tillverkning. Tillverkningstjansteerbjudandet inkluderar API:er, fasta och
halvfasta beredningar. Mer an 95 procent av produktionen i Sverige exporteras till fler an 60 lander
inklusive USA och Japan.

For 12 m8nadersperioden som slutade den 31 december 2015 rapporterade den amerikanska och
svenska verksamheten intakter om 461 miljoner kronor och en justerad EBITDA om 61 miljoner
kronori?, Kostnadsbesparingar och synergier férvéntas tillféra mer &n 25 miljoner kronor per ar nar
full effekt nads, vilket férvantas ske under fjarde kvartalet 2017. Dessa kostnadsbesparingar och
synergier kommer framst fran samordning och optimering av tillverkning samt allmanna
besparingar inom administration. Engangskostnaderna fér implementeringen férvantas uppga till
omkring 7 miljoner kronor.

Kemwells indiska verksamhet grundades av Subhash Bagaria. Den forvarvade indiska
verksamheten forvantas ha omkring 1 400 anstallda vid fullféljandet av férvarvet och omfattar
saval utvecklingstjanster som kommersiell tillverkning av fasta, halvfasta, flytande och topikala
produkter, med kundrelationer som stracker sig éver artionden. Produktionsanldggningen for fasta
beredningar togs i bruk 2008 och ar godkand av tillsynsmyndigheterna US FDA och EU, bland
manga andra. Produktionsanlaggningen for orala flytande beredningar togs i bruk 2011 och ar
specialiserad pa automatiserad hégkapacitetstillverkning, framst fér den indiska marknaden.
Utvecklingsverksamheten &r ett snabbvéxande omrade med ett omfattande tjansteutbud vilket
inkluderar formuleringsutveckling, sm%skalig tillverkning for kliniska prévningar samt en stor
verksamhet for analytiska tjanster.

Fér 12 manadersperioden som slutade den 31 december 2015 uppgick intakterna fér den indiska
verksamheten till cirka 2 160 miljoner INR (284 miljoner kronor) och EBITDA om 358 miljoner INR
(47 miljoner kronor)'112, Projektportfoljen och utvecklingsverksamheten férvantas generera
betydande tillvdxt och marginalexpansion under de kommande aren.

Bakgrund och motiv till transaktionerna

Férbéttrad tillg8ng till marknaden
e Amerikansk plattform ger méjlighet att na och bearbeta den stérsta och mest innovativa
ldkemedelsmarknaden
e Betydande mojligheter att vinna I6nsamma utvecklingsprojekt i USA och Indien
e Mdjligheter att omvandla utvecklingsprojekt till tillverkningsuppdrag
e Tillsammans med Nitin Lifesciences, ett utdkat erbjudande p3 tillvdxtmarknader

10 Oreviderad siffra enligt lokal redovisningsstandard, justerad fér engdngskostnader om ca. 14 miljoner kronor.
11 preliminar oreviderad siffra enligt indisk redovisningsstandard.
12 vaxelkurs INR/SEK om 0,13.
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Starka kundrelationer
e Stark, vdlrenommerad kundbas som inkluderar savél stora ldkemedelsféretag som globala
generikaaktdrer
e Flera partnerskap med stor potential i framst USA och Indien

Ho6g teknisk kvalitet och kunnande
e Konkurrenskraftig tillverkning av fasta och flytande beredningar i Indien
e Tillfér anldaggning i Indien som ar godkand av US FDA och EU
e Ny utvecklingskapacitet av inhalations-, nasala och transdermala lakemedel
e Amerikansk utvecklingsenhet med kapacitet for klinisk tillverkning

Attraktiv finansiell effekt
e Bidrar positivt till tillvaxt och EBITDA-marginal
e Starkt kassaflode for den kombinerade verksamheten
e Betydande modjligheter for kostnadsbesparingar och synergier

Transaktionskostnader

De totala transaktionskostnaderna vilka paverkar rorelseresultatet, exklusive kostnader for
foretradesemissionen, férvantas uppga till omkring 20 miljoner kronor, av vilka 7 miljoner kronor
kommer att belasta resultatet for forsta kvartalet 2016. Ytterligare finansiella kostnader uppgar till
6 miljoner kronor.

Ytterligare information om den férslagna féretradesemissionen

Mot bakgrund av Recipharms férvdrv av CDMO-verksamheter i USA, Sverige och Indien féres|ar
styrelsen att extra bolagsstamman den 10 maj 2016 bemyndigar styrelsen att, under tiden fram till
nésta arsstdamma, besluta om nyemission av aktier med féretradesratt for bolagets aktiedgare.
Emissionslikviden ska darvid uppga till cirka 850 miljoner kronor fére emissionskostnader.
Nettolikviden frén féretradesemissionen ska anvéndas for att finansiera férvdrven av ovan namnda
verksamheter.

Vid styrelsens utnyttjande av bemyndigandet att genomfdra den féreslagna apportemissionen,
kommer Kemfin att bli en vasentlig aktiedgare i Recipharm. Kemfin och Minoritetsdgaren har
accepterat att under en inldsningsperiod om 12 manader inte dverlata de aktier i Recipharm som
erhdlles i samband med apportemissionen, samt atagit sig att teckna sina respektive pro rata-
andelar av den planerade foretradesemissionen.

Om Kemfin och Minoritetsagaren erhdller aktier i apportemissionen fére avstamningsdagen fér den
férestdende foretradesemissionen, har de férbundit sig att delta i féretrddesemissionen genom
utnyttjande av samtliga sina respektive teckningsratter. Om daremot apportemissionen inte hinner
registreras fore avstamningsdagen for foretradesemissionen, kommer styrelsen att minska antalet
aktier i féretradesemissionen motsvarande Kemfin och Minoritetsagarens téankta andel av
emissionen. I sddant fall kommer en riktad kontantemission till Kemfin och Minoritetsdgaren att
genomforas, varvid teckningskursen ska vara densamma som i foretradesemissionen och antalet
emitterade aktier motsvara det antal aktier som Kemfin och Minoritetsagaren skulle ha tecknat i
féretradesemissionen om de hade erhallit aktierna i apportemissionen fére avstdmningsdagen for
foretradesemissionen. Den riktade kontantemissionen forutsatter att styrelsen erhdller erforderligt
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bemyndigande vid den extra bolagsstdmman som kommer hallas den 10 maj 2016. For ytterligare
information hénvisas till separat pressmeddelande innehdllande kallelse till extra bolagsstamman.

Teckningsataganden och avsiktsforklaringar

Recipharms tvad huvudégare, Flerie Participation AB, som kontrolleras av Recipharms verkstallande
direktdér Thomas Eldered samt Cajelo Invest AB, som kontrolleras av Recipharms
styrelseordférande Lars Backsell, som innehar 20,6 respektive 12,9 procent av kapitalet och 41,1
respektive 38,7 procent av résternal3, har dtagit sig att rosta for den féreslagna
foretradesemissionen pa den extra bolagsstimman samt att teckna sina respektive pro rata-
andelar i den foreslagna foretradesemissionen.

Darutéver har Lannebo Fonder, Foérsta AP-fonden och Fjarde AP-fonden som tillsammans
kontrollerar 24,8 procent av kapitalet och 7,5 procent av rosterna®3 uttalat sin avsikt att rosta for
den féreslagna foretradesemissionen pd extra bolagsstdamman samt indikerat sin avsikt att teckna
sina respektive pro rata-andelar i den foreslagna foretradesemissionen.

Totalt omfattas sdledes den férslagna féretradesemissionen av teckningsataganden och
avsiktsforklaringar att teckna pro rata-andelar i den féreslagna foretradesemissionen fran
nuvarande aktieagare i Recipharm vilka kontrollerar 58,2 procent av kapitalet och 87,3 procent av
rosterna.t3

Harutdver har Kemfin och Minoritetsdgaren atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar i
foretradesemissionen baserat pd det antal aktier som de erhdller i apportemissionen, som beskrivs
ovan.!4

Telefonkonferens och Q&A

En presentation inklusive ett tillfalle att stilla frAgor kommer att hallas kl 10:00 CET idag den 18
april 2016.

Vanligen anvand nedan lank for att delta i konferensen:
http://edge.media-server.com/m/p/j72rtbbm

Pinkod for deltagare:
78503430#

Fragor kan stallas genom att ringa nedan telefonnummer eller genom att skriva din fraga i
fragefaltet under sjélva webbkonferensen. Onskar man inte stélla frégor via telefon réacker
det med att logga in via lanken ovan.

Fran Sverige: + 46 8 505 963 06
Fran Danmark: + 45 354 45597

13 Innehaven har beréknats per den 15 april 2016, fére den foreslagna apportemissionen av aktier av serie B i Recipharm motsvarande ett varde om
55 miljoner US dollar, vilken beskrivs ovan.

14 Med férbeh8ll fér att Kemfin och Minoritetségaren erhaller aktierna fran apportemissionen fére avstamningsdagen for den forestdende
foretradesemissionen. I det fall aktierna frén apportemissionen inte registreras fore avstamningsdagen for den forestdende foretradesemissionen
kommer antalet aktier i foretrédesemissionen minskas och en efterféljande riktad kontantemission till Kemfin och Minoritetségaren genomféras. Se
kallelsen till extra bolagsstémman for ytterligare information.
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Frén Finland: + 358 9 8171 0317
Fran Frankrike: + 33 29092 0977
Fran Indien: + 91 226187 51 03
Fran Italien: + 39 2 3604 67 98
Fran Norge: + 47 235 00 559
Fran Portugal: + 35 210 609104
Fran Schweiz: + 41 44 5800083
Fran Spanien: + 34 911 143 608
Fran Tyskland: + 49 30 211 510 067
Fran UK: + 44 203 139 48 30
Fran USA: + 1 718 873 90 77

Fér mer information, besék www.recipharm.com eller kontakta:
Thomas Eldered, CEO, +46 8 602 52 10
Bjorn Westberg, CFO, ir@recipharm.com, +46 8 602 46 20

Denna information offentliggérs enligt lagen om vdrdepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella
instrument eller regelverket vid NASDAQ Stockholm. Informationen ldmnades for offentliggérande den 18 april
2016 kI 07:10 CET.

Om Recipharm

Recipharm ar ett ledande CDMO-foretag (Contract Development and Manufacturing Organisation) inom
ldkemedelsindustrin och har cirka 2 700 anstallda. Recipharm erbjuder tillverkningstjanster av lakemedel i olika
former, produktion av material till kliniska provningar och API:er, samt farmaceutisk produktutveckling.
Recipharm tillverkar flera hundra olika produkter at sdvél stora lakemedelsféretag som mindre
utvecklingsbolag. Bolaget omsatter cirka 3,4 miljarder kronor och har utvecklings- och
tillverkningsanlaggningar i Frankrike, Israel, Italien, Portugal, Spanien, Storbritannien, Sverige och Tyskland
med huvudkontor i Jordbro, Sverige. Recipharms B-aktie (RECI B) &r noterad pd NASDAQ Stockholm.

Fér mer information besdk foretagets hemsida www.recipharm.com

Finansiella och legala radgivare

I samband med foérvarven har Recipharm anlitat Veritas Legal, Calissendorff Swarting, Obermayer Rebmann
Maxwell & Hippel LLP som legala rédgivare, PWC som finansiell rddgivare samt Sweco och WSP som radgivare
for miljofrégor.

DNB Markets, Handelsbanken Capital Markets och Swedbank Corporate Finance &r finansiella r&dgivare och
Setterwalls Advokatbyrd AB &r legal radgivare i samband med den féreslagna féretradesemissionen.
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