Kv1 2016 Kvartalsrapport

januari-mars

Kv1 - Rekordhog forsiljning &
omvandlingen fortloper enligt plan

Hojdpunkter forsta kvartalet 2016

m Férsaljning om 3.826 (3.701) Mkr med ett rérelseresultat om 159 (142) Mkr fére jamfdrelsestérande
poster om 0 Mkr (77) Mkr

m Resultat fran kvarvarande verksamheter uppgick till 119 (164) Mkr med ett resultat per aktie om
1,59 (2,61) kr

m Totalt resultat uppgick till 50 (318) Mkr med ett resultat per aktie om 0,55 (4,92) kr

m Kassaflédet fran kvarvarande verksamheter uppgick till 75 (111) Mkr

m Nettoskuld om 2.688 (396) Mkr, motsvarande 1,8x senaste 12 manaders EBITDA (justerat fér
jamférelsestdrande poster)

Finansiellt sammandrag

2016 2015 2015
(Mkr) Kv1 Kv1 Helaret
Nettoomséttning 3.826 3.701 16.218
Férédndring exklusive valutaeffekter 51% 1,0% 2,6%
Organisk foréndring exkl valutaeffekter 3,3% 0,7% 0,7%
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 159 142 1.268
Marginal fére jémférelsestorande poster 4,2% 3,8% 7,8%
Jamforelsestérande poster * - 77 -512
Totalt rérelseresultat (EBIT) 159 219 756
Periodens resultat, kvarvarande verksamheter 119 164 533
Resultat per aktie fére utspadning, kvarvarande verksamheter (kr) 1,59 2,61 7,45
Periodens resultat, verksamheter under avveckling ** -70 154 -282
Totalt resultat 50 318 251
Totalt resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,55 4,92 3,22
Nettoskuld 2.688 396 2.124
Kassaflode fran kvarvarande verksamheter 75 m 1.051

* Jamforelsestorande poster avser materiella poster och héndelser relaterade till férandringar i koncernens struktur eller
verksamheter, som &r relevanta for att forstd koncernens utveckling pa ett jamférelsebart satt. Denna rad kallades tidigare for
"engangsposter". Jamforelsestérande poster i Kv1 2015 omfattar reavinsten fran férsaljningen av svenska kabel-TV-bolaget Sappa.

** Omfattar MTGs intresse i CTC Media, Inc., som forvantas avyttras.

® Fér ytterligare information kontakta Investor relations pé + 46 (0) 73 699 2714 / investors@mtg.com eller
Public relations pé +46 (0) 76 494 09 13/ press@mtg.com
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Koncernchefen har ordet

Omvandlingen fortséatter

Aldrig tidigare har vi haft en hdgre forsaljning i ett férsta kvartal. Detta aterspeglar den fortsatt hoga
abonnenttillvaxten for Viaplay, de nya verksamheterna inom eSport och MCNs samt fortsatt stark
underliggande tillvaxt inom International Entertainment. Rorelseresultatet fore jamforelsestérande
poster 6kade d& kostnadsbesparingar och den starka utvecklingen inom International Entertainment
kompenserade for fortsatta negativa valutaeffekter, investeringar i de nya verksamheterna inom
MTGx och en betydande 6kning av véra sportkostnader. Den strategiska omvandlingen fortsatter att
utvecklas vél och enligt plan, med ytterligare framsteg i hela gruppen.

Véra produkter &r starkare 4n nagonsin. Tittartidsandelarna 6kade pa nastan alla vara marknader, vi
har fler abonnenter i Norden an négonsin tidigare och antalet visningar online &r rekordhdga. Vi har
inte bara adderat ett antal viktiga internationella sportrattigheter utan Viaplay héller dessutom pa
att, tillsammans med vara prisbelénta produktionsbolag, utveckla ett antal originalserier.

Portfoljéversynen har ockséa fortsatt med forséljningen av var ukrainska betal-TV-verksamhet och vi
forvantar oss att forséljningen av CTC Media slutférs i samband med utbetalningen till aktiedgare
som beréknas ske under andra kvartalet. Dessutom har vi en ny finansiell rapporteringsstruktur,
vilket aterspeglar det satt pa vilket koncernen nu &r organiserad och styrs, liksom at det héll vi réknar
med att verksamheten kommer att utvecklas framéver.

Genombrott fér eSport

2015 var ett banbrytande ar fér eSport. Industrin fortsatte sin snabba tillvaxt i form av intakter,
turneringar, spelare och tittare, och eSport &r redan nu en utmanare till traditionella sporter bade i
termer av antalet fans och global potential. Turtle &r nu tillgangligt pd en méangd olika
streamingplattformar och de events som Turtle och DreamHack hittills arrangerats under 2016 har
slagit alla rekord. eSport ar dock inte den enda digitala produkten inom koncernen med global
potential utan vi har dven bade Zoomin.TV och Splay som standigt skapar nya talanger och
distribuerar innehéll varlden éver.

Framtidsutsikter

Véar ambition &ar fortfarande att accelerera var férsaljningstillvaxt och att 6ka rorelseresultatet 2016,
trots ytterligare 250 miljoner kronor i férvantade negativa valutaeffekter samt 6kade kostnader for
saval nya som férlangda sportrattigheter. Detta mojliggdrs genom att véara produkter nu ar starkare
och mer relevanta an n&gonsin, de positiva effekterna av omvandlingsprocessen och den starka
utvecklingen inom segmentet International Entertainment.

Jgrgen Madsen Lindemann
VD & koncernchef

"Vara produkter &r starkare dn nagonsin.
Tittartidsandelarna ar upp péa néstan alla
vara marknader, vi har fler abonnenter i
Norden &n nagonsin och vara visningar
online ar rekordhéga. Vi ar pé ratt vag fér
att 6ka bade var forsaljning och vinst under
2016."
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Vasentliga handelser under och efter kvartalet

1 mars - MTG séljer sin TV-verksamhet i Ukraina
MTG tecknade ett avtal for att sélja sin betal-TV-verksamhet i Ukraina till ukrainska 1+1 Media Group
(media.1plust.ua). Slutférandet av transaktionen ar villkorad av lokala regulatoriska godkannanden.

17 mars - Ny finansiell rapporteringsstruktur

MTG tillkdnnagav att man kommer att dndra sin finansiella rapporteringsstruktur fran och med det
forsta kvartalet 2016. Detta foljer de férandringar som gjorts i MTGs ledning och operativa struktur
under koncernens strategiska omvandling fran ett traditionellt TV-bolag till en digital
underhallningskoncern. Jamforelsebara siffror fér tidigare perioder finns tillgangliga har:

23 mars - Forandringar i MTGs ledningsgrupp

MTG utsag Peter Ngrrelund till Executive Vice President och VD for MTG Sport samt Gabriel Catrina
till Chief Strategy Officer. Joseph Hundah har Iamnat sin tjanst som Executive Vice President och VD
for MTG Afrika. EVP Jette Nygaard-Andersen tar 6ver ansvaret fér verksamheten i Afrika.

29 mars - CTC Media ger uppdatering om férvantad tidpunkt for transaktion
MTG noterade tillkannagivandet fran CTC Media, Rysslands ledande oberoende mediabolag av
vilket MTG &ger 38 procent, att CTC Media har erhéllit en licens fran Office of Foreign Assets
Control, enhet inom det amerikanska finansdepartementet, for att fullborda den tidigare
tillkdnnagivna transaktionen. Styrelsen i CTC Media héller for narvarande pé att slutféra
forberedelserna for transaktionen samt véntar pé aterbetalning av skatt fran amerikanska Internal
Revenue Service. CTC Media forvéntar sig i nuldget att sammanslagningen kommer att vara
fullbordad i bérjan av andra kvartalet 2016. Hela pressreleasen finns tillgéanglig har:

8 april - MTGs arsredovisning och hallbarhetsredovisning fér 2015
MTG publicerade sin arsredovisning och héllbarhetsredovisning fér 2015. Bada rapporterna &r
tillgdngliga online pd mtg.com ( ).

En fullstandig forteckning 6ver pressreleaser kan hittas pa
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Sammanfattning av affdrssegment

Foérsaljningen exklusive valutaeffekter 6kade med 5% vilket reflekterade god underliggande tillvéxt i
samtliga affarssegment, samt bidraget fran de nyligen férvarvade digitala verksamheterna.
Férsaljningen var upp 3% pa organisk basis.

Férsaljning och organisk tillvaxt exkl. valutaeffekter Férséaljning per segment
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e [ Orsaljningstillvaxt exkl valutaeffekter

Rorelsekostnaderna exklusive valutaeffekter 6kade med 5% och med 2% organiskt.
Kostnadsokningen aterspeglade framst den fortsatta negativa effekten av den starkta amerikanska
dollarn pa innehéllskostnader, ytterligare sportrattigheter i Norden och konsolideringen av de
nyligen férvarvade digitala verksamheterna. Detta motverkades delvis av kostnadsbesparingar samt
avyttringar. Rérelseresultatet fére jamférelsestdrande poster uppgick till 159 (142) Mkr, med en
rérelsemarginal om 4,2% (3,8).

Rérelseresultat och marginal exkl jamférelsestérande poster Rérelseresultat exkl jamfoérelsestérande poster per
(Mkr (vanster sida) % (héger sida)) * segment (Mkr)
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mmmmm Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster

Rérelsemarginal exkl jamférelsestérande poster =2015 Kv1 =2016 Kv1

* Fluktuationerna aterspeglar sdsongsvariationer i reklammarknaderna.

Koncernens rantenetto och évriga finansiella poster uppgick till -18 (-25) Mkr. Resultat fran
kvarvarande verksamheter uppgick till 119 (164) Mkr och med ett resultat fran kvarvarande
verksamheter per aktie fére utspadning som uppgick till 1,59 (2,61) kr.
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Nordic Entertainment

Okad forsiljning — vinsten paverkat av valutaeffekter & innehallsinvesteringar

2016 2015 2015

(Mkr) Kv1 Kv1 Helaret
Nettoomséttning 2.577 2.557 10.487
varav Fri-TV & Radlio 1.108 1.096 4.656
varav Betal-TV 1.469 1.461 5.831
Rorelsekostnader 2.332 2.295 9.082
Rorelseresultat 245 262 1.405
Férséaljningstillvéxt/ar 0,8% 1,8% 22%
Férsélfningstillvéxt exkl valutaeffekter/ar 2,8% -0,3% 2,0%
Organisk férséljningstillvaxt exkl valutaeffekter/ar 2,8% 1,4% 2,4%
Rérelsemarginal 9,5% 10,3% 13,4%

Férsaljningen 6kade med 3% pé organisk basis och aterspeglade framférallt hégre volymer och
priser for Viaplay samt dven 6kade annonsintékter fran play-tjansterna.

Rérelsekostnaderna 6kade ocksa till f6ljd av férvarven av rattigheterna till de spanska och italienska
fotbollsligorna, fortsatta investeringar i expansionen av Viaplay och den negativa effekten av den
starkta amerikanska dollarn. Rérelseresultatet uppgick till 245 (262) Mkr med en rérelsemarginal om
9,5% (10,3). Resultatet fér kvartalet inkluderade en positiv effekt relaterat till omvérdering av
leverantérsskulder, medan resultatet fér samma kvartal féregdende ar inkluderade en positiv
nettoeffekt bestdende av omstruktureringskostnader och en upphovsrattslig uppgérelse.

Forsaljningen for fri-TV och radio 6kade exklusive valutaeffekter med hogre forséljning i Norge och
Danmark, vilket delvis motverkades av lagre forsaljning i Sverige. Den danska reklam-TV-marknaden
beddms ha vuxit, den norska marknaden bedéms ha varit stabil och den svenska marknaden bedéms
ha minskat. Tittartidsandelen fér det svenska och det norska mediehuset 6kade jamfért med samma
kvartal féregdende &r, medan tittartidsandelen f6r det danska mediehuset minskade.

Kommersiella tittartidsandelar (%) Kommersiella tittartidsandelar (%)
(Malgrupp 15-49) (Malgrupp 15-49)
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Foérsaljningen for betal-TV 6kade exklusive valutaeffekter till f6ljd av fortsatt god abonnenttillvaxt fér
Viaplay samt de initiala effekterna av Viaplays och Viasats prishéjningar. Antalet satellitkunder
fortsatte att minska medan intdkten per kund 6kade exklusive valutaeffekter jamfért med foregdende
ar. Antalet abonnenter via tredjepartsnatverk fortsatte att 6ka.

Satellitabonnenter och abonneter via tredjepartsnatverk* Arlig genomsnittlig intékt per satellitabonnent samt tillvixt
(Tusental) exklusive valutaeffekter*
(SEK (vanster sida) % (héger sida))
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* Antalet satellitabonneter och den genomsnittliga intakten per kund har justerats till att dven inkludera basabonnenter.
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International Entertainment

Okad organisk férsiljning & dkad vinst

2016 2015 2015

(Mkr) Kv1 Kv1 Helaret
Nettoomséttning 747 880 3.796
varav Fri-TV & Radlio 591 587 2703
varav Betal-TV 156 293 1.093
Rorelsekostnader 710 884 3.485
Rorelseresultat 36 -4 31
Férséaljningstillvéxt/ar -15,1% 13,8% 3,8%
Férsélfningstillvéxt exkl valutaeffekter/ar -14,9% 13,9% 4,0%
Organisk férséljningstillvixt exkl valutaeffekter/ar 5,8% 7,2% 5,5%
Rérelsemarginal 4,9% -0,5% 8,2%

Rapporterad forsaljning minskade till f6ljd av avkonsoliderngen av fri-TV-verksamheten i Ungern och
de ryska och internationella betal-TV-verksamheterna fradn november 2015 samt betal-TV-
verksamheten i Ukraina fran slutet av forra aret. Den organiska f6rsaljningstillvaxten uppgick till 6%.
Detta aterspeglade huvudsakligen fortsatt stark tillvaxt i Bulgarien, vilket delvis motverkades av en
forandrad struktur i avtalen med de tjeckiska mediebyréerna. Den underliggande tillvaxten i Tjeckien
var stark.

De rapporterade rérelsekostnaderna minskade kraftigt men var stabila for jamférbara enheter.
Rérelseresultatet uppgick till 36 (-4) Mkr med en rérelsemarginal om 4,9%.

Forsaljningen for fri-TV och radio 6kade péa organisk basis, med hégre férséljning jamfért med
foregéende ar pa alla tre marknaderna. Den bulgariska och den tjeckiska reklam-TV-marknaden
beddms ha vuxit medan den baltiska marknaden bedéms ha varit stabil. Tittartidsandelen fér
mediehusen i Bulgarien, Tjeckien och Baltikum 6kade.

Kommersiella tittartidsandelar (%) Kommersiella tittartidsandelar (%)

Malgrupp: Baltikum 15-49, Tjeckien 15-54, Bulgarien 18-49 Malgrupp: Baltikum 15-49, Tjeckien 15-54, Bulgarien 18-49
60 60
50 50

0 —,‘_:\/_—— 401

30 30 |

20 20 |

10 10 |

0 : : : : : : : ,
2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 0 - ) o )
Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvi Baltikum Tjeckien Bulgarien
s Balltikum e Tjeckien Bulgarien 12015 Kv1 ®2016 Kv1

Férsaljningen fér betal-TV 6kade pé organisk basis, med en hégre férsaljning for Trace som delvis
motverkades av lagre forséljning i Baltikum. Det totala antalet satellitabonnenter minskade med
4.000 jamfort med féregdende kvartal, men totala ARPU for satellitkunder 6kade exklusive
valutaeffekter jamfért med foregadende ar drivet av prishéjningar och en ny struktur pa paketen.
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Satellitabonnenter

Arlig genomsnittlig intakt per satellitabonnent samt tillvaxt

(Tusental) exklusive valutaeffekter
(SEK (vanster sida) % (héger sida))
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Okad forsiljning & minskad férlust
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2016 2015 2015
(Mkr) Kv1 Kv1 Helaret
Nettoomsattning 338 323 1.780
Rorelsekostnader 352 347 1.777
Rorelseresultat -14 -24 3
Férséaljningstillvéxt/ar 4,5% -2,1% -13,2%
Férsélfningstillvéxt exkl valutaeffekter/ar 8,8% -6,1% -14,2%
Organisk férséljningstillvixt exkl valutaeffekter/ar 8,8% -6,1% -14,2%
Rérelsemarginal -4,3% -7,3% 0,2%

Férsaljningen var upp 9% pa organisk basis som en funktion av att efterfrdgan pa dramaproduktioner
frén Viaplay och andra TV-bolag fortsatte att 6ka. DRG, MTGs verksamhet f6r innehallsdistribution,
hade ett rekordkvartal. Rérelsekostnaderna 6kade ocksé, men rorelseférlusten minskade jamfort

med féregdende ar.

Nice Entertainments hdgkvalitativa produktioner har fatt ytterligare internationella utmarkelser da
Strix var vinnaren i kategorin "the best brand driven format” i Cannes (C21 Awards) med Outlet
Challenge samtidigt som Moskito glanste inom dramakategorin pa den arliga finska TV-galan och

tog hem é&tta priser totalt.
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MTGx

Okad férsiljning & fortsatt expansion

2016 2015 2015
(Mkr) Kv1 Kv1 Helaret
Nettoomséttning 248 (0] 451
Rorelsekostnader 298 6 562
Roérelseresultat -50 -5 -1
Forséliningstillvaxt/ar = - -
Forséliningstillvéxt exkl valutaeffekter/ar = - -
Organisk férséljningstillvaxt exkl valutaeffekter/ar = - -
Rérelsemarginal -20,0% - -24,7%

Forsaljningen 6kade med cirka 60% exklusive valutaeffekter jamfort med proforma 2015 till féljd av
en stark underliggande tillvéxt i samtliga verksamheter. Rérelsekostnaderna (proforma) var ocksé
upp som en effekt av den fortsatta expansionen. Turtle och Dreamhack har bada gatt in pa nya
marknader, adderat fler eSport-events och ligor pa befintliga marknader samt investerat i nya
studios for att méta den 6kande efterfragan. Zoomin.TV och Splay expanderar ocksé geografiskt och
adderar sténdigt fler talanger och videojournalister. Rorelseférlusten aterspeglar den fortsatta
expansionen, sdsongsvariationer pa annonsintakterna samt timingen av viktiga events.

Turtle fortsatte sin starka utveckling. Under forsta kvartalet utokade bolaget sitt samarbete med
Twitch och undertecknade samtidigt ytterligare icke-exklusiva avtal med YouTube, Azubu, Hitbox
och Microsoft. Turtle arrangerade Intel Extreme Masters i Polen i mars. 113.000 fans besdkte
evenemanget samtidigt som 34 miljoner tittare spenderade sammanlagt 24 miljoner timmar framfor
sina skarmar. Zoomin.TV har fortsatt sin geografiska expansion med fokus pa den asiatiska
marknaden. Zoomin genererade narmare 2,5 miljarder manatliga visningar under det férsta kvartalet.
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CTC Media

MTG har klassificerat sitt 38-procentiga dgande i CTC Media fran "andel i intressebolag” till
“verksamhet under avveckling” eftersom MTGs dgarandel i CTC Media férvéntas avyttras. Berdknat
verkligt virde av MTGs innehav per den 31 mars 2016 var 1.013 (1.608) Mkr. Totalt resultat fér CTC
Media uppgick till -70 (154) Mkr. Vardefdrandringen och resultatet dterspeglar bade en férsvagad
dollarkurs sedan arsskiftet samt en lagre slutgiltig kopeskilling fran CTC Medias férsaljning av 75%
av affarsverksamheten. En férsaljning eller avskrivning av MTG’s dgande i CTC Media skulle i
enlighet med IFRS resultera i en icke kassapaverkande kostnad pa cirka 1,0 miljard kronor, som
harrér fran ackumulerade omrakningsdifferenser som tidigare bokats direkt i koncernens egna
kapital. Koncernens egna kapital paverkas inte. Kostnaden kommer att redovisas under
"verksamheter under avveckling".

Finansiell stallning

Kassafléde fran kvarvarande verksamheter

Kassaflode fran rérelsen

Koncernens kassafldde fran rérelsen fére forandringar i rorelsekapital uppgick till 75 (1) Mkr.
Koncernens avskrivningar uppgick till 56 (39) Mkr. Koncernen redovisade en férandring i
rérelsekapital om -514 (-243) Mkr och ett nettokassafléde fran rérelsen om -439 (-132) Mkr.
Nettokassaflodet fran rorelsen paverkades av férskottsbetalningar fran saval nya som férlangda
sportrattigheter, ytterligare innehéllsinvesteringar samt betalningar hanforliga till
omstruktureringsprogrammet.

Investeringsaktiviteter
Koncernens investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 60 (46)
Mkr. Kassaflédet avseende investeringsaktiviteter uppgick till -65 (40) Mkr.

Finansieringsaktiviteter

Kassaflédet i finansieringsaktiviteter uppgick till 391 (52) Mkr. Laneskulden 6kade med 445 (44) Mkr
och totalt hade koncernen en l&aneskuld om 2.984 (1.097) Mkr vid periodens slut, jamfért med 2.548
Mkr vid utgéngen av 2015.

Férandringen i likvida medel uppgick darmed till -113 (49) Mkr i kvartalet. Koncernens likvida medel
uppgick till 295 (682) Mkr vid periodens slut, jamfért med 410 Mkr den 31 december 2015.
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Nettoskuld och likvida medel

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som kassa och bank samt rantebarande tillgdngar med
avdrag for rantebarande skulder, dkade till 2.688 (396) Mkr i slutet av perioden.

Nettoskuld Nettoskuld i relation till rullande 12 ménaders
(Mkr) rorelseresultat fére avskrivningar och
jamfdrelsestérande poster, kvarvarande verksamheter
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Transaktioner med niarstdende

Transaktioner med narstdende under perioden &r till karaktar och belopp i linje med de transaktioner
som beskrivs i arsredovisningen fér 2015.

Corporate Responsibility

Hallbarhetsrapporten fér 2015 publicerades den 8 april och &r fér det sjatte aretirad i linje med
regelverket fér Global Reporting Initiative (GRI G4). Rapporten, som fér férsta gdngen ar helt
digitaliserad, visar MTGs utveckling som en ansvarsfull och héallbar verksamhet och belyser viktiga
prestationer under 2015 samt beskriver riktningen framover. Las hela rapporten har:
http://corporateresponsibility2015.mtg.com/.

Véart Game Changers initiativ i samarbete med Reach for Change, mottog under kvartalet
internationellt erkdnnande genom att bli en av finalisterna av det prestigefyllda Nelson Mandela -
Graca Machel Innovation Awards 2016. Vart Game Changers initiativ vann dven forsta priset i
Bulgariens trettonde upplaga av det arliga Responsible Business Awards, fér bolag som har bidragit
mest till landets héllbarhetsarbete.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag, Modern Times Group MTG AB, ansvarar for koncerndvergripande ledning,
administration och finansiering.

2016 2015 2015
(Mkr) Kv1 Kv1 Heléret
Nettoomséttning 16 17 51
Finansnetto 46 20 401
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 2 40 135

Det lagre finansnettot under kvartalet aterspeglar lagre rantenivéer samt kursdifferenser.
Moderbolagets likvida medel uppgick till 50 (524) Mkr vid periodens slut, jamfért med 115 Mkr i
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december 2015. Av totalt 5.850 Mkr i tillgangliga kreditfaciliteter var 5.773 (5.750) Mkr outnyttjade
vid periodens slut.

Antalet utestdende aktier var 66.635.969 (66.630.189) vid kvartalets slut exklusive 865.000 C-aktier
och 146.155 B-aktier i eget lager. Totalt antal utfardade aktier har inte dndrats under perioden.

Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna deléarsrapport fér koncernen har upprattats genom tillampning av reglerna i IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel Del&rsrapport.

Koncernens och moderbolagets finansiella rapporter har upprattats enligt samma
redovisningsprinciper och med samma berakningsmetoder som for drsredovisningen 2015. Inga nya
IFRS for 2016 har getts ut som paverkar koncernen.

MTG har dndrat den finansiella rapporteringsstrukturen fran 1 januari 2016. Strukturen féljer den nya
operativa organisationen, som baseras pa en kombination av produkt- och geografiska
ansvarsomraden. De nya segmenten &r Nordic Entertainment (bestdende av fri-TV-, betal-TV- och
radio-verksamheter i Norden), International Entertainment (bestdende av fri-TV-, betal-TV- och
radio-verksamheter utanfér Norden), MTG Studios (bestdende av innehélls-produktion och
distribution) samt MTGx (bestédende av eSport och multi-channel networks).

Risker och osékerheter

Koncernen och moderbolaget star infér betydande risker och osikerheter. Dessa faktorer inkluderar
rddande ekonomiska och affarsmassiga forutsattningar pé vissa marknader, kommersiell risk i
samband med expansionen till nya territorier, 6vrig politisk och regleringsmassig risk kopplad till
forandringar i regler och lagar i de olika lander dar bolaget har verksamheter, exponering mot
valutakursférandringar, i synnerhet géllande den amerikanska dollarn och euron, samt valutor
peggade mot euron, samt framvaxt av ny teknik och konkurrenter. Risker och osédkerhetsfaktorer
beskrivs ocksad mer detaljerat i rsredovisningen fér 2015, som finns tillganglig pa koncernens
hemsida

Arsstamman 2016

Arsstamman 2016 kommer att héllas tisdagen den 24 maj 2016 i Stockholm. Styrelsen kommer att
foreslé en ordinarie utdelning om 11,50 (11,00) kr per aktie till bolagsstamman i maj. Den totala
féreslagna utdelningen uppgér till cirka 767 (733) Mkr, baserat pa det maximala antalet utestdende
aktier. Styrelsen kommer att féresla att resterande del av vinstmedlen fér verksamheten 2015 fors till
rékenskaperna for 2016. Forslaget ligger i linje med utdelningspolicyn att dela ut minst 30% av
nettovinsten fran kvarvarande verksamheter till aktiedgarna i form av en ordinarie utdelning.

Kallelsen till arsstamman och relaterade dokument finns tillgéngliga pa

Finansiell kalender
MTGs finansiella resultat for det andra kvartalet 2016 offentliggérs den 19 juli 2016.
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Telefonkonferens

Foretaget bjuder in till en telefonkonferens idag klockan 9.00 lokal tid Stockholm, 08.00 lokal tid
London och 03.00 lokal tid New York. Anvand féljande nummer fér att delta i telefonkonferensen:

Sverige: +46 (0) 8 5033 6539
Storbritannien:  +44 (0) 20 3427 1904
USA: +1 646 254 3361

Pinkoden for konferensen ar: 7010074. Fér att lyssna pa konferenssamtalet online och for mer
information besék: www.mtg.com.

* % %

Fragor?

www.mtg.com

Facebook: facebook.com/MTGAB

Twitter: @mtgab

press@mtg.com (eller Jessica Sjéberg +46 76 494 09 13)
investors@mtg.com (eller Stefan Lycke +46 73 699 27 14)

Stockholm, 20 april 2016

Jgrgen Madsen Lindemann, VD & koncernchef

Modern Times Group MTG AB
Skeppsbron 18

P.O. Box 2094

SE-103 13 Stockholm, Sweden
Organisationsnummer: 556309-9158

MTG (Modern Times Group MTG AB (publ.)) ér en ledande internationell underhéliningskoncern. Véra aktier &r
noterade p3 Nasdaq Stockholm ("MTGA” och "MTGB’).

Informationen i denna kvartalsrapport dr sadan som MTG ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades fér

offentliggérande den 20 april 2016 klockan 07.30 CET.

Denna rapport har inte granskats av koncernens revisor.



Kv1 2016 Modern Times Group MTG AB 14(22)

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2016 2015 2015
Mkr Kv1 Kv1 Heléret
Kvarvarande verksamheter
Nettoomséttning 3.826 3.701 16.218
Kostnad for salda varor och tjanster -2.526 -2.341 -10.109
Bruttoresultat 1.300 1.360 6.109
Foérsaljnings- och administrationskostnader -1.093 -1.145 -4.585
Ovriga rérelseintakter och -kostnader, netto -44 -72 -255
Resultat fran andelar i intresseféretag & joint ventures -3 (0] -1
Jamforelsestorande poster - 77 -512
Rérelseresultat 159 219 756
Réantekostnader netto -5 -3 -1
Ovrigt finansnetto -13 -23 -18
Resultat fére skatt 141 194 727
Skatt -22 -30 -194
Resultat frdn kvarvarande verksamheter 119 164 533
Verksamheter under avveckling
CTC Media -70 154 -282
Resultat frdn verksamheter under avveckling * -70 154 -282
Summa resultat fér perioden 50 318 251
Haénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 36 328 214
Innehav utan bestdmmande inflytande 13 -10 37
Summa resultat fér perioden 50 318 251
Kvarvarande verksamheter
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 1,59 2,61 7,45
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 1,59 2,60 7,43
Totalt
Totalt resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,55 4,92 3,22
Totalt resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,54 4,91 3,21

* Resultat frdn verksamheter under avveckling &r hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
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Rapport 6ver koncernens totalresultat i sammandrag

2016 2015 2015
Mkr Kv1 Kv1 Heléret
Periodens resultat, kvarvarande verksamheter 19 164 533
Ovrigt totalresultat
Poster som omforts eller kan omféras till periodens resultat:
Arets omrakningsdifferenser -17 -13 20
Kassaflédesséakringar -110 34 -59
Férandring av innehav utan bestdmmande inflytande 0 1 -4
Ovrigt totalresultat, kvarvarande verksamheter -127 21 -42
Summa totalresultat, kvarvarande verksamheter -7 185 491
Periodens resultat , verksamheter under avveckling -70 154 -282
Ovrigt totalresultat
Poster som omforts eller kan omféras till periodens resultat:
Arets omrakningsdifferenser = -443 -548
Totalresultat verksamheter under avveckling -70 -289 -830
Summa totalresultat fér perioden -77 -104 -339
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -91 -94 -372
Innehav utan bestdmmande inflytande 14 -10 33
Summa totalresultat for perioden -77 -104 -339
Utestdende aktier vid periodens slut 66.635.969 66.630.189 66.635.969
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 66.635.969 66.630.189 66.634.180

Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 66.722.836 66.796.124 66.769.596
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Rapport 6ver koncernens finansiella stéllning i sammandrag

2016 2015 2015
Mkr 31 mar 31 mar 31dec
Anléggningstillgdngar
Goodwill 5.144 3.375 5.187
Ovriga immateriella tillgangar 1.745 942 1.746
Summa immateriella tillgdngar 6.889 4.317 6.933
Summa materiella tillgdngar 465 382 452
Aktier och andelar 44 65 51
Ovriga finansiella tillgdngar 129 156 153
Summa finansiella tillgdngar 172 221 204
Summa anléggningstillgéngar 7.526 4.920 7.589
Omséttningstillgdngar
Summa varulager 2112 2.414 1.825
Summa kortfristiga fordringar 4.991 4.423 5.592
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 295 682 410
Summa omséttningstillgdngar 7.398 7.518 7.827
Tillgdngar som innehas for forséljning, CTC Media 1.013 1.608 1.081
Summa tillgéngar 15.938 14.046 16.497
Eget kapital
Eget kapital 4.469 5.644 4.556
Innehav utan bestdmmande inflytande 213 93 212
Summa eget kapital 4.682 5.737 4,768
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 1.024 1.001 1.018
Summa langfristiga rantebérande skulder 1.024 1.001 1.018
Summa avséttningar 1.048 s 1.129
Langfristiga skulder varderade till verkligt varde 1.036 191 1.109
Ovriga ej rantebarande skulder 21 104 48
Summa langfristiga ej réntebérande skulder 2.105 1.066 2,286
Summa langfristiga skulder 3.129 2.066 3.305
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder varderade till verkligt véarde 6 12 5
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 1.979 105 1.549
Summa kortfristiga ej rantebarande skulder 6.142 6.125 6.871
Summa kortfristiga skulder 8.126 6.243 8.425
Summa skulder 11.255 8.309 11.730
Summa eget kapital och skulder 15.938 14.046 16.497

Redovisat varde anses utgora en rimlig uppskattning av verkligt varde fér samtliga finansiella tillgdngar och finansiella skulder.
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Rapport 6ver koncernens kassafléden i sammandrag

2016 2015 2015
Mkr Kv1 Kv1 Helaret
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 75 111 1,051
Forandringar i rorelsekapitalet -514 -243 -555
Kassafldde till/fran rérelsen -439 -132 497
Erhallet vid forséljning av aktier = 87 412
Forvarv av dotterbolag och intressebolag -13 -1 -1,594
Investeringar i andra anlaggningstillgangar -60 -46 -293
Ovrigt kassaflode fran investeringsaktiviteter 8 - 7
Kassafléde anvant i/fran investeringsaktiviteter -65 40 -1,467
Nettoférandring 1an 445 a4 1,494
Utdelning till aktiedgare = - -733
Ovrigt kassaflode fran/till finansiella aktiviteter -54 8 -105
Kassaflode frdn/anvént i finansieringsaktiviteter 391 52 656
Férandring i likvida medel, kvarvarande verksamheter -113 -41 -314
Kassaflode fradn verksamheter under avveckling = 90 90
Total féréandring i likvida medel -113 49 -224
Kassa, bank vid periodens bérjan 410 643 643
Omrakningsdifferens likvida medel -3 -10 -8
Kassa, bank vid periodens slut 295 682 410
Rapport 6ver koncernens férandring i eget kapital

2016 2015 2015
Mkr 31 mar 31 mar 31dec
Ingédende balans 4,768 5.831 5.831
Periodens resultat 50 318 251
Ovrigt totalresultat for perioden -127 -422 -590
Summa totalresultat fér perioden -77 -104 -339
Effekter av personaloptionsprogram 4 7 6
Forandringar i eget kapital hanférligt till andelar i intresseféretag = 3 5
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande 2 - 2
Utdelning till aktiedgare = - -733
Utdelning till innehav utan bestdammande inflytande -14 - -5

Utgdende balans 4.682 5.737 4.768
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2016 2015 2015
Mkr Kv1 Kv1 Helaret
Nettoomséttning 16 17 51
Bruttoresultat 16 17 51
Administrationskostnader -59 -67 -316
Rérelseresultat -43 -50 -265
Réntenetto och 6vrigt finansnetto 46 90 401
Resultat fére skatt och bokslutsdispositioner 2 40 135
Bokslutsdispositioner = - 24
Skatt 2 -9 -26
Periodens resultat 4 31 133
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

2016 2015 2015
Mkr Kv1 Kv1 Helaret
Periodens resultat 4 31 133

Ovrigt totalresultat

Poster som omforts eller kan omféras till periodens resultat:

Finansiella tillgdngar som kan séljas o - -
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -

Summa totalresultat fér perioden 4 31 133
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Moderbolagets balansriakning i sammandrag

2016 2015 2015
Mkr 31 mar 31 mar 31dec
Anléggningstillgdngar
Aktiverade utgifter 1 2 1
Maskiner och inventarier 1 1 1
Aktier och andelar 6.343 6.398 6.343
Ovriga finansiella tillgdngar 315 358 353
Summa anlédggningstillgdngar 6.660 6.759 6.698
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar 9.786 10.110 10.221
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 50 524 115
Summa omséttningstillgdngar 9.836 10.633 10.336
Summa tillgéngar 16.496 17.392 17.034
Eget kapital
Bundet eget kapital 338 338 338
Fritt eget kapital 6.533 7.155 6.529
Summa eget kapital 6.872 7.493 6.868
Langfristiga skulder
Andra réntebarande skulder 1.000 1.025 1.000
Avséttningar 7 2 20
Ej rantebarande skulder 26 45 64
Summa langfristiga skulder 1.033 1.072 1.084
Kortfristiga skulder
Andra réntebarande skulder 8.449 8.323 8.488
Ej rantebarande skulder 143 505 595
Summa kortfristiga skulder 8.592 8.827 9.083

Summa eget kapital och skulder 16.496 17.392 17.034
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Nettoomsattning - Rérelsesegment

Kv1 Kv2 Kv3 Kva Helar Kwv1
Mkr 2015 2015 2015 2015 2015 2016
Nordic Entertainment 2.557 2.695 2.454 2.781 10.487 2.577
varav Fri-TV & Radlio 1.096 1.228 1.029 1.304 4.656 1.108
varav Betal-TV 1.461 1.468 1.425 1.477 5.831 1.469
International Entertainment 880 1.049 825 1.042 3.796 747
varav Fri-TV & Radlio 587 750 533 833 2.703 591
varav Betal-TV 293 299 292 209 1.093 156
MTG Studios 323 469 502 486 1.780 338
MTGx 0 0] 95 355 451 248
Centrala verksamheter 60 55 50 51 217 54
Elimineringar -120 -114 -108 -171 -513 -139
Total nettoomséttning 3.701 4.155 3.819 4.545 16.218 3.826
Organisk tillvixt exkl valutaeffekter 0,7% -0,2% 2,6% -0,2% 0,7% 3,3%
Valutakurseffekter 1,9% 0,9% -0,9% -0,1% 0,4% -1,7%
Avvecklade enheter -1,2% -0,7% 0,0% -3,5% -1,4% -5,1%
Forvérvade enheter 1,5% 1,1% 2,4% 7,8% 3,3% 6,9%
Total tillvédxt 2,9% 1,1% 4,1% 4,0% 3,0% 3,4%
Rérelseresultat - Rérelsesegment
Kv1 Kv2 Kv3 Kva Helar Kwv1
Mkr 2015 2015 2015 2015 2015 2016
Nordic Entertainment 262 397 316 430 1.405 245
International Entertainment -4 161 27 127 31 36
MTG Studios -24 1 22 4 3 -14
MTGx -5 -23 -30 -53 -M -50
Centrala verksamheter och elimineringar -87 -83 -95 -74 -340 -58
Rérelseresultat exkl jamférelsestérande poster 142 452 240 434 1.268 159
Jamforelsestérande poster 77 - -652 63 -512 -

Totalt rérelseresultat 219 452 -412 497 756 159
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Nyckeltal
Kwv1 Kv2 Kv3 Kva Helar Kwv1

2015 2015 2015 2015 2015 2016
KONCERNEN
Forsaljningstillvaxt (%) 2,9 1,1 4.1 4,0 3,0 3,4
Forsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) 1,0 0,2 5,0 4,1 2,6 5,1
Férandring i rérelsekostnader (%) ' 2,3 1,8 3,7 5,6 3,4 3,0
Rérelsemarginal (%) ' 3,8 10,9 6,3 9,5 7,8 4,2
ROCE, kvarvarande verksamheter (%) 25 25 24 21 20
ROE (%) 26 17 15 12 9
Soliditet (%) 41 36 29 29 29
Nettoskuld (Mkr) 396 913 2.134 2124 2.688
NORDIC ENTERTAINMENT
Forsaljningstillvaxt (%) 1,8 2,9 0,8 3,1 2,2 0,8
Forsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) -0,3 2,1 1,6 4,4 2,0 2,8
Férandring i rérelsekostnader (%) 0,5 3,2 0,0 3,5 1,8 1,6
Rérelsemarginal (%) 10,3 14,7 12,9 15,5 13,4 9,5
Kommersiell tittartidsandel (%)
Sverige (15-49) 2 30,6 29,4 32,4 28,5 30,1 30,9
Norge (15-49) 3 16,7 18,3 17,4 17,0 17,3 19,1
Danmark (15-49) 4 25,1 27,5 25,5 24,8 25,7 22,4
Abonnentinformation (tusental)
Abonnenter 1.004 994 991 1.014 1.007
- av vilka, satellit-TV-abonnenter 545 536 522 508 491
- av vilka, tredjepartsnatverk 459 458 469 506 516
Satellit-TV ARPU (kronor) ° 5.076 5115 5.130 5.071 5.090
INTERNATIONAL ENTERTAINMENT
Forsaljningstillvaxt (%) 13,8 9,6 2,9 -7,3 3,8 -15,1
Foérsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) 13,9 8,9 5,4 -7,9 4,0 -14,9
Férandring i rérelsekostnader (%) 13,9 8,8 -2,6 -9,0 2,0 -19,6
Rérelsemarginal (%) -0,5 15,4 3,3 12,2 8,2 4,9
Kommersiell tittartidsandel (%)
Estland (15-49) 39,4 40,3 39,9 41,3 40,3 411
Lettland (15-49) ® 59,5 61,0 57,8 59,7 59,5 57,1
Litauen (15-49) 44,8 41,8 44 4 48,0 44,9 46,4
Tjeckien (15-54) 7 34,1 33,2 35,7 35,7 34,6 37,1
Bulgarien (18-49) & 37,9 41,1 40,6 442 40,9 43,2
Abonnentinformation (tusental)
Satellit-TV-abonnenter 194 192 189 186 181
Satellit-TV ARPU (kronor) 1.504 1.520 1.525 1.496 1.537
MTG STUDIOS
Foérsaljningstillvaxt (%) -2,1 -21,9 -1,2 -20,8 -13,2 4,5
Foérsaljningstillvaxt exkl valutaeffekt (%) -6,1 -23,5 -0,9 -20,5 -14,2 8,8
Férandring i rérelsekostnader (%) -3,8 -19,8 -2,9 -19,4 -12,8 1,6
Rérelsemarginal (%) -7,3 0,2 4,3 0,8 0,2 -4,3

1. Exklusive resultat frén jamférelsestdrande poster.

2. Universumet har expanderat frdn Kv4 2015 till att inkludera Eurosport och historiska siffror har justerats. Universumet har dven expanderat frdn Kv3 2015 till att inkludera Investigation Discovery.

3. Universumet har expanderat fr&n Kv4 2015 till att inkludera Eurosport och historiska siffror har justerats. Universumet har expanderat i Kv4 2015 till att inkludera TV2 Livsstil och fran Kv2 2015 TV2 Humor.

4. Universumet har expanderat fr&n Kv4 2015 till att inkluderar Eurosport och Canal 9 och historiska siffror har justerats. Universumet har expanderat frdn Kv12015 till att inkludera TV2 Sport.

5. Antalet satellitabonnenter och den genomsnittliga intakten per kund har justerats till att &ven inkludera basabonnenter.

6. | Lettland har Kv2 2015 justerats for inférandet av tidsférskjuten visning.

7. Universumet har expanderat frdn Kv4 2015 till att inkludera PrimaMax och fran Kv3 2015 till att inkludera tre nya Barrandov-kanaler.

8. Kéllan fér Bulgarien har éndrats frdn GARB till Mediaresearch frdn och med Kv4 2014 och samtliga kvartal frdn Kv12014 har dérav justerats. Universum expanderade frén Kv12014 till att omfatta sju nya kanaler.
Fér definitioner, se drsredovisningen fér 2015 under avsnittet Definitioner.
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Noter

1. Forséljning i sammandrag - rérelsesegment

2016 2015 2015
Mkr Kv1 Kv1 Helaret
Intékter frdn externa kunder
Nordic Entertainment 2.539 2.515 10.326
International Entertainment 747 880 3.796
MTG Studios 292 304 1.642
MTGx 247 (0] 449
Central Operations 0 2 5
Totalt 3.826 3.701 16.218
Intékter frdn andra segment
Nordic Entertainment 38 42 162
International Entertainment - - -
MTG Studios 46 20 139
MTGx 1 0 1
Central Operations 54 58 212

Totalt 139 120 513




