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Roérelseintékterna minskade med 9 procent till 3015 MSEK (329,8 MSEK)
Periodens resultat efter skatt minskade med 34 procent till 72,0 MSEK (108,5 MSEK)
Resultat per aktie fére och efter utspddning minskade med 33 procent till 0,41 SEK (0,62 SEK)

Gjdpunkter

Stora svéngningar i marknaden och hég handelsaktivitet

Stadig tillvaxt av privatl@neverksamheten
Lansering av mobilapp for tjansten Shareville
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Forsta kvartalet enligt vd-Hakan

Borsdret 2016 har fétt en ovanligt tuff start och samtliga nordiska bérser backade under férsta kvartalet.
Inledningen av perioden var sdrskilt turbulent och som mest var de nordiska marknaderna ned 15-20 procent,
vilket innebar den sémsta starten pd ett &r sedan finanskrisens 2008. L&ga oljepriser, branta kursfall i Kina
och negativa styrrantor ar handelser som péverkat aktiemarknaden under forsta kvartalet.

Den héga aktivitetsnivén som avslutade férra dret har fortsatt under érets tre férsta ménader, dven om en
viss avmattning har skett under mars. Sammantaget sett har aldrig tidigare lika ménga affdrer passerat
genom Nordnets system under ett och samma kvartal. Detta beror pd ett antal orsaker. For det férsta sé
vdljer fler och fler privatpersoner Nordnet som sin sparandepartner. Vi passerade under kvartalet en halv
miljon kunder i de fyra l&nder vi har verksamhet, och vér kundbas har de senaste tolv ménaderna ékat med
13 procent. Foér det andra gér det I&ga rantelaget att pengar fortsatter att investeras i aktiemarknaden.
Dock har de sp&nningar som finns p& aktiemarknaden lett till att en stdrre del av vara affarer gjorts av de
mer aktiva kunderna. Det utmanande marknadsklimatet har helt enkelt lockat héndelsedrivna traders mer an
I&ngsiktiga privatsparare.

Utléning blir ett alltmer prioriterat omréde fér Nordnet. P& ett &r har var totala ldnevolym &kat med 20
procent, inrdknat s@val vardepappersbeldning som privatlédn. Var senaste produktnyhet ér bolédn med
Sveriges lagsta ranta, vilket lanserades strax efter kvartalets utgéng. Lénet riktar sig till private banking-
kunder och erbjuds till flera olika réntenivéer. De kunder som samlar ett sparande pé& fem miljoner hos
Nordnet kan I&na till sin bostad till en sé& lag rénta som 0,79%. Bolé@net kompletterar vért redan starka
erbjudande inom utlé@ning, och vi kan nu erbjuda Sveriges mest konkurrenskraftiga familj av l&neprodukter.

Trots att bé&de utléning och antal afférer ékar jamfért med samma period férra éret, minskar véra intakter
for saval provisioner som rantenetto med 8-9 procent. Férklaringen till det lagre provisionsnettot ar dels att
effekten av den dndrade prismodell som inférdes under 2015 pd& den svenska marknaden nu fatt ett storre
genomslag, och dels att de kunder som gjort flest afférer under kvartalet handlar till ett I&gre pris. Det
minskade rdntenettot forklaras av de sjunkande marknadsrdntorna, vilket fatt effekt i form av sé@val lagre
réntesatser mot kunder som lagre avkastning pé& vart inldningséverskott.

P& kostnadssidan hdéller vi oss till den plan vi tidigare har
kommunicerat, och fortsatter att investera inom IT, produkt och
kompetensutveckling. Vi vill skapa ett féretag som ar anpassat till
den héga foérandringstakten i vér omvarld. En kort stracka mellan
idé och fardig produkt, och snabb respons pd& konsumenters
andrade preferenser eller konkurrenters initiativ ar essentiellt for
framgdng i den digitala finansiella variden.

Men vi behdver inte gora allt sjalva. Nordnet Ventures &r ett av
vara nya initiativ ddr vi kommer att géra investeringar inom
fintech-omré&det. Ambitionen ar att bidra med kapital, kunskap
och kunder till relativt nystartade nordiska bolag med innovativa
sparprodukter som kan férstarka vart erbjudande. Shareville ar
ett exempel péd en tidigare framgéngsrik investering vi har gjort
inom detta omrdade. Tjansten lanserades for ett och ett halvt ér
sedan och &r idag Nordens stdrsta sociala investeringsnatverk
med &ver 80 000 anvandare. Under kvartalet har vi lanserat en
mobilapp till Shareville, négot som varit mycket efterfragat.

Tack for att du foljer Nordnet. Jag finns pd& twitter om du har
fragor eller synpunkter du vill dela med dig av.

Hdkan Nyberg

@CEONordnet
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Verksamheten

Om Nordnet

Nordnet &r en bank fér investeringar och sparande med verksamhet i Sverige, Norge, Danmark och Finland.
Vi startade i mitten av 90-talet och drevs av viljan ge privatpersoner battre kontroll éver sina pengar.
Darfor digitaliserade vi aktiehandeln och sankte priserna. Vi omdefinierade vér bransch, och det praglar
fortfarande vart satt att jobba. Vi ger vara kunder kunskap, inspiration och verktyg fér att de ska kunna
investera sjdlvstandigt och f& s& bra avkastning som méjligt pd sina pengar. Var vision ar att bli de nordiska
spararnas férstahandsval nér det gdller sparande och investeringar.

P& Nordnet stér vi for transparens. Transparent Banking ar vart satt att leva och verka. Det syftar till insyn i
verksamheten, géra expertis tillganglig, tydlighet i kommunikation om till exempel priser, villkor och produkter
samt dppenhet gentemot allménhet och kunder.

Nordnets karnverksamhet ér vardepappershandel pé internet. Véra kunder kan investera i aktier, fonder,
ETF:er, optioner, certifikat, strukturerade produkter och spara till pensionen utan fasta avgifter och till ett
l&gt courtage. P& den svenska marknaden erbjuder vi &ven privatlén.

Den stérsta delen av Nordnets kundbas utgdrs av nordiska privatpersoner. Nordnet har dven
partnersamarbeten med radgivare och andra banker vilka férmedlar kunder till Nordnet och genom fullmakt
agerar fér kundernas rakning.

Nordnet AB (publ) ar noterat p& Nasdaq Stockholms Mid Cap-lista under kortnamnet NN B.

Marknaden

Januari-mars 2016

Arets har bérjat negativt fér de nordiska bérserna, och dé drets férsta manader normalt &r en stark period
for aktier innebdr det gédngna kvartalet ndgot av ett trendbrott i férhéllande till vad vi vant oss vid de
senaste &ren. Bakom nedgdngen ligger flera faktorer och det finns gott om saker for placerare att oroa sig
6ver. Bland annat innebar den amerikanska centralbankens férsta rantehdjning i slutet av 2015 ett trendbrott
efter flera @rs nollréntepolitik. Det signalerar att en ny fas inletts och @r ett hot mot den stimulerande miljé vi
haft de senaste &ren och som kraftigt gynnat aktiemarknaden.

Samtidigt ar det gott om deflationistiska tendenser runt om i varlden med press pé& révaror och med
negativa rantor i ménga lander. Oljepriset foll i bérjan av januari under 30 dollar fatet och nddde darmed
sin lagsta nivé@ p& mer &n ett decennium. Flera centralbanker sankte styrrdntan under kvartalet, daribland
den svenska. | januari sdllade sig ocksé& den japanska centralbanken till skaran av lander med negativ
styrrdnta.

Situationen i Kina ar ocksé ett orosmoment som framférallt drabbade marknaderna under drets inledning.
Tecken pd& avmattning och stora kursfall pad den kinesiska aktiemarknaden signalerar problem fér en av
varldens stérsta ekonomier. Allmén oreda i samband med kriget i Syrien och flyktingstrommarna darifrén
bidrar ocksé till spénningar inom EU och en risk for splittring och osdker framtid for unionen. Men nedgéngen
pa& borsen i &r ar ocksé en fortsattning p& en stérre nedgdngsfas som nu pagadtt i drygt ett Ar.

Rapporterna for fjarde kvartalet gav ingen tydlig végledning, dér hyfsade resultat och rapportutfall
blandades med 6verlag osakra framtidsutsikter fér bolagen.
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Kunder och sparande

Antalet aktiva kunder hos Nordnet uppgdr per den 31 mars till 507 100 (449 900), vilket motsvarar en 6kning
med 13 procent sedan ett é&r tillbaka. Antalet aktiva konton uppgdr till 650 500 (570 800), vilket motsvarar
en 6kning med 14 procent jamfort med utgdngen av mars 2015. | genomsnitt har varje kund 1,28 (1,27) konton.

Véra kunders samlade sparkapital uppgdr till 197 (193) mdr SEK, vilket @r en 6kning med 2 procent jamfoért
med sista mars foregdende ar. Sparkapitalet férdelar sig med 68,4 (64,7) procent i
aktier/derivat/obligationer, 18,7 (23,6) procent i fonder och 13,0 (11,8) procent i kontanta medel.

Nettosparandet fér perioden januari-mars 2016 uppgick till 2,6 (8,2) mdr SEK. Réknat i relation till
sparkapitalet per sista mars 2015, motsvarar nettosparandet de senaste tolv ménaderna 4 procent. Den
lagre nivan pd nettosparandet beror framst pd privatspararnas minskade sparlust till féljd av det turbulenta
marknadsklimatet, samt det minskade partnersamarbetet med Séderberg & Partners pé& den svenska
marknaden. Av deras kunders kapital har 2,2 miljarder flyttats frédn Nordnet under det forsta kvartalet.

Nordnets kunder gjorde i snitt 98 200 (79 200) avslut per dag under perioden januari-mars vilket &r en
6kning med 24 procent jamfoért med samma period 2015. Utldningen exklusive pantsatta likvida medel dkade
med 20 procent jamfért med tolv ménader tillbaka och uppgér till 7,4 (6,2) mdr SEK, varav 2,7 (2,3) mdr SEK
ar privatlédn och 4,7 (3,8) mdr SEK &r vardepappersbeldning.

Antalet konton inom pension och férsékring uppgick per den sista december till 12 600 (96 500) vilket &r en
6kning med 17 procent jdmfért med sista mars 2015. Det samlade sparkapitalet inom denna kategori 6kade
med 9 procent och uppgick till 44,6 (40,8) mdr SEK vid utg&ngen av mars, av vilka cirka 24,8 (24,4) mdr SEK
&terfinns i kapitalférsakringar.

Tabell: Kontodversikt

Antal konton 2016-03-31 2015-12-31 2015-09-30 2015-06-30 2015-03-31
Investments & savings 510 700 492 700 476 500 462 200 447 800
varav handelskonton 473 000 451 800 439 500 425 600 411700
varav sparkonton 37 700 40 900 37 000 36 600 36 100
Pension 112 600 107 800 103 700 100 000 96 500
varav kapitalférsakringar 46 900 45 800 45000 44 300 43 500
varav tj@nstepensioner 21 500 20 000 18 700 17 400 16 600
varav dvrig pension 44 200 42 000 40 000 38 300 36 400
Privatién 27 200 27 000 26 800 26 300 26 500
Totalt 650 500 627 500 607 000 588 500 570 800
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Tabell: Sparkapital férdelat per kontotyp och investeringstyp

Sparkapital (mdr SEK) 2016-03-31 2015-12-31 2015-09-30 2015-06-30 2015-03-31
Investments & savings 1521 1551 143,7 149,0 152,6
varav handelskonton 150,1 153,1 141,6 146,8 150,4
varav sparkonton 2,0 2.1 2,1 22 2.1
Pension 44,6 44,9 41,6 42,1 40,8
varav kapitalférsékringar 24,8 25,4 24,3 24,8 24,4
varav tj@nstepensioner 6,1 6,0 53 52 5,0
varav dvrig pension 13,7 13,5 12,0 12,1 11,4
Totalt 196,7 200,0 185,3 191,0 193.3
varav aktier/deriv at/obligationer 134,4 136.4 120,4 122,1 125,0
varav fondkapital 36,7 39.7 39.3 42,9 45,6
varav kontanta medel 25,5 23,9 257 26,1 22,8
Total 196,7 200,0 185,3 191,0 193,3

Tabell: Utléning

Utldning (mdr SEK) 2016-03-31 2015-12-31 2015-09-30 2015-06-30 2015-03-31
Vardepappersbeldning exklusive pantsatta likvida

papp ng exusive p ! 47 45 4 38 38
medel, se hot 5
Priv atl&n 2,7 2,6 2,5 2,4 2,3
Total 74 71 6,6 6,2 6,2

* For information om pantsatta likvida medel, se not 5.

Intakter och kostnader

Januari - mars 2016

Under kvartalet minskade rérelseintdkterna med 9 procent till 301,5 (329,8) MSEK. Minskningen beror p& béde
ett légre rantenetto och provisionsnetto. RGntenettot minskade med 9,3 MSEK, vilket forklaras av lagre
marknadsrantor. Provisionsnettot minskade med 14,2 MSEK, vilket forklaras av ett ldgre nettocourtage per
avslut. Det gjordes 5,9 (4,9) miljoner avslut vilket ar en 6kning med 20 procent jamfért med det forsta
kvartalet féreg&ende &r. Nettocourtaget per avslut var 21 kronor under kvartalet, jamfért med 27 kronor
under samma kvartal 2015. Rérelsens kostnader fore kreditforluster 6kade med 12 procent jamfért med
samma kvartal féregdende &r och uppgick till -204,1 (-181,7) MSEK. Orsaken till kostnadsdkningen ar bland
annat satsningar i IT, produktutveckling, kompetensutveckling och tjénstepension i Sverige.

Roérelseresultatet minskade med 35 procent till 89,2 (136,3) MSEK och rérelsemarginalen uppagick till 30 (41)
procent. Periodens resultat efter skatt minskade med 34 procent till 72,0 (108,5) MSEK vilket ger en
vinstmarginal p& 24 (33) procent. Resultat per aktie fére utspadning minskade med 33 procent till 0,41 (0,62)
SEK. Resultat per aktie efter utspddning minskade med 33 procent till 0,41 (0,62) SEK.

Rérelseintdkterna exklusive transaktionsrelaterat provisionsnetto fér kvartalet minskade med 8 procent
jamfort med forsta kvartalet 2015. Kostnadstdckningen, det vill sdga rérelseintdkterna exklusive
transaktionsrelaterat provisionsnetto i forhallande till rérelsekostnaderna, uppgick till 85 (101) procent.
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Utvecklingen p& véra marknader

Sverige

Antalet avslut bland de svenska kunderna dkade med 38 procent jamfort med det férsta kvartalet 2015.
Trots 6kad handel minskade intékterna under det férsta kvartalet med 14 procent, fradmst hanférligt till I1agre
provisionsintdkter relaterat till prisférandring pd aktiehandel i Sverige. Kostnaderna ékade med 9 procent,
vilket frémst beror p& dkade marknadsféringskostnader, en utékad personalstyrka inom férsdljning av
tjnstepension, samt investeringar i produkt och infrastruktur. Rérelsemarginalen uppgick till 32 (44) procent.
Nordnet i Sverige hade 243 300 (226 00O0) aktiva kunder vid utg&ngen av mars 2016. Det motsvarar en
6kning med 8 procent den senaste tolvmd&nadersperioden. Nettosparandet fér perioden januari-mars uppgick
till -0,8 (3,1) mdr SEK. Réknat i relation till sparkapitalet per sista mars 2015, uppvisar den svenska
verksamheten de senaste tolv mé&naderna ett negativt nettosparande pé 5 procent. Anledningen till det
negativa nettosparandet dr i huvudsak den minskning av samarbetet med Séderberg & Partners som tidigare
kommunicerats. Av deras kunders kapital har 2,2 miljarder flyttats frdn Nordnet under kvartalet. Den forsta
delen av det minskade partnersamarbetet med Séderberg & Partners ar nu klart, vilket innebdr att ett
kapital om totalt 9,5 miljarder flyttats sedan férédndringen i samarbetet férst annonserades. Under 2016
kommer ytterligare kapital dverféras frén Nordnets plattform. Totalt har Séderberg & Partners idag ca 15
miljarder pé& Nordnet, varav ungefar hdlften kan bli foremal for flytt.

Forutom tjénster for sparande och investeringar, erbjuder Nordnet pé& den svenska marknaden &ven
privatlédn under produktnamnen Nordnet Toppenldnet samt Konsumentkredit. Per den sista mars 2016 uppgick
antalet privatldnekunder till 27 200 (26 500). Utl&ningsvolymen var 2,7 (2,3) mdr SEK med en medelranta pé
ca 8,6 procent. Under forsta kvartalet har utl@ningsvolymen i privatl@n till Nordnets kunder 6kat med

5 procent jamfért med drsskiftet. Privatl@n bidrar med 46 (25) procent av rérelseresultatet i Sverige under
perioden januari-mars.

Under det forsta kvartalet vélkomnade vi véra kunder och andra sparintresserade till den fjarde upplagan
av Nordnet Live. De éver 4 000 anmdlda och alla som streamade eventet pd webben fick lyssna till ménga
spdnnande foretagsledare som till exempel kursraketen Fingerprints vd Jérgen Lantto. Vi har under de forsta
tre ménaderna dven haft ett stérre fokus pd& kvinnors sparande, och har darfér bland annat ingétt ett
samarbetsavtal med Feminvest, ett investerarnatverk fér kvinnor.

Fondutvéarderingsbolaget Morningstar har under kvartalet lanserat en enhetlig standard for klassificering av
fonder utifrdn ett héllbarhetsperspektiv, ndgot som lénge efterfrégats av privatspararna. Vi har tagit férsta
steget mot att synliggdra Morningstars modell p& vér webbtjanst, i syfte att underlatta for placerare att
vdlja fonder som investerar hallbart.

Norge

Intékterna 6kade med 4 procent, frémst relaterat till 8kade provisionsintdkter. Kostnaderna ékade med 13
procent, vilket beror pé& 6kad marknadsféring och andel av 6kade personalkostnader inom Nordnets
produktutveckling och IT. Rérelsemarginalen har minskat till 19 (25) procent under perioden januari-mars. Per
den sista mars 2016 uppgick antalet aktiva kunder till 73 500 (64 800), vilket motsvarar en kundtillvaxt med 13
procent under den senaste tolvmdanadersperioden. Nettosparandet fér perioden januari-mars uppgick till 1,1
(1,5) mdr SEK. Réknat i relation till sparkapitalet per den sista mars 2015, motsvarar nettosparandet de
senaste tolv médnaderna 20 procent. Antalet avslut under kvartalet bland Nordnets norska kunder ékade
med 10 procent jdmfért med perioden januari-mars 2015.

For forsta géngen i Nordnets historia arrangerades i mars spareventet Nordnet Live i Norge. Gdster pd plats
pd Folketeateret i Oslo fick folja ett program fylit med diskussioner av borsexperter och naringsliv om
méjligheter och utmaningar fér norsk teknologi och industri kopplat till Idget i varldsekonomin. De som inte var
pa plats kunde folja eventet via nordnet.no eller Norges storsta nattidning for ekonomi och ndringsliv e24.no.
| ma&nadsskiftet mars/april tilltrédde Tom Hauglund tjdnsten som Nordnets nya investeringsekonom. | denna
roll ska Tom inspirera till sundare investeringar och driva privatspararnas fragor i den ekonomiska debatten.
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Danmark

Antalet avslut bland véra danska kunder 6kade med 11 procent jamfért med perioden januari-mars 2015.
OMXC20 backade 7 procent under det férsta kvartalet vilket inledningsvis ledde till hég aktivitet men mot
slutet intog spararna en mer avvaktande instdlining till aktieinvesteringar.

Intakterna 6kade med 15 procent, framst relaterat till ©kade provisionsintakter samt intakter frén
valutavaxling nar kunder handlar utanfér sin hemmamarknad. Kostnaderna ékade med 18 procent under
perioden januari-mars 2016 jdmfért med samma period férra dret. Kostnadsékningen beror pd utékad
personalstyrka samt andel av 6kade personalkostnader inom Nordnets produktutveckling och IT.
Rérelsemarginalen uppgick till 45 (47) procent.

Medvetenheten om Nordnet 6kar p& den danska marknaden och tillvéxten i vér danska kundbas ér fortsatt
hdg. Antalet aktiva kunder per den sista mars 2016 uppgick till 58 300 (43 600), vilket ar en 6kning med 34
procent de senaste tolv m&naderna. Nettosparandet for kvartalet var 1,8 (3,2) mdr SEK. Réknat i relation till
sparkapitalet per den sista mars 2015, motsvarar nettosparandet de senaste tolv ménaderna 30 procent.

Under det forsta kvartalet lanserades NGM-bérsen i Danmark, och Nordnets kunder var de férsta som
erbjéds handel p& denna marknadsplats. | samarbete med Commerzbank erbjuder vi danska sparare
mojlighet att courtagefritt investera i certifikat frén Commerzbank under hela 2016. Certifikathandel ar
relativt nytt p& den danska marknaden och detta erbjudande ar darfoér en bra méjlighet fér danska sparare
att f& upp dgonen fér enkel handel i ré&varor, index samt bull- och bearprodukter med havstang.

Finland

Intékterna i vér finska verksamhet minskade med 20 procent under perioden januari-mars 2016 jamfért med
samma period férra dret, vilket beror pd lagre provisionsintdkter och intdakter frén valutavéxlingar i samband
med utlandshandel. Kostnaderna 6kade med 15 procent under perioden januari-mars 2016 jamfért med
samma kvartal féregdende ér. Kostnadsokningen harrér till marknadsforing, andel av ékade
personalkostnader inom Nordnets produktutveckling och IT. Som en féljd av lagre intdkter och ékade
kostnader minskade rérelsemarginalen till 10 (38) procent. Den finska bérsen backade 5 procent under érets
forsta tre mé&nader och antalet avslut bland véra finska kunder minskade med 2 procent jamfért med forsta
kvartalet 2015.

Nordnet &r den mest rekommenderade banken for sparande och investeringar enligt en undersdkning
genomford av det oberoende analysforetaget YouGov p& uppdrag av Nordnet. Att ha néjda kunder som
rekommenderar oss till sina vanner och kollegor ér viktigt for tillvaxt. Vid drets slut hade vi 132 000 (115 500)
aktiva finska kunder, vilket motsvarar en 6kning med 14 procent jamfért med sista mars 2015. Nettosparandet
for perioden januari-mars uppgick till 0,6 (0,5) mdr SEK. Réknat i relation till sparkapitalet per den sista mars
2015, motsvarar nettosparandet de senaste tolv madnaderna 2 procent. Tillvaxten i den finska ekonomin ar
svag, vilket till viss del forklarar det Idga nettosparandet.

I mars utsdgs Nordnetblogi.fi (Nordnetbloggen) av Cision till den basta finansbloggen i Finland. Under
kvartalet blev aven var finska aktiestrateg Jukka Oksaharju rankad som en av de 10 mest inflytelserika
opinionsbildarna i Finland. Undersdékningen genomférdes av finska finanstidningen Kauppalehti.
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Tabell: Resultat per land

% nordnet

J M Sverige Norge Danmark Finland Koncernen
anvarl-Mars 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Rorelsens intékter 158,2 184,8 41,6 39,9 58,6 50,9 43,1 54,1 301.5 329.8
Rérelsens kostnader -99.1 -90,5 -33.8 -30,0 -32,4 -27.5 -38.8 -33.8 -204,1 -181,7
Resultat fore kreditférluster 591 94,3 78 10,0 26,2 23,4 4,4 20.4 97.5 148,1
Kreditforluster -8,4 -121 0.1 0.0 0.0 0.4 0.0 0.0 -83 -11.8
Rorelseresultat 50,8 82,2 79 9.9 26,2 23,8 44 20,3 89,2 136,3
Rorelsemarginal 32% 44% 19% 25% 45% 47% 10% 38% 30% 1%
Antal aktiva kunder 243 300 226 000 73 500 64 800 58 300 43 600 132 000 115 500 507 100 449 900
Antal aktiv a konton 331900 302400 89 600 76 900 76 000 56 900 153 000 134 600 650500 570800
Nettosparande (mdr SEK) -0,8 3.1 1.1 1.5 1.8 3.2 0,6 0.5 2,6 8.2
Sparkapital (mdr SEK) 99,2 104,9 20,3 18,7 35,7 27,6 41,4 42,2 196,7 193,3
Antal avslut 3023800 2198100 764200 693100 1121000 1009200 984800 1007000 5893800 4907400

Finansiell stéllning, likviditet och kassafléde

Nordnet har tvé typer av utl@ning: utléning med vardepapper som sdkerhet samt privatlén. Fér badda dessa
typer har Nordnet val utvecklade rutiner fér hantering av kreditrisker.

For privatldn anvands en beprévad modell for att beddéma kreditrisken pd& privatpersoner som séker Ian.
Modellen uppskattar risken i varje I&neansékan och utgér grund for beviljande och prissattning. Kreditrisken i
denna utldning ar att betrakta som hégre én i Nordnets dvriga verksamhet, men matchas av hégre

réntemarginaler.

Nordnets inlédningsdverskott placeras i huvudsak i sékerstdllda obligationer, statspapper, Sveriges Riksbank,

Danmarks Nationalbank samt i det nordiska banksystemet.

Koncernens likvida medel uppgick vid utgdngen av december till 260,7 (745,1) MSEK, varav spdrrade medel till
88 (72) MSEK. Dessutom hdlls rantebdrande placeringar till verkligt varde om 13 184,9 (14 933,3) MSEK.
Koncernens eget kapital exklusive minoritet uppgick till 1954,4 (1854,5) MSEK, inklusive minoritet uppgick eget
kapital till 1958,0 (1857,9) MSEK. Det egna kapitalet exklusive minoritet fordelar sig pd& 174 384 363
utestdende aktier a 11,21 (10,60) SEK per aktie, inklusive minoritet 11,23 (10,61) SEK per aktie.

Avseende det finansiella konglomeratet dér Nordnet AB (publ) ar moderbolag, uppgick kapitalbasen till
1887,8 (1878,9) MSEK och totalt exponeringsbelopp ar 12 638,1 (12 581,3) MSEK. Kapitalrelationen uppgick vid
utgéngen av perioden till 14,9 procent jamfért med 14,9 procent vid samma tidpunkt foregéende ér.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten péverkas under det forsta kvartalet av 6kad likviditet p&
kunddepdéer till foljd av forsaljning av vardepapper om 2,2 mdr och av vardepappersaffdrer under
settlement, s& kallade likvidfordringar.

Investeringsverksamheten har ett negativt kassafldde under kvartalet till féljd av kép av obligationer och
andra rdntebdrande vardepapper om -1,5 mdr som ett resultat av 6kat inlédningsdverskott.
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Ovrigt
Moderbolaget

Moderbolaget &r ett holdingbolag. Rérelseintékterna fér januari-mars 2016 uppgick till 2,3 (1,9) MSEK och
avser koncerninterna administrativa tjénster. Resultatet frdn finansiella investeringar uppgick till -0,4 (-1,4)
MSEK och bestér framst av rdntekostnader och liknande kostnader. Moderbolagets resultat efter finansiella
poster fér perioden januari-mars uppgick till -3,2 (-3,5) MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick till 11,1
(19,7) MSEK och eget kapital uppgick till 1291,4 (1242,4) MSEK.

Anstdllda

Antalet heltidstjanster uppgick per den 31 mars 2016 till 433 (390). | antalet heltidstjanster inkluderas
visstidsanstdllda, men ej foraldraledig eller tjanstledig personal. Medeltalet anstdllda uppgick under perioden
januari-mars till 411 (378).

Klas Ljungqyvist, Chief Technology Officer och medlem i koncernledningen, Idmnade sin position p& Nordnet i
januari 2016 och ersattes i februari 2016 av Tuva Palm, tidigare p& Klarna.

Vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Nordnets verksamhet paverkas av ett antal omvdarldsfaktorer vars effekter p& koncernens resultat och
finansiella stallning kan kontrolleras i varierande grad. Vid bedémning av koncernens framtida utveckling ar
det av vikt att, vid sidan av eventuella mojligheter till resultattillvaxt, dven beakta riskfaktorerna. En
beskrivning av Nordnets riskexponering och hantering av risker finns i &rsredovisningen fér 2015, not 7. Inga
vasentliga féorandringar har skett darefter.

Ndarstdendetransaktioner

Under det forsta kvartalet har likartade transaktioner med ndrstédende skett i samma utstréckning som
tidigare. E. Ohman J:or AB ar nérstéende till Nordnet AB (publ) d& E. Ohman J:or AB innehar ett direkt
agande i Nordnet AB (publ) och att dgarna av E. Ohman Jior AB innehar ett direkt dgande i Nordnet AB
(publ). Nordnet har samarbetsavtal med E. ®hman J:or Fonder AB. Sedan 2014 har avtal ingatts om
forvaltning av Nordnets avgiftsfria indexfonder, Superfonderna, med E. Ohman J:or Fonder AB.

Emric-gruppen med moderbolaget Emric Partners AB &r ndrstéende till Nordnet AB (publ) genom att E.
Ohman Jor AB &r delagare i bolaget. Emric-gruppen administrerar hanteringen av Nordnet Bank AB:s
privatlén. For vidare information se not 6 i @rsredovisningen for 2015.

Aktien

Aktiekursen fér Nordnet var 34,70 (33,00) kronor den 31 mars av 2016, vilket @r en uppgdng med 5,2 procent
jamfort med 31 mars 2015. Under samma period backade OMXSPI-index med 11,0 procent.

Under det forsta kvartalet har 34 467 (-) Nordnetaktier &terkdpts med anledning av ett av drsstdmman
beslutat prestationsrelaterat aktieprogram. Las mer under prestationsrelaterade aktieprogram.

Totalt Gdger Nordnet 643 523 (-) egna aktier.
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Prestationsrelaterade aktieprogram

| enlighet med beslut pd &rsstdmmorna den 24 april 2013, 23 april 2014 och 23 april 2015 har Nordnet
inrattat tre ldngsiktiga prestationsrelaterade aktieincitamentsprogram. Syftet med de I&ngsiktiga
incitamentsprogrammen ar att stimulera nyckelpersoner till fortsatt lojalitet och fortsatta goda prestationer.
Vidare &r det styrelsens beddmning att incitamentsprogrammen ékar koncernens attraktivitet som
arbetsgivare infoér framtida nyckelpersonsrekryteringar.

Prestationsrelaterat aktieprogram 2015

"Prestationsrelaterat Aktieprogram 2015” avser det I&ngsiktiga prestationsrelaterade
aktieincitamentsprogram som det fattades beslut om den 23 april 2015, vilket omfattar ca 40 personer
inklusive verkstallande direktdren.

Anstdllda som deltar i Prestationsrelaterat Aktieprogram 2015 kan spara ett belopp motsvarande maximalt 5
procent av bruttoersattningen for kép av aktier p&d Nasdaq Stockholm under en 12-ménadersperiod frén det
att programmet implementerats. Om de képta aktierna behdélls av den anstdllde under tre ér fran dagen for
investeringen och anstdliningen inom Nordnetkoncernen férelegat under hela denna tredrsperiod, kommer
den anstdllde tilldelas ett motsvarande antal aktier vederlagsfritt. Utdver denna tilldelning kommer
ovanstéende nyckelpersoner att erbjudas ytterligare tilldelning av matchningsaktier baserat pé féljande
villkor:

Villkoren fér tilldelning av prestationsaktier baseras pé resultatet av tre, av varandra oberoende, mél som
vager lika tungt och med hdnsyn tagen till riskjusterad prestation pé individuell- och teamnivé samt
utvardering av ett antal beteendevariabler kopplade till Nordnetkoncernens vardegrunder.

e Upp till en tredjedel av den maximala tilldelningen utfaller om den arliga tillvéxten (compound annual
growth rate, CAGR) i antal aktiva kunder (kunder med saldo >0 SEK) mellan rakenskapséret 2014 och
rakenskapsaret 2017 &r mellan 5 och 20 procent. Prestationsmatchning bérjar vid tréskelnivén 5
procent CAGR och &kar linjart till fullt utfall av denna tredjedel vid 20 procents CAGR.

e Upp till en tredjedel av den maximala tilldelningen utfaller om den genomsnittliga arliga tillvaxten i
nettosparande i relation till sparkapitalet vid &rets borjan mellan rakenskapséret 2014 och
rakenskapséret 2017 &ar mellan 5 och 20 procent. Prestationsmatchning bérjar vid tréskelnivén 5
procent och ékar linjart till fullt utfall av denna tredjedel vid 20 procent.

e  Upp till en tredjedel av den maximala tilldelningen utfaller om den arliga tillvaxten (compound annual
growth rate, CAGR) i resultat per aktie mellan rakenskapséret 2014 och rékenskapséret 2017 ar
mellan O och 15 procent. Prestationsmatchning boérjar vid tréskelnivén O procent CAGR och okar
linjart till fullt utfall av denna tredjedel vid 15 procents CAGR.

Innan antalet prestationsaktier som ska matchas slutligen bestéms, ska styrelsen préva om
prestationsmatchningen, bland annat frén ett riskperspektiv, ar rimlig i férhéllande till koncernens finansiella
resultat och stdllning, utvecklingen av aktiedgarvarde, férhallanden pé aktiemarknaden, férhdllanden
hanférliga till den individuella deltagarens resultat och i dvrigt. Om styrelsen bedémer att sé inte ar fallet,
ska den reducera antalet prestationsaktier som ska matchas till det Idgre antal aktier som den bedémer
l&émpligt och i extraordindra fall kan utfallet bli noll. Ytterligare begrdnsningar sdvitt avser tilldelning, malus-
och &terkrav etc. finns angivna i Bolagets vid var tid gdllande ersattningspolicy.

For ytterligare information om prestationsrelaterade aktieprogram 2013 och 2014, vanligen se not 12 i
Arsredovisning 2015.

Styrelsen féreslér dven ett prestationsrelaterat aktieprogram 2016, vilket kommer beslutas om pé
arsstadmman den 21 april 2016.
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Framtidsutsikter

Nordnets beddmning &r att den nordiska sparmarknaden vaxer. En starkt bidragande orsak ar den
omstrukturering av pensionssystemen som p&gdr, dar individen férvéntas ta ett stérre ansvar fér sin pension.
Nordnet vander sig till kunder som vill vara involverade i beslutsfattandet kring sitt sparande, och detta
segment beddms ocksé vaxa. | en miljoé dar digital teknik moéjliggér att kunders omdémen sprids snabbt, och
jamférelser enkelt kan géras av erbjudanden och priser, blir det allt svarare fér banker att I&sa in sina
kunder med krav pé& helhetsengagemang. Den 6kande medvetenheten hos spararna leder ofta till att man
véljer aktérer som Nordnet med transparenta och prisvérda erbjudanden inom ett definierat omréde.

Nordnets vision @r att bli férstahandsvalet fér sparande i Norden och vi ser goda méjligheter att fortsatta
vaxa pd den nordiska sparmarknaden. Vart mal ér att skapa en uthdéllig arlig tillvéxt pd éver 10 procent i
aktiva kunder samt nettosparande.

Nordnet driver en skalbar plattform fér investeringar och sparande pé& nordisk basis. Med &kande intdkter
ska rérelsemarginalen successivt forbattras. Okad afférsvolym och produktutveckling driver dock viss
kostnadsokning. Fér 2016 beddmer vi att rérelsekostnader exklusive kreditférluster dkar 6-8 procent jamfort
med 2015.

H&ndelser efter balansdagen

Den 18 april 2016 lanserade Nordnet bolén pé den svenska marknaden. Produkten riktar sig till Private
Banking-kunder med ett kapital p& minst 2,5 miljoner kronor. Lé&net erbjuds frén en rantesats p& 0,79%, vilket
gor produkten till Sveriges billigaste boldan.

Kommande kalenderhdndelser

Delérsrapport januari-juni 2016 19 juli 2016
Delérsrapport januari-september 2016 25 oktober 2016

Presentation fér investerare, analytiker och media

Vd Hékan Nyberg och CFO Jacob Kaplan presenterar rapporten och svarar pé frédgor torsdagen den 21 april
2016 klockan 10:00 CET via en telefonkonferens. Presentationen sker p& engelska och kan aven foéljas online.

Nummer fér deltagande pd telefon: +46 8 5664 2662 (Sverige) eller +44 20 3008 9819 (UK).

Folj presentationen pé http://financialhearings.nu/?160421/nordnet/


http://financialhearings.nu/?160421/nordnet/

Januari - mars 2014

Informationen i denna rapport ér sddan som Nordnet AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt den
svenska lagen om handel med finansiella instrument och/eller den svenska vardepappersmarknadslagen.
Informationen har l&mnats till marknaden fér offentliggérande den 21 april 2016 klockan 08:30 (CET).

Verkstdllande direktoren forsdkrar att del@rsrapport januari-mars 2016 ger en rdttvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, st&lining och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stér infor.

Denna rapport har inte varit féremdl fér granskning av bolagets revisorer.

Bromma den 21 april 2016

Hakan Nyberg

Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta

VD Hékan Nyberg, + 46 703 97 09 04, hakan.nyberg@nordnet.se
CFO Jacob Kaplan, +46 708 62 33 94, jacob.kaplan@nordnet.se

Nordnet AB (publ)

Box 14077, 167 14 Bromma

Besoksadress: Gustavslundsvégen 141

Tel: 08-506 330 30, e-post: info@nordnet.se
Organisationsnummer: 556249-1687

Bolagets hemsida: nordnetab.com

Bli kund: nordnet.se, nordnet.no, nordnet.dk, nordnet.fi

% nordnet
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrékning (MSEK)

3 man 3 man 12 man rull 12 mén
Koncernen, MSEK Not jan-mars 2016 jan-mars 2015 apr - mar 2016 jan-dec 2015
Ranteintdkter 108,4 119.4 440,1 451,0
Rantekostnader -7.1 -8,7 -31.4 -33,1
Prov isionsint&kter 2172 238,3 870.8 891,8
Prov isionskostnader -64,4 -71.3 -260,3 -267,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 33.7 39.1 141,8 147,2
Ovriga rérelseintdkter 13,7 13,1 60,3 59.6
Summa rérelseintakter 301,5 329.8 12212 12494
Alm&nna administrationskostnader 2 -165,1 -150.3 -653,9 -639.1
Av - och nedskriv ningar av materiella och immateriella anl@dggningstilgdngar 3 -20,0 -19.5 -80,1 -79.6
Ovriga rérelsekostnader 4 -18,9 -11,9 -47,7 -40,8
Summa kostnader fore kreditforluster -204,1 -181,7 -781,8 -759.4
Resultat fére kreditforluster 97,5 148,1 4394 490,0
Kreditforluster, netto -8,3 -11,8 -37,8 -41,3
Rorelseresultat 89,2 136,3 401,5 448,64
Skatt p& arets resultat -17.1 -27.7 -80,9 -91,5
Periodens resultat 72,0 108,5 320,6 3571
Varav hanforligt fill:
Moderbolagets aktieGgare 72,3 108,9 321,5 358,1
Innehav utan bestédmmande inflytande -0.3 -0.3 -0,9 -1,0
Genomsnittligt antal aktier fore utsp&ddning 174 400 378 175027 886 174 323 096 174 950 604
Resultat per aktie fére utspddning 0,41 0,62 1,84 2,05
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 174788 132 175179 220 174 908 282 175299 370
Resultat per aktie efter utspadning 0,41 0,62 1.84 2,04

Se aven tabell "Resultat per land” under avsnitt "Utvecklingen p& vara marknader”.

Koncernens rapport dver totalresultat (MSEK)

3 man 3 man 12 man rull 12 man
Koncernen, MSEK jan-mars 2016 jan-mars 2015 apr - mar 2016 jan-dec 2015
Periodens resultat 72,0 108,5 320,6 3571
Poster somskall aterféras fill resultatet
vardeférandringar av finansiella tilgédngar som kan saljas 9.6 1.5 -29.5 -37.,6
Skatt pd& v ardeférandringar av tilgdngar som kan sdljas -2,1 -0.3 6,4 82
Omrdkning av utldndsk v erksamhet 4,8 -1,0 -13,5 -19,2
Ovrigt totalresultat efter skatt 12,2 0,2 -36,6 -48,6
Totalresultat efter skatt 84,2 108,7 2841 308,6
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktie&igare 84,6 109.0 285,0 309.6
Innehav utan bestdmmande inflytande -0.3 -0.3 -0,9 -1,0
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Koncernens balansrékning (MSEK)

Koncernen, MSEK Not 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Tillgadngar
Utl&ning till kreditinstitut 260,7 7451 294,7
Utlaning till almé&nheten 5 7 875,0 6566,3 72781
Finansiella tilgdngar fill v erkligt v éarde 9.4 11,4 10,8
Finansiella tilg&ngar som kan saljas 10318,4 13 445,2 10181,2
Finansiella tilg&dngar som halis till forfall 3526,3 - 3381,6
Tilg&ngar i férsakringsrorelsen 35862,0 33924,7 35995,1
Immateriella anl&ggningstilgéngar 387,2 430,6 389,7
Materiella anlédggningstilgdngar 27,9 30,0 29,3
Aktuella skattefordringar 64,3 28,6 110,1
Ovriga tilg&ngar 2630,9 33431 2 440,0
Férutbetalda kosthnader och upplupna intdkter 120,1 182,1 102,6
Summa tillgangar 61082,2 58 707,0 602133
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 396,5
In- och uppldning frdn allméanheten 20 528,9 18 472,9 19 605,4
Skulder i forsékringsrorelsen 35863,1 339256 35996,2
Ovriga skulder 24514 4080,2 20843
Aktuella skatteskulder 86,9 1108 73,5
Uppskjutna skatteskulder 50,7 51,1 51,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 143,1 132,7 132,1
Efterstalida skulder - 757 -
Summa skulder 591241 56 849,1 58 339,3
Eget kapital
Aktiekapital 175,0 1750 175,0
Ovrigt tillskjutet kapital 479.7 471,9 478,8
Andra reserv er -101,1 -53,4 -113,3
Intjinade vinstmedel inklusiv e periodens resultat 1 400,8 1261,0 1329,6
Summa eget kapital hanférligt fill moderbolagets dgare 1954,4 1854,5 1870,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 3,6 3.4 3.9
Totalt eget kapital 1958,0 1857,9 1874,0
Summa skulder och eget kapital 61082,2 58 707,0 60213,3
e 13 e . . . .
Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital i
sammandrag (MSEK)
Fordndringar i eget kapital, Koncernen, MSEK 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Ingdende eget kapital 1874,0 17511 17511
Periodens resultat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 72,3 108,9 358,1
Ovrigt totalresultat 12,2 0,2 -48,5
Utdelning - - -175,0
Prestationsrelaterat aktieprogram 0.9 -1,9 6,9
Aterkdp av egna aktier 11 - -19,2
Likvidation NN Securities Oy - - 1.5
Innehav utan bestdmmande inflytande -0.3 -0,3 -1,0
Utgdende eget kapital 1958,0 18579 1874,0
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Koncernens rapport éver kassafléde i sammandrag (MSEK)

3 man 3 man 12 man rull 12 man
Koncernen, MSEK jan-mars 2016 jan-mars 2015 apr - mar 2016 jan-dec 2015
Den I6pande verksamheten
Kassafldde frén den I6pande v erksamheten fére féréndringar av rérelsekapital 190,1 197.9 363,1 3710
Kassafldde frén forandringar i rérelsekapital 1670,1 2509,1 13138 21528
Kassafldde frdn den I1dpande v erksamheten 1860,2 2707,0 1677,0 252338
Investeringsverksamheten
Forv &rv och avyttiingar av immateriella och materiella anlaggningstilgdngar -41,2 -9.5 -73.0 -41,2
Nettoinv esteringar i finansiella instrument -1443,4 -2 840,4 -1799.1 -3196,1
Kassafldde fréin inv esteringsv erksamheten -1484,7 -2849,9 -1872,1 -3237.4
Finansieringsverksamheten
Kassafldde frén finansieringsv erksamheten -405,1 -100,0 -278,6 26,6
Periodens kassafléde -29,6 -242,9 -473,7 -687,0
Likvida medel vid periodens bérjan 294,7 987,5 294,7 987,5
Kursdifferens i likvida medel -4,4 0,5 -10,6 -5.7
Likvida medel vid periodens slut 260,7 7451 -189,7 294,7

e .

Moderbolagets resultatrdakning (MSEK)

3 mén 3 man 12 man rull 12 mén
Moderbolaget, MSEK jan-mars 2016 jan-mars 2015 apr - mar 2016 jan-dec 2015
Nettooms&ttning 2,3 1.9 9.0 8.6
Summa rorelseintdkter 2,3 1.9 9.0 8,6
Ovriga extemna kostnader -1,7 -1,6 -4,6 -4,5
Personalkostnader -3.0 -2,0 -12,9 -12,0
Ovriga rérelsekostnader -0,4 -0,3 -1.4 -1,3
Rorelseresultat -2,9 -2,1 -9.9 -9,2
Resultat fran finansiella investeringar:
Resultat frdn andelar i koncemféretag - - 250,1 250,1
Ovriga rénteintdkter och liknande intékter = 0.9 = 1.0
Ré&ntekostnader och liknande kostnader -0.4 -2,3 -3.4 -5.4
Resultat fran finansiella investeringar -04 -14 246,6 245,6
Resultat efter finansiella poster -3.2 -3.5 236,7 236,5
Skatt p& drets resultat 0,5 0.8 -0.3 -
Periodens resultat -2,7 -2,7 236,4 236,5

3 man 3 man 12 man rull 12 man
Moderbolaget, MSEK jan-mars 2016 jan-mars 2015 apr - mar 2016 jan-dec 2015
Periodens resultat -2,7 -2,7 236,4 236,5
Ovrigt totalresultat = - - N
Totalresultat efter skatt -2,7 -2,7 236,4 236,5
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag (MSEK)

Balansrdkning, Moderbolaget, MSEK 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Tillgadngar

Finansiella anlaggningstilgdngar 1203,2 1150,4 1202,5
Omsattningstilgdngar 118,6 193,3 116,4
Kassa och bank 11,1 19.7 15,4
Summa tillgangar 13328 13634 13343
Eget kapital och skulder

Eget kapital 12914 1242,4 1293,5
Langfristiga skulder - 757 -
Kortfristiga skulder 41,4 45,2 40,8
Summa skulder och eget kapital 13328 13634 13343
Poster inomlinjen

Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Ansv arsférbindelser Inga Inga Inga



Januari - mars 2016 @ nord net

Noter, koncernen

Not 1 Redovisningsprinciper

Nordnet AB:s (publ) koncernredovisning ar uppréttad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
godkanda av EU. Denna rapport fér koncernen ar upprattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering. Vidare féljer koncernen lag
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2008:25).
Delarsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet med arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som
tillémpas i denna rapport ar de som beskrivits i Nordnets arsredovisning fér 2015 not 5, avsnittet "Tilldimpade
redovisningsprinciper”. Fér koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och varderingsgrunder
tillémpats som i &rsredovisningen 2015.

Not 2 Allmé&nna administrationskostnader

3 man 3 man 12 mén rull 12 mén
MSEK jan-mars 2016 jan-mars 2015 apr - mar 2016 jan-dec 2015
Personalkostnader -89.6 -81,3 -353,5 -345,2
Ovriga administrationskostnader -75,6 -69,0 -300,4 -293,9
-165,1 -150,3 -653,9 -639,1

Not 3 Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

3 man 3man 12 man Rull 12 man
MSEK jan-mars 2016 jan-mars 2015 apr - mar 2016 jan-dec 2015
Av skriv ningar -20,0 -19.5 -80,1 -79.6
-20,0 -19.5 -80,1 -79.6

Not 4 Ovriga rérelsekostnad

(o) vriga roreisekostnagaer

3 man 3madn 12 man Rull 12 man
MSEK jan-mars 2016 jan-mars 2015 apr - mar 2016 jan-dec 2015
Marknadsféringskostnader -17.0 -10,2 -40,3 -33,5
Ovriga rérelsekostnader =1 -1.7 -7.4 -7.3
-18,9 -11,9 -47,7 -40,8

Not 5 Utléning till allménheten

Per den 31 mars avser 475,8 (407,6) MSEK av utldning till allménheten sé kallade kontokrediter som i sin helhet tacks av
pantsatta likvida medel pé& kapitalférsakringar och investeringssparkonton (ISK), utléningsréntan pd krediten motsvaras av
inldningsrantan pd de pantsatta likvida medlen.

Resterande del av utléningen till allménheten har sdkerhet i form av véardepapper eller ar blancolan.
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Not 6 Finansiella tillgdngar och skulder samt deras verkliga
varden

Verkligt varde

2016-03-31 2016-03-31 2015-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2015-12-31

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK varde varde vérde vérde varde varde
Finansiella tillgangar
Utldning till kreditinstitut 260,7 260,7 7451 7477 294,7 294,7
Utlaning till allménheten 7 875,0 7 8750 6566,3 6566,3 72781 72781
Finansiella tilgdngar till v erkligt v &rde 9,4 9.4 11.4 11,4 10,8 10.8
Finansiella tilg&ngar som kan saljas* 10318,4 10318,4 13 445,2 13 445,2 10181,2 10181,2
Finansiella tilgangar som halss till férfall 35263 35108 - - 3381,6 33580
Tilgéngar i forsakringsrorelsen*® 35862,0 35862,0 33924,7 33924,7 359954 359954
Ovriga tillgéngar 25496 2549.6 32820 32820 24391 24391
Upplupna int&kter 81,6 81,6 157.8 157.8 75.4 754
Summa 60 483,0 60 467,6 581324 58 135,1 59 656,3 59 632,7
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut - - - - 396,5 396,5
In- och uppl&ning frdn alm&nheten 20 528,9 20 528,9 18 472,9 18 472,9 19 605,4 19 605,4
Skulder i forsékringsrorelsen, av seende inv esteringsav tal 358631 35863,1 339256 339256 35996,2 35996,2
Ovriga skulder 2 423,0 2 423,0 55485 5548,5 2071,5 20715
Upplupna kostnader 68,9 68,9 64,2 64,2 65,4 65,4
Efferstalida skulder - - 757 76,6 - -
Summa 58 884,0 58 884,0 58 086,9 58 087,8 58135,0 58 135,0

*Tillgé&ngar i forsakringsrorelsen kommer frén Nordnet Pensionsforsakring AB:s placeringar. Dessa @r delvis placerade i
Nordnet Bank AB som i sin tur har placerat i réntebdrande vardepapper till ett vérde av 2 866,5 MSEK (1 488,2 MSEK). Per
2015-12-31 uppgdr motsvarande belopp till 1 696,2 MSEK.

Beskrivning av vardering till verkligt varde

Utlaning till kreditinstitut

Verkligt varde pé utlaning till kreditinstitut, som inte betalas p& anfordran, har berdknats med en diskontering av
forvantade framtida kassafléden dér diskonteringsréntan har satts till den aktuella utléningsranta som tillampas. Verkligt
varde pd fordringar som betalas p&d anfordran bedéms vara detsamma som redovisat varde.

Utlaning till allménheten

Verkligt varde pé& utlé@ning till allménheten med vardepapper som sdkerhet beddms vara lika som redovisat varde da
fordran ar inlésenbar p& anfordran.

Verkligt varde pé I&nefordringar utan sdkerhet har berdknats med en diskontering av férvantade framtida kassafléden
ddar diskonteringsrantan har satts till den aktuella utlaningsranta som tilldmpas.

Finansiella instrument och tillgéngar i férsakringsrérelsen

Verkligt varde baseras pa en noterad kurs pd en aktiv marknad eller genom att anvanda varderingsmodeller baserade pd
observerbara marknadsdata. Vdrderingsmodeller baserade pd& observerbara marknadsdata anvands for
derivatinstrument och for vissa réntebarande vardepapper.

Valutaterminer varderas till verkligt vérde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas p& balansdagen fér den aterstdende kontraktsperioden. Diskontering gérs till riskfri réinta
baserad péd statsobligationer.

Onoterade optioner varderas till verkligt varde med tillampning av Black-Scholes modell utifrén underliggande
marknadsdata.
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Verkligt varde pé rantebdrande vérdepapper har berdknats med en diskontering av férvantade framtida kassaflédden dar
diskonteringsrantan har satts utifrdn aktuell marknadsranta.

Fondandelar som inte bedéms handlas p& en aktiv marknad till ett noterat pris vérderas till verkligt varde utifréin NAV-
kursen (net asset value).

Ovriga tillg&ngar, upplupna intékter, kortfristiga skulder och upplupna kostnader

For tillgéngar och skulder i balansrdkningen med en kvarvarande 16ptid p& mindre én sex ménader anses det redovisade
vardet reflektera verkligt varde.

Skulder till kreditinstitut

For tillgangar och skulder i balansrdkningen med en kvarvarande 16ptid p& mindre dn sex mé@nader anses det redovisade
vardet reflektera verkligt varde.

In- och uppléning frén allménheten
Verkligt varde pé inldning har berdknats med en diskontering av férvantade framtida kassafléden dar diskonteringsréntan
har satts till den aktuella inléningsrantan som tilldmpas. Verkligt vérde pd en skuld som &r inlésenbar pd anfordran tas

emellertid inte upp till ett ladgre belopp dn det belopp som ska erléggas vid anfordran, diskonteras frén det férsta datum
ndr betalningen av detta belopp skulle kunna krévas.

Skulder i férsakringsrorelsen

Verkligt varde pé skulder i forsakringsrérelsen foljer verkliga vardet pd tillgdngar i forsakringsrorelsen med undantag for
skulder avseende férsdkringsavtal som inte klassificeras som en finansiell skuld.

Efterstdllda skulder

Verkligt varde pé efterstdllda skulder har berdknats till aktuellt marknadspris. D& marknaden inte bedéms vara aktiv har
innehavet placerats i nivé 2 i varderingshierarkin.
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. . . o
Varderingsnivaer
2016-03-31 Nivéa 1 Niva 2

Noterat  Varderings-

marknadspris modell

paaktiv  baserad pa
MSEK marknad  observerbar Totalt
Finansiella tillgangar redovisade fill verkligt vérde
Finansiella tilgangar till v erkligt v drde 9.4 = 9.4
Finansiella tilgdngar som kan sdljas 10 318,4 - 103184
Tilg&ngar i férsakringsrérelsen 17 496,1 18 365,9 35862,0
Summa 27 823,9 18 365,9 46 189,8
Finansiella skulder redovisade ftill verkligt varde
Skulder i férsakringsrérelsen, av seende inv esteringsav tal 17 497,2 18 365,9 35 863,1
Summa 17 497,2 18 365,9 35 863,1
2015-03-31
Finansiella tillgangar redovisade fill verkligt vérde
Finansiella fillgangar till v erkligt v arde 62,2 - 62,5
Finansiella tillgdngar som kan saljas 10 992,4 - 10992,4
Tilg&ngar i férsdkringsrérelsen 139419 143971 28 3390
Summa 24 996,5 143971 39 393,9
Finansiella skulder redovisade till verkligt varde
Skulder i forséikringsrorelsen, avs. inv esteringsav tal 13941,9 143979 28 339.8
Summa 139419 143979 28 339,8
2015-12-31
Finansiella tillgangar redovisade fill verkligt vérde
Finansiella fillgangar till v erkligt v arde 10,8 - 10,8
Finansiella tilgdngar som kan sdljas 10181,2 - 10181,2
Tilg&ngar i férsdkringsrérelsen 17 934,5 18 060,7 35 995,1
Summa 28126,5 18 060,7 461871
Finansiella skulder redovisade till verkligt varde
Skulder i forséikringsrorelsen, avs. inv esteringsav tal 17 935,5 18 060,7 35996,2
Summa 17 935,5 18 060,7 35996,2

Beskrivning av varderingsnivéer

Nivé 1

Finansiella tillgéngar och finansiella skulder vars varde enbart baseras pd en noterad kurs frdn en aktiv marknad for
identiska tillgéngar eller skulder. Denna kategori innefattar bland annat statsskuldvaxlar, aktieinnehav och depositioner.

Nivé 2

Finansiella tillgangar och finansiella skulder varderade genom att anvdnda varderingsmodeller i huvudsak baserade pé
observerbara marknadsdata. Instrument i denna kategori vérderas med tilldmpning av:

a) Noterade priser for liknande tillgangar eller skulder, eller identiska tillgangar eller skulder frdn marknader som inte

bedbéms vara aktiva; eller

b) Varderingsmodeller som huvudsakligen bygger pd& observerbara marknadsdata.

Denna kategori innefattar bland annat fondandelar, derivatinstrument, vissa réntebarande vardepapper och likvida medel.
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Not 7 Stdllda sakerheter

Stdllda sdkerheter 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
For egna skulder stallda sakerheter
Obligationer och andra rdntebdrande v &rdepapper - - 406,9
- 406,9
Ovanstdende sdkerheter héanfor sig fill
Skulder till kreditinstitut - - 396,5
- 396,5
Ovirga stéllda sdkerheter
Obligationer och andra réntebdrande v drdepapper* 1841,1 1146,5 1818,2
1841,1 1146,5 18182
Ovanstdende sdkerheter hanfor sig fill
Depositioner hos kreditinstitut 1558,3 1009.8 1545,6
Depositioner hos clearingorganisationer 282,8 136,7 272,7
18411 1146,5 18182
Totalt stdllda sdkerheter 18411 1146,5 22252

Ansvarsforbindelser

Forv altade medel fér tredje mans rékning (kientmedelskonto) 233,6 217.9 210,0
233,6 217,9 210,0

Ataganden
Beviliade men ej utbetalda krediter, blancolan 1899.3 1494,2 1939.8
18993 14942 19398

* beloppet ingdr sparrade medel om 88 (72) MSEK

For egna skulder stdllda sékerheter omfattar vardepapper som har pantsatts i samband med &terkdpsavtal.
Transaktionerna genomférs enligt standardavtal som anvands av parterna pd den finansiella marknaden. Motparter i
dessa transaktioner ar kreditinstitut. Transaktionerna ar huvudsakligen kortfristiga med en 16ptid p& mindre an tre
manader.

Ovriga stallda sakerheter bestar av obligationer och andra rantebdrande vérdepapper, vilka lémnats som sékerhet for
kundens vardepappersl@n och for betalning till clearingorganisationer. Motpart i vardepapperslanetransaktionerna ar
andra kreditinstitut.

| férsakringsrérelsen uppgdr per balansdagen 31 mars 2016, registerférda tillgéngar till 31 839 (33 948) MSEK, for vilka
forsakringstagarna har férménsratt.

I tillédgg till dGtagandena specificerade i tabellen ovan fanns vid periodens slut 5 776 (5 368) MSEK i e] utnyttjat
kreditutrymme relaterat till méjlig bel@ning av vardepapper. For varje kund begrdnsas kreditutrymmet av det lagsta
beloppet av kreditlimit, vilken sdlts individuellt per kund av bolaget, och beldningsvarde pd innehavda vardepapper.
Kreditavtalen kan séigas upp med 60 dagars varsel. Beldningsvarde for ett vardepapper kan dndras momentant.
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Not 8 Kapitalkrav fér det finansiella konglomeratet och den
konsoliderade situationen

Det finansiella konglomeratet

MSEK 2016-03-31 2015-12-31
Totalt eget kapital i koncernen 1958,0 1874,0
Av gdr, vinster som ej v arit féremal for rev ision -72,3 -
Av gdr krav pad forsiktig v ardering -13,2 -11,9
Av gar férutsebar utdelning innev arande ar -227,5 -227,5
Av gdrimmateriella anl&ggningstilgdngar och uppskjutna skattefordringar -387.2 -389.7
Tilkommer Solv enskapital (NPV) 630,0 634,1
Kapitalbas 18878 18789

Riskexponeringar

Exponering reglerade enheterinom bank- och v drdepapperssektorn 7 585,6 74150
Exponering reglerade enheter inom forsékringssektorn 5052,5 5166,3
Totalt exponeringsbelopp 12 638,1 12581,3
Kapitalrelation 14,9% 14,9%

Ovanstdende tabell avser det finansiella konglomeratet bestédende av Nordnet AB (publ) och samtliga dess dotterbolag.
Det finansiella konglomeratets kapitalbas @r berdknad enligt konsolideringsmetoden. Den gruppbaserade redovisningen
har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som koncernredovisningen.

Som ett resultat av inférandet av Solvens ll-regelverket per 1 januari 2016, sé tillkommer posten Solvenskapital (NPV) i
kapitalbasberdkningen for det finansiella konglomeratet. Denna post bestdr av nuvérdesberdknade framtida vinster i
Nordnet Pensionsférsakring AB samt Nordnet Livsforsikring AS, vilka genereras av férsékringstagarnas kapital.
Jamforelsesiffror per 2015-12-31 har darmed berdknats om med avseende pd kapitalbas och kapitalkrav for enheter inom
férsakringssektorn.

Den konsoliderade situationen

| enlighet med CRR, den europeiska kapitalkravsférordningen rapporterar Nordnet en konsoliderad situation best&ende av
Nordnet AB (publ) och Nordnet Bank AB. Kapitalkrav som redovisas i denna not avser Pelare 1 samt tillkommande Pelare
2 -kapital. Detta enligt rédande regelverk for kapitaltackningen.

MSEK 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Totalt eget kapital 1817,0 17737 1746,4
Av gdr, vinster som ej v arit foremal fér rev ision -60,2 -88,0 -
Av gdrkrav p& férsiktig v ardering -13,2 -14,9 -11,9
Av gar férutsebar utdelning innev arande ar -227,5 -175,0 -227,5
Av gdrimmateriella anlaggningstilgdngar och uppskjutna skattefordringar -365,4 -402,2 -366,4
Karnprimarkapital 1150,6 1093,6 1140,6
Tilkommer férlagslan - 45,4 -
Supplementdarkapital - 45,4

Kapitalbas 1150,6 1139.0 1140,6

Riskexponeringar

Exponering kreditrisk enligt schablonmetoden 5607,7 5746,4 54352
Exponering marknadsrisk 20,5 14,2 22,4
Exponering operativ risk 1957.4 17592 1957,4
Totalt exponeringsbelopp 7 585,7 75198 7415,0
Kapitalrelation 15,2% 151% 15,4%
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Kapitalkrav 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden 448,6 459,7 434,8
Marknadsrisk 1,6 1.1 1.8
Operativ risk 156.6 140,7 156.6
Kapitalkrav Pelare 1 606,9 601,6 593,2
Kapitalkrav Pelare 2 182,0 107,0 95,0
Totalt kapitalkrav 788,9 708,6 688,2
Kapitalrelationer och buffertar 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Karprimdarkapitalrelation, % 15,2% 14,5% 15,4%
Primdrkapitalrelation, % 15,2% 14,5% 15,4%
Total kapitalrelation, % 15.2% 15.1% 15.4%
Institutsspecifika buffertkrav, % 3.3% 2.5% 3.0%
varav krav p& kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5% 2,5% 2,.5%
varav krav pd kontracyklisk kapitalbuffert, % 0.8% 0,0% 0.5%
Totalt kapitalkrav inklusiv e buffertkrav, % 13,7% 11,9% 12,3%
Kamprimarkapital tillgéngligt fér buffertkrav % 7.2% 7,8% 7.4%
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Utveckling per kvartal

% nordnet

Koncernen, MSEK Q116 Q415 Q315 Q215 Q115 Q414 Q314 Q214
Ré&ntenetto 101.3 100,0 101,2 106,2 110,6 114,2 120,7 123,3
Provisionsnetto - e transaktionsrelaterat 3il, 1 34,5 36.0 37.2 33.3 29.3 28,6 27.8
Provisionsnetto - transaktionsrelaterat 121,8 130,2 11,9 107,8 133,7 104,4 81,3 79.9
Nettoresultat av finansiella tfransaktioner 33.7 39.0 34,4 34,7 39.1 26,2 21,2 16,5
Ovriga intékter 13.7 22,0 10,3 14,3 13.1 10,4 9,2 1.3
Rorelseintdkter 301,5 325,7 293,8 300,2 329.8 284,5 260,9 258,6
Alm&nna administrationskostnader -165,1 -172,4 -159.5 -156,9 -150,3 -151,7 -145,7 -147.3
Av skriv ningar -20,0 -20,2 -20,1 -19.8 -19.5 -153 -19.8 -18,5
Ovriga rérelsekostnader -18,9 -10,1 -8.2 -10,5 -11,9 -11,4 -10,0 -10,5
Kreditférluster, netto -8.3 -9.8 -8,0 -11.,8 -11.8 -10,5 -10,1 -11,6
Kostnader -2124 -2124 -195,9 -198,9 -193,5 -188,9 -185,6 -187,9
Rorelseresultat 89,2 113,2 97,9 101,2 136,3 95,6 753 70,7
Resultat per aktie fére utspadning 0,41 0,50 0,43 0,49 0,62 0,46 0,34 0,33
Kostnadst&ckning 85% 92% 93% 97% 101% 95% 97% 95%
Av kastning pé& eget kapital (&rsbasis) 17% 20% 20% 19% 17% 16% 16% 17%
Kapitalrelation, konglomerat 14,9% 15,8% 16,4% 14,6% 14,9% 16,0% 15.9% 13,5%
Nyckeltal per kvartal Q116 Q415 Q315 Q215 Q115 Q414 Q314 Q214
Antal aktiva kunder vid periodens slut 507 100 490400 476000 462500 449900 432600 421000 413200
Antal aktiva konton vid periodens slut 650500 627500 607000 588500 570800 544600 527700 516000
Nettosparande (mdr SEK) 2,6 1.0 3.3 0.3 8,2 4,5 55 2,5
Totalt sparkapital (mdr SEK) 197 200 185 191 193 166 160 155
Genomesnittligt sparkapital per aktiv t konto (SEK) 302300 318800 305300 324600 338700 305200 303300 300 400
Antal avslut 5893800 5734100 4798800 4391500 4907400 4061800 3229700 3217500
Antal handelsdagar 60 62 66 58 62 61 66 58
Antal avslut per handelsdag 98 200 92 500 72700 75700 79 200 66 600 48 900 55 500
Genomesnittlight nettocourtageintékt per avslut (SEK) 21 23 23 25 27 26 25 25
Antal avslut per aktivt handelskonto 10,2 10,3 8.9 8,4 9,8 8.5 7,0 71
Antal avslut per aktivt handelskonto per ménad 3.4 3.4 3.0 2.8 33 2.8 2.3 2.4
Inldning vid periodens slut, MSEK 25296,9 237267 254126 25851,7 22550,7 197256 18307,7 185422
Klientmedel vid periodens slut, MSEK 219.1 199.7 2387 2238 201,7 165,5 139.5 148,3
Utlaning vid periodens slut, MSEK 7 875,0 72781 72822 67708 6566,3 57856 6220,5 59983
Utldning exkl pantsatta likvida medel (se not 5) 7 399.2 7 086,4 6 608,8 62152 6158,7 5619.6 57699 5591,2
Utldning/inléning % 31% 31% 27% 28% 27% 27% 32% 30%

* Nettosparandet under perioden januari-december 2015 inkluderar en flytt av 7,3 miljarder till Séderberg & Partners och under férsta
kvartalet 2016 har ytterligare 2,2 miljarder flyttats. Las mer under Utvecklingen p& vara marknader, Sverige.
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Nyckeltal

Nyckeltal koncernen 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Rérelsemarginal i % 30% % 36%
Vinstmarginal i % 24% 33% 29%
K/I-tal 70% 59% 64%
Av kastning pé& eget kapital i % 17% 17% 20%
Av kastning pd tilgdngari % 0,5% 0,6% 0,6%
Resultat efter skatt per aktie fére utsp&dning, SEK 0.41 0,62 2,05
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning, SEK 0,41 0,62 2,04
Eget kapital per aktie, SEK* 11,21 10,60 10,72
Foreslagen utdelning per aktie/utdelning per aktie 1,30 - 1,30
Aktiekurs, SEK 34,70 33,00 41,00
Borsv érde vid periodens slut, MSEK 6051 5776 7151
Eget kapital, MSEK* 1954,4 1854,5 1870,1
Kapitalbas, MSEK 1887.8 1174,2 12448
Kapitalrelation 14,9% 14,9% 15.8%
Genomsnittligt antal aktier fére utsp&dning 174 400 378 175027 886 174 950 604
Genomsnittligh antal aktier efter utsp&dning 174788 132 175179 220 175299 370
Antal utestGende aktier vid periodens slut 174 384 363 175027 886 174 418 830
Inv esteringar i materiella tilgédngar, MSEK 1.7 1.3 1.1
Inv esteringar i immateriella tilg&ngar exkl foretagsféry arv , MSEK 11,0 8,1 30,1
Varav intemna utgifter for utv eckiing, MSEK 10,3 23 8.1
Antal heltidstjéinster vid periodens slut 433 390 427
*Exklusiv e minoritet

Nyckeltal 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Antal aktiva kunder 507 100 449 900 490 400
Antal aktiva konton vid periodens slut 650 500 570 800 627 500
Nettosparande, mdr SEK 2,6 82 12,9
Totalt sparkapital vid periodens slut, mdr SEK 197 193 200
Genomesnittligh sparkapital per aktivt konto vid periodens slut, SEK 302 300 338 700 318 800
Antal avslut for perioden 5893 800 4907 400 19 831 700
Antal avslut per handelsdag 98 200 79 200 80 000
Genomsnittligh nettocourtageintdkt per avslut, SEK 21 27 24
Adig intéikt/sparkapital i genomsnitt, % 0,6% 0.7% 0.6%
Genomsnittlig arlig inté&kt per konto, SEK 1890 2 349 2112
Genomsnittlig arlig rérelsekostnad per konto, SEK -1245 -1278 -1262
Genomsnittligt arligt resultat per konto SEK 645 1071 850
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Definitioner

Aktiv kund

Fysisk eller juridisk person som innehar minst ett
aktivt konto.

Aktivt konto

Konto med varde > O kr eller kreditengagemang.

Antal utestéende aktier

Antalet emitterade aktier minus Nordnets egna
innehav av Nordnetaktier.

Avkastning pé eget kapital

12 m&naders rullande resultat i forhdllande till
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pé tillgéngar

12 ménaders rullande resultat i férhallande till
genomsnittlig balansomslutning.

Avslut

En registrerad transaktion pd& bérs eller
marknadsplats. En order medfér ibland flera
avslut.

Borsvarde

Antal utestdende aktier multiplicerat med
aktiekursen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antalet aktier vid
periodens utgdang.

Genomsnittligt antal aktier efter utsp&dning

Ett vaigt genomsnitt av under dret utestdende
aktier samt potentiellt tilkommande aktier i
enlighet med IAS 33.

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning

Ett vaigt genomsnitt av under dret utestdende
aktier i enlighet med IAS 33.

Inléning

Inléning inklusive inldningen hanforlig till skulder i
forsakringsrorelsen.

Kostnadstdckning
Ej transaktionsrelaterade intdkter i férhallande till
kostnader.

% nordnet

Nettocourtageintakt

Provisionsintakt per avslut efter avdrag for
provisionskostnader och ej transaktionsrelaterade
nettoprovisionsintakter.

Nettocourtage per avslut

Total nettocourtageintdkt dividerat med totalt
antal avslut under perioden.

Nettosparande

Inséttningar av likvida medel och vardepapper,
med avdrag fér uttag av likvida medel och
vardepapper.

Privatlén

Utldning utan sdkerhet, sé& kallade blancolén.

Resultat per aktie fére respektive efter
utspddning

Periodens resultat i forhéllande till genomsnittligt
antal aktier under perioden fére respektive efter
utsp&dning.

Rérelsekostnader

Rorelsens kostnader exklusive kreditférluster och
nedskrivning av goodwiill.

Roérelsemarginal

Rérelseresultat i forhallande till rérelseintakter.

Totalt sparkapital

Summan av likvida medel och marknadsvarde pé
vardepapper for samtliga aktiva konton.

Utlaning exklusive pantsatta likvida medel

Utléning till allimanheten exklusive utldning i s&
kallade kontokrediter som i sin helhet técks av
pantsatta likvida medel pd kapitalférsakringar och
investeringssparkonton (ISK) dar utlédningsrantan
pd krediten motsvaras av inl@ningsrantan pd de
pantsatta likvida medlen.

Vinstmarginal

Periodens resultat i forhallande till rorelseintdkter.
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