God utveckling inom nyckelomraden

n Forsta fasen i Férenade Arabemiraten ar igang och gar enligt plan

u GHP Vardsamverkan, vart nya samarbete med foérsakringsbolagen, gor ett allt battre resultat
= Fortsatt god organisk tillvaxt

= Urologcentrum forvarvat och tilltrétt

Forsta kvartalet 2016

m Forsaljningsintékterna 6kade till 231,5 MSEK (217,6) och den organiska tillvaxten uppgick till 5 procent (5)
= EBITDA uppgick till 18,1 MSEK (19,9)

= EBITDA-marginalen uppgick till 7,8 procent (9,1)

= Resultat efter skatt (EAT) uppgick till 9,4 MSEK (10,3)

mResultat per aktie uppgick till 0,12 SEK (0,11)

EBITDA, rullande 12 manader
MSEK

Forsaljningsintakter, rullande 12 manader
MSEK
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VD-kommentar

Resultatet for det forsta kvartalet 2016 var tillfredstallande med tanke pa att pasken Iag tidigare i &r an
foregéende ar vilket paverkade kvartalet negativt. Var bedémning ar att rorelseresultatet paverkades
negativt i kvartalet med 4-6 miljoner kronor pa grund av forlorade arbetsdagar kring pasken. Trots farre
arbetsdagar uppgar tillvaxten till 6 procent i kvartalet (varav 1 procentenhet forvarvat), vilket visar pa en
hoégre underliggande tillvaxt.

Det séarskilt positiva i kvartalet var, att trots att det nya avtalet i Forenade Arabemiraten (UAE) bara har géaliti
en manad och vi har haft kostnader i hela kvartalet, bidrar GHP International positivt till kvartalsresultatet och
arbetet fortgar enligt plan. Den positiva trenden ser ut att fortsatta i andra kvartalet. Vi genomfor nu en
fullstandig genomlysning av de sjukhus som vi ska ta 6ver med fokus pa att ta fram en utvecklings- och
affarsplan. Parallellt med detta &r vi igdng med att anstalla erfarna och kompetenta chefer till den lednings-
grupp som pa plats ska leda sjukhusen. Vi &r nojda med utvecklingen inom bada dessa processer. Det ar
fran och med den 1 september som vi enligt plan tar ver managementansvaret av sjukhusen.

GHP Vardsamverkan (fd integrerade vardlosningar) gor ett allt battre resultat och &ven om paverkan i forsta
kvartalet &r negativ ar forlusterna betydligt mindre &n i kvartal 4 2015. Detta da effektiviteten okar och
uppstarts- och utvecklingskostnaderna minskar. Vi raknar med att denna verksamhet kommer att ha en
positiv paverkan pé helaret 2016.



Vi ser dven en positiv utveckling inom Specialisttandvarden och GHP Ortho Center Skane. Inom
Specialisttandvarden har vi kunnat attrahera duktiga specialister och starka remittentsamarbetena.

GHP Ortho Center Skanes resultat ar battre tack vare nya hyresavtal. Hos GHP Stockholm Spine Center
ser vi positiva tendenser, dven om det &r en bit kvar till den potential som vi ser att verksamheten har. Vi
ar ocksa nojda med att vart nyforvarv, Urologcentrum, som vi tilltradde 1 mars och som bidrar positivt till
kvartalet.

Nagra verksamheter har tyvarr haft en negativ utveckling. Vi ser fortsatt en betydligt lagre efterfrdgan av
offentlig éverviktskirurgi vilket vi tror ar en effekt av att "komiljarden” togs bort vid arsskiftet. PA GHP OPA
Privathospital i Arhus ser vi en kraftigt minskad efterfrgan pa offentlig ryggkirurgi efter att betalnings-
ansvaret for vardgarantipatienter har géatt 6ver till Universitetssjukhuset fran regionen. | bada fallen &ar det
underliggande behovet lika stort som tidigare vilket leder till att kder byggs pa grund av regelférandringar
vilket i sin tur leder till 6kade samhallskostnader. Vi tror att dessa patienter kommer tillbaka nar kberna véaxer
men denna ryckighet ar inte bra for var Ionsamhet.

Sammanfattningsvis ar kvartalsresultatet fargat av pasken men det underliggande arbetet med klinikerna
fortskrider enligt plan samtidigt som GHP International och GHP Vardsamverkan utvecklas positivt.

Daniel Ohman
VD

Forsaljningsintakter och resultat - koncernen
Forsaljningstillvaxten uppgar for det forsta kvartalet till 6 procent. Manga kliniker visar god tillvaxt under
perioden. Tillvaxten aterfinns framst bland kliniker i sdval Stockholm som VGR och Skéane.

Tillvéxten &r i huvudsak organisk fran tkande patientvolymer. Okad kapacitet i Stockholm, fortsatt
verksamhetsutveckling samt uppstart av det nya avtalet i UAE bidrar till den 6kade omsattningen.

Andelen av forsaljningsintékter hanforliga till innehavare utan bestdmmande inflytande (minoritetségare i
klinikerna) uppgick for forsta kvartalet 2016 till 10 procent (12).

Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2016 2015 2015
Forsaljningsintakter 2315 217,6 820,0
Tillvaxt, % 6 5 7
- varav organisk, % 5 5 7
- varav forvarvad, % 1 - -
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 18,1 19,9 52,5
Rorelseresultat (EBITA) 12,2 14,0 29,4

Koncernen visar ett rorelseresultat for det forsta kvartalet som &r ndgot svagare an motsvarande period forra
aret, till viss del pa grund av att pasken i ar infoll under mars manad. Pressade priser och lagre efterfragan
inom vissa omraden bland annat den uteblivna komiljarden paverkar lonsamheten. For att méta detta
fortsatter GHP med sina satsningar pa effektivitetsarbete samt att jobba vidare med GHP Vardsamverkan
(fd integrerade vardlosningar), dar inledningen pa aret har gatt helt enligt plan.

Under kvartalet tilltrddde GHP Urologcentrum, ett bolag dar vi ser stora mdojligheter att utveckla och véxa
verksamheten.

EBITDA-marginalen uppgick under arets forsta kvartal till 8 procent (9). EBITA-marginalen uppgick under
arets forsta kvartal till 5 procent (6).
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Finansnetto och resultat efter skatt
Finansnettot fér det forsta kvartalet 2016 uppgick till -0,5 MSEK (-1,2).

Av periodens skattekostnad for det forsta kvartalet 2016 bestod -1,4 MSEK (-1,5) av beraknad aktuell
skattekostnad i koncernen.

Resultat efter skatt for det forsta kvartalet 2016 uppgick till 9,4 MSEK (10,3), varav 8,1 MSEK (7,4) var
hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Eftersom majoritetens dgande varierar mellan de olika klinikerna kan moderbolagets aktiedgares
procentuella andel av nettoresultatet variera éver tid beroende pa resultaten i de enskilda klinikerna.

Kassaflode och finansiell stallning

Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2016 2015 2015
Kassaflode fran I6pande verksamhet 5,8 35 41,1
Kassaflode fran investeringsverksamhet -11,1 -2,3 -9,4
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -2,4 -7,1 -70,4
Valutakursdifferenser i likvida medel -0,1 11 0,8
Kassaflode -7,8 -4,8 -37,9

Av kassaflodet fran I6pande verksamhet uppgick rorelsekapitalférandringar till -3,9 MSEK (-10,3) for det
forsta kvartalet 2016.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten har under kvartalet i paverkats av bland annat foérvarv av
dotterbolaget Urologcentrum.

Koncernens likvida medel uppgick till 49,7 MSEK (90,6) den 31 mars 2016. GHP innehar bestammande
inflytande i samtliga kassagenererande dotterbolag.

Den externa upplaningen uppgick den 31 mars 2016 till 92,2 MSEK (129,0) och samtliga covenanter har
uppfyllts under perioden.

Sasongsvariationer
GHP:s verksamhet paverkas av sdsongsvariationer, i synnerhet kring sommarsemestern. Flertalet av

koncernens Kliniker stanger operationsverksamheten helt under ndgra sommarveckor vilket paverkar saval

omsattning som roérelseresultat och kassafléde negativt under det tredje kvartalet. Att klinikerna stanger

denna period beror pa att det &r ineffektivt att driva en klinik pa halvkapacitet da vissa skalférdelar uteblir.

Det &r ocksa sa att efterfrigan pa operation ar betydligt Iagre under semestern eftersom manga inte vill vara

nyopererade pa semestern.

For att underlatta forstaelsen for utvecklingen av koncernens verksamhet redovisas i kvartalsrapporteringen

saval forsaljningsintakter som rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) dven pa rullande tolvmanaders-
basis (se diagram sid 1).
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Nyckeltal - kvartalsdversikt

Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
MSEK 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014
Forsaljningsintakter 231,5 229,9 160,4 212,1 217,6 209,9 150,2 200,9
EBITDA 18,1 13,7 1,1 17,8 19,9 18,0 1,2 18,2
EBITA 12,2 8,2 -4,8 12,0 14,0 12,3 -5,3 12,4
EBITA-marginal, % 5,3 3,6 -3,0 5,7 6,4 59 -3,5 6,2
Resultat per aktie, SEK 0,12 0,19 -0,07 0,10 0,11 0,20 -0,11 0,11
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie, SEK 0,09 0,64 -0,31 0,24 0,05 0,57 -0,27 0,36
Kassaflode per aktie, SEK -0,12 0,37 -0,21 -0,66 -0,07 0,51 -0,32 -0,07
Soliditet, %, 54 52 51 52 50 49 50 50
Nettoldneskuld 42,5 44,7 81,1 57,0 38,4 37,5 70,3 50,1
Eget kapital per aktie, SEK 5,07 4,94 4,82 4,88 5,05 4,92 4,84 4,93
Avkastning pa eget kapital, % 8,0 8,4 9,5 8,7 8,9 9,8 Neg. Neg.

Definitioner

EBITA-marginal, justerad %
Rérelseresultat fore goodwillnedskrivningar (EBITA) i procent av periodens forsaljningsintékter.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspédning (konvertibler).

Kassaflode fran den Iopande verksamheten per aktie
Periodens kassaflode fran den lépande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier fére utspadning (konvertibler).

Kassaflode per aktie
Periodens nettokassaflode dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning (konvertibler).

Soliditet
Totalt eget kapital i procent av balansomslutningen.

Nettol&neskuld
Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus rantebarande tillgangar. Negativt belopp avser en nettolanefordran.

Eget kapital per aktie, SEK
Totalt eget kapital per utestdende aktie vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital
Rullande 12 manaders resultat efter skatt i procent av genomsnittligt totalt eget kapital.

Utveckling per affarsomrade
GHP rapporterar tvad segment; Norden och Ovriga vérlden. Vidare rapporteras Stockholm, Finland,
Vastsverige, Danmark, Skane och Férenade Arabemiraten som undermarknader.

| syfte att uppratthalla en god informationsgivning valjer GHP att ocksa redovisa intakter per diagnosomrade
samt intakter per undermarknad.

Norden

Affarsomrade Norden bedriver genom 19 kliniker verksamhet inom specialistvard, sdsom ryggkirurgi/ryggvard,
ortopedi, dverviktskirurgi och diabetesvard, gastroenterologi, urologi, gynekologi, allmankirurgi, arytmi,
modrahalsovard samt specialisttandvard. 16 av klinikerna finns i Sverige, tva i Danmark och en i Finland.
Vidare bedrivs affarsutveckling inom dessa och andra diagnosomraden.

Kv 1 Kv 1 Forandring Helar
MSEK 2016 2015 % 2015
Forsaljningsintakter 2235 214,0 4 805,6
Rorelseresultat 9,5 13,0 24,7
Rorelsemarginal, % 4,3 6,1 3,1
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GHP:s kliniker i Norden upplever ett fortsatt starkt patienttryck och forsaljningsintakterna 6kade under
kvartalet med 4 procent, trots att pasken Iag tidigt i ar vilket paverkade tillvixten negativt. Detta visar pa en
hdégre underliggande tillvaxt.

Den tidiga pasken paverkade kvartalet negativt da varje stangd dag har betydande paverkan pa resultatet pa
grund av de hidga fasta kostnaderna. | var nordiska verksamhet innebar det en negativ paverkan pa
resultatet i kvartalet med 4-6 MSEK.

| Danmark har var klinik i Arhus haft ett svagt kvartal p& grund av att de offentliga volymerna krympt da det
genomforts vissa regelforandringar i ersattningssystemen. Koerna har byggts pa och vi férvantar oss att
patientstrmmarna atervander nar de nya systemen har etablerats. Daremot har var klinik i Képenhamn
inlett aret positivt med bade 6kad omsattning och forbéattrat resultat da vi dar arbetar mot ett annat
kundsegment som inte &r lika paverkade av férandringarna.

De kliniker som avslutade 2015 bra har fortsatt den positiva trenden och bland annat levererar

GHP Specialisttandlakarna Nacka ett starkt resultat. Klinikerna i Sk&ne, GHP Gastro Center Skane och
GHP Ortho Center Skane fortsatter att forbattras jamfort med foregaende ar och har sedan en kort tid
gemensam ledning i syfte att kunna utnyttja synergier i de bada verksamheterna. Bland annat flyttar

GHP Ortho Center Skanes operationsverksamhet till Lund dar GHP Gastro Center Skane idag opererar.
Aven GHP Ortho Center Géteborg har inlett aret positivt och kliniken &r pa ratt spar efter att stora insatser
gjorts for att forbattra klinikens effektivitetsarbete.

Ovriga varlden

Affarsomrade Ovriga véarlden bedriver i dagslaget verksamhet pé en klinik i Férenade Arabemiraten inom
diabetesvard. Under forsta kvartalet borjade ett nytt managementavtal att galla och under hésten kommer
GHP aven ta over driften av tva akutsjukhus i Férenade Arabemiraten i enlighet med den upphandling som
vanns i slutet av forra aret. Vidare bedrivs affarsutveckling inom detta och andra diagnosomraden. | detta
segment ingar aven eventuellt kvardréjande kostnader fran koncernens verksamheter i évriga lander, till
exempel England.

Kv 1 Kv 1 Forandring Helar
MSEK 2016 2015 % 2015
Forsaljningsintakter 8,0 3,6 122 14,4
Rérelseresultat 2,7 1,0 4,7
Rorelsemarginal, % 33,8 28,9 32,6

GHP tillkdnnagav under fjarde kvartalet 2015 att koncernen vunnit en omfattande upphandling avseende
drift av offentlig sjukvard i Férenade Arabemiraten (UAE). Avtalet I6per 6ver fem ar med mojlig férlangning
om ytterligare minst fem ar och omfattar drift av tva akutsjukhus (innefattande elektiv sjukvard, akutsjukvard,
barnsjukvard och modra- och férlossningsvard) och ett diabetessjukhus (for narvarande i GHP:s regi).
Sjukhusens tillgangar och anstéllda kvarstar i sjukhusens regi och GHP:s bolag i UAE anstaller endast
koncernledningen som utgdrs av sju personer. Genom denna koncernledning ska GHP driva sjukhusen med
malsattningen att forbattra saval kvalitet som effektivitet vid sjukhusen. GHP:s ersattning for management-
avtalet utgors av ett antal komponenter som i huvudsak baseras pa hur val GHP kan leverera ett antal
forutbestamda kriterier samt baserat pa KPl:er avseende saval kvalitet som effektivitet. GHP:s ersattning
och Iénsamhet under avtalet kan darfor komma att variera fran kvartal till kvartal. Nar leveransen av avtalet
ar sakrat och igang ar syftet med stark narvaro i omradet att kunna utveckla fler liknande affarer.

Under forsta kvartalet har forberedelsearbetet med situationsanalyser och 6vrig planering fortsatt enligt plan
parallellt med att verksamheten pa den befintliga diabeteskliniken haft full verksamhet. Detta har paverkat
I6nsamheten positivt under kvartalet da det nyvunna avtalet tradde i kraft den 1 mars och GHP darmed i viss
man kunnat dra férdel av tva separata kontrakt.

GHP kommer under varen och sommaren fortsatta med omfattande situationsanalyser och forberedande
arbete for att 1 september 2016 6verta operatdrskapet av sjukhusen.
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Transaktioner med narstaende
Under forsta kvartalet 2016 har utdelning till innehavare utan bestimmande inflytande gjorts med 0,9 MSEK.

Konsultersattning om 0,1 MSEK har under kvartalet utgatt till Iakare som ar make till VD i GHP Gastro
Center Skane.

Inga andra vasentliga transaktioner med narstdende har gjorts under forsta kvartalet 2016.

Risker och osékerhetsfaktorer

GHP utsatts for olika typer av risker i sin verksamhet. Dessa kan generellt delas in i marknadsrelaterade
risker, verksamhetsrelaterade risker samt risker relaterade till finansverksamheten. En utforligare beskrivning
av dessa risker aterfinns i GHP:s Arsredovisning 2015, sidan 28.

Den dverenskommelse som Regeringen och Véansterpartiet har traffat avseende vinster i vélfarden har
resulterat i att en utredning ska se déver mdjligheterna till olika typer av regleringar samt eventuella mojligheter
att begrénsa framtida vinstuttag. Det kan inte helt uteslutas att en eventuell lagstiftning som springer ur detta
kan komma att ha viss negativ inverkan pa GHP och/eller dess &gare.

Nagra ytterligare véasentliga risker bedéms inte ha tillkommit under 2016 forutom de som beskrivits under
handelser efter balansdagen i GHP:s arsredovisning for 2015, sidan 53.

Moderbolaget GHP Specialty Care AB (publ)

GHP har en begransad central organisation som ger kvalificerat stéd inom omraden som affarsutveckling,
finans, IR, kommunikation, IT, marknadsféring och avtalsprocesser. Styrning och kontroll sker via bolags-
styrning och resultatuppféljning. En betydande del av kostnaderna for den centrala organisationen syftar till
att skapa nya affarer inom de valda diagnosomradena samt att analysera och efterforska andra
expansionsmdgjligheter inom sjukvardssektorn.

Aktier i dotterbolag uppgick per 31 mars 2016 till 680,6 MSEK (680,1) medan likvida medel uppgick till
35,1 MSEK (76,7). Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar i anlaggningstillgangar under det forsta
kvartalet 2016 (-). Resultatet fore skatt uppgick for forsta kvartalet 2016 till -7,2 MSEK (-7,5).

Kalender finansiell information 2016 H
Arsstamma 2016 27 april 2016
Delarsrapport januari-juni 2016 15 juli 2016
Del&rsrapport januari-september 2016 28 oktober 2016

Goteborg den 26 april 2016
GHP Specialty Care AB (publ)

For fragor hanvisas till:
Daniel ®hman, VD +46-708 55 37 07
Susanna Laursen, Tf. CFO +46-709 61 64 64

Informationen &r sddan som GHP Specialty Care AB (publ) &r skyldigt att offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 26 april 2016 klockan 08.00.

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Koncernens resultatrdkning

Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK Not 2016 2015 2015
Rorelsens intakter
Forsaljningsintakter 5,6,9 231,5 217,6 820,0
Ovriga rorelseintékter 1,3 2,0 7.3
232,8 219,6 827,3
Rorelsens kostnader
Inkép av varor och tjanster -44,9 -44.7 -162,9
Ovriga externa kostnader -61,0 -58,5 -233,8
Personalkostnader 8 -108,8 -96,5 -378,1
Av- och nedskrivningar 6 -5,9 -5,9 -23,1
-220,6 -205,6 -797,9
Rorelseresultat 6 12,2 14,0 29,4
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,5 -1,2 -4,2
Ovriga finansiella intékter/kostnader 0,0 0,0 -0,1
Finansiellt netto -0,5 -1,2 -4,2
Resultat fore skatt 6 11,7 12,8 25,2
Skatt pa periodens resultat -2,3 -2,5 2,1
Periodens resultat 9,4 10,3 27,3
Resultat hanforligt till:
- moderbolagets agare 8,1 7,4 21,8
- innehavare utan bestémmande inflytande 1,3 29 55
9,4 10,3 27,3
Resultat per aktie: 2
Fore utspadning (SEK) 0,12 0,11 0,33
Efter utspadning (SEK) n/a 0,11 0,33
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental
Fore utspadning 67 195 66 082 66 082
Efter utspadning n/a 66 082 66 082
Koncernens rapport dver totalresultat
Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2016 2015 2015
Periodens resultat efter skatt 9,4 10,3 27,3
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omféras till resultatrakningen: - - -
Poster som kommer att omforas till resultatrakningen:
- Forandring av omrakningsreserv 0,1 0,4 -0,4
Summa dvrigt totalresultat 0,1 0,4 -0,4
Periodens totalresultat 9,5 10,7 26,9
Hanforligt till:
Moderbolagets &gare 8,2 7,8 21,4
Innehavare utan bestammande inflytande 1,3 2,9 55
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Koncernens balansrékning i sammandrag

31 mars 31 mars 31 december
MSEK Not 2016 2015 2015
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar 5,6 389,3 374,2 374,3
Ovriga anlaggningstillgangar 78,4 74,8 76,5
Summa anlaggningstillgangar 467,7 449,0 450,8
Kundfordringar och 6vriga kortfristiga tillgangar 129,8 129,6 118,3
Likvida medel 49,7 90,6 57,5
Summa omséattningstillgangar 179,5 220,2 175,8
Summa tillgangar 647,2 669,2 626,6
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 346,3 333,6 326,6
Eget kapital hanforligt till innehavare utan bestémmande
inflytande 0,0 0,0 0,0
Summa eget kapital 346,3 333,6 326,6
Langfristiga skulder 4,7 144,6 176,8 137,7
Kortfristiga skulder 4,7 156,3 158,8 162,3
Summa skulder och eget kapital 647,2 669,2 626,6
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Koncernens kassaflédesanalys

Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK Not 2016 2015 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 12,2 14,0 29,4
Avskrivningar/nedskrivningar 59 59 23,1
Betald skatt -6,6 -4,1 -1,8
Ovriga justeringsposter — netto -1,8 -2,0 -8,3
Forandring av rorelsekapital — netto -39 -10,3 -1,3
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 5,8 3,5 41,1
Investeringsverksamheten
Ovriga investeringar -6,1 -2,3 -9,5
Forvarv av dotterbolag 5 -5,0 - -
Ovriga avyttringar - - 0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11,1 -2,3 -9,4
Finansieringsverksamheten
Forvarv av andelar fran innehavare utan bestimmande
inflytande - -2,2 -25,8
Utdelning till aktiedgare - - -8,6
Utdelning till innehavare utan bestdammande inflytande -0,9 -2,2 -5,7
Nyupptagna lan - 0,1 10,1
Aterbetalning av I1&n -1,5 -2,8 -40,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,4 -7,1 -70,4
Valutakursdifferenser i likvida medel -0,1 11 0,8
Periodens kassafléde -7,8 -4,8 -37,9 H
Likvida medel vid periodens bérjan 57,5 95,4 95,4
Likvida medel vid periodens slut 49,7 90,6 57,5
Betalda réntor -0,4 -0,7 -2,1
Erhéllna rantor - - 0,1

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103

Delarsrapport januari-mars 2016




Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Hanforligt till innehavare

:\(/I\éééom Aktieeigarndas| utan bestimmands Total
ande infl otalt
Ingdende balans 326,6 y‘agtj(e) 326,6
Resultat efter skatt 8,1 1,3 9,4
Ovrigt totalresultat 0,1 0,0 0,1
Summa totalresultat 8,2 1,3 9,5
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande -0,9 -0,9
Konvertering av lan till eget kapital 11,1 111
Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare utan
bestammande inflytande -0,4 0,4
Omklassificering av innehavare utan bestammande inflytande 0,8 -0,8
Utgaende balans 346,3 0,0 346,3
Kv 12015 Aktieagarnas ~ Hanforigt tl innehavare
MSEK andel T e Totalt
Ing&ende balans 325,1 0,0 325,1
Resultat efter skatt 7.4 2,9 10,3
Ovrigt totalresultat 0,4 0,0 0,4
Summa totalresultat 7.8 2,9 10,7
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande -2,2 -2,2
Omklassificering av innehavare utan bestammande inflytande 0,7 -0,7 -
Utgaende balans 333,6 0,0 333,6
Heldr 2015 Aktieagarnas ~ Hanforigt tl innehavare
MSEK andel " e Totalt
Ingdende balans 325,1 0,0 325,1
Resultat efter skatt 21,8 55 27,3
Ovrigt totalresultat -0,4 0,0 -0,4
Summa totalresultat 21,4 55 26,9
Utdelning -8,6 -8,6
Utdelning till innehavare utan bestammande inflytande -5,7 -5,7
Overforing av évervarde mellan majoritetsagare och
innehavare utan bestammande inflytande 0,1 -0,1
Forsaljning till (+) forvarv fran (-) innehavare utan
bestammande inflytande -4,9 -6,2 -11,1
Omklassificering av innehavare utan bestimmande inflytande -6,5 6,5
Utgadende balans 326,6 0,0 326,6

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103

Delarsrapport januari-mars 2016




Moderbolagets resultatrékning i sammandrag

Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2016 2015 2015
Rorelsens intékter 0,0 0,0 0,0
Rorelsekostnader, inkl. avskrivningar -8,0 -7,6 -30,4
Rorelseresultat -8,0 -7,6 -30,4
Finansiella poster, netto 0,8 0,1 29,1
Resultat efter finansiella poster -7,2 -7,5 -1,3
Skattekostnad - - 6,7
Resultat efter skatt -7,2 -7,5 54
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat
Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2016 2015 2015
Resultat efter skatt -7,2 -7,5 54
Ovrigt totalresultat: - - -
Summa 0vrigt totalresultat - - -
Periodens totalresultat -7,2 -7,5 54
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
31 mars 31 mars 31 december
MSEK 2016 2015 2015
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar 0,1 0,2 0,1
Aktier i dotterbolag 680,6 680,1 680,2
Ovriga anlaggningstillgangar 12,7 6,5 12,7
Fordringar koncernféretag 29,8 29,4 29,8
Summa anlaggningstillgangar 723,2 716,2 722,8
Ovriga fordringar 3,2 1,5 2,2
Fordringar koncernféretag 116,4 71,2 118,1
Likvida medel 35,1 76,7 46,8
Summa omséttningstillgangar 154,7 149,4 167,1
Summa tillgangar 877,9 865,6 889,9
Summa eget kapital 681,0 672,8 677,1
Langfristiga skulder 2,3 2,7 2,3
Kortfristiga skulder till koncernféretag 188,9 172,7 193,8
Ovriga kortfristiga skulder 5,7 17,4 16,7
Summa skulder och eget kapital 877,9 865,6 889,9
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2016 2015 2015
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7,2 -7,5 -1,3
Avskrivningar 0,0 0,0 0,1
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster - netto -0,3 0,0 0,8
Forandring av rorelsekapital - netto 22,5 215 5,6
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 15,0 14,0 52
Investeringsverksamheten
Investering i dotterforetag -0,4 - -0,1
Ovriga investeringar 0,0 - -
Ovriga avyttringar - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,4 - -0,1
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktiedgare - - -8,6
Forandring fordran pa koncernféretag - - -
Forandring koncernkonto, nettoskuld -26,3 -10,4 -22,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -26,3 -10,4 -31,4
Periodens kassafléde -11,7 3,6 -26,3
Likvida medel vid periodens boérjan 46,8 73,1 73,1
Likvida medel vid periodens slut 35,1 76,7 46,8
Betalda réntor - - -0,4
Erhallna rantor 0,8 0,4 2,2

Moderbolagets forandringar i eget kapital i sammandrag

Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2016 2015 2015
Ingadende balans 677,1 680,3 680,3
Resultat efter skatt -7,2 -7,5 54
Ovrigt totalresultat - - -
Konvertering av lan till eget kapital 111 - -
Utdelning till aktieagare - - -8,6
Utgaende balans 681,0 672,8 677,1
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1 Allméan information och redovisningsprinciper
GHP Specialty Care AB (publ), org nr 556757-1103, har sitt séte i Goteborg, Sverige och huvudkontoret &ar
belaget pa4 Sodra Hamngatan 45.

Foretagets redovisning har upprattats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards)
s& som de antagits av Europeiska Unionen. Att uppratta redovisningen i enlighet med IFRS kraver att upp-
skattningar och bedomningar gors vilka paverkar tillgangarnas, skuldernas, intakternas och kostnadernas
redovisade varde for rapportperioden. Trots att gjorda uppskattningar ar baserade pa foretagsledningens
kannedom avseende belopp, handelser och atgarder kan det faktiska utfallet skilja sig fran gjorda
uppskattningar och bedémningar.

Om inte annat anges redovisas alla belopp i miljontals kronor (MSEK).

| februari 2016 l6pte det konvertibelprogram som stélldes ut av GHP 2012 ut. Antal aktier 6kade med
2 200 198 st, vilket gav en 6kning av eget kapital med 11,1 MSEK och motsvarande minskning av
nettoldneskulden. Under forsta kvartalet 2016 belastas resultatet med kostnader fér programmet med
mindre an -0,1 MSEK (-0,4).

Denna deldrsrapport &r uppréattad i enlighet med IAS 34 Delrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR2 fér juridiska personer. Tillampade redovisnings-
principer 6verensstammer med vad som framgar av arsredovisningen 2015. Utdver detta finns ett antal
smarre forbattringar i IFRS som endast bedéms ha en smarre paverkan pa GHP:s rapportering. Inga andra
nya standarder for 2016 har bedomts ha nagon inverkan pa koncernens redovisning.

For ytterligare information om redovisningsreglerna, hénvisas till GHP:s Arsredovisning 2015, sidan 36-40.

2 Resultat per aktie

Resultat per aktie har berdknats genom att resultatet efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare har
dividerats med det genomshnittliga antalet utestdende stamaktier under perioden. For forsta kvartalet 2016
uppgick dessa till 67 194 575 st (66 082 387). Da det under slutet av 2012 genomférda konvertibelprogrammet
har konverterats till eget kapital under kvartalet féreligger inte langre nagon utspadningseffekt pa resultat per
aktie.

3 Aktiekapital
Per den 31 mars 2016 uppgick antalet utestdende stamaktier till 68 282 585 st (66 082 387) med ett kvotvarde
om 1 SEK per styck.

4 Kort- och langfristiga rantebarande skulder
Per den 31 mars 2016 hade foretaget nyttjat krediter om 92,2 MSEK (129,0). Av detta belopp ar
14,9 MSEK (22,1) klassificerat som kortfristiga skulder och 77,3 MSEK (106,9) som langfristiga skulder.
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5 Forvarv/avyttring av dotterforetag samt tillaggsforvarv
Den 10 februari tecknades avtal om forvarv av 70 procent av Urologcentrum med tilltrdde 1 mars.

Preliminara effekter pa koncernens likvida medel och resultat- och balansrakning sammanfattas nedan.

MSEK Totalt
Paverkan pa koncernens likvida medel:

a) Forvarv av Urologcentrum (Lewabi AB) -5,0
P&verkan pd koncernens likvida medel, summa kassafléde netto -5,0
MSEK Totalt
a) Forvarv av 70 procent av Urologcentrum (Lewabi AB):

Kontant betald kopeskilling 7,4
Forvarvskostnader 0,1
Innehavare utan bestdammande inflytandes kdpeskilling vid full goodwill 6,0
Summa képeskilling 13,5
Summan av vardet av forvarvade tillgangar och skulder -15
Forvarvskostnader -0,1
Overvarde, varumarke identifierat vid forvarv -0,7
Goodwill 11,2

Specifikation av férvarvade nettotillgangar:

Materiella anlaggningstillgangar 1,7
Finansiella anlaggningstillgangar 0,3
Ovriga kortfristiga fordringar 0,8
Likvida medel 2,5
Uppskjuten skatt -0,5
Kortfristiga skulder -2,6
Langfristiga skulder -0,7
Summa nettotillgangar 1,5
Kontant betald kdpeskilling -7,4
Forvarvskostnader -0,1
Likvida medel i dotterbolag som forvarvats 2,5
P&verkan pa koncernens likvida medel -5,0

Verksamheten har under forsta kvartalet 2016 bidragit med 1,1 MSEK i forséljningsintakter och 0,2 MSEK i
rorelseresultat. Om verksamheten hade ingatt i koncernen hela aret hade bidraget till forséljningsintakterna
uppgatt till 2,5 MSEK och rérelseresultatet, som innehaller engangskostnader, uppgatt till -0,1 MSEK.

GHP Specialty Care AB (publ) 556757-1103

Delarsrapport januari-mars 2016




6 Segmentsredovisning

GHP-koncernen styr verksamheten utifrdn geografisk tillhérighet. Som segment rapporteras affarsomrade Norden
och affarsomrade Ovriga varlden. Samtliga huvudkontorskostnader, inklusive affarsutveckling, fordelas p& dessa

tva segment.

| varje affarsomrade ingar ett eller flera diagnosomraden liksom en eller flera undermarknader. | syfte att
uppratthalla en fortsatt god informationsgivning valjer GHP att ocksa redovisa intakter per diagnosomrade
samt intakter per undermarknad. Segmenten redovisas separat under rubriken "Utveckling per Affarsomrade”
och tillaggsinformation kring respektive diagnosomrade och undermarknad under not 9.

n Affarsomrade Norden
» Affarsomrade Ovriga véarlden

Kv 12016 Ovriga

MSEK Norden véarlden Totalt
Forsaljningsintékter 2235 8,0 2315
Varav Sverige 190,4 n/a 190,4
Rorelseresultat fére goodwillnedskrivningar 9,5 2,7 12,2
Goodwillnedskrivningar - - -
Rorelseresultat 9,5 2,7 12,2
Finansnetto -0,5 - -0,5
Resultat fore skatt 9,0 2,7 11,7
Kv 12015 Ovriga

MSEK Norden Varlden Totalt
Forsaljningsintékter 214,0 3,6 217,6
Varav Sverige 179,5 n/a 179,5
Rérelseresultat fore goodwillnedskrivningar 13,0 1,0 14,0
Goodwillnedskrivningar - - -
Rorelseresultat 13,0 1,0 14,0
Finansnetto -1,2 - -1,2
Resultat fore skatt 11,8 1,0 12,8
Helar 2015 Ovriga

MSEK Norden véarlden Totalt
Forsaljningsintékter 805,6 14,4 820,0
Varav Sverige 675,9 n/a 675,9
Rorelseresultat fére goodwillnedskrivningar 24,7 4,7 29,4
Goodwillnedskrivningar - - -
Rérelseresultat 24,7 4,7 294
Finansnetto -4,2 - -4,2
Resultat fore skatt 20,5 4,7 25,2
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Per den 31 mars 2016 utgjorde tillgdngar och skulder, avskrivningar och nedskrivningar féljande:

Ovriga
MSEK Norden Vérlden Totalt
Totala tillgangar 629,8 17,4 647,2
Varav goodwill 385,2 - 385,2
Totala skulder 2947 6,2 300,9
Av- och nedskrivningar -5,9 - -5,9
Per den 31 mars 2015 utgjorde tillgdngar och skulder, avskrivningar och nedskrivningar féljande:

Ovriga
MSEK Norden Vérlden Totalt
Totala tillgangar 656,9 12,3 669,2
Varav goodwill 374,0 - 374,0
Totala skulder 330,2 54 335,6
Av- och nedskrivningar -5,9 - -5,9
Per den 31 december 2015 utgjorde tillgangar och skulder, avskrivningar och nedskrivningar féljande:

Ovriga
MSEK Norden Vérlden Totalt
Totala tillgangar 615,7 10,9 626,6
Varav goodwill 373,8 - 373,8
Totala skulder 296,2 3,8 300,0
Av- och nedskrivningar -23,1 - -23,1
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7 Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

I nedanstdende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som
varderas till verkligt varde i rapporten dver finansiell stallning. Uppdelning av hur verkligt varde bestamts
gors utifran tre nivaer;

Niva 1: enligt priser pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbara pa marknaden

31 mars 2016
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgingar som kan séljas - - 0,0 0,0

Summa tillgangar 0,0 0,0

Finansiella skulder

- Skuldférda put options, langfr. del - - 48,0 48,0
- Skuldférda put options, kortfr. del - - 8,5 8,5
Summa skulder - - 56,5 56,5

31 mars 2015
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som kan séljas - - - -

Summa tillgangar - - - -

Finansiella skulder

- Skuldférda put options, langfr. del - - 50,9 50,9
- Skuldforda tillaggskopeskillingar - - 59 59
- Skuldférda put options, kortfr. del - - 12,9 12,9
Summa skulder - - 69,7 69,7

31 december 2015
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som kan séljas - - 0,0 0,0

Summa tillgangar 0,0 0,0

Finansiella skulder

- Skuldférda put options, langfr. del - - 41,9 419
- Skuldférda put options, kortfr. del - - 15,1 15,1
Summa skulder - - 57,0 57,0

Skulden for put options samt ev. férekommande skuldférda tillaggskopeskillingar har varderats till verkligt
varde. Skulden ar beroende av bedémningar av dotterbolagens framtida Idnsamhet. Det finns aven en
osakerhetsfaktor betraffande nar i tiden skulden ska regleras.
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8 Personal
Medelantal anstéallda uppgick for forsta kvartalet 2016 till 477 (447).

9 Forsaljningsintakter per grupperat diagnosomréde och undermarknad

Forsaljningsintakter Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2016 2015 2015
Spine/Orthopaedics 150,6 142,1 534,6
Gastro/Surgery 43,0 42,3 149,4
Arrhythmia/New Specialities 12,8 11,2 48,3
Dental 25,1 22,0 87,7
Redovisade férsaljningsintakter 2315 217,6 820,0
Forsaljningsintakter Kv 1 Kv 1 Helar
MSEK 2016 2015 2015
Stockholmsomradet 137,1 130,5 481,6
Finland 0,5 1,2 3,2
Vastsverige 41,2 38,7 150,7
Danmark 32,6 33,3 126,5
Skéne 12,1 10,3 43,6
Forenade Arabemiraten 8,0 3,6 14,4
Redovisade forsaljningsintakter 231,5 217,6 820,0

10 Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intréffat efter balansdagen.

GHP Specialty Care AB (publ)
Sddra Hamngatan 45 411 06 Goéteborg
Tel: +46 (0) 31 712 53 00 Fax: +46 (0) 3131313 21
www.ghp.se

GHP ar en internationellt verksam sjukvardskoncern som driver specialistkliniker inom utvalda diagnosomraden,
genom en for sjukvarden unik affarsmodell dar ledande lakare blir partners och deldgare. Varje klinik specialiserar
sig pa en enskild patientgrupp, vilket leder till en hogre effektivitet och kvalitet. Detta ar fundamentet for klinikernas
och GHP:s verksamhet — "Kvalitet genom specialisering”.
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