HOLMEN

Holmens delarsrapport januari-mars 2016

Kvartal Helar
MKr 1-16 4-15 1-15 2015
Nettoomséattning 3828 3689 4154 16 014
Rorelseresultat exkl. jamforelsestérande poster 580 376 396 1700
Rorelseresultat 348 -555 396 769
Resultat efter skatt exkl. jAmférelsestdrande poster 450 326 298 1323
Resultat efter skatt 222 -438 298 559
Avkastning pa sysselsatt kapital* 9,1 57 59 6,4
Avkastning pa eget kapital, % 4,3 -8,4 5,6 2,6
Resultat per aktie, kr 2,6 -5,2 3,5 6,7
Kassaflode fore investeringar 542 775 522 2526
Skuldsattningsgrad 0,21 0,23 0,26 0,23

* Exklusive jamférelsestorande poster, vilka ingdr i rérelseresultatet med -232 (0) Mkr

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2016 blev 580 Mkr, exklusive jamférelsestérande poster, vilket var

184 Mkr hogre an forsta kvartalet 2015 och 204 Mkr hdgre an fjarde kvartalet. Stopp for ombyggnad av
kartongmaskin paverkade kvartalets resultat negativt med drygt 60 Mkr, men det uppvagdes av vunnen tvist
for vattenkostnad pa motsvarande belopp. Resultatet fran virkeshandel var hdgt och avskrivningarna
minskade. Bade forsta kvartalet 2015 och fjarde kvartalet 2015 paverkades negativt av underhalls- och
ombyggnadsstopp.

Rorelseresultatet efter jamforelsestérande poster uppgick till 348 Mkr. Kvartalet belastades med netto
-232 Mkr i jamférelsestdrande poster avseende forsaljning av koncernens spanska verksamhet och
forsakringsersattning for ateruppbyggnad efter brand i Hallsta pappersbruk.

Resultatet efter skatt fér januari-mars uppgick till 222 (298) Mkr, vilket motsvarar ett resultat per aktie om
2,6 (3,5) kr. Exklusive jamférelsestérande poster uppgick resultatet efter skatt till 450 (298) Mkr och resultatet
per aktie till 5,4 (3,5) kr.
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Skog

Holmen bedriver ett aktivt och hallbart skogsbruk pa drygt en milion hektar egen mark.

Kvartal Helar

Mkr 1-16 4-15 1-15 2015
Nettoomsattning 1368 1335 1503 5481

varav fr&n egen skog 297 296 325 1301
Rorelsens kostnader -1 157 -1168 -1281 -4813
Avskrivningar enligt plan -7 -9 -6 -29
Operativt resultat 205 158 216 638
Vardeforandring skog 62 71 23 267
Rorelseresultat 267 228 239 905
Investeringar, netto -10 8 4 31
Operativt kapital 17 636 17 589 17 381 17 589
Avkastning p operativt kapital, % 6 5 5 5
Skord av egen skog, 1 000 m® 715 686 820 3213
Efterfragan pa timmer och massaved i Sverige var Jamfért med fjarde kvartalet 6kade det operativa
normal under férsta kvartalet. Férsaljningspriserna resultatet med 47 Mkr framst till f6ljd av
var i stort oféréndrade. sasongsmassigt lagre kostnader och hdgre intjaning

an normalt pa virkesaffarer.
Operativt resultat for januari-mars minskade med 11
Mkr till 205 Mkr jamfort med samma period forra
aret, framst till foljd av lagre avverkningsvolym.
Rorelseresultatet, som inkluderar véardeférandring
om 62 Mkr, uppgick till 267 (239) Mkr. Resultatet ar
hogre an normalt till foljd av hogt resultat pa
virkesaffarer.
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Kartong
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Delarsrapport januari-mars 2016

Holmen &r marknadsledande i de hdgsta kvalitetssegmenten for konsumentférpackningar och kartong for

kvalificerade grafiska andamal.

Kvartal Helar
Mkr 1-16 4-15 1-15 2015
Nettoomsattning 1364 1255 1431 5472
Rérelsens kostnader -1 005 -979 -1126 -4 127
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 358 276 304 1346
Avskrivningar enligt plan -122 -126 -124 -499
Rorelseresultat 236 151 180 847
Investeringar 166 112 104 324
Operativt kapital 6 587 6 622 6 838 6 622
EBITDA-marginal, % 26 22 21 25
Rorelsemarginal, % 17 12 13 15
Avkastning pa operativt kapital, % 14 9 11 12
Produktion, kartong, 1 000 ton 117 120 118 502
Leveranser, kartong, 1 000 ton 129 116 129 499

Marknadslaget for kartong var stabilt under forsta
kvartalet. Efterfragan minskade med 2 procent
jamfort med samma period foregaende ar. Priserna
var stabila.

Holmens kartongleveranser uppgick till 129 000 ton
under januari-mars 2016, vilket var paA samma niva
som forra aret.

Rorelseresultatet for januari-mars blev 236 (180)
Mkr. Produktion och leveranser var bra under
kvartalet. | Workington stoppades produktionen en
manad fér ombyggnad av kartongmaskinen i syfte
att hoja kapaciteten med 20 000 ton och att forbéattra
produktkvaliteten. Det paverkade kvartalets resultat
negativt med drygt 60 Mkr, vilket dock uppvagdes av
att en tvist om vattenkostnad avgjordes till Holmens
fordel och gav en aterbaring pa 60 Mkr. Forsta
kvartalets resultat forra aret paverkades negativt
med 60 Mkr av underhallsstopp.
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Jamfort med fjarde kvartalet 6kade resultatet med

85 Mkr. Forra kvartalets resultat belastades med

kostnader och produktionsbortfall i samband med

underhallsstopp vid Iggesunds bruk.

Uppstarten av den ombyggda kartongmaskinen i
Workington féljer plan men véntas paverka
produktions- och kostnadsniva negativt i andra
kvartalet motsvarande cirka 40 Mkr jamfért med
normal produktionsniva.
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Papper
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Holmen producerar papper som tillvaratar den farska fiberns egenskaper for att ge kostnadseffektiva alternativ

till traditionella pappersval.

Kvartal Helar
Mkr 1-16 4-15 1-15 2015
Nettoomséttning 1308 1463 1447 6 148
Rorelsens kostnader -1143 -1311 -1373 -5 634
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 165 153 74 514
Avskrivningar enligt plan -108 -147 -147 -588
Rorelseresultat* 57 6 -73 -74
Investeringar 95 92 147 347
Operativt kapital 3 406 3558 4674 3558
EBITDA-marginal, % * 13 10 5 8
Rorelsemarginal, % * 4 0 -5 1
Avkastning pa operativt kapital, % * 7 1 neg neg
Produktion, 1 000 ton 293 301 308 1287
Leveranser, 1 000 ton 273 317 306 1325

* Exklusive jamforelsestérande poster

Efterfragan pa tryckpapper i Europa minskade med
4 procent under januari-februari jamfért med samma
period 2015. Forsaljningspriserna dkade nagot for
vissa produkter under forsta kvartalet.

Holmens leveranser uppgick under forsta kvartalet
till 273 000 ton, vilket var 11 procent lagre an
samma period forra aret till foljd av produktions-
bortfall efter brand vid Hallsta pappersbruk.
Branden, som intraffade i november 2015, har
medfért cirka 100 000 ton produktionsbortfall, varav
60 000 ton i férsta kvartalet 2016. Sedan bérjan av
mars ar produktionen ater i full drift. Produktions-
bortfall och merkostnader pa grund av branden
tacks av forsakring.

Rorelseresultatet for januari-mars blev 57 (-73) Mkr,
exklusive jamforelsestérande poster. Béttre produkt-
mix efter lansering av den nya produkten UNIQ och
lagre avskrivningar paverkade resultatet positivt. |
resultatet for forsta kvartalet 2015 ingick 70 Mkr i
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kostnader i samband med ombyggnadsstopp.

Jamfort med fjarde kvartalet 6kade resultatet
exklusive jaAmforelsestérande poster med 51 Mkr,
framst till foljd av lagre avskrivningar. Nagot hogre
forsaljningspriser paverkade resultatet positivt men
motverkades av hégre energikostnader.

I mars tecknade Holmen avtal att sélja tidnings-
pappersbruket i Madrid till International Paper med
forvantat tilltrade under andra kvartalet. International
Paper kommer fortsatta att producera
tidningspapper vid bruket fram till andra halvaret
2017 da det ska stallas om till wellpapptillverkning.
Holmen kommer fram till dess sélja det
tidningspapper som produceras vid bruket.

Forsaljningen av bruket i Madrid och forsakrings-
ersattning av ateruppbyggnaden efter branden i
Hallsta har netto paverkat resultatet med -232 Mkr,
vilket hanteras som jamforelsestérande post.
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Travaror

HOLMEN
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Holmen producerar travaror for snickeri- och byggindustri vid tva storskaliga sagverk integrerade med

koncernens pappers- och kartongbruk.

Kvartal Helar
Mkr 1-16 4-15 1-15 2015
Nettoomsattning 353 306 339 1314
Rorelsens kostnader -337 -282 -312 -1228
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 16 24 27 86
Avskrivningar enligt plan -21 -19 -19 -77
Rorelseresultat -5 5 7 9
Investeringar 4 28 5 103
Operativt kapital 953 924 918 924
EBITDA-marginal, % 4 8 8
Rorelsemarginal, % -1 2 2
Avkastning pa operativt kapital, % neg 2 3
Produktion, 1 000 m’® 185 199 197 734
Leveranser, 1 000 m® 209 174 188 730
Marknadslaget for travaror stabiliserades under Rorelseresultatet for januari-mars uppgick till -5 (7)
forsta kvartalet och priserna var i stort oférandrade Mkr. Resultatnedgéngen beror pa lagre
efter betydande nedgangar under 2015. forsaljningspriser.
Holmens leveranser av trévaror uppgick till 209 000 Jamfort med fjarde kvartalet minskade resultatet
kubikmeter, vilket var drygt 10 procent hdgre &n med 10 Mkr. Leveranserna var héga men
under samma period forra aret. shittpriserna var lagre delvis till féljd av férandrad
forsaljningsmix.
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Energi

Holmen producerar férnybar vatten- och vindkraftsel.

Kvartal Helar
Mkr 1-16 4-15 1-15 2015
Nettoomsattning 108 93 117 359
Rorelsens kostnader -43 -57 -26 -161
Avskrivningar enligt plan -6 -6 -5 -22
Rorelseresultat 60 30 86 176
Investeringar 5 14 5 18
Operativt kapital 3428 3351 3429 3351
Rorelsemarginal, % 55 33 73 49
Avkastning pa operativt kapital, % 7 4 10 5
Produktion egen vatten- och vindkraft, GWh 373 349 377 1441
Rorelseresultatet uppgick under januari-mars till 60 Jamfort med fjarde kvartalet 6kade rorelseresultatet
(86) Mkr. Nedgangen forklaras av lagre elpriser. med 30 Mkr till foljd av sdsongsmassigt hogre
produktion och av att kostnaderna minskade fran en
hog niva.
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Finansnetto och finansiering

Finansnettot for januari-mars uppgick till -15 (-28)
Mkr. Upplaningskostnaden uppgick till 1,3 (1,9)
procent.

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick
till 542 Mkr. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -262 Mkr.

Koncernens finansiella nettoskuld minskade med
323 Mkr till 4 476 Mkr under forsta kvartalet. Vid
utgdngen av forsta kvartalet var skuldsattnings-
graden 0,21. De finansiella skulderna inklusive
pensionsavsattningar uppgick till 4 743 Mkr, varav

2 359 Mkr var kortfristiga. Likvida medel och
finansiella fordringar uppgick till 268 Mkr. Koncernen
har outnyttjade avtalade kreditléften om 3 692 Mkr
som forfaller 2020.

Skatt

Redovisad skatt uppgick under januari-mars till -111
(-70) Mkr. Den redovisade skatten i forhallande till
resultatet fore skatt uppgick till 33 (19) procent, vilket
var hégre &n normalt till foljd av forséljningen av den
spanska verksamheten.

Eget kapital

Koncernens egna kapital 6kade under januari-mars
med 80 Mkr till 20 933 Mkr. Periodens resultat
uppgick till 222 Mkr. Déartill kommer 6vrigt
totalresultat som uppgick till -142 Mkr.

Sakring av valutakurser och elpriser
Koncernen sékrar delar av de framtida bedémda
nettoflddena i utlandsk valuta. | rérelseresultatet for
januari-mars ingar valutasakringar med 36 (-65) MKkr.
Marknadsvardet for &nnu ej resultatforda
valutasakringar uppgick vid kvartalsskiftet till 42 Mkr.

Den svagare svenska kronan paverkade koncernens
resultat positivt med 70 Mkr jamfort med forsta
kvartalet foregdende ar och med 20 Mkr jamfort med
det fjarde kvartalet. For kommande 16 manader &r
90 procent av férvantade floden i EUR/SEK sakrade
till i genomsnitt 9,32. For dvriga valutor ar cirka 4
manaders floden sédkrade. Beraknat utifran befintliga
sakringar och valutakurserna vid kvartalsskiftet (euro
9,2, dollar 8,1 och pund 11,7) beddms valutan
paverka koncernens rorelseresultat for 2016 negativt
med knappt 100 Mkr jamfort med 2015. Beraknat pa
motsvarande satt férvantas det andra kvartalet
paverkas negativt med cirka 40 Mkr jamfort med det
forsta kvartalet 2016.

Koncernens bedémda nettoférbrukning av el i
Sverige ar prissakrad till 80-90 procent for 2016-
2018, 60 procent for 2019-2020 och 40 procent for
2021.

HOLMEN
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Investeringar

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
under januari-mars till -262 (-249) Mkr. Avskrivningar
enligt plan uppgick till 269 (308) MKkr.

Personal
Medelantalet arsanstallda i koncernen var 3 193
(3 215).

Aterkop av aktier

Vid arsstamman 2016 fornyades bemyndigandet for
styrelsen att kunna férvarva upp till 10 procent av
bolagets aktier. Inget aterkép har genomforts under
perioden. Sedan tidigare innehar bolaget 0,9 procent
av samtliga aktier.

Utdelning

Vid arsstamman 2016 faststalldes utdelning till 10,5
(10) kronor per aktie. Utdelningen om totalt 882 Mkr
utbetalades den 20 april.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets véasentliga risk- och
osékerhetsfaktorer avser framférallt utvecklingen av
efterfragan och priset pa dess produkter, kostnaden
for betydande insatsvaror samt foréndringar i valuta-
kurser. For en mer utforlig beskrivning av vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer, se Holmens ars-
redovisning for 2015, sid. 42-45 samt not 26.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Holmen och
narstaende som vasentligen paverkat foretagets
stéllning och resultat.

Redovisningsprinciper

Rapporten har upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och lagen om vardepappers-
marknaden samt for koncernen enligt IAS 34
Delarsrapportering. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper ar ofdrandrade jamfort med
senast avgivna arsredovisning. Siffror i tabeller ar
avrundade. Upplysningar enligt IAS 34:16A har
lamnats i de finansiella rapporterna och i évriga
delar av delarsrapporten.

Stockholm den 26 april 2016
Holmen AB (publ)

Henrik Sjolund
VD och koncernchef

Rapporten har inte varit foremal fér granskning av bolagets
revisorer.

For ytterligare information kontakta:
Henrik Sjélund, VD och koncernchef, tel 08 — 666 21 05

Anders Jernhall, vice VD och CFO, tel 08 — 666 21 22
Ingela Carlsson, kommunikationsdirektor, tel 070 — 212 97 12
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Koncernen
5L Kvartal Helar
Resultatrékning, Mkr 116 215 1.15 2015
Nettoomsaéttning 3828 3689 4154 16 014
Ovriga rorelseintakter 536 439 259 1203
Forandring av varulager -8 1 -75 -187
Ravaror och férnédenheter -2 136 -2 136 -2200 -8 661
Personalkostnader -583 -585 -591 -2335
Ovriga rérelsekostnader -953 -1119 -864 -3 689
Avskrivningar enligt plan -269 -313 -308 -1 240
Nedskrivningar -123 -555 - -555
Véardeférandring i biologiska tillgangar 62 71 23 267
Resultat fr&n andelar i intresseféretag och joint ventures -5 -47 -2 -46
Rorelseresultat 348 -555 396 769
Finansiella intakter 0 0 0 1
Finansiella kostnader -15 -18 -28 -91
Resultat fore skatt 333 -572 368 679
Skatt -111 134 -70 -120
Periodens resultat 222 -438 298 559
Resultat per aktie, kr 2,6 -5,2 35 6,7
Rorelsemarginal, % * 15,1 10,2 9,5 10,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 9,1 57 59 6,4
Avkastning pa eget kapital, % 4,3 -8,4 5,7 2,6
* Exkl. jamforelsestorande poster.
R 6 total ltat. Mk Kvartal Helar
apport over totalresultat, r 1-16 415 1-15 2015
Periodens resultat 222 -438 298 559
Ovrigt totalresultat
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner 33 283 85 208
Skatt hanforlig till poster som inte &terfors till periodens resultat -6 -59 -17 -44
Poster som inte aterfors till periodens resultat 27 225 68 165
Kassaflodesséakringar -58 43 48 -31
Omrakningsdifferens pd utlandsk verksamhet -146 -99 85 8
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 29 45 -5 22
Skatt hanforlig till poster som aterfors till periodens resultat 6 -16 -13 3
Poster som aterfors till periodens resultat -170 -26 115 1
Summa Ovrigt totalresultat efter skatt -142 198 183 166
Summa totalresultat 80 -240 480 724
P . . . Jan-mars
Forandringar i eget kapital, Mkr 2016 2015
Ingdende eget kapital 20 853 20 969
Periodens resultat 222 298
Ovrigt totalresultat -142 183
Summa totalresultat 80 480
Utdelning - -
Utgdende eget kapital 20933 21449
Sammanstéllining antal aktier B . . R
Roster Antal aktier ~ Antal roster Kvotvérde Mkr
A-aktier 10 22623234 226232340 50 1131,2
B-aktier 1 62132928 62 132 928 50 3106,6
Totalt antal aktier 84 756 162 288 365 268 4237,8
Innehav av aterkopta B-aktier -760 000 -760 000
Totalt antal utestdende aktier 83996 162 287 605 268
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Koncernen

2016 2015

Balansrakning, Mkr 31 mars 31 december

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 97 107
Materiella anlaggningstillgngar 9732 10321
Biologiska tillgangar 17 224 17173
Andelar i intresseforetag och joint ventures 1857 1914
Ovriga aktier och andelar 3 4
Langfristiga finansiella fordringar 34 43
Uppskjutna skattefordringar 13 6
Summa anléggningstillgéngar 28 959 29 567

Omsattningstillgangar

Varulager 2939 3089
Kundfordringar 2009 1987
Aktuell skattefordran 11 12
Ovriga kortfristiga rérelsefordringar 515 519
Kortfristiga finansiella fordringar 66 61
Likvida medel 169 221
Tillgdngar sominnehas for forsaljining 564 -
Summa omséttningstillgdngar 6273 5889
Summatillgangar 35232 35 456
Eget kapital 20933 20 853

Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 2304 2295
Avsattningar for pensioner 80 130
Ovriga avséttningar 603 585
Uppskjutna skatteskulder 5513 5508
Summa léngfristiga skulder 8 500 8519

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 2 359 2698
Leverantorsskulder 1732 1916
Aktuell skatteskuld 104 53
Avsattningar 303 157
Ovriga rérelseskulder 1216 1259
Skulder hanfoérliga till tilgdngar som innehas fér férsaljning 85 -
Summa kortfristiga skulder 5799 6 085
Summa skulder 14 299 14 603
Summa eget kapital och skulder 35232 35 456
Skuldséttningsgrad, ggr 0,21 0,23
Soliditet, % 59,4 58,8
Operativt kapital 30 909 31155
Sysselsatt kapital 25410 25653
Finansiell nettoskuld 4 476 4799
Stéllda sékerheter 151 148
Eventualférpliktelser 118 122
Redovisat varde Verkligt varde
Finansiella instrument, Mkr 2016 2015 2016 2015
31 mars 31 december 3lmars 31 december
Tillgangar varderade till verkligt varde 121 138 121 138
Tillg&ngar varderade till upplupet anskaffningsvarde 2248 2278 2245 2275
Skulder véarderade till verkligt varde 501 467 501 467
Skulder vérderade till upplupet anskaffningsvéarde 6 295 6 820 6 295 6 820

Holmen vérderar finansiella instrument till verkligt vérde eller anskaffningsvérde i balansrakningen beroende pé klassificering. Finansiella instrument
omfattar forutom poster i den finansiella nettoskulden, undantaget pensionsskulden, aven kundfordringar och leverantérsskulder. Finansiella instrument
véarderade till verkligt varde i balansrakningen tillhor vérderingsniva tva enligt IFRS 7.

Koncernens samtliga derivat omfattas av ISDA eller FEMA-avtal, vilket innebar kvittningsrétt mellan tillgngar och skulder mot samma motpart vid en
kredithandelse. Kvittning av tillgangar och skulder tillampas ej i redovisningen. Redovisade derivat pa tillgangssidan uppgick till 121 Mkr och p& skuldsidan
till 501 Mkr.
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Koncernen

Kassaflodesanalys, Mkr Kvartal Heldr
’ 1-16 4-15 1-15 2015
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 333 -572 368 679
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet * 517 1049 309 1802
Betalda inkomstskatter -95 7 -255 -398
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 754 485 421 2083
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager 131 -73 53 123
Forandring av kundfordringar och évriga rorelsefordringar -133 353 -58 275
Foréndring av leverantorsskulder och 6vriga rorelseskulder -211 10 106 45
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 542 775 522 2526
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -276 -302 -252 -874
Avyttring av anlaggningstillgangar 15 35 2 50
Forandring langfristiga finansiella fordringar - -7 1 -8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -262 -275 -249 -832
Finansieringsverksamheten
Forandring av finansiella skulder och kortfristiga finansiella
fordringar -331 -523 -278 -819
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -840
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -331 -523 -278 -1 659
Periodens kassaflode -51 -23 -5 35
Likvida medel vid periodens bérjan 221 245 187 187
Valutakursdifferens i likvida medel -1 -1 1 -0
Likvidamedel vid periodens slut 169 221 182 221
- . . . Kvartal Helar
Forandring finansiell nettoskuld, Mkr 1.16 215 115 2015
Ing&ende finansiell nettoskuld -4 799 -5 661 -5907 -5907
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 542 775 522 2526
Kassaflode fran investeringsverksamheten (exkl finansiella
fordringar) -262 -268 -250 -824
Utbetald utdelning - - - -840
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner 33 281 83 206
Valutaeffekter och marknadsvardeférandringar 10 73 -36 40
Utgéende finansiell nettoskuld -4 476 -4799 -5587 -4 799

* Justeringarna utgérs framst av avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgéngar, vardeférandring av biologiska tillgdngar,
forandring av avséttningar, resultat frén intresseforetag, valutaeffekter och marknadsomvéarderingar av finansiella instrument samt
resultat vid forsaljning av anlaggningstillgéngar.
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Moderbolaget
R Kvartal Helar
Resultatréakning, Mkr 116 215 115 2015
Rorelsens intakter 3628 3464 3848 14 686
Rorelsens kostnader -3297 -3736 -3 654 -14 361
Rorelseresultat 330 - 272 194 324
Finansnetto -285 -245 -27 - 163
Resultat efter finansiella poster 45 -516 167 161
Bokslutsdispositioner 86 349 8 821
Resultat fore skatt 131 -167 176 982
Skatt -97 -25 -34 -244
Periodens resultat 34 -192 141 738
. Kvartal Helar
Rapport éver totalresultat, Mkr 116 415 115 2015
Periodens resultat 34 -192 141 738
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar -49 26 65 -30
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat 11 -6 -14 7
Poster som aterfors till periodens resultat -38 20 51 -23
Summa totalresultat -4 -172 192 715
sl 2016 2015
Balansrékning, Mkr 3l mars 31 december
Anlaggningstillgangar 17 780 18 163
Omséttningstillgangar 4 608 4578
Summa tillgdngar 22 388 22 741
Bundet eget kapital 5915 5915
Fritt eget kapital 4432 4436
Obeskattade reserver 2109 1994
Avséttningar 1480 1512
Skulder 8 453 8884
Summa eget kapital och skulder 22 388 22741
Stéllda sékerheter 151 148
Eventualforpliktelser 87 89
Av rérelsens intakter fér januari-mars avser 18 (28) | bokslutsdispositioner ingar koncernbidrag om 200
Mkr férsaljning till koncernforetag. (-99) Mkr.
| finansnettot ingar resultat fran sakring av eget Moderbolagets investeringar i materiella och
kapital i utlandska dotterbolag med 29 (-5) Mkr samt immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
nedskrivning av aktier i dotterféretag om -303 8 (5) Mkr.

(0) Mkr.
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Koncernen
K tal ift K 2016 2015 Helar
vartalsuppgitter, Mkr K1 K4 K3 K2 K1 2015
Resultatrékning
Nettoomsattning 3828 3689 4032 4139 4154 16 014
Rorelsens kostnader -3 036 -3078 -3323 -3475 -3472 -13 348
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures -5 7 4 -2 -2 7
Avskrivningar enligt plan -269 -313 -311 -309 -308 -1 240
Vardeférandring skog 62 71 91 82 23 267
Rorelseresultat exkl. jamforelsestérande poster 580 376 493 435 396 1700
Jamforelsestérande poster* -232 -931 - - - -931
Rorelseresultat 348 -555 493 435 396 769
Finansnetto -15 -17 -20 -25 -28 -90
Resultat fore skatt 333 -572 473 410 368 679
Skatt -111 134 -95 -88 -70 -120
Periodens resultat 222 -438 377 322 298 559
Resultat per aktie, kr 2,6 -5,2 4,5 3,8 3,5 6,7
Nettoomséttning
Skog 1368 1335 1240 1403 1503 5481
Kartong 1364 1255 1439 1348 1431 5472
Papper 1308 1463 1636 1602 1447 6148
Travaror 353 306 291 378 339 1314
Energi 108 93 65 83 117 359
Himinering av intern nettoomséttning -672 -764 -639 -675 -682 -2 760
Koncernen 3828 3689 4032 4139 4154 16 014
Rorelseresultat per affarsomrade**
Skog 267 228 217 222 239 905
Kartong 236 151 285 231 180 847
Papper 57 6 10 -17 -73 -74
Travaror -5 5 -10 7 7 9
Energi 60 30 22 38 86 176
Koncerngemensamt -35 -45 -31 -45 -43 -163
Koncernen 580 376 493 435 396 1700
Rorelsemarginal, % **
Kartong 17,3 12,0 19,8 17,1 12,6 15,5
Papper 4,4 0,4 0,6 -11 -5,1 -1,2
Travaror -1,4 1,8 -3,6 1,7 2,2 0,7
Koncernen 15,1 10,2 12,2 10,5 9,5 10,6
EBITDA per affarsomrade**
Skog 211 167 133 146 222 668
Kartong 358 276 410 355 304 1346
Papper 165 153 158 130 74 514
Travaror 16 24 9 26 27 86
Energi 66 36 28 43 91 198
Koncerngemensamt -29 -39 -24 -38 -37 -138
Koncernen 787 618 713 662 681 2673
Avkastning pa operativt kapital, % **
Skog 6,1 5.2 5,0 51 55 5.2
Kartong 14,3 9,0 16,7 13,5 10,6 12,5
Papper 6,6 0,6 0,9 neg neg neg
Travaror neg 2,4 neg 29 3,3 1,0
Energi 7,1 3,6 2,6 4,4 10,0 52
Koncernen 7,5 4,7 6,1 53 49 53
Nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ** 9,1 57 7.3 6,4 5,9 6,4
Avkastning pa eget kapital, % 4,3 -8,4 7,2 6,1 5,6 2,6
Leveranser
Skord av egen skog, 1 000 m?® 715 686 789 917 820 3213
Kartong, 1 000 ton 129 116 132 122 129 499
Tryckpapper, 1 000 ton 273 317 356 346 306 1325
Travaror, 1 000 m3 209 174 159 208 188 730
Egen vatten- och vindkraft, GWh 373 349 349 366 377 1441

* Jamforelsestorande poster i rérelseresultatet i K1 2016 och K4 2015 avser nedskrivning av anlaggningstiligangar, avséattningar for kostnader
samt effekter av brand.

** Exkl. jamforelsestérande poster.
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Koncernen

Helarsuppgifter, Mkr 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Resultatrakning

Nettoomsattning 16 014 15994 16 231 17 852 18 656 17 581 18 071 19 334 19 159 18 592
Rorelsens kostnader -13 348 -13 270 -13919 -15 224 -15 501 -15 077 -15191 -16 614 -15 637 -15 069
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 7 -7 3 47 84 28 45 50 12 11
Avskrivningar enligt plan -1240 -1265 -1370 -1313 -1 260 -1251 -1320 -1343 -1337 -1 346
Vardefdrandring skog 267 282 264 350 - 52 16 -16 89 115
Rorelseresultat exkl. jamférelsestérande poster 1700 1734 1209 1713 1979 1332 1620 1412 2 286 2 303
Jamforelsestorande poster -931 -450 -140 -193 3593 264 - -361 557 -
Rorelseresultat 769 1284 1069 1520 5573 1596 1620 1051 2843 2303
Finansnetto -90 -147 -198 -227 -244 -208 -255 -311 -261 -247
Resultat fore skatt 679 1137 871 1294 5328 1388 1 366 740 2582 2 056
Skatt -120 -230 -160 559 -1374 -684 -360 -98 -1077 -597
Arets resultat 559 907 711 1853 3 955 704 1 006 642 1505 1459
Resultat per aktie, kr 6,7 10,8 8,5 221 47,1 8,4 12,0 7.6 17,8 17,2
Rorelseresultat per affarsomrade*

Skog 905 817 924 931 739 818 605 632 702 643
Kartong 847 674 433 596 863 817 419 320 599 752
Papper -74 141 -309 94 228 -618 340 280 623 754
Travaror 9 37 -75 -130 -136 20 21 13 146 80
Energi 176 212 371 355 406 495 414 327 272 197
Koncerngemensamt -163 -146 -136 -132 -120 -200 -178 -159 -56 -123
Koncernen 1700 1734 1209 1713 1980 1332 1620 1412 2 286 2303
EBITDA per affarsomrade*

Skog 668 563 694 614 769 794 616 674 639 556
Kartong 1346 1161 878 959 1186 1141 780 688 954 1108
Papper 514 725 429 862 1002 229 1218 1176 1537 1667
Travaror 86 160 45 -10 -26 49 52 47 169 104
Energi 198 233 391 374 425 516 435 346 289 214
Koncerngemensamt -138 -126 -121 -123 -116 -198 -176 -160 -54 -115
Koncernen 2673 2717 2315 2676 3240 2531 2925 2771 3534 3534
Leveranser

Skord av egen skog, 1 000 m? 3213 3297 3465 3211 2988 2999 2897 2 649 2575 2618
Kartong, 1 000 ton 499 493 469 485 474 464 477 494 516 536
Tryckpapper, 1 000 ton 1325 1305 1574 1651 1668 1732 1745 2044 2025 2021
Tréavaror, 1 000 m? 730 725 686 660 487 285 313 266 262 248
Egen vatten och vindkraft, GWh 1441 1113 1041 1353 1235 1149 1090 1128 1193 934
Balansréakning

Anlaggningstillgangar 29 524 30221 30652 30 664 30334 26 028 25694 26 506 26 153 25354
Omsattningstillgangar 5607 5964 5774 6 005 6642 6 950 6 075 7 268 6 549 6138
Finansiella fordringar 325 249 327 377 240 454 407 828 541 649
Summatillgdngar 35 456 36 434 36 753 37 046 37 217 33432 32176 34 602 33 243 32141
Eget kapital 20853 20969 20 854 20813 19773 16 913 16 504 15641 16 932 16 636
Uppskjuten skatteskuld 5508 5480 5804 5504 6 630 5910 5045 4819 5482 5030
Finansiella skulder och rantebarande avsattningar 5124 6 156 6443 6 967 6499 6 227 6 091 8332 6518 6634
Rorelseskulder 3971 3829 3653 3762 4313 4 382 4 536 5 809 4310 3841
Summa eget kapital och skulder 35 456 36 434 36 753 37 046 37217 33432 32176 34 602 33 243 32 141
Kassaflode

Lopande verksamheten 2526 2176 2011 2254 2101 1523 2873 1660 2476 2358
Investeringsverksamheten -832 -834 -869 -1 920 -1733 -1 597 -818 -1124 -1 315 -947
Kassaflode efter investeringar 1693 1342 1142 334 368 -74 2 054 536 1161 1411
Nyckeltal

Avkastning sysselsatt kapital, % * 6 6 4 7 9 6 7 6 10 10
Avkastning eget kapital, % 3 4 3 9 23 4 6 4 9 9
Avkastning eget kapital, % * 7 6 4 6 8 4 6 4 9 9
Skuldséttningsgrad, ggr 0,23 0,28 0,29 0,32 0,32 0,34 0,34 0,48 0,35 0,36
Utdelning

Utdelning, kr 10,5 10 9 9 8 7 7 9 12 12

* ExKI. jamforelsestérande poster
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Holmen i korthet

Holmens strategi ar att 4ga skog och krafttillgdngar samt driva och utveckla industriell verksamhet inom kartong,
tryckpapper och travaror. De stora och férnyelsebara skogs- och krafttillgdngarna ska ge stabil intjaning som
Okar over tid. Storskalig industriverksamhet i effektiva anlaggningar ska ge god Idnsamhet genom féradling av
skogsravara till hogpresterande konsumentkartong, kostnadseffektivt tryckpapper och travaror for snickeri- och
byggindustri.

Malsattningen ar att skog och kraft, som utgor tva tredjedelar av koncernens tillgangar, ska ge en stabil
avkastning pa sysselsatt kapital om minst 5 procent samtidigt som industriverksamheten uthalligt ska avkasta
mer &n 10 procent. Sammanvagt innebar det att koncernens avkastning ska dverstiga 7 procent.

Press- och analytikerkonferens

Med anledning av offentliggdrandet av bokslutsrapporten halls press- och analytikerkonferens tisdagen
den 26 april kl. 14.30. Plats: Tandstickspalatset, Kreugersalen. Vastra Tradgardsgatan 15, Stockholm.
Rapporten presenteras och kommenteras av VD och koncernchef Henrik Sjélund. Presentationen halls pa
engelska.

Konferensen kan foljas som webbsandning direkt p& var webbplats www.holmen.com. Det gar ocksa att delta
per telefon med uppringning senast kl. 14.25 pd nummer 08 505 564 74 (Sverige), +44 (0) 203 364 53 74
(6vriga Europa) eller +1 855 753 22 30 (USA).

Ekonomisk rapportering

17 augusti 2016 Delarsrapport januari-juni 2016
26 oktober 2016 Delarsrapport januari-september 2016
8 februari 2017 Bokslutsrapport 2016

Informationen ar sddan som Holmen AB skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades till medierna for offentliggérande tisdagen den 26 april 2016 k.
11.15.
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