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Ar 2016, den 29. april, kl. 10.00, afholdtes ordinaer generalforsamling i Foreningen Euro-
pean Retail, CVR nr. 27 49 27 97, hos Nielsen Ngrager Advokatpartnerselskab, Frederiks-
berggade 16, 1459 Kgbenhavn K, med fglgende dagsorden:

Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

Fremlaeggelse af drsrapport 2015 til godkendelse og forslag til resultatets anvendelse.
Forslag om at likvidere foreningen, herunder valg af likvidator.

Valg af revisor

Beslutning om afnotering fra Nasdaq Copenhagen A/S.

Bestyrelsens forslag om andring af vedtaegterne.

N O ol W N

Eventuelt.
Til dirigent havde bestyrelsen valgt advokat Thomas Weisbjerg, der med tilslutning af hele

den tilstedevaerende foreningskapital konstaterede, at generalforsamlingen var lovligt ind-
kaldt og beslutningsdygtig for s vidt angdr dagsordenens punkter.

Ad dagsordenens punkt 1 og 2

Dagsordenens punkt 1 og 2 blev behandlet samlet.

Bestyrelsens formand aflagde beretning, der blev taget til efterretning af generalforsamlin-
gen.

Bestyrelsens formand fremlagde 8rsrapport for 2015 med forslag til resultatets anvendelse.

Arsrapporten med forslag til resultatets anvendelse blev godkendt af generalforsamlingen.

Ad dagordenens punkt 3

Der var fremsat forslag om at likvidere foreningen ved frivillig, solvent likvidation. Da for-
eningen er omfattet af lov om erhvervsdrivende virksomheder, vil foreningen skulle likvide-
res i henhold til selskabslovens regler om likvidation med de forngdne afvigeiser under hen-
syn til foreningens saerlige karakter.

Der var i forleengelse heraf fremsat forslag om at udpege Frantz Palludan som likvidator.
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Formanden henviste til, at det i foreningens arsrapport for 2012 blev oplyst, at det som
folge af forogede finansieringsomkostninger og foreningens |&ngivers beslutning om afvik-
ling af engagementet var blevet besluttet at saette alle foreningens ejendomme til salg.

Denne proces er nu ved at vare tilendebragt. Foreningen har afhaendet, eller indgdet bin-
dende aftale med kgbere om salg af, alle foreningens retailejendomme, bortset fra en enkelt
retailejendom i Danmark (Indkgbscentret Gallerierne i Hillergd), men der pagdr p.t. for-
handlinger med konkrete investorer herom.

Foreningen havde pr. 31. december 2015 et negativt overfgrt resultat pd DKK 465,2 mio.
Foreningen vil fortsat have en underbalance efter gennemfgrelsen af salget af foreningens

resterende ejendomme.

Udover gald til oprindeligt FIH Erhvervsbank A/S, og senere FS Property Finans A/S (hvilket
engagement siden af FS Property Finans A/S er blevet overdraget til LMN Finance Limited,
der er administreret af Reviva Capital S.A.), har foreningen 18n hos BRFkredit og Jyske Bank
A/S. Foreningen har ikke andre finansielle kreditorer.

Baseret pad bestyrelsens drgftelser med foreningens kreditorer forventer bestyrelsen, at
kreditorerne vil afgive geeldseftergivelseserklaeringer i forbindelse med afviklingen af for-
eningen, sdledes at det samlede likvidationsregnskab vil balancere, og likvidationen dermed
vil kunne gennemfgres som solvent.

Der vil ikke komme noget belgb til udlodning til medlemmerne

Dirigenten oplyste, at vedtagelse af forslaget kreaever, at 2/3 af foreningens samlede for-
eningsbeviser er reprasenteret p& generalforsamlingen, og at mindst 2/3 af de afgivne
stemmer er for forslaget, jf. vedtaegternes § 15.1. Er der ikke 2/3 af foreningens samlede
foreningsbeviser repraesenteret pa generalforsamlingen, men forslaget i gvrigt vedtages
med 2/3 afgivne stemmer, indkalder bestyrelsen inden 3 m&neder og med mindst 3 ugers
varsel til en ny generalforsamling, pa hvilken forslaget kan vedtages med 2/3 af de afgivne
stemmer, jf. vedteegternes § 15.2.

Dirigenten oplyste videre, at da kr. 48.905.200 af den samlede foreningskapital p& kr.
465.250.200 var repraesenteret, svarende til 10,5 %, var kravet om repraesentation pa ge-
neralforsamlingen af 2/3 af foreningens samlede foreningsbeviser ikke opfyldt.
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Forslagene blev herefter vedtaget med mere end 2/3 af de afgivne stemmer.

Dirigenten konstaterede, at en endelig vedtagelse af forslaget herefter kunne ske med 2/3
af de afgivne stemmer pd en ekstraordinser generalforsamling, der indkaldes af bestyrelsen
inden 3 maneder med mindst 3 ugers varsel.

I konsekvens af at forslaget om likvidation og likvidator ikke blev endeligt vedtaget, fort-
seetter bestyrelsen indtil endelig vedtagelse heraf pd den kommende ekstraordinsere gene-
ralforsamling.

Ad dagsordenens punkt 4

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab blev genvalgt som for-
eningens revisor.

Ad dagsordens punkt 5

I forleengelse af forslaget om likvidation af foreningen, foreslog bestyrelsen, at generalfor-
samlingen bemyndiger bestyrelsen til at ansgge Nasdaq Copenhagen A/S om afnotering af
foreningsbeviserne fra handel pd Nasdag Copenhagen A/S.

Formanden oplyste, at bestyrelsen efter generalforsamlingens tiltraedelse af forslaget vil
indgive formel ansggning om afnotering til Nasdaq Copenhagen A/S. Baseret pa de indle-
dende drgftelser med Nasdaq Copenhagen A/S har bestyrelsen en forventning om, at den
faktiske afnotering ikke vil skulle afvente den endelige likvidation af foreningen, men vil
kunne finde sted f@ uger efter Nasdaq Copenhagen A/S' beslutning om imgdekommelse af
afnoteringsansggningen.

Forslaget om afnotering blev herefter vedtaget med det forngdne flertal.
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Ad dagsordens punkt 6

(a) Som falge af forslaget om likvidation (dagsordenens punkt 3) foreslds vedtsegternes
§ 9.4 andret til at vaere sdlydende:

"Den i § 9.1 anfgrte indlgsningsadgang er ikke geeldende i likvidationsperioden."
Bestyrelsesformanden redegjorde for baggrunden for forslaget.

(b) Som fglge af forslaget om afnotering fra Nasdaq Copenhagen A/S (dagsordenens
punkt 4) foresl8s vedteegternes § 7.6 at udgd i sin helhed.

(o) Som fglge af forslaget om afnotering fra Nasdag Copenhagen A/S (dagsordenens
punkt 4) foreslds det, at "til Kebenhavns Fondsbgrs og" udgar i vedtaegternes § 9.1,
sidste punktum, hvorefter § 9.1, sidste punktum, bliver sdlydende:

"Indlgsningsprisen opggres af Foreningen til offentliggarelse p§ Foreningens hjem-
meside."

Dirigenten oplyste, at vedtagelse af hvert af forslagene under dagsordenens punkt 6 krae-
ver, at 2/3 af foreningens samlede foreningsbeviser er repraesenteret pa8 generalforsamlin-
gen, og at mindst 2/3 af de afgivne stemmer er for forslaget, jf. vedtaegternes § 15.1. Er
der ikke 2/3 af foreningens samlede foreningsbeviser repraesenteret pa generalforsamlin-
gen, men er et forslag i gvrigt vedtaget med 2/3 afgivhe stemmer, indkalder bestyrelsen
inden 3 maneder og med mindst 3 ugers varsel til en ny generalforsamling, pa hvilken for-
slaget kan vedtages med 2/3 af de afgivhe stemmer, jf. vedtaegternes § 15.2.

Dirigenten oplyste videre, at da kr. 48.905.200 af den samlede foreningskapital p& kr.
465.250.200 var repraesenteret, svarende til 10,5 %, var kravet om reprasentation pz‘i ge-
neralforsamlingen af 2/3 af foreningens samlede foreningsbeviser ikke opfyldt.

Forslagene blev herefter vedtaget med mere end 2/3 af de afgivne stemmer.
Dirigenten konstaterede, at en endelig vedtagelse af forslaget herefter kunne ske med 2/3

af de afgivne stemmer pd en ekstraordinzer generalforsamling, der indkaldes af bestyrelsen

inden 3 m&neder med mindst 3 ugers varsel.
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Ad dagsordenens punkt 7

Intet at protokollere.
Generalforsamlingen havet.

Som dirigent;

Thomas Weisbjerg
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