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FORTSATT OKAD FORSALJNING

Perioden januari — mars

2016 2015 Férandring (%)
Nettoomséttning 3 808 2 886 +32
EBITDA -3134 -4 667 +33
Rorelseresultat -3 449 -5 000 +31
Periodens totalresultat -3 454 -5 006 +31
Totalresultat per aktie baserat pa ett vagt
genomsnitt av antalet utstallda aktier -0,09 -0,23 +61
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 498 -4 854 +49
Likvida medel vid periodens slut 3332 1724 +93

Perioden januari — mars

Nettoomséttningen 6kade med ca 32 % till 3 808 (2 886) kSEK.
Totalresultatet forbattrades med 1 552 kSEK till -3 454 (-5 006) kSEK.

Totalresultatet per aktie fére och efter utspadning férbattrades med 0,14 SEK till -0,09 (-0,23)
SEK.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -2 498 (-4 854) kSEK.

Styrelsen i Genovis AB (publ) har beslutat om féretrddesemission férutsatt godkannande pa

arsstimman den 12 maj 2016.

Genovis har tecknat ett strategiskt samarbetsavtal med Alphalyse A/S och far genom
samarbetsavtalet tillgang till Alphalyses expertkompetens inom mass-spektrometri samtidigt som
Alphalyse far mgjlighet att erbjuda sina kunder analyser baserade pa Genovis unika enzymer for

antikroppar och andra ldkemedelsproteiner.

Kommentar av Fredrik Olsson, verkstallande direktor

Det &r aterigen mycket gladjande att konstatera att var forsaljningstillvaxt fortsatter. Forsta kvartalet

2016 &r vart enskilt basta kvartal nagonsin och férsaljningen 6kade med 32 procent jamfort med

motsvarande period féregaende ar. Detta ar det sjatte kvartalet i foljd vi visar fortsatt stark tillvéxt. De

satsningar vi gjort pa var forsaljningsorganisation, bade i USA och Europa, fortsatter att ge resultat

och jag tycker det &r sarskilt roligt att férséljningen fér samtliga enzymlinjer véxer jamfoért med
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motsvarande period foregdende ar. Bruttomarginalen ligger fortsatt pa en tillfredstallande niva pa ca

90 procent.

Antal nya kunder och antal order 6kade under kvartalet jamfért med samma period féregaende ar och
jag férvantar mig fortsatt tillvaxt av kundbasen under 2016 genom dkade salj- och marknadsinsatser.
Vi driver ocksa tillvaxten genom att bredda var produktportfélj. Vi avser att fortsatta expansionen av
produktutbudet under aret och fokuserar produktportféljens expansion pa vara befintliga marknader. Vi
kommer aven att expandera mot nya marknader dar vara unika enzym annu inte anvands, men dar vi

ser en tydlig potential.

Under férsta kvartalet tecknade vi ett strategiskt samarbetsavtal med Alphalyse som &r specialiserade
pa att utfora proteinanalys med mass-spektrometri. Avtalet ger oss mojlighet att bade marknadsféra
vara produkter och fa information om nya marknadsméjligheter for vara enzym. Vi kommer att fortsatta
bygga samarbeten med fler aktrer pa de marknader déar vi verkar for att 6ka exponering av vara

enzym och pa sa sétt 6ka forsaljningen ytterligare.

| april lanserade vi en ny produkt GingisREX™ som &r vart férsta enzym som inte bara riktar sig mot
analys av antikroppar, utan dven lampar sig for analys av proteiner generellt. Redan fran
lanseringsdagen erhéll vi order pa produkten och genom vart utbyggda distributionsnétverk kunde vi

skicka produkter till kund direkt efter lanseringen.

Baserat pa utvecklingen under det forsta kvartalet och de satsningar som vi kommer genomféra under

aret férvantar jag mig en fortsatt stark forséljningstillvaxt 2016.

GENOVIS ERBJUDER KUNDEN

PRODUKTER KUNSKAP

SUPPORT
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Kunskap

Anstéllda inom Genovis har varit direkt delaktiga i bade upptéackt och utveckling av Genovis
SmartEnzymes och har darfor djup kunskap bade om enzymernas aktivitet och deras applikationer.
Genom néra kundkontakt och kundméten erbjuder Genovis sina kunder att ta del av kompetensen
som finns kring féretagets enzymer samt applikationer inom utveckling av biologiska lékemedel.
Specialister pa Genovis bistar ofta kunder att tolka och utvardera forskningsresultat for att pa basta
séatt analysera biologiska lakemedels kvalitet med Genovis enzymer. | direkta diskussioner med
kunderna l&r vi oss mycket om biologiska lakemedel och hur man bé&st analyserar dessa. Den néra
interaktionen med specialiserade kunder ger oss en viktig 6verblick 6ver marknaden och dess behov.
Kombinationen av djup kunskap om enzymernas specifika aktiviteter och bred foérstaelse for

applikationer for effektivare lakemedelsutveckling, ar unik fér Genovis.

Support

Utover den fysiska produkten erbjuder Genovis globala leveranser och teknisk support inom 24
timmar. Under produktutvecklingen lagger Genovis stor vikt vid att kundens upplevelse ska bli sa
positiv som mgjligt, vilket innebar att produkterna maste vara robusta, enkla att anvanda samt stabila
under frakt och lagring. Genovis erbjuder &ven kunderna utveckling av kundanpassade metoder. Nar
Genovis enzym &r etablerade i en viss analys laser ofta tillverkarna metoden pa grund av regulatorisk
styrning. Det leder till Ianga relationer som kan paga under hela ladkemedlets livslangd och darmed

generar stabila intakter Gver lang tid.

Produkter

Genovis marknadsfér sju olika enzymer i olika produktformat. Produkterna kan bestéllas ur ett
standardsortiment eller som custom-made produkter och kunderna anvander produkterna fér att
analysera proteiner bl.a. antikroppsmolekyler. Genovis enzym goér det mdjligt for kunden att genomféra
snabbare analyser med hdgre kvalitet &n vad konkurrerande teknik kan erbjuda. Efter periodens
utgang har Genovis lanserat ett nytt enzym GingisREX™ och riktar sig nu till kunder inom hela
proteomicsmarknaden.

Produkterna delas in i proteaser och glycosidaser.

Genovis proteaser

FabRICATOR® (IdeS), FabRICATOR®Z (IdeZ), GingiskHAN™ (KGP), FabULOUS® (SpeB)
FabRICATOR ar ett unikt enzym som klyver antikroppar i tva delar, ett F(ab’),-fragment och ett Fc-
fragment, med mycket hdg precision och FabRICATOR_Z klyver &ven en viss typ av mus IgG pa kort
tid och mer effektivt &n FabRICATOR och de andra enzymen pa marknaden. FabULOUS &r ett enzym
som klyver en antikropp i tre delar och produkten ar ett komplement till FabRICATOR. Kunden kan

anvénda de bada produkterna tillsammans i en snabb metod for att i detalj karaktarisera den sa

Kvartalsrapport januari-mars 2016



J G _ N O l/| S Kvartalsrapport januari-mars 2016

kallade hinge-regionen i en antikropp, vilket bland annat &r viktigt i manga ADC (Antibody Drug
Conjugate) lakemedelskandidater. GingisKHAN &r ett enzym som delar humana antikroppar i tre
delar, produkten kompletterar FabRICATOR och FabULOUS men kan dessutom anvéndas vid studier

av antikroppens olika delar var for sig, vilket gér produkten unik i sitt slag.

Genovis glycosidaser

lgGZERO® (EndoS) och GlycINATOR® (EndoS2)

IgGZERO ar ett protein som specifikt klyver av sockermolekyler som finns naturligt pa antikroppar for
sa kallad glykananalys. GlycINATOR &r ytterligare ett enzym som snabbt kan klyva av
sockermolekyler fran en antikropp. Genom att anvéanda IgGZERO i kombination med GlycINATOR é&r
det mojligt att géra en enkel kvantitativ analys av sa kallade high-mannos molekyler pa antikroppar.
Just mannos &r en viktig parameter att forsta och hantera vid utveckling av produktionsprocesser for

antikroppsbaserade ldkemedel.

Omeséttning
Nettoomsattning
Nettoomsattningen fér perioden uppgick till 3 808 (2 886) kSEK vilket ar en férsaljningsdkning med ca

32 % i jamforelse med samma period foregaende ar.
Ovriga rérelseintakter

Ovriga intakter uppgick for perioden till 5 296 (231) kSEK) och utgérs till stérsta delen av

forsékringserséattning i samband med den pagaende tvisten i USA.

Intakter per geografiskt omrade (kSEK)

jan-mars jan-dec
2016 2015 2015
Europa 1 066 972 4165
Nordamerika 2630 1750 8479
Ovriga lander 113 164 624
Totalt 3 808 2886 13 268

Resultat

Rorelseresultat (EBIT)
Foér perioden uppgick rorelseresultatet till -3 499 (-5 000) kSEK.
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Finansiella intakter och kostnader

Finansiella kostnader och intékter f6r perioden var netto 0 (-4) kSEK.

Totalresultat
Totalresultat for perioden uppgick till -3 454 (-5 006) kSEK. Resultat per aktie baserat pa ett vagt
genomsnitt av antalet utestaende aktier uppgick till -0,09 (-0,23) SEK.

Kostnader

Koncernens totala kostnader under perioden 6kade med 4 436 till -12 553 (-8 117) kSEK.
Rorelsekostnaderna férdelas pa ravaror och fornddenheter -338 (-629) kSEK och 6vriga externa
kostnader -9 185 (-4 050) kSEK. De 6kade kostnaderna ar framst hanférliga till den pagaende
patenttvisten mot Promega dar huvuddelen av kostnaderna téacks av Genovis férsékring.
Personalkostnader minskade till -2 715 (-3 045) kSEK.

Investeringar
Koncernens nettoinvesteringar fér perioden uppgick till 222 (610) kSEK varav 10 (10) kSEK &r
hanforliga till materiella anlaggningstillgangar framst laboratorieinventarier och datorer och 212 (600)

kSEK avser investeringar i immateriella anlaggningstillgangar.

Kassafléde

Koncernens kassaflode for periodens uppgick till 1 280 (1 036) kSEK. Kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till 4 000 (1 500) kSEK och utgérs av upptagna lan fran
huvudéagare Mikael L6nn och styrelseledamoten Kenth Petersson. Lanen som fordelar sig lika mellan

langivarna l6per med 5,5 procent ranta.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 3 332 (1 724) kSEK. Det befintliga
rorelsekapitalet &r inte tillrackligt for att driva bolaget den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen
gor beddmningen att det gar att anskaffa det kapital som kravs utdver forvantade intékter via den fullt
garanterade foretrddesemissionen som styrelsen beslutat om, under férutsattning av godkénnande vid

arsstamman den 12 maj 2016.

Bolaget har inte nagra rantebarande skulder utéver den bryggfinansiering om totalt 6 MSEK som
stéllts av huvudagaren Mikael L6nn och styrelseledamoten Kenth Petersson. Bryggfinansieringen
avser att tdcka kostnaderna for bolagets I6pande forvaltning tills dess att bolaget erhallit finansiering
via féretradesemissionen. Teckningsforbindelser och emissionsgarantier har erhallits motsvarande

100 procent av emissionsbeloppet.
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Totalt eget kapital fér koncernen uppgick till 5 368 (9 577) kSEK efter beaktande av periodens resultat.
Eget kapital per aktie baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier fore och efter
utspédning vid periodens slut var -0,18 (-0,44) SEK. Koncernens soliditet vid periodens slut var 25

(58) procent.

Skait

Koncernen har en uppskjuten skattefordran som harrér fran moderbolaget och denna uppgick vid
periodens utgang till 1 718 (1 718) kSEK.

Anstéllda
Den 31 mars 2016 var antalet anstallda i koncernen fjorton personer jamfért med samma period
féregdende ar da antalet anstéllda i koncernen var sexton personer. Fér bada perioderna var samtliga

anstéllda i moderbolaget.

Aktiekapital och aktien
Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 9 215 693,75 SEK. Totalt antal aktier uppgick till 36 862
775 med ett kvotvarde pa 0,25 SEK. Bolaget har 450 000 teckningsoptioner utstallda som tecknats av

vd Fredrik Olsson och styrelseordféranden Sarah Fredriksson.

Genovis aktie handlas pa Nasdaq First North Stockholm, bolagets kortnamn dr GENO. First North ar
en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdag OMX. Bolag pa First
North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls fér handel pa en reglerad

marknad. Consensus &r Certified Adviser at Genovis, tel: 031-745 50 00.

Moderbolaget

Nettoomsattning och rorelseresultat i moderbolaget harrdr sig till den priméra och enda rérelsegrenen;

forsaljning av produkter och/eller utlicensiering av forskningsbaserade innovationer. Enligt Genovis

bedémning ar definitionen av geografiska omraden enligt IAS 14 inte uppfyllt varfor nagot sekundart

segment inte finns.

Intakter
Intakterna for perioden uppgick till 8 309 (3 377) kSEK varav 3 013 (2 509) kSEK utgdr intakter fran
extern férséaljning. Ovriga intékter under perioden uppgick till 5 296 (869) kSEK. Ovriga intékter utgérs

till storsta delen av forsékringsersattning i samband med den pagéaende patenttvisten i USA.
Kostnader

Rérelsens totala kostnader fér perioden uppgick till -11 625 (-7 352) kSEK. Ovriga externa kostnader

héanfor sig huvudsakligen till advokatkostnader i samband med processen mot Promega.
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Resultat
Rérelseresultatet for perioden uppgick till -3 316 (-3 975) KSEK och resultat efter finansnetto till -3 316
(-5 028) kSEK. Periodens resultat fér perioden uppgick till -3 316 (-5 028) kSEK.

Nettoinvesteringarna uppgick till 222 (73) kSEK. Likviditeten vid periodens slut uppgick till 2 125
(1 549) KSEK.

Skatt
Moderbolaget har en uppskjuten skattefordran och denna uppgick vid periodens utgang till 1 718
(1 718) kSEK motsvarande ett underskottsavdrag pa ca 7,8 MSEK, vilket férvantas kunna utnyttjas

inom en prognostiserbar framtid. Bolagets totala skattemassiga underskott uppgar till 146 MSEK.

Dotterbolaget Genovis Inc.

Dotterbolaget Genovis Inc. hanterar all forsaljning pa den nordamerikanska marknaden.

Transaktioner med néarstaende

Genovis styrelseledamot Mikael Lonn tillika huvudagare med ett innehav i Genovis som uppgar till
22,59 procent, dger 12,24 procent av aktierna i Redeye dar Mikael Lonn ocksa ar styrelseledamot.
Genovis har under forsta kvartalet 2016 kopt analystjanster fran Redeye for totalt 82,5 kSEK. Genovis
har under perioden tagit upp lan fran huvudagaren/styrelseledamoten Mikael Lonn och

styrelseledamoten Kenth Petersson pa totalt 6 MSEK, lanen I16per med 5,5 procents ranta.

Handelser efter periodens utgang
* Genovis har lanserat ett nytt enzym GingisREX™ och riktar sig nu till kunder inom hela
proteomicsmarknaden. De produkter som Genovis hitintills lanserat har enbart anvénts fér

modifiering av antikroppar medan GingisREX kan anvandas for proteiner generellt.

* Genovis har efter perioden tagit upp ett Ian fran huvudagaren/styrelseledamoten Mikael L6nn om
1,5 MSEK, lanet I6per med 5,5 % rénta.

Utsikter

Life Science &r ett omrade som &r relativt oberoende av konjunkturcykler, men perioder av osakerhet
kan paverka investeringsviljan i ny teknik hos vara kunder. Samtliga utvecklingsprojekt foljer uppsatt
plan, vilket gor att Genovis har férutsattningar att kunna ta ytterligare steg framat bade vad det galler

nya produkter och férséljning. Sammantaget bedéms volymtillvaxten som positiv under 2016.
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Riskfaktorer

Genovis generella syn pa de finansiella risker som verksamheten kan komma att paverkas av har inte
férandrats sen den beskrivning som ges i den senast publicerade arsredovisningen. Genovis
vasentliga affarsrisker inkluderar bland annat svarigheten att behalla kompetent personal och risken
for uteblivna férvéantade intékter da bolaget &r verksamt pa en marknad dar de konkurrerande
féretagen har betydligt storre finansiella resurser till sitt férfogande. Fér en detaljerad éversikt 6ver

bolagets finansiella risker hanvisas till Genovis arsredovisning 2015 sidan 52-53.

Kommande rapporttillfallen 2016

Arsstamma 12 maj
Halvarsrapport 1 januari — 30 juni 20 augusti
Delarsrapport 1 januari-30 september 23 november

Kvartalsrapporter kan rekvireras fran bolaget eller hamtas pa Genovis webbplats: www.genovis.com.
Genovis AB, Box 790, SE-220 07 Lund Tel: 046-10 12 30, fax: 046-12 80 20

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering

samt tillampliga regler i Arsredovisningslagen. Rapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport. Redovisningsprinciper som tillimpats for
koncernen och moderbolaget éverensstdmmer med de redovisningsprinciper som anvéndes vid

uppréattandet av den senaste arsredovisningen.
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Koncernens rapport dver totalresultat
(kSEK)

Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter

Ravaror och férnédenheter

Bruttoresultat

Personalkostnader

Ovriga externa kostnader

Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat fore avskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgngar

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Resultat efter skatt

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

-varav hanfoérligt till aktiedgarna i Genovis AB

Resultat per aktie (SEK)*

Baserat pa vagt genomsnitt av antalet utestaende

aktier fore och efter utspadning®

Antal utestaende aktier

Végt genomsnitt under perioden

Antal aktier vid periodens bérjan

Antal aktier vid periodens slut

Borskurs vid periodens slut, SEK

jan-mars
2016

2015
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jan-dec

2015

* Bolaget har 450 000 teckningsoptioner utstéllda. Teckning av nya aktier med stéd av teckningsoptionerna kan ske under
perioden fran och med den 1 april 2017 till och med 30 juni 2017. De utstéllda teckningsoptionerna innebdr ingen utspddning av
resultatet per aktie eftersom en konvertering till aktier skulle medféra ett forbéttrat redovisat resultat per aktie.
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Koncernens balansrékning i sammandrag 31 mars
(kSEK) 2016 2015

Tillgangar

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristig placering

Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Koncernens féréandring i eget kapital 31 mars
(kSEK) 2016 2015

Belopp vid periodens ingang

Nyemission

Valutadifferens

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

Varav hanférligt till aktiedgarna i Genovis AB

Finansiella nyckeltal 2016 2015

Soliditet (%) 58

Eget kapital per aktie vid periodens slut* (SEK)

0,44

* Baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestadende aktier fére och efter utspadning.
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
Jan-mars jan-dec
(kSEK) 2016 2015 2015

Kassafldode fran rérelsen

Justering for poster som ej paverkar kassaflédet

Foérandring av rérelsekapital

Finansnetto

Kassaflode fran den Idpande verksamheten

Investeringsverksamheten

Kassaflode efter investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida medel vid periodens slut
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Moderbolaget
Resultatrdkning i sammandrag

jan-mars jan-dec
(kSEK) 2016 2015 2015

Rorelsens intakter

Rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat fére skatt

Uppskjuten skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Balansrakning i sammandrag
(kSEK) 31 mars 31 dec
Tillgangar 2016 2015 2015

Anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristig placering

Likvida medel

Summa tillgangar

31 mars 31 dec

Eget kapital och skulder (kSEK) 2016 2015 2015

Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Férandring i eget kapital 31 mars 31 dec
(kSEK) 2016 2015 2015

Belopp vid periodens ingang

Nyemission

Péagaende nyemission

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

Varav hanférligt till aktiedgarna i Genovis AB
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y . Jan-mars jan-dec
Kassaflddesanalys i sammandrag

jan-dec(kSEK) 2016 2015 2015

Kassaflode fran rorelsen

Justering for poster som ej paverkar kassaflédet

Féréndring av rérelsekapital

Finansnetto

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Kassafléde efter investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida medel vid periodens slut

Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor

Lund den 4 maj 2016

Genovis AB (publ.)

For styrelsen Fredrik Olsson
Verkstéllande direktor

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:
Fredrik Olsson, vd
Tel: 046-10 12 33

This information is also available in English.
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