Pressmeddelande 10 maj, 2016

BioGaia AB
Delarsredogorelse 1 januari — 31 mars 2016 (10 sidor)

(Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar. Balansrakningens jamforelsesiffror avser 31 december 2015)

Kommentar fran vd:

”Det forsta kvartalet visade, jamfort med motsvarande period foregaende ar, en palett av
forsaljningsframgangar i Kanada och USA, en modest utveckling i Europa samt forsaljningsminskningar i
Asien och Ovriga virlden. Till glidjeimnena hérde en framgangsrik lansering av var nya Easy Dropper, som
pa sikt ska ersatta glasflaskorna for vara droppar, samt tva metaanalyser som bekraftade effekten av BioGaia
ProTectis vid kolik och effekten av BioGaia ProDentis vid tandlossningssjukdom. | slutet av perioden delade
vi ut aktierna i IBT till vara aktiedgare och sedan dess é&r IBT ett sjalvstindigt bolag som &r noterat pa Nasdaq
First North, sager Axel Sjoblad, vd BioGaia AB.

Perioden 1 januari — 31 mars 2016 Viktiga hdandelser under forsta kvartalet 2016
Omsittningen uppgick till 133,9 (138,8) miljoner kronor, en Utdelning av aktierna i IBT den 29 mars 2016 i enlighet med
minskning med 4,9 miljoner kronor (4 %). beslut fran extra bolagsstamma.

Omsittning avseende affirsomradet Barnhalsa uppgick till Ny metaanalys bekraftar BioGaia ProTectis effekt vid kolik.
108,1 (115,3)” miljoner kronor, en minskning med 7,2 miljoner

kronor (6 %). Metaanalys bekréftar effekten av BioGaia Prodentis vid

tandlossningssjukdom.
Omsittning avseende affirsomradet Vuxenhiélsa uppgick till
21,1 (19,8) miljoner kronor, en 6kning med 1,3 miljoner kronor

(7 %). Viktiga hdndelser efter forsta kvartalets utgang
Rorelseresultatet uppgick till 46,1 (52,6) miljoner kronor, en Avtal avseende forsiljning av BioGaia ProDentis i Hong Kong.
minskning med 6,5 miljoner kronor (12 %).

Rensat for kostnader i fore detta dotterbolaget IBT uppgick BioGaia garanterar nyemission i IBT.

rorelseresultatet till 51,3 (56,3) miljoner kronor.

Ytterligare en metaanalys bekréftar effekten av BioGaia
Vinst efter skatt uppgick till 33,6 (43,2) miljoner kronor, en ProTectis vid kolik.
minskning med 9,6 miljoner kronor (22 %).

Vinst per aktie uppgick till 1,95 (2,50) kronor.

Kassaflodet uppgick till -4,8 (37,8) miljoner kronor. Likvida
medel uppgick per 31 mars 2016 till 221,5 (226,9) miljoner
kronor. BioGaias tidigare dotterbolag IBT delades ut till
BioGaias aktiedgare den 29 mars 2016. Exklusive IBT uppgick
kassaflodet under perioden till 39,0 miljoner kronor.

1) En mindre omférdelning mellan segmenten har gjorts pa foregaende ars forsaljning for att fa battre jamforelse med arets siffror.

Telefonkonferens: Valkommen att delta i telefonkonferens angaende delarsredogoérelsen som kommer att hallas idag kl 9:30 av vd Axel
Sjoblad. For att delta i konferensen ring 08- 566 42 691. Telefonkonferensen kan dven foljas pa http:/financialhearings.nu/?160510/biogaia.

BioGaia offentliggor denna information i enlighet med Lag om Vardepappersmarknaden. Informationen lamnades till offentliggérande den 10 maj, 2016 ki 08.00.

1av 10


http://financialhearings.nu/?160510/biogaia

BioGaia AB (publ.)

Delarsredogorelse 1 januari — 31 mars 2016

Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar. .
Balansrékningens jamférelsesiffror avser 31 december 2015.

Vi far harmed avge BioGaia ABs delarsredogodrelse for perioden 1
januari — 31 mars 2016. En beskrivning av bolagets verksamhet
aterfinns pa sida 10.

VD HAR ORDET

Den forsta mars tilltradde jag som vd fér BioGaia. Tack vare att jag
sedan den sista veckan i januari kunde jobba tillsammans med
Peter Rothschild fick jag riktigt goda férutsattningar for att ta dver
stafettpinnen.

Under mina forsta manader har jag traffat majoriteten av vara
partners i Kanada, USA, Sydamerika, Europa, Afrika och Asien.
Dessa méten har gett mig en bra bild av hur mycket vara partners
uppskattar vara produkter och vilka férvantningar de har pa oss
som leverantor.

Partnermétena har jag kombinerat med interna méten med min
ledningsgrupp och en stor del av mina anstéllda och dessa samtal
har gett mig en god uppfattning om bade vara styrkor och
utvecklingsméjligheter.

Tack vare den tydliga aterkoppling som vara partners och mina
medarbetare gett mig har jag redan kunnat pabérja en gradvis
forandring av BioGaia dar vi med vara styrkor som plattform ska
fortsatta att utveckla var verksamhet.

Under det forsta kvartalet uppgick var foérsaljning till 133,9 (138,8)
miljoner kronor vilket &r en minskning med 4,9 miljoner kronor (4 %)
jamfért med motsvarande period féregaende ar. Jag ar besviken
dver att vi inte nadde langre men samtidigt glad éver att vi efter ett
svagt fiarde kvartal 2015 vaxer igen och ater nar en omséattning
6ver 130 miljoner kronor.

Det forsta kvartalet visade, jamfért med motsvarande period
foregaende ar, en palett av forsaljningsframgangar i Kanada och USA,
en modest utveckling i Europa samt férsaljningsminskningar i Asien
och Ovriga varlden. Till gladjedmnena hérde en framgangsrik lansering
av var nya Easy Dropper, som pa sikt ska ersatta glasflaskorna for
vara droppar, samt tvd metaanalyser som bekréaftade effekten av
BioGaia ProTectis vid kolik och effekten av BioGaia ProDentis vid
tandlossningssjukdom. | slutet av perioden delade vi ut aktierna i IBT
till vara aktiedgare och sedan dess ar IBT ett sjalvstandigt bolag som
ar noterat pa Nasdaq First North.

Under den senaste rullande 12-manadersperioden 6kade var
forséljning med 11 % (rensat for valutaeffekter 5 %) jamfért med
motsvarande period féregaende ar. BioGaia har nu natt en
omsattningsniva fran vilken vi arbetar med nasta tillvaxtsteg.

Bruttomarginalen 6kade fran 70 % till 71 % drivet av 6kade royalty-
intakter fran Nestlés forsaljning av vallingprodukter for barn éver ett ar.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 18,7 (18,9)
miljoner kronor (exklusive IBT 13,6 (15,3) miljoner kronor).
Minskningen beror pa minskade externa forsknings och
utvecklingskostnader orsakade av férsenade studier. Da
investeringar i kliniska studier ar en férutsattning for fortsatt tillvaxt
ar var ambition att komma igang med ett antal studier under aret
varefter kostnaderna berédknas att 6ka.

Vart rorelseresultat uppgick till 46,1 (52,6) miljoner kronor (exklusive IBT
51,3 (56,3) miljoner kronor). Trots en minskning av rorelseresultatet,
vilket naturligtvis inte ar tillfredsstéallande, ar rérelsemarginalen 34 %
(exklusive IBT 38 %) vilket ar dver vart mal pa 30 %.

| Europa O0kade forsaljningen av droppar och munhalsoprodukter. Vi
lanserade Gastrus i Spanien vilket ar ett viktigt steg for denna nya

produkt. Vart att notera ar ocksa att Verman i Finland har startat aret
starkt efter ett svagt fjarde kvartal 2015.

Det var mycket gladjande att konstatera att var forsaljning i USA
och Kanada 6kade med hela 62 %. Vi ligger dock fortfarande pa en
lag niva men alla vara partners rapporterade god tillvaxt.
Forsaljningen av bade droppar och tabletter fér barn 6kade.

| Asien minskade forsaljningen vilket far betraktas som en besvikelse.
Stark tillvaxt i Sydkorea kunde inte kompensera for ett svagt kvartal i
Hong Kong och Indonesien.

I Ovriga varlden minskade forséljningen med 37 %. Bade dropp- och
tablettférsaljningen minskade. Huvudanledningarna till detta ar de
sedan tidigare kommunicerade lagernivaerna i Brasilien samt en
langsam utveckling i Sydafrika pa grund av att var distributor blivit
uppkopt, vilket emellertid pa sikt beraknas leda till 6kad forsaljning. |
Brasilien rapporterar var partner Aché att forsaljningen till slutkund
fortsatter att utvecklas starkt vilket innebar att jag rdknar med nya
leveranser till Aché senast i det fijarde kvartalet.

Nestlé fortsatter att kdpa mindre mangd kultur till
modersmjolksersattning vilket paverkar var foérsaljning men inte vart
resultat d& marginalen &r lag. Gladjande ar att Nestlés forsaljning av
valling for barn dver ett ar fortsatter att vaxa starkt vilket innebar att
vara royaltyintékter for denna produktportfolj fortsatter att 6ka.

Under resten av aret kommer jag frimst att fortsatta arbeta med vara
foérvantade kommande tillvaxtmarknader Japan, USA, England, Kina
och Indien, med var expansion av den befintliga produktportfdljen, med
utrullningen av ProDentis och Gastrus samt lanseringen av Easy
Dropper.

FINANSIELL UTVECKLING UNDER FORSTA KVARTALET 2016

Férsiéljningen férsta kvartalet 2016

Koncernens omsattning uppgick till 133,9 (138,8) miljoner kronor
vilket &r en minskning med 4,9 miljoner kronor (4 %) jamfoért med
motsvarande period féregaende ar.

Merparten av bolagets férsaljning sker i utlandsk valuta, framst
EUR men ocksa i USD, CHF och JPY. Vid oférandrade
valutakurser, jamfért med motsvarande period féregaende ar, skulle
forsaljningen varit 0,2 miljoner kronor lagre. Valutaférandringarna
paverkar bade intakter och kostnader. Roérelseresultatet skulle ha
varit 0,1 miljoner kronor hdgre vid oférandrade valutakurser.

For senaste rullande 12-méanadersperioden 6kade forsaljningen
med 11 % (rensat for valutaeffekter 5 %).

Forsélining per segment férsta kvartalet 2016

AFFARSOMRADET BARNHALSA

Omsattningen avseende BioGaias karnomrade Barnhalsa uppgick till
108,1 (115,3)" miljoner kronor, en minskning med 7,2 miljoner kronor
(6 %) (rensat for valutaeffekter 6 %). Detta beror framférallt p4 minskad
forsaljning av maghalsotabletter och kulturer for
modersmijolksersattning.

Forsaljningen av droppar var totalt i stort sett oféréndrad jamfoért med
motsvarande period féregaende ar. Droppforsaljningen 6kade i
Nordamerika och Europa medan den minskade i Asien och Ovriga
varlden.

Forsaljningen av maghalsotabletter inom affarsomradet Barnhalsa
minskade totalt sett jamfort med motsvarande period féregaende ar.
Tablettférsaljningen dkade i Asien och Nordamerika medan den
minskade pa Ovriga marknader.

Forsaljningen av kultur till modersmjolksersattning minskade jamfort
med motsvarande period foregaende ar.
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Royaltyintakter fran Nestlé for anvandandet av Lactobacillus reuteri
ProTectis i vallingprodukter for barn éver ett ar 6kade jamfort med
motsvarande period féregaende ar.

For den senaste 12-manadersperioden 6kade férsaljningen inom
affarsomradet barnhalsa med 13 % (rensat for valutaeffekter 6 %).

AFFARSOMRADET VUXENHALSA

Omsattningen avseende affarsomradet Vuxenhalsa uppgick till 21,1
(19,8) miljoner kronor, en 6kning med 1,3 miljoner kronor (7 %)
(rensat for valutaeffekter 6 %) jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Okningen beror framférallt pa ékad férsaljning av
Gastrus och ProDentis.

Gastrus har nyligen lanserats i Europa (Italien och Spanien) samt i
USA. Gastrus saljs sedan tidigare i Asien (Japan och Sydkorea).

Forsaljningen av munhalsoprodukter 6kade pa samtliga marknader
forutom i Asien dar den minskade nagot.

Forsaljningen av maghélsotabletter inom Vuxenhalsa var i stort sett
oférandrad jamfort med motsvarande period foregaende ar.

For den senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen inom
vuxenhalsa med 2 % (rensat for valuta minskade omsattningen
med 1 %).

AFFARSOMRADET NYA PRODUKTER

Omsattningen avseende affarsomradet "Nya produkter” uppgick till 4,6
(3,6)” miljoner kronor, en 6kning med 1,0 miljoner kronor.
Affarsomradet Nya produkter ingar i "Ovrigt” i segments-redovisningen.

| affarsomradet "Nya produkter” ingar royaltyintakt med 3,5 (2,8)"
miljoner kronor avseende det samarbetsavtal som tecknades med
Nestlé i mars 2014. Royaltyintakten uppgar till totalt 92,0 miljoner
kronor under 2014-2017 och férdelas mellan affarsomradena
Barnhalsa och Nya produkter. Enligt avtalet har BioGaia atagit sig
att genomfora kliniska studier pa barn och utveckla nya produkter
inom nya omraden. BioGaia kommer att redovisa royaltyintakten i
takt med upparbetningsgraden av projekten. Till och med 31 mars
2016 har BioGaia redovisat intakter om 46,3 miljoner kronor av 92
miljoner kronor, varav 28,1 miljoner kronor i affarsomradet Nya
produkter samt 18,2 miljoner kronor i affarsomradet Barnhalsa.

FORSALJNING PER GEOGRAFISK MARKNAD UNDER FORSTA
KVARTALET

| Europa 6kade forsaljningen med 1,3 miljoner kronor (1 %) till 93,3
miljoner kronor. Fér senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen
med 3 %.

Forsaljningen i USA och Kanada 6kade med 3,8 miljoner kronor
(62%) till 9,9 miljoner kronor. For senaste 12-manadersperioden
okade forsaljningen med 16 %.

| Asien minskade forsaljningen med 0,1 miljoner kronor (1 %) till 13,5
miljoner kronor. For senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljningen
med 24 %.

Férséaliningen i Ovriga varlden minskade med 9,9 miljoner kronor (37
%) till 17,2 miljoner kronor. Fér senaste 12-manadersperioden 6kade
forsaljningen med 30 %.

VARUMARKET BIOGAIA

Av de konsumentfardiga produkterna (droppar, maghalsotabletter,
munhalsotabletter, vatskeersattning mm) saldes 57 % (56 %)2) under
varumarket BioGaia inklusive co-branding under forsta kvartalet.

Bruttoresultatet

Bruttoresultatet uppgick till 94,8 (97,8) miljoner kronor, vilket ar en
minskning med 3,0 miljoner kronor (3 %) jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Den totala bruttomarginalen 6kade fran 70 % till
71 %.

Bruttomarginalen for affairsomradet barnhalsa dkade fran 69 % till
71 %. Detta beror pa 6kade royaltyintakter fér anvandandet av
bakteriekultur i vallingprodukter fér barn éver ett &r (med 100 %
marginal) samt pa minskad forsaljning av kultur for
modersmjolksersattning dar marginalen ar mycket lag.

Bruttomarginalen for affarsomradet Vuxenhalsa minskade fran 71
% till 64 %. Detta beror dels pa att Gastrus under
lanseringsperioden har lagre marginal och dels pa att marginalen
pa tabletter gatt ner ndgot pa grund av 6kade kostnader for
bakteriekultur.

Rorelsekostnader

Totala rorelsekostnader inklusive dvriga kostnader 6kade med 7 %
till 48,6 miljoner kronor jamfért med motsvarande period foregaende
ar. | rorelsekostnaderna ingar dotterbolaget IBTs kostnader med 5,2
(3,7 miljoner kronor). Utan dessa hade 6kningen av
rorelsekostnaderna varit 4 %.

For senaste 12-manadersperioden 0kade totala rorelsekostnader
med 13 % (exklusive dotterbolaget IBT 5 %).

Forsaljningskostnaderna minskade jamfért med motsvarande
period foregaende ar med 1,7 miljoner kronor (7 %) och uppgick till
23,1 (24,8) miljoner kronor vilket utgér 17 % (18 %) av
omsattningen. Det var framforallt personal- och agentkostnader
som minskade jamfért med motsvarande period féregaende ar. For
senaste 12-manadersperioden minskade forsaljningskostnaderna
med 1 % och exklusive kostnader i IBT med 4 %.

Administrationskostnaderna uppgick till 5,6 (4,9) miljoner kronor
vilket utgdr 4 % (4 %) av omséttningen. Okningen pa 0,7 miljoner
kronor (13 %) beror pa 6kade personalkostnader. For senaste 12-
manadersperioden 6kade koncernens administrationskostnader
med 1 %.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 18,7 (18,9)
miljoner kronor vilket utgér 14 % (14 %) av omséattningen. Exklusive
IBT uppgick forsknings och utvecklingskostnader till 13,6 (15,3)
miljoner kronor. Minskningen pa 1,7 miljoner kronor (11 %) beror pa
minskade externa forsknings och utvecklingskostnader orsakade av
forsenade studier.

For senaste 12-manadersperioden 6kade forsknings- och
utvecklingskostnaderna med 16 % (exklusive IBT minskade
forsknings och utvecklingskostnaderna med 2 %).

Ovriga rérelseintékter/kostnader avser kursvinster/kursférluster pa
fordringar och skulder av rérelsekaraktar. Dessa uppgick till -0,9
miljoner kronor under kvartalet jamfért med +3,3 miljoner kronor
forsta kvartalet foregaende ar.

Rorelseresultatet

Roérelseresultatet uppgick till 46,1 (52,6) miljoner kronor, en minskning
med 6,5 miljoner kronor (12 %) och rérelsemarginalen uppgick till 34 %
(38 %). Exklusive dotterbolaget IBT uppgick rérelseresultatet till 51,3
(56,3) miljoner kronor och rérelsemarginalen till 38 % (41%).
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Finansiella poster och vinst fore skatt

Vinst fore skatt uppgick till 45,6 (55,9) miljoner kronor, en minskning
med 10,3 miljoner kronor (18 %) jamfért med motsvarande period
foregaende ar. | finansnettot ingar en kursférlust med 0,5 miljoner
kronor avseende valutaterminer i EUR och USD. | féregaende ars
siffror ingar motsvarande kursvinst pa 3,3 miljoner kronor.

Bolaget har per 31 mars 2016 utestdende valutaterminer pa 11,7
miljoner EUR till en genomsnittskurs pa 9,34 kronor samt pa 1,4
miljoner USD till en genomsnittskurs pa 8,49. Valutaterminer
uppgaende till 6,5 miljoner EUR samt 1,4 miljoner USD forfaller 2016
och 5,2 miljoner EUR 2017. Den verkliga kursférlusten eller kursvinsten
beror pa valutakursen pa valutaterminernas forfallodagar.

Vinst efter skatt

Vinst efter skatt uppgick till 33,6 (43,2) miljoner kronor, en
minskning med 9,6 miljoner kronor (22 %).

Skattesatsen for koncernen uppgick till 26 % (23 %). Koncernen
betalar skatt pa vinster i de svenska bolagen. Da IBT inte langre ar
ett dotterbolag kan inte koncernbidrag Iamnas till dotterbolaget och
darfor blir skattesatsen hogre.

Forlusten i Japan &r ej avdragsgill mot de svenska vinsterna.
Underskottsavdragen i det japanska dotterbolaget uppgar till 32,2
miljoner kronor per 31 mars 2016. Uppskjuten skattefordran for
dessa har ej redovisats da en uthallig vinstniva annu ej uppvisats i
det japanska bolaget.

Vinst per aktie
Vinst per aktie uppgick till 1,95 (2,50) kronor.
Kassaflédet

Kassaflodet for perioden uppgick till -4,8 (37,8) miljoner kronor.
BioGaias tidigare dotterbolag IBT delades ut till BioGaias
aktiedgare den 29 mars 2016. IBTs likvida medel uppgick da till
37,6 miljoner kronor.

Exklusive IBT uppgick kassaflodet under perioden till 39,0 miljoner
kronor.

Likvida medel uppgick per 31 mars 2016 till 221,5 (226,9) miljoner
kronor. Foreslagen utdelning till den kommande stémman uppgar
till 86,7 miljoner kronor.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick till 380,0 (395,8) miljoner kronor
per den 31 mars 2016. Koncernens soliditet uppgick till 84 % (84%).

Utdelning

Styrelsen i BioGaia AB foreslar den kommande arsstémman en
ordinarie utdelning pa 3,03 kronor per aktie samt en extra utdelning
pa 1,97 kronor per aktie, vilket ger en total utdelning pa 5,00 kronor
per aktie. Detta innebér en utdelning pa 86,7 miljoner kronor.

Investeringar i anldggningstillgangar

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 1,5 (3,3) miljoner
kronor varav 1,5 (3,1) miljoner kronor avser TwoPac.

Investeringar i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick
till 0,0 (2,3) miljoner kronor. Investeringarna under 2015 avsag
utveckling av produkt fér NEC-projektet i dotterbolaget IBT. | och
med att IBT inte langre ar ett dotterbolag i BioGaia-koncernen finns
inga balanserade utgifter for utvecklingsarbeten i koncernen.

Dotterbolaget i Japan

Omsattningen i det helagda dotterbolaget i Japan uppgick till 5,0 (4,3)
miljoner kronor. Rorelseresultatet for den japanska verksamheten
uppgick till -0,9 (-0,9) miljoner kronor.

Dotterbolaget TwoPac AB

TwoPac AB ar helagt dotterbolag till BioGaia som tillverkar och
utvecklar produkter, bland annat droppar, endast fér BioGaia.

Omsattningen i TwoPac uppgick till 13,7 (13,9) miljoner kronor.
Rorelseresultatet uppgick till 2,2 (3,5) miljoner kronor. Resultatet efter
skatt uppgick till 1,6 (2,6) miljoner kronor. Rorelsekostnaderna okar i
bolaget vilket beror pa 6kade personalkostnader samt 6kade
avskrivningskostnader.

Dotterbolaget CapAble AB

CapAble, som till 90,1 % ags av BioGaia och till 9,9 % av CapAbles
vd, startades i november 2008 for att tillverka och sélja den
patenterade LifeTop Cap kapsylen. Omsattningen i CapAble
uppgick till 0 (0) miljoner kronor under perioden. Rorelseresultat
uppgick till -0,9 (-0,7) miljoner kronor.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning uppgick till 129,7 (134,5) miljoner kronor
och resultatet fore skatt uppgick till 49,2 (58,9) miljoner kronor.
Kassaflodet i moderbolaget uppgick till 34,3 (-27,6) miljoner kronor.

VIKTIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET 2016

Lanseringar under kvartal 1, 2016

Distributor/licenstagare | Land Produkt
Abbott/Recalcine Chile ProDentis munhalsotabletter
Alimentary Health Irland LifeTop Straw (CapAble AB)
Baltic Business Partners | Litauen ProDentis munhalsotabletter
Biovagen Vietnam Maghalsotabletter

Gastrus maghalsotabletter, Easy
Casen/Recordati Spanien Dropper
DongSung Sydkorea Easy Dropper"
Italchimici Italien Easy Dropper" med vitamin D och K
Noos Italien Easy Dropper" med vitamin D och K
Verman Finland Easy Dropper"

1) Ny anvandarvanlig férpackning for droppar
BioGaia delade ut aktierna i IBT den 29 mars 2016

En extra bolagsstdmma den 18 mars 2016 beslutade att dela ut
aktierna i dotterbolaget IBT till BioGaias aktieagare. | slutet av mars
noterades IBT pa First North. Fran den 29 mars, 2016 ingér inte IBT
i BioGaia-koncernen.

Rorelseresultatet i IBT fram till den 29 mars 2016 ingar i BioGaia-
koncernens resultat och uppgick till -5,2 (-3,7) miljoner kronor.

Ny metaanalys bekriftar effekten av BioGaia ProTectis vid kolik

Analysen utvarderade 17 studier med olika behandlingar av kolik,
varav L. reuteri ProTectis var den enda probiotikan. Endast
ytterligare en produkt ansags effektiv. Lakemedlet simetikon, som
ofta forskrivs vid kolik, visade ingen effekt.

Den systematiska genomgangen och metaanalysen publicerades
pa natet av forskarna Tracy Harb och kollegor vid University of
Queensland, Australien i Journal of Pediatric Gastroenterology and
Nutrition 14 december 2015.
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Metaanalys bekréftar effekten av BioGaia ProDentis vid
tandlossningssjukdom

En systematisk genomgang av probiotika som tilldgg vid behandling
av tandlossningssjukdom visade att Lactobacillus reuteri ProDentis
var den enda probiotikan som var effektiv for patienter med kronisk
tandlossningssjukdom.

Metaanalysen ar den forsta for probiotika vid behandling av
tandlossning. Endast fyra studier, alla med Lactobacillus reuteri
ProDentis, uppfyllde inklusionskriterierna for den systematiska
genomgangen. Eftersom inga andra probiotiska produkter
kvalificerade sig kunde man konstatera att Lactobacillus reuteri
ProDentis var den enda probiotikan som gav signifikant ytterligare
minskning av fickdjup pa mattliga och djupa tandkéttsfickor da den
anvands i kombination med standardbehandling av kronisk
tandlossningssjukdom. | studierna visade Lactobacillus reuteri
ProDentis statistiskt signifikant forbattring jamfért med enbart
standardbehandling.

Metaanalysen publicerades pa natet av forskarna Olivier Huck och
kollegor vid Institutionen fér parodontologi, fakulteten for tandvard,
universitetet i Strasbourg, Frankrike, i Journal of Periodontology 11
mars 2016.

VIKTIGA HANDELSER EFTER FORSTA KVARTALETS UTGANG

Avtal avseende férséljning av BioGaia ProDentis i Hong Kong

BioGaia tecknade i slutet av april exklusivt avtal med BioWellTech
Co Ltd vilket ger bolaget rattigheter att sélja BioGaia ProDentis i
Hong Kong. Lanseringen ar planerad att ske under tredje kvartalet
2016.

BioGaia garanterar nyemission i IBT

Den 27 april offentliggjordes IBTs prospekt infor kommande
nyemission. For att sékerstélla nyemissionen garanterade BioGaia
emissionen upp till ett belopp av 38 miljoner kronor. BioGaia vill
genom garantin ge IBT och dess aktieagare goda forutsattningar for
en lyckad emission, vars likvid ska anvandas for nara forestaende
kliniska studier.

Skulle BioGaias garanti komma att utnyttjas kommer innehavet att
hanteras som en finansiell tillgang och avyttras vid lampliga
tillfallen.

Ytterligare en metaanalys bekréftar effekten av BioGaia
ProTectis vid kolik

| bérjan av maj presenterades &nnu en systematisk
sammanstallning som ytterligare starkte bevisen fér ProTectis effekt
vid spéadbarnskolik.

| denna nya, attonde sammanstallning inkluderades fyra studier pa
L. reuteri ProTectis. Analysen kombinerade radata fran dessa
studier (Individual Participant Data Meta-Analysis, IPDMA), en
metod som ger mer tillforlitiga uppskattningar av behandlingseffekt
jamfort med traditionella metaanalyser baserade pa enbart
publicerade data. Analysen genomférdes enligt de metoder som
rekommenderas av Cochrane.

Den systematiska sammanstallningen och metaanalysen
presenterades vid kongressen PAS (Pediatric Academic Societies
Meeting) i Baltimore, USA, 1 maj 2016.

PERSONAL
Antalet anstallda i koncernen uppgick per 31 mars 2016 till 101 (98)
personer. | féregaende ars antal anstallda ingar IBTs personal med

fyra personer.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER;
KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i
forvaltningsberattelsen pa sidorna 6 och 7 samt i not 29 och 30 i
arsredovisningen for 2015. Det beddms inte ha skett nagra
vasentliga forandringar i dessa risker och osakerhetsfaktorer per
den 31 mars 2016.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsredogorelse har i allt vasentligt uppréattats i enlighet
med Nasdaq OMX Stockholms Vagledning for upprattande av
delarsredogorelse. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
lamnas saval i noter som annan plats i delarsredogorelsen.
Redovisningsprinciperna som tilldmpats fér koncernens resultat-
och balansrakningar éverensstammer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid upprattande av den senaste arsredovisningen.
De finansiella rakningarna och segmentsinformationen motsvarar
de uppstallningar som anvands i de delarsrapporter som upprattas i
enlighet med IAS34 or att fa jamférbarhet i presentationen mellan
kvartalen. Delarsredogorelsen innehaller bland annat vd-ord, dven
om detta inte ar nagot krav enligt Nasdaq Stockholms Vagledning
for upprattande av delarsredogoérelse. Informationen anses anda
vara viktig for att tillgodose anvandarnas behov.

Nya redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper dverensstammer med vad som
framgar av arsredovisningen 2015. Ett antal standarder och
tolkningar har publicerats men annu inte tratt i kraft. Dessa bedéms
inte ha nagon vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets
resultat och finansiella stallning férutom utékade upplysningar.

FRAMTIDSUTSIKTER

BioGaias mal ar att skapa en stark vardedkning och en bra avkastning
for aktiedgarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket, 6kad omsattning fran existerande och nya kunder samt en
kontrollerad kostnadsniva.

Det finansiella malet &r en uthallig rérelsemarginal (rérelseresultat i
forhallande till omsattning) pa minst 30 procent under fortsatt stark
tillvaxt med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling,
varumarkesuppbyggnad och férsaljningsorganisationen.

Utdelningspolicyn ar att utdelning till aktiedgarna ska uppga till 40
procent av vinsten efter skatt.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till storsta delen séljs under eget varumarke, lyckade
kliniska prévningar och ett véaxande distributionsnatverk som tacker en
stor del av de intressanta marknaderna ser framtiden fér BioGaia
positiv ut.

1) En mindre omférdelning mellan segmenten har gjorts pa foregaende forsaljning for att fa battre jamférelse med arets siffror.
2) En justering av foregaende ars procent har gjorts da avgréansningen mellan partners varumarke och co-branding har andrats.
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Rapporter over totalresultat - Koncernen

(Belopp i tkr)

Nettoomsattning

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader

Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader

Andelar fran intresseforetags resultat

Resultat fran verksamhet under avveckling (utdelning)
Ovriga rorelseintikter/rérelsekostnader
Rérelseresultat

Rénteintakter

Valutakursvinst/férlust terminer

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Skatt

PERIODENS VINST

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser vid omrékning av

utlandska verksamheter

Periodens totalresultat

Periodens vinst hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Vinst per aktie

Vinst per aktie (genomshnittligt antal aktier) (kr)

Vinst per aktie efter utspadning (kr)

Antal aktier (tusental)

Genomsnittligt antal aktier (tusental)

Antal utestaende optioner (tusental)

Antal utestaende optioner som ger utspadningseffekt

(tusental)

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental

Jan-Mars Jan-Mars Jan-Dec April 2015- April 2014-
2016 2015 2015 mars 2016 mars 2015
133 853 138 846 483 241 478 248 432033
-39 079 -41 010 -146 657 -144 726 -140 635
94774 97 836 336 584 333522 291 398
-23111 -24 765 -93 735 -92 081 -95 529
-5 589 -4 925 -18 475 -19 139 -19 003
-13 621 -15 291 -53 283 -51613 -52 568
-233 - -65 -298 -

-5 162 -3 686 -20 615 -22 091 -8 647
-923 3401 1773 -2 551 10 023
46 135 52 570 152 184 145749 125 674
10 143 331 198 1682
-541 3184 5107 1382 -3485
-37 -33 -269 -273 -138

45 567 55 864 157 353 147 056 123733
-11 986 -12 634 -36 062 -35414 -29 481
33 581 43 230 121291 111 642 94 252
-341 682 462 -561 1154
33 240 43912 121753 111 081 95 406
33 865 43 230 121 408 112 043 93 429
-284 0 -117 -401 823

33 581 43 230 121291 111 642 94 252
33 524 43912 121 870 111482 94 583
-284 0 -117 -401 823

33 240 43912 121753 111 081 95 406
1,95 2,50 7,01 6,47 5,41
1,95 2,50 7,01 6,47 5,41

17 336 17 271 17 336 17 336 17 271
17 336 17 271 17 309 17 325 17 271
- 87 - - 87

17 336 17 271 17 309 17 325 17 271
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

(Belopp i tkr)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag

Ovriga langfristiga fordringar
Summa anléggningstillgangar
Omsaéttningstillgangar exkl. likvida medel
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar
TOTALA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Totalt eget kapital

Avsattning for uppskjuten skatt

Ovriga avséttningar

Icke réntebarande kortfristiga skulder

TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Stéllda sakerheter

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

(Belopp i tkr)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat
Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Realiserade valutaterminer
Betald skatt

Erhallen och betald réanta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férdndringar av rorelsekapital

Férandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Utdelning

Utdelning av aktier i IBT

Nyemission optionsprogram

Kassaflode fran fi iering

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

31-mar 31-dec 31-mar
2016 2015 2015

- 16 225 8405

83741 83934 74787
7702 7936 4000
22 22 23

91 465 108 117 87 215
138 869 138 179 138 630
221 494 226 882 249 953
360 363 365 061 388 583
451 828 473178 475798
380 046 395 851 388 404
-18 -18 99

380 028 395 833 388 503
351 351 192

- - 3900
71449 76 994 83 203
451 828 473178 475798
2253 2690 12 345
Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2016 2015 2015

46 135 52 570 152 184
1690 1267 6 548
679 -1252 -813

48 504 52 585 157 919
-290 437 2203
-12 323 -14 464 -50 124
-26 110 63
35865 38 668 110 061
-1508 4707 7 440
34 357 43375 117 501
- -2 330 -10 150

-1 495 -3 265 -17 780

- - -4 000

-1495 -5 595 -31930

- - -86 355

-37 629 - -
- - 15 844

-37 629 0 -70 511
-4 767 37780 15 060
226 882 210 666 210 666
-621 1507 1156
221 494 249 953 226 882
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FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

(Belopp i tkr) Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2016 2015 2015
Vid periodens bérjan 395 833 344 591 344 591
Utdelning - - -86 355
Utdelning aktier i IBT -49 045 - -
Nyemission optioner - - 15 844
Periodens totalresultat 33 240 43912 121753
Vid periodens slut 380 028 388 503 395 833
RAPPORTERING AV SEGMENT KONCERNEN
(belopp i tkr)
April April
Jan-mars Jan-mars Jan-dec 2015- 2014-
mars mars
Intékter per segment - affirsomrade 2016 2015 2015 2016 2015
Barnhalsa 108 056 115 250 389 561 382 367 339 818
Vuxenhalsa 21096 19763 74 667 76 000 74172
Ovrigt 4701 3833 19013 19 881 18 043
Totalt 133 853 138 846 483 241 478 248 432033
April April
Jan-mars Jan-mars Jan-dec 2015- 2014-
mars mars
Bruttoresultat per segment - affairsomrade 2016 2015 2015 2016 2015
Barnhalsa 76 753 80 030 266 391 263 114 224 633
Vuxenhalsa 13 596 14 128 51907 51375 49 420
Ovrigt 4425 3678 18 286 19 033 17 345
Totalt 94774 97 836 336 584 333 522 291 398
April April
Jan-mars Jan-mars Jan-dec 2015- 2014-
mars - mars
Intdkter fordelade per geografisk marknad 2016 2015 2015 2016 2015
Europa 93 294 92 000 284 729 286 023 279 006
USA och Kanada 9 869 6120 35231 38980 33579
Asien 13 536 13623 52 130 52 043 41878
Ovriga vérlden 17 154 27 103 111151 101 202 77 570
Totalt 133 853 138 846 483 241 478 248 432033
Resultat fran verksamhet under avveckling
(utdelning)
(Belopp i tkr) Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2016 2015 2015
Nettoomsattning - - -
Forsaljningskostnader - - -2 600
Forsknings- och utvecklingskostnader -5101 -3 581 -17 974
Ovriga rorelseintikter/rérelsekostnader -61 -105 -41
Rérelseresultat -5162 -3 686 -20 615
Finansiella kostnader -2 -4 -9
Periodens resultat -5 164 -3 690 -20 624
Jan-mar Jan-mar
Kassafloden fran verksamhet under
avveckling: 2016 2015
(Belopp i tkr)
Lopande verksamheten -6 781 2376
Investeringsverksamheten - -2 330
Summa kassafléde -6 781 46
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NYCKELTAL KONCERNEN " Jan-mars Jan-mars Jan-Dec
2016 2015 2015
Omsattning, tkr 133 853 138 846 483 241
Rorelseresultat, tkr 46 135 52 570 152 184
Vinst efter skatt, tkr 33 581 43 230 121292
Avkastning pa
- genomsnittligt eget kapital 9% 12% 33%
- genomsnittligt sysselsatt kapital 12% 14% 42%
Sysselsatt kapital (tkr) 380 379 392 595 396 184
Antal aktier (tusental) 17 336 17 271 17 336
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 17 336 17 271 17 309
Antal utestaende optioner (tusental) - 87 -
Genomsnittligt antal utestaende optioner som ger
utspadningseffekt (tusental) - - -
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 17 336 17 271 17 309
Vinst per aktie (kr) 1,95 2,50 7,01
Vinst per aktie efter utspadning (kr) 1,95 2,50 7,01
Eget kapital per aktie (kr) 21,92 22,49 22,87
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 21,92 22,49 22,87
Soliditet 84% 82% 84%
Rérelsemarginal 34% 38% 31%
Vinstmarginal 34% 40% 33%
Medelantalet anstallda 103 97 102

1) Nyckeltalens definitioner 6verensstdmmer med arsredovisningens definitioner

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget ager 100% av aktierna i BioGaia Biologics Inc. USA, BioGaia Japan Inc, TwoPac AB samt i Tripac AB.
Moderbolaget dger 90,1% av aktierna i CapAble AB.

Den 29 mars 2016 utdelades aktierna i IBT till BioGaias aktiedgare (se ovan).
Annwall & Rothschild Investment AB &ger 740 668 A-aktier och 759 332 B-aktier vilket motsvarar 8,7 % av kapitalet och 34,1 % av

rosterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB ags av Peter Rothschild och Jan Annwall som ar koncernchef respektive
styrelseledamot i BioGaia AB. Inga transaktioner har skett med bolaget under perioden.

KALENDER

10 maj 2016 9:30 Telefonkonferens avseende delarsredogorelse for kvartal 1 2016 med Axel Sjéblad, vd BioGaia AB
10 maj 2016 16:00 Arsstamma i Lundqvist & Lindgvist konferens, Klarabergsviadukten 90, Stockholm.

17 augusti 2016 Delarsrapport 1 januari-30 juni 2016

25 oktober 2016 Delarsredogoérelse 1 januari — 30 september 2016

10 februari 2017 Bokslutskommuniké 2016

Stockholm den 10 maj 2016
Axel Sjoblad
Verkstallande direktor

Denna delarsredogorelse har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisor.
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BioGaia AB
Foéretaget

BioGaia ar ett halsoféretag som utvecklar, marknadsfoér och séljer probiotiska produkter med dokumenterade positiva halsoeffekter.
Sortimentet ar huvudsakligen baserat pa olika stammar av mjélksyrabakterien Lactobacillus reuteri i kombination med unika
forpackningslésningar som gor det mojligt att skapa probiotiska produkter med lang hallbarhet.

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdaq OMX Nordiska bérs i Stockholm, listan fér medelstora bolag.
BioGaia har 101 anstallda varav 34 i Stockholm, 29 i Lund, 27 i Eslév, tre i Raleigh, USA, sju i Hiroshima, Japan och en i Shanghai, Kina.

Affarsmodell

BioGaias intakter bestar huvudsakligen av férsaljning av droppar, maghalsotabletter, vatskeersattning och munhalsoprodukter till
distributorer. Intékterna bestar aven av forsaljning av bakteriekultur fér anvandandet i licenstagares produkter (tex valling och
mejeriprodukter), till viss del royaltyintakter fér anvandandet av Lactobacillus reuteri i licenstagares produkter samt forsaljning av
leveranssystem sasom sugror och kapsyler.

Produkterna séljs genom nutritions- och lakemedelsféretag i cirka 90 lander.
BioGaia har patentskydd pa anvandningen av Lactobacillus reuteri och vissa férpackningsldsningar pa alla vasentliga marknader.

Varumirket BioGaia

| borjan av 2006 lanserade BioGaia sitt eget konsumentvarumarke. | dagslaget saljer ett antal distributionspartners fardiga produkter under
varumarket BioGaia pa ett stort antal marknader. Det ar en vasentlig del av BioGaias strategi att en allt storre del av forsaljningen ska ske
under eget varumarke.

En del av BioGaias distributorer saljer konsumentfardiga produkter under eget varumarke. Pa dessa produkter finns varumarket BioGaia med
pa konsumentférpackningen eftersom foretaget bade ar tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuterikultur till sina produkter och saljer dessa under eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast
varumarket BioGaia med pa konsumentférpackningen som licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av Lactobacillus reuteri ar nagra av varldens mest studerade probiotika, framfér allt vad galler studier pa sma barn. Hittills
har 155 kliniska studier med BioGaias manskliga stammar av Lactobacillus reuteri utforts pa cirka 13 000 individer i alla aldrar. Resultaten ar
publicerade i 136 artiklar i vetenskapliga tidskrifter.

Studier har utforts pa:
. Spadbarnskolik och maghélsa hos barn
. Antibiotikaassocierad diarré
. Akut diarré
. Gingivit (inflammation i tandkottet)
. Parodontit (tandlossningssjukdom)
. Allméanhalsa
. Helicobacter pylori (magsarsbakterien)
. Nekrotiserande enterokolit (NEC)

RAPPORTERING OM KLINISKA STUDIER

Publicering av kliniska studieresultat &r en framgangsfaktor fér BioGaia. "The International Committee of Medical Journal Editors” har
initierat en policy dar man kraver anmalan av en planerad studie till ett godkant register av kliniska studier innan man satter igang
rekrytering av patienter. Detta har nu blivit ett krav for publicering av studieresultat i manga medicinska tidskrifter. "ClinicalTrials.gov” ar ett
sadant register och hanteras av "National Institutes of Health”. BioGaia uppmanar alla lakare som arbetar med BioGaias produkter att
registrera sina studier har. Manga av studierna registreras vid en tidig tidpunkt vilket innebar att en del registrerade studier inte kommer
att genomféras som planerat. BioGaia tar darfor inte ansvar for att registrerade studier genomférs eller blir framgangsrikt rapporterade i
registret eller i en vetenskaplig tidskrift. Nar kliniska studieresultat av betydelse for bolagets verksamhet blir tillgangliga rapporterar
BioGaia dessa genom pressmeddelanden.

Senaste pressmeddelande fran BioGaia:

2016-05-02 Ytterligare en metaanalys bekréftar effekten av BioGaias probiotika vid kolik
2016-04-27 BioGaia garanterar nyemission i IBT

2016-04-27 IBTs resultat for forsta kvartalet 2016

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM Besoksadress: Kungsbroplan 3A, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723 www.biogaia.se
For vidare information:
Axel Sjoblad vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 00
Margareta Hagman vice vd, BioGaia AB, tel 08-555 293 00
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