Gotenehus

Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2016

Januari-mars 2016

® Nettoomsattningen 6kade med 25 procent och uppgick till 188 mkr (150).

® Rorelseresultatet 6kade med 88 procent till 10,5 mkr (5,6). Rérelsemarginalen uppgick till 5,6 procent

(3.7).

® Resultatet efter finansiella poster tkade till 9,6 mkr (4,0). Resultatet per aktie uppgick till 0:08 kronor

(0:04).

* Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -5,3 mkr (16,7). Nettoldneskulden 6kade till 96,2

mkr (87,2).

Jan-mar Jan-mar  Apr-mar Jan-dec

2016 2015 2015/16 2015

Nettoomsattning, mkr 188,0 150,2 779,6 741,8
Rorelseresultat, mkr 10,5 5,6 38,6 33,7
Resultat efter finansiella poster, mkr 9,6 4,0 34,0 28,4
Periodens resultat 7,5 3,3 26,2 22,0
Resultat per aktie, kronor 0:08 0:04 0:29 0:25
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VD kommenterar

Efterfragan pad Gétenehus produkter var fortsatt
stabil under det férsta kvartalet och féljer vara
planer.

Omséttning, resultat samt avkastning pa sysselsatt
och eget kapital 6kade.

Behovet av nya bostader &r fortfarande stort i de
flesta delar av landet. Det laga bostadsbyggandet,
befolkningsdkningen och fortsatt laga réntor
stédjer sannolikt, trots inférandet av
amorteringskravet, efterfrdgan pa nyproducerade
bostadder under flera ar framat.

Var satsning pa att dven utveckla oss mot
projektutveckling av flerfamiljshus bérjar nu
mdrkas i var verksamhet. Var breddade inriktning
stérker var position.

Var finansiella stallning och vart breda
produkterbjudande innebdr att vi star vl rustade
fér att vara en aktiv aktér pa den svenska
marknaden for nyproducerade bostdder.

Claes Hansson, /D och koncernchef

Gotenehuskoncernen
Gotenehus Groups B-aktie ar listad pa First North som ar en del av Nasdag Stockholm. Bolaget anvander sig
av Erik Penser Bank som Certified Adviser.

Koncernen &r indelad i tre verksamhetsomr&den: Projektutveckling, Styckehus och Ovrigt.

Projektutveckling omfattar nyproduktion av gruppbyggda smahus, flerfamiljshus och vardbostader.
Marknadsforingen sker under varumarket Gétenehus. Projektutveckling innebar ett atagande som stracker
sig hela vagen fran inkop av mark till forsaljning av nyckelfardigt hus eller Iagenhet. De upplatelseformer som
forekommer &r dganderétt, bostadsratt och hyresratt. De vanligaste formerna &r aganderatt och bostadsratt.
Verksamheten domineras av projekt som innehaller i storleksordningen 10 - 35 hus. Marknaden for
Projektutveckling ar koncentrerad till Skane, Stockholmsomradet och Vastra Gotaland.

Styckehus marknadsfoér och bygger enskilda villor och fritidshus. Villor marknadsférs under varumarket
Gotenehus och fritidshus under varumarket VarsasVillan. Verksamheten ar fokuserad mot den svenska
marknaden.

Verksamhetsomradet Ovrigt bestar av Gétene Traindustri AB som bedriver hyvleri och tillverkning av
trabriketter, Forshem Fastighets AB som dger och férvaltar koncernens industriomrade i Gotene och
moderbolaget.

Marknaden

Efterfragan pa nyproducerade bostader i Sverige har successivt Okat de senaste aren. Intresset for Gotenehus
produkter och projekt ar stort. Ett lagt bostadsbyggande under flera ar, en snabbt ékande befolkning och
ldga rantor ar faktorer bakom den 6kade efterfragan. Konjunkturen och utvecklingen pa de finansiella
marknaderna, i Sverige och internationellt, paverkar aktiviteten pa den svenska bostadsmarknaden. Tillvéxten



i den svenska ekonomin ar for ndrvarande god samtidigt som osakerheten kring utvecklingen i Europa och pa
ovriga hall i varlden ar stor.

Den 1 juni 2016 kommer Finansinspektionens amorteringskrav att inféras. Nyproducerade bostader kommer
att undantas fran kravet under fem ar, vilket innebar mojligheter for ett flexiblare finansieringsupplagg nar
bostaden ar ny. Effekterna av amorteringskravet ar svarbedémda. Sannolikt kommer marknaden for
begagnade bostader att initialt kylas av nagot. Efterfragan pa nya bostader ar hdg och kommer sannolikt att
vara god dven om amorteringskravet till en bérjan dampar efterfrdgan nagot.

Boverket har gjort beddmningen att man behéver bygga éver 700 000 nya bostader mellan 2015 och 2025.
Det skulle innebara ett bostadsbyggande pa cirka 65 000 bostader per ar, vilket ar en vasentligt hogre niva
an de senaste arens nyproduktion. Aven om bostadsbyggandet &r langt ifran det Boverket bedémer behovet
till har nyproduktionen ¢kat kraftigt de senaste aren. Under 2014 6kade bostadsbyggandet enligt SCB med
18 procent till cirka 36 000 pabdrjade bostdder, varav cirka 8 400 var smahus. Under 2015 ¢kade antalet
paborjade bostader enligt SCB med 26 procent och uppgick till totalt 45 250 bostader, varav 9 350 var
smahus. Lagenhetsbyggandet beddms bli fortsatt hégt och nar det galler smahus har TMF — Tré- och
Maobelféretagen gjort bedémningen att antalet paborjade smahus under 2016 kommer att oka till cirka

10 500 enheter.

For att klara en ytterligare 6kad nyproduktion av bostader kravs sannolikt flera politiska beslut. Rorligheten pa
bostadsmarknaden &r idag valdigt 1ag. Det kravs nya forutsattningar for att fa bort de inlasningseffekter som
finns idag. Resurserna maste 6ka inom bostadsproduktionen. Det behover utbildas betydligt fler byggnads-
ingenjorer, hantverkare m m. Férenklade och enhetliga byggregler samt ¢kad tillgang pa planlagd mark &r
andra omraden som paverkar den framtida bostadsproduktionen.

Fakturering och resultat

Januari— mars 2016

Koncernens nettoomsattning ékade med 25 procent och uppgick till 188 mkr (150). Omsattningsdékningen ar
hanforlig till 6kade leveransvolymer inom koncernens samtliga verksamhetsomraden. Den storsta dkningen
svarade Styckehus for dar omsattningen 6kade med 31 procent till 95 mkr (72). Inom Projektutveckling
6kade omsattningen med 20 procent till 90 mkr (75).

Rorelseresultatet 6kade med 88 procent och uppgick till 10,5 mkr (5,6), vilket motsvarar en rérelsemarginal
pa 5,6 procent (3,7). Periodens resultat har paverkats positivt av en tkad leveransvolym.

Resultatet efter finansiella poster 6kade till 9,6 mkr (4,0). Koncernens finansnetto ar pa grund av en lagre
nettolaneskuld och sjunkande rantor lagre jamfoért med forra aret.

Periodens resultat uppgick till 7,5 mkr (3,3), vilket motsvarar ett resultat per aktie efter utspadning pa 0:08
kronor (0:04).

Nettoomsittning, Mkr Rarelseresultat, Mkr
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mm Nettoomsattning per kvartal  ===12-manaders rullande mm Rorelseresultat per kvartal  ===12-mé&naders rullande




Verksamhetsomraden

Jan-mar Jan-mar  Apr-mar  Jan-dec

Projektutveckling, mkr 2016 2015 2015/16 2015
Nettoomsattning 90,2 75,1 398,8 383,7
Rorelseresultat 6,7 3,2 26,3 22,8
Rorelsemarginal, % 74 4,3 6,6 5.9

Nettoomsattningen inom Projektutvecklingen dkade under perioden med 20 procent. Leveransvolymen
okade med 33 procent. Cirka tva tredjedelar av periodens leveranser gick till Vastra Gétaland, cirka 25
procent till Skane och aterstadende del till Stockholmsomradet. Rorelseresultatet dkade till 6,7 mkr (3,2) och
rorelsemarginalen till 7,4 procent (4,3).

Jan-mar Jan-mar  Apr-mar  Jan-dec

Styckehus, mkr 2016 2015 2015/16 2015
Nettoomsattning 94,6 72,0 365,4 342,8
Rorelseresultat 4,1 2,6 13,6 12,1
Rorelsemarginal, % 4,3 3,6 3,7 3,5

Nettoomsattningen inom Styckehus 6kade med 31 procent till 94,6 mkr (72,0). Leveransvolymen 6kade med
14 procent. Den storsta marknaden for bolagets villor &r Stockholmsomradet och for fritidshus norra
Bohuslan. Rérelseresultatet 6kade till 4,1 mkr (2,6) och rérelsemarginalen till 4,3 procent (3,6).

Jan-mar Jan-mar  Apr-mar  Jan-dec

Ovrigt, mkr 2016 2015 2015/16 2015
Nettoomsattning 3,2 3,1 15,4 15,3
Rorelseresultat -0,3 -0,2 -1,3 -1,2
Rorelsemarginal, % -9,4 -6,5 -8,4 -7.8

Omséttningsfastigheter

Gotenehus omséattningsfastigheter bestar av visningshus, projekthus som byggs i egen regi och obebyggd
exploateringsmark for verksamhetsomradena Projektutveckling och Styckehus. Det totala innehavet i
omsattningsfastigheter uppgick vid periodens slut till 194,3 mkr (188,7).

Omséttningsfastigheterna bestar av féljande poster, mkr 2016-03-31 2015-12-31
Exploateringsmark for flerbostadshus 46,3 46,7
Exploateringsmark for smahus 136,2 130,8
Visningshus 10,2 10,5
Projekthus under uppférande 1,6 0,7
Summa 194,3 188,7

Finansiell stallning och likviditet
Koncernens finansiella stallning ar god. Koncernens balansomslutning uppgick till 487,5 mkr (449,1). Det
egna kapitalet uppgick till 142,4 mkr (134,9). Soliditeten uppgick vid periodens slut till 29,2 procent (30,0).

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till -5,3 mkr (16,7). Motsvarande kassaflode efter
investeringar uppgick till -8,8 mkr (16,7).

Likvida medel inklusive outnyttjad checkkredit uppgick vid periodens slut till 104,6 mkr (107,2). Koncernens
nettolaneskuld 6kade under perioden till 96,2 mkr (87,2).



Investeringar
Koncernens investeringar i byggnader och mark, maskiner, inventarier och programvara uppgick till 3,8 mkr
(0,3).

Personal
Vid periodens slut hade koncernen 196 anstallda (177). Medelantalet anstéallda i koncernen uppgick under
perioden till 187 personer (162).

Moderbolaget
Moderbolaget handlagger férutom centrala ledningsfragor dven koncernstddjande verksamheter sasom
finansiering och ekonomisk kontroll.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 1,3 mkr (1,1). Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-0,6 mkr (-0,5). Soliditeten uppgick vid periodens slut till 71,4 procent (71,2). Moderbolagets likvida medel
inklusive outnyttjad checkkredit uppgick till 103,2 mkr (104,4).

Redovisningsprinciper

Gotenehus tillampar internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS). Denna delarsrapport har for koncernen upprattats enligt IAS 34, Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell
rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Tillampade redovisningsprinciper &r i allt vasentligt oférandrade jamfort med féregaende ar. For en
beskrivning av koncernens redovisningsprinciper hanvisas till drsredovisningen foér 2015.

Nya och reviderade IFRS-standarder som har tratt i kraft fran och med den 1 januari 2016 har inte paverkat
Gotenehus finansiella stallning och resultat.

Risker och osakerhetsfaktorer

Gotenehus Group ar utsatt for ett antal riskfaktorer som helt eller delvis ligger utanfor koncernens kontroll,
men som kan ha inverkan pa koncernens resultat. For utforligare beskrivning av koncernens riskfaktorer och
finansiella risker hanvisas till arsredovisningen foér 2015.

Ekonomisk information
Delarsrapport for januari-juni 2016 ldmnas den 26 augusti 2016.
Delarsrapport for januari-september 2016 ldmnas den 27 oktober 2016.

Denna delarsrapport har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisor.

Gotene den 12 maj 2016
Gotenehus Group AB (publ)

Claes Hansson
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:
Claes Hansson, VD och koncernchef
Telefon: 0511-34 53 04, 0708-35 09 68
E-post: claes.hansson@gotenehus.se

Informationen ar sadan som Gotenehus Group AB (publ) ska offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades till media for offentliggérande den 12 maj 2016.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Apr-mar Jan-dec
Mkr 2016 2015 2015/16 2015
Nettoomsattning 188,0 150,2 779,6 741,8
Kostnad for salda varor -153,3 -125,4 -650,8 -622,9
Bruttoresultat 34,7 24,8 128,8 118,9
Forsaljningskostnader -20,0 -14,9 -73,6 -68,5
Administrationskostnader -4,5 -4,3 -17,0 -16,8
Ovriga rérelseintakter/kostnader 0,3 0,0 0,4 0,1
Rorelseresultat 10,5 5,6 38,6 33,7
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,2 0,2
Finansiella kostnader -0,9 -1,6 -4,8 -5,5
Resultat efter finansiella poster 9,6 4,0 34,0 28,4
Skatter -2,1 -0,7 -7.8 -6,4
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 7,5 3,3 26,2 22,0
Periodens resultat verksamhet under avveckling 0,0 0,0 -0,8 -0,8
Periodens resultat 7,5 3,3 25,4 21,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7,5 3,3 25,4 21,2

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Resultat efter skatt 7,5 3,3 254 21,2
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékning
Omvardering av férmansbestamda pensionsplaner 0,0 0,0 2,6 2,6
Skatt 0,0 0,0 -0,6 -0,6
0,0 0,0 2,0 2,0

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékning
Omrakningsdifferenser 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat, netto 0,0 0,0 2,0 2,0
Totalresultat 7,5 3,3 27,4 23,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7,5 3,3 27,4 23,2
Resultat per aktie kvarvarande verksamheter fore utspadning (kr) 0:09 0:04 0:30 0:25
Resultat per aktie kvarvarande verksamheter efter utspadning (kr) 0:08 0:04 0:29 0:25
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 0:09 0:04 0:29 0:24
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0:08 0:04 0:28 0:24
Utestdende antal aktier vid periodens slut (tusental) 86982 86982 86982 86932
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (tusental) 86982 86982 86982 86982
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 92403 87469 92403 87775




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 22,6 22,8 22,8
Materiella anlaggningstillgangar 49,4 47,9 46,8
Finansiella anlaggningstillgadngar 14,7 22,7 16,9
Omsattningsfastigheter 194,3 236,1 188,7
Ovriga omsattningstillgangar 141,9 102,6 106,7
Kassa och bank 64,6 42,0 67,2
Summa tillgangar 487,5 4741 4491
Eget kapital och skulder

Eget kapital 142,4 114,7 134,9
Langfristiga skulder 148,1 184,1 139,1
Kortfristiga skulder 197,0 175,3 175,1
Summa eget kapital och skulder 487,5 474,1 449,1

KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Mkr 2016 2015 2015
Resultat efter finansnetto 9,6 4,0 28,4
Justeringsposter 0,9 2,0 12,5
Betald skatt -0,2 -0,9 0,9
Lopande kassafléde fran den kvarvarande 10,3 5,1 41,8
verksamheten
Kassaflode fran verksamhet under avveckling 0,0 0,0 -1,
inkl justeringsposter
Forandring av rérelsekapital -15,6 11,6 50,1
Kassaflode fran den I6pande -5,3 16,7 90,8
verksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -3,8 -0,3 -4,3
Forandring av langfristiga fordringar 0,1 0,3 0,2
Forsalining av anlaggningstillgangar 0,2 0,0 0,3
Aterstar efter anlaggningsinvesteringar -8,8 16,7 87,0
Likvid premie teckningsoptioner - - 0,3
Férandring av 1an 6,2 -17,1 -62,5
Periodens kassafléde -2,6 -0,4 24,8
Likvida medel vid periodens bérjan 67,2 42,4 42,4
Kursdifferenser i likvida medel 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 64,6 42,0 67,2

FORANDRINGAR AV KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Ovrigt

Aktie-  tillskjutet  Balanserad Totalt
Mkr kapital kapital vinst eget kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 87,0 19,0 5,4 111,4
Emission teckningsoptioner 0,3 0,3
Arets resultat 23,2 23,2
Utgdende eget kapital 2015-12-31 87,0 19,3 28,6 134,9
Periodens resultat 7,5 7.5
Utgdende eget kapital 2016-03-31 87,0 19,3 36,1 142,4




SEGMENTREDOVISNING

Mkr Koncern-
Projektutveckling Styckehus Ovrigt eliminering Summa
Jan-mar 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intakter - externt 90,2 75,1 94,6 72,0 3,2 3,1 - - 1880 150,2
Intakter - internt - - - - 9,1 7,7 -9,1 -7,7 0,0 0,0
Summa intakter 90,2 75,1 94,6 72,0 12,3 10,8 -9,1 -7,7 1880 150,2
Rorelseresultat 6,7 3,2 4,1 2,6 -0,3 -0,2 - - 10,5 5,6
Finansiella poster -0,9 -1,6
Resultat efter finansiella poster 9,6 4,0
Rorelsemarginal, % 7.4 4,3 4,3 3,6 -9,4 -6,5 5,6 3,7
Mkr Koncern-
Projektutveckling Styckehus Ovrigt eliminering Summa
Apr-mar Jan-dec Apr-mar Jan-dec Apr-mar Jan-dec Apr-mar Jan-dec Apr-mar Jan-dec

12 manader 2015/16 2015  2015/16 2015  2015/16 2015 2015/16 2015 2015/16 2015
Intakter - externt 398,8 383,7 3654 3428 15,4 15,3 - - 7796 7418
Intakter - internt - - - - 29,3 279 -29,3 -27,9 0,0 0,0
Summa intakter 398,8 383,7 3654 3428 44,7 43,2 -29,3 -279 779,6 7418
Rorelseresultat 26,3 22,8 13,6 12,1 -1,3 -1,2 - - 38,6 33,7
Finansiella poster -4,6 -5,3
Resultat efter finansiella poster 34,0 28,4
Rorelsemarginal, % 6,6 5,9 3,7 3,5 -8,4 -7,8 5,0 4,5




KVARTALSVARDEN KONCERNEN

2016 2015 2014
Mkr Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Nettoomsattning 188,0 2556 141,0 1950 150,2 154,8 1452 157,0 123,3
Kostnad for salda varor -153,3 -215,6 -117,2 -164,7 -125,4 -1288 -1249 -134,1 -102,4
Bruttoresultat 34,7 40,0 23,8 30,3 24,8 26,0 20,3 22,9 20,9
Forsaljining och
adm.kostnader -24,5 -27,3 -16,6  -22,2 -19,2 -18,8 -14,4 -17,4 -16,2
Ovriga rérelseposter 0,3 0,0 0,1 0,0 0,0 1,2 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 10,5 12,7 7.3 8,1 5.6 8,4 5,9 5,5 4,7
Finansnetto -0,9 -1,0 -1,3 -1,4 -1,6 -2,2 -2,5 -2,7 -3,2
Resultat efter
finansiella poster 9,6 11,7 6,0 6,7 4,0 6,2 3,4 2,8 1,5
Skatter -2,1 -2,8 -1,6 -1,3 -0,7 -2,1 -0,8 -0,6 -0,3
Resultat kvarvarande
verksamheter 7.5 8,9 4,4 5,4 3,3 4,1 2,6 2,2 1,2
Resultat verksamhet
under avveckling 0,0 -0,8 0,0 0,0 0,0 -1,5 -0,2 -0,2 0,0
Periodens resultat 7,5 8,1 4,4 5,4 3,3 2,6 2,4 2,0 1,2
NYCKELTAL
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2016 2015 2015

Rorelsemarginal % 5,6 3,7 4,5
Rantabilitet pa sysselsatt kapital” % 13,1 7.9 11,0
Rantabilitet pa eget kapital” % 18,3 9,1 17,2
Soliditet % 29,2 24,2 30,0
Nettolaneskuld Mkr 96,2 159,5 87,2
Investeringar Mkr 3,8 0,3 3,8
Medelantalet anstallda 187 151 162
Eget kapital per aktie kr 1:64 1:32 1:55

Y Rullande 12 manader

DEFINITIONER NYCKELTAL

Rorelsemarginal
Réntabilitet pa sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital

Réntabilitet pa eget kapital
Soliditet
Nettolaneskuld

Resultat per aktie

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Totalt kapital enligt balansrakningen minskat med inte
rantebarande skulder och inte rantebarande avsattningar.

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Rantebdrande skulder med avdrag for likvida medel.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar  Apr-mar Jan-dec
Mkr 2016 2015 2015/16 2015
Nettoomsattning 1,3 1,1 4,4 4,2
Kostnad for salda varor - - - -
Bruttoresultat 1.3 1,1 4,4 4,2
Administrationskostnader -1,8 -1,6 -6,4 -6,2
Rorelseresultat -0,5 -0,5 -2,0 -2,0
Resultat fran andelar i dotterbolag - - 2,3 2,3
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,1 0,1
Finansiella kostnader -0,1 0,0 -0,5 -0,4
Resultat efter finansiella poster -0,6 -0,5 -0,1 0,0
Skatter 0,1 0,0 0,0 -0,1
Periodens resultat ” -0,5 -0,5 -0,1 -0,1
") Periodens totalresultat dverensstammer med Periodens resultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgadngar 121,4 1211 121,2
Omsattningstillgangar 2,7 3,7 2,8
Kassa och bank 63,2 40,9 64,4
Summa tillgangar 187,3 165,7 188,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital 133,6 133,3 134,1
Langfristiga skulder - 1,2 -
Kortfristiga skulder 53,7 31,2 54,3
Summa eget kapital och skulder 187,3 165,7 188,4
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