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Pressmeddelande 17 maj 2016

Styrelsen for Recipharm beslutar om en foretradesemission om cirka 805
miljoner kronor samt offentliggor villkor

Styrelsen for Recipharm AB (publ) (“Recipharm” eller “Bolaget”) har beslutat, med stod av
bemyndigandet fran den extra bolagsstamman den 10 maj 2016, att genomféra en nyemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("foretradesemissionen”) samt faststallt villkoren for
foretradesemissionen.

Recipharm offentliggjorde den 18 april 2016 att Bolaget ingatt tva separata avtal om forvarv av
farmaceutiska CDMO-verksamheter fran Kemwell. Det ena forvarvet omfattar Cirrus
Pharmaceuticals Inc. med verksamhet i USA vars tjansteutbud innefattar utveckling av inhalerade
lakemedel, vatskor, halvfasta och fasta beredningar samt parenterala produkter, med fokus pa
tidigt formuleringsarbete samt utveckling av analytiska metoder och tester, samt Kemwell AB i
Sverige som framst bedriver tillverkning av APl:er, fasta och halvfasta beredningar. Det andra
forvarvet avser Kemwell Biopharma Private Ltd:s farmaceutiska verksamhet i Indien?.
Verksamheten omfattar saval utvecklingstjanster som kommersiell tillverkning av fasta, halvfasta,
flytande och topikala produkter.

I samband med offentliggérandet av forvarven meddelade Bolaget att styrelsen avsag framlagga
forslag om bemyndigande fran en extra bolagsstamma, att genomfora dels en foretradesemission
om cirka 850 MSEK i syfte att finansiera forvarvet av Kemwell Biopharma Private Ltd:s
farmaceutiska verksamhet i Indien enligt ovan, dels en apportemission av aktier av serie B till
séljarna av aktier i Kemwell AB?, det vill sdga verksamheten i Sverige. Den extra bolagsstamman
den 10 maj 2016 gav styrelsen bemyndigande att genomféra foretradesemissionen och
apportemissionen. | samband med den extra bolagsstamman bemyndigades styrelsen &ven att, for
det fall att aktierna fran apportemissionen inte registreras fore avstamningsdagen for
foretrddesemissionen, kunna genomféra en riktad kontantemission (den “riktade nyemissionen”)
till séljarna av Kemwell AB?. Slutférandet av férvarvet av Kemwell AB forvantas ske under andra
kvartalet 2016 och i samband darmed kommer styrelsen att besluta om en apportemission av
aktier av serie B i Recipharm, motsvarande ett varde om 55 miljoner US dollar (453 miljoner
kronor®), till saljarna av Kemwell AB>*. Mot bakgrund av att slutférandet av férvarvet inte kommer
att ske i sddan tid att aktierna fran apportemissionen kan registreras fore avstamningsdagen for
foretrddesemissionen, har styrelsen beslutat att minska emissionslikviden i féretrddesemissionen,
fran cirka 850 miljoner kronor till cirka 805 miljoner kronor, vid fulltecknande och fore

1 Kemwell Biopharma Private Ltd:s farmaceutiska verksamhet i Indien, vilken fére tilltradet kommer 6verféras till Dagny Pharma Private Ltd.

2 Kemfin Holdings Private Ltd och en minoritetssaljare.

2 véxelkurs USD/SEK om 8,2325.

4 Antalet aktier i apportemissionen férvantas uppga till cirka 3,1 miljoner baserat p& en vaxelkurs USD/SEK per den 16 maj om 8,2325 samt en
overenskommen teckningskurs om 145,06 kronor berédknad som genomsnittet av den volymviktade genomsnittliga betalkursen for (i) de narmaste
20 handelsdagarna fore dagen for undertecknande av férvarvsavtalet och (ii) de narmaste 20 handelsdagarna fore dagen for den extra
bolagsstamman, justerat for att aktierna inte berattigar till utdelning for rakenskapsaret 2015. Angivna siffror &r baserade pa véaxelkursen USD/SEK
per den 16 maj 2016 om 8,2325 och kommer att bli féremal fér justering i samband med att férvarvet slutférs.
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emissionskostnader, och att istallet genomféra en riktad nyemission om cirka 51 miljoner kronor
mot kontant betalning till siljarna av Kemwell AB®.

Hela emissionslikviden fran foretradesemissionen ska anvandas for att delvis finansiera
forvarvslikviden for det ovan beskrivna forvarvet av Kemwell Biopharma Private Ltd:s
farmaceutiska verksamhet i Indien som offentliggjordes den 18 april 2016.

Foretradesemissionen i korthet

e FoOretradesemissionen omfattar hogst 2 537 143 aktier av serie A och hégst 7 273 924
aktier av serie B, totalt hégst 9 811 067 aktier.

e Teckningskursen har faststallts till SEK 82 per aktie. Courtage utgar ej.

e Emissionslikviden kommer uppga till cirka 805 miljoner kronor fore emissionskostnader, vid
fulltecknande av féretradesemissionen.

e Den som pd avstamningsdagen den 23 maj 2016 ar registrerad som aktieagare i
Recipharm kommer erhalla en (1) teckningsratt av serie A for varje innehavd aktie av serie
A i Recipharm och en (1) teckningsratt av serie B for varje innehavd aktie av serie B i
Recipharm. Teckningsratterna beréttigar innehavaren att med primar foretradesratt teckna
nya aktier, varvid fem (5) teckningsratter av serie A respektive serie B ger ratt till teckning
av en (1) ny aktie av serie A respektive serie B. Aktier som inte tecknas av
teckningsberattigade aktiedgare inom den priméara foretradesratten ska, oberoende av
aktieslag, erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Harutover
erbjuds aven investerare att anmala intresse om teckning av nya aktier utan primar eller
subsidiar foretradesratt.

e Avstamningsdagen ar den 23 maj 2016. Sista dag for handel i Recipharms aktie av serie B
inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 19 maj 2016, och foérsta dag for handel i
Recipharms aktie av serie B exklusive ratt till att erhalla teckningsratter ar den 20 maj
2016.

e Teckningsperioden kommer att I6pa fran och med den 25 maj 2016 till och med den 7 juni
2016.

o Befintliga aktiedgare i Recipharm, vilka kontrollerar 58,7 procent av kapitalet och 87,5
procent av rosterna, har atagit sig eller uttryckt sin avsikt att teckna sina respektive pro
rata-andelar i foretradesemissionen.

5 Saljarna av Kemwell AB, Kemfin Holdings Private Ltd och en minoritetssaljare, har atagit sig att teckna aktier av serie B i Recipharm inom ramen
for den riktade nyemissionen av aktier av serie B om totalt cirka 51 miljoner kronor, med samma teckningskurs per aktie som i féretradesemissionen
och som om de hade tecknat sin pro rata-andel av en féretradesemission om totalt cirka 856 miljoner kronor.
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Bakgrund och motiv till féretradesemissionen

Den 18 april 2016 offentliggjorde Recipharm att Bolaget ingatt tva separata avtal om att forvarva
farmaceutiska contract development and manufacturing (CDMO)-verksamheter fran Kemwell. Det
forsta forvarvet, som omfattar verksamheter i USA® och Sverige7, forvantas slutféras under andra
kvartalet 2016. FOrvarvet ar villkorat av provning hos Konkurrensverket i Sverige och att vissa
ataganden bekraftas av tredje part. Villkoret avseende préovning hos Konkurrensverket i Sverige
har uppfyllts. Det andra forvarvet omfattar verksamheter i Indien® och ar villkorat av
myndighetsgodkannanden och forvantas fullféljas fore arets slut.

Hela emissionslikviden fran foretradesemissionen tillsammans med tillgangliga medel, befintliga
kreditfaciliteter och emissionslikviden fran den riktade nyemissionen, ska finansiera
forvarvslikviden for det ovan beskrivna forvarvet av Kemwell Biopharma Private Ltd:s
farmaceutiska verksamhet i Indien. Forvéarvet av Cirrus Pharmaceuticals Inc. och Kemwell AB
finansieras med tillgangliga medel, befintliga kreditfaciliteter samt apportemissionen av aktier av
serie B i Recipharm till séljarna av Kemwell AB, motsvarande ett varde om 55 miljoner US dollar.
For ytterligare information om forvarven hanvisas till pressmeddelandet offentliggjort den 18 april
2016.

Villkor for foretradesemissionen

Den som pa avstamningsdagen den 23 maj 2016 ar registrerad av Euroclear Sweden AB som
aktiedgare i Recipharm kommer erhalla en (1) teckningsratt av serie A for varje innehavd aktie av
serie A i Recipharm och en (1) teckningsrétt av serie B for varje innehavd aktie av serie B i
Recipharm. Teckningsréatterna beréattigar innehavaren att med primar foretradesratt teckna nya
aktier, varvid fem (5) teckningsréatter av serie A respektive serie B ger ratt till teckning av en (1)
ny aktie av serie A respektive serie B. Aktier som inte tecknas av teckningsberéttigade aktiedgare
inom den primara foretradesratten ska, oberoende av aktieslag, erbjudas samtliga aktieagare till
teckning (subsidiar foretradesratt). | samband med dverféring av en teckningsratt (primar
foretradesratt) overfors aven den subsididra foretradesratten till den nya innehavaren av
teckningsratten. Harutbver erbjuds &ven investerare att anmala intresse om teckning av nya aktier
utan primar eller subsidiar foretradesréatt (utan foretradesratt).

Bolagets aktiekapital kommer att 6ka med hégst 4 905 534 kronor genom nyemission av hégst

2 537 143 aktier av serie A och hogst 7 273 924 aktier av serie B. Teckningskursen &ar SEK 82 per
aktie, vilket motsvarar en total emissionslikvid om cirka 805 miljoner kronor fére
emissionskostnader, forutsatt att foretradesemissionen fulltecknas.

De befintliga aktierna av serie B i Recipharm handlas inklusive ratt att erhalla teckningsratter till
och med den 19 maj 2016 och forsta dag for handel av aktier av serie B i Recipharm exklusive ratt
att erhalla teckningsratter ar den 20 maj 2016. Teckningsperioden l6per frdn och med den 25 maj
2016 till och med den 7 juni 2016. Styrelsen for Recipharm forbehaller sig ratten att forlanga

S Cirrus Pharmaceuticals Inc. genom forvarvet av samtliga aktier i moderbolaget Kemwell Biopharma Inc.
7 Kemwell AB.
8 Kemwell Biopharma Private Ltd:s farmaceutiska verksamhet i Indien, vilken fére tilltradet kommer 6verféras till Dagny Pharma Private Ltd.
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teckningsperioden, vilket i forekommande fall offentliggdérs genom pressmeddelande.

Befintliga aktiedgare som valjer att inte delta i foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel
utspadd med cirka 17 procent®, men har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att salja sina teckningsratter. Teckningsrétter som ej utnyttjas for
teckning maste saljas for att inte forfalla utan varde.

Teckningsataganden och avsiktsforklaringar

Recipharms tva huvudagare, Flerie Participation AB, som kontrolleras av Recipharms verkstallande
direktdr Thomas Eldered samt Cajelo Invest AB, som kontrolleras av Recipharms
styrelseordférande Lars Backsell, som innehar 20,6 respektive 12,9 procent av aktiekapitalet och
41,1 respektive 38,7 procent av rosterna, har atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar
i foretradesemissionen.

Darutéver har Lannebo Fonder, Forsta AP-fonden och Fjarde AP-fonden som tillsammans
kontrollerar 25,3 procent av aktiekapitalet och 7,7 procent av rosterna uttalat sin avsikt att teckna
sina respektive pro rata-andelar i foretradesemissionen.

Befintliga aktieagare i Recipharm, vilka kontrollerar 58,7 procent av aktiekapitalet och 87,5 procent
av rosterna, har saledes atagit sig eller uttryckt sin avsikt att teckna sina respektive pro rata-
andelar i foretradesemissionen.

Preliminér tidsplan for foretradesemissionen

19 maj 2016 — Berédknad dag for offentliggérande av prospektet

19 maj 2016 - Sista dag for handel i Recipharms aktie av serie B inklusive ratt att erhalla
teckningsratter

20 maj 2016 - Forsta dag for handel i Recipharms aktie av serie B exklusive ratt att erhalla
teckningsréatter

23 maj 2016 — Avstamningsdag for faststallande av vem som &r berattigad att erhalla
teckningsréatter for att teckna nya aktier i foretradesemissionen

25 maj — 2 juni 2016 — Handel med teckningsratter (endast teckningsratter av serie B kommer
handlas pa Nasdaq Stockholm)

25 maj — 7 juni 2016 — Teckningsperiod

13 juni 2016 — Offentliggbrande av preliminart utfall i féretradesemissionen

° Inklusive den riktade nyemissionen.
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For mer information, besék www.recipharm.com eller kontakta:
Thomas Eldered, CEO, +46 8 602 52 10
Bjorn Westberg, CFO, ir@recipharm.com, +46 8 602 46 20

Denna information offentliggors enligt lagen om vardepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella
instrument eller regelverket vid Nasdaq Stockholm. Informationen lamnades for offentliggérande den 17 maj
2016 kl 07:15 CET.

Om Recipharm

Recipharm ar ett ledande CDMO-féretag (Contract Development and Manufacturing Organisation) inom
lakemedelsindustrin och har cirka 3 200 anstéllda. Recipharm erbjuder tillverkningstjanster av lakemedel i olika
former, produktion av material till kliniska provningar och APIl:er, samt farmaceutisk produktutveckling.
Recipharm tillverkar flera hundra olika produkter at saval stora lakemedelsféretag som mindre
utvecklingsbolag. Bolaget omsétter cirka 4,6 miljarder kronor och har utvecklings- och
tillverkningsanlaggningar i Frankrike, Indien, Israel, Italien, Portugal, Spanien, Storbritannien, Sverige och
Tyskland med huvudkontor i Jordbro, Sverige. Recipharms B-aktie (RECI B) &r noterad pa Nasdag Stockholm.

For mer information besok foretagets hemsida www.recipharm.com

Finansiella och legala radgivare
DNB Markets, Handelsbanken Capital Markets och Swedbank Corporate Finance ar finansiella radgivare och
Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare i samband med foretradesemissionen.

Viktig information

Informationen i detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa
annat satt handla med aktier, teckningsrétter eller andra vardepapper i Recipharm. Inbjudan till
berérda personer att teckna aktier i Recipharm kommer endast att ske genom det prospekt som
Recipharm beraknar kunna offentliggéra omkring den 19 maj 2016.

Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller nagon
annan jurisdiktion dar sadan atgard helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner, eller skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt.
Informationen i detta pressmeddelande far inte heller vidarebefordras eller reproduceras pa satt
som stér i strid med s&dana restriktioner eller skulle innebéra s&dana krav. Atgarder i strid med
denna anvisning kan utgoéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga teckningsréatter, betalda tecknade aktier eller aktier har registrerats, eller kommer att
registreras, enligt U.S. Securities Act fran 1933, i dess nuvarande lydelse, (”Securities Act”) och
inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon annan jurisdiktion i USA och far darfor inte
erbjudas eller saljas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom i enlighet med ett tillampligt
undantag fran, eller genom transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act
och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
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Detta pressmeddelande kan innehalla viss framatriktad information som aterspeglar Recipharms
aktuella syn och forvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som “avses”, "beddms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar
indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar
grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Aven om Recipharm anser att dessa
uttalanden ar baserade pa rimliga antaganden och forvantningar kan Recipharm inte garantera att
sadana framatriktade uttalanden kommer att forverkligas. Framatriktad information ar till sin natur
forenad med saval kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar beroende av
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig
fran vad som uttalas i framatriktad information.
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