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Nettoomsattningen uppgick till 22,3 MSEK (20,0).

Bruttomarginalen 6kade till 52,2 % (45,8 %). Rorelseresultatet forbattrades och uppgick till 4,5 MSEK (2,7).
motsvarande 20,0 % (13,4 %).

Resultatet efter skatt uppgick till 4,4 MSEK (3,0), motsvarande 19,5 % (15,0 %).

Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 1,1 MSEK (1,2).

Satsningar pa vidareutveckling av férsaljningsorganisationen har skett under kvartalet, bland annat genom
uppstart av flera nya regionala, samt en ny nationell distribut6r av instrument i USA

VD KOMMENTAR

| ar firar vi med gladje att Stille bildades for 175 ar sedan.

Resultatet efter skatt var 4,4 MSEK. Resultatet ar en forbattring med 1,4 MSEK sedan samma period forra aret.
Det goda resultatet ar en fortsattning pa det senaste arets trend med starka kvartalsresultat, drivet av bra
kostnadskontroll, goda bruttomarginaler fran forbattringar i inkdps och produktionseffektivitet, samt en fortsatt
gynnsam USD och Euro-kurs. Kvartalets resultat innehaller ocksa vissa positiva engangseffekter fran
lageruppbyggnad hos de nya instrumentdistributdrerna i USA.

Bruttovinsten 6kade med 28 % fran 9,1 MSEK till 11,7 MSEK jamfért med samma period forra aret. Detta
framforallt till foljd av hogre forsaljningsvolymer vilket ger hogre bruttomarginal.

Forsadljningen under kvartalet har okat med 12 % fran 20,0 till 22,3 MSEK jamfort med férra aret. Vi har
omorganiserat distributorsverksamheten i USA och har goda férhoppningar om positiva omsattningseffekter av
detta. Ytterligare forstarkningar av séljstyrkan har gjorts i EMEA. Under andra kvartalet férvantas forsaljningen
minska nagot pa grund av de icke aterkommande lageruppbyggnadseffekterna under forsta kvartalet.
Bedomningen &r att resultatet under heldaret kommer att vara positivt, men vara lagre dn foregaende ar pa
grund av de satsningar som gors for att na tillvaxt i bolaget.

jan-mars  jan-mars apr-mars jan-dec

2016 2015 2014/2015 2015
Nettoomséttning, MSEK 22,3 20,0 85,8 83,5
Rorelseresultat, MSEK 4,5 2,7 12,0 10,2
Rorelsemarginal, % 20,0% 13,4% 14,0% 12,2%
Resultat efter finansiella poster, MSEK 4.4 3,0 11,9 10,5
Resultat efter skatt, MSEK 4,4 3,0 11,9 10,5

Resultat efter skatt per aktie, kr 0,90 0,62 2,50 2,17




ALLMANT OM VERKSAMHETEN

STILLE AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfér medicintekniska produkter for specialistkirurger
varlden 6ver. Stille grundades 1841 och dr darmed ett av varldens aldsta foretag inom medicinteknik.
STILLEs prioriterade omraden ar hogkvalitativa kirurgiska instrument och specialbord for bl a hjart- och
karlkirurgi. Bolaget har en stabil bas med ett starkt varumarke och valkanda produkter av erkant hog
kvalitet. "Det handlar om att skapa Kirurgisk perfektion, for livet. Genom det skapar vi varden for varden,
for patienter och vara aktiedgare.”

Aktien ar noterad pa marknadsplatsen First North under kortnamnet “STIL” med Remium som Certified
Adviser. Besok dven www.stille.se

NETTOOMSATTNING

Nettoomsittningen for forsta kvartalet uppgick till 22,3 MSEK (20,0), en &kning med 11,5 %. Okningen kan
hanforas till nagot fler antal levererade order fran produktomrade ImagiQ i USA.

Nettoomsattningen for produktomrade ImagiQ ¢kade och produktomrade Instrument har okat i USA
medan Instrumentférsaljningen i Europa minskat.

RESULTAT

Bruttovinsten for forsta kvartalet uppgick till 11,6 MSEK (9,1), vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om
52,2% (45,8 %). Den forbattrade bruttomarginalen ar hanforlig till hog produktivitet och ett arbete med
fokus pa lagre komponentpriser. Kvartalets resultat innehaller ocksa vissa positiva engangseffekter fran
lageruppbyggnad hos de nya instrumentdistributorerna i USA, samt férsaljning av tva visningsbord.

Rorelseresultat for forsta kvartalet uppgick till 4,5 MSEK (2,7). Koncernens rorelsekostnader har under
kvartalet uppgick till 7,3 MSEK (7,1).

Koncernens finansnetto ar -0,1 MSEK (0,3). Resultatet efter finansiella poster for kvartalet uppgick till 4,4
MSEK (3,0) Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick till 4,4 MSEK (0,3). Resultat per aktie, uppgick till 0,90
SEK (0,62) fore och efter utspadning for kvartalet.

KASSAFLODE
For forsta kvartalet, uppgick koncernens kassafléde fran den l6pande verksamheten till 1,1 MSEK (1,2).
Koncernens likvida medel vid periodens utgang uppgick till 18,7 MSEK (5,2).

FINANSIELL STALLNING

Nettokassan uppgick per 31 mars till 15,4 MSEK (1,6) Koncernens soliditet uppgick till 73,5 % (70,2 %).
Koncernens eget kapital var vid periodens utgang 53,2 MSEK (41,6). Koncernen har en checkrakningskredit
om 8,5 MSEK, som per den 31 mars utnyttjades med 0 MSEK (0).

INVESTERINGAR
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick for forsta kvartalet till 0,3 MSEK (0,3).

SKATT

For kvartalet redovisas ingen skattekostnad, e]j heller for samma period foregaende ar. Koncernen hade per
31 december 2015 ett ackumulerat underskottsavdrag om 52,4 MSEK, varav 42,5 MSEK ar direkt hanforligt
till moderbolaget.

PERSONAL

Medelantalet anstédllda i koncernen for forsta kvartalet uppgick till 41 personer (41) Per den sista mars var
40 personer (41) anstallda i koncernen.

FRAMTIDSUTSIKTER
Beddmningen ar att resultatet under heldret kommer att vara positivt, men vara lagre an féregaende ar pa
grund av de satsningar som gors for att na tillvaxt i bolaget.
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STILLE-AKTIEN

STILLE-aktien ar noterad pa Nasdagq, First North. For aktien betalades under perioden 1 januari — 31 mars
2016 som hogst 31,9 SEK per den 11 februari och som lagst 15,3 SEK den 12 januari 2016. Den storsta dgaren
ar Linc AB med 65,3 % av aktierna (roster och kapital).

MODERBOLAGET

Nettoomséattningen i moderbolaget fér forsta kvartalet uppgick till 19,8 MSEK (18,1). Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 4,5 MSEK (2,5). Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 4,4 MSEK (2,8).
Balansomslutningen uppgick till 83,0 MSEK (70,5), varav eget kapital utgjorde 65,6 MSEK (54,2).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

STILLEs narstaendekrets och omfattningen av transaktioner med néarstdende beskrivs i not 23 i
arsredovisningen for 2015. Inga transaktioner har genomférts under kvartalet, mellan STILLE och
narstaende, som har haft nagon vasentlig inverkan pa bolagets stallning och resultat.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vasentliga uppskattningar och bedémningar samt risker och riskhantering
finns beskrivna i arsredovisningen for ar 2015 i not 1 och 2. Inga vasentliga forandringar har uppkommit
darefter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen och moderbolagets finansiella rapporter upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3). I 6vrigt anvander sig koncernen av samma definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder som tillampats i arsredovisningen for 2015.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport andra kvartalet lamnas 25 augusti 2016

Delarsrapport tredje kvartalet lamnas 17 november 2016
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2016 ldmnas i februari 2017
Arsredovisning 2016 lamnas i mars 2017

REVISORSGRANSKNING
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av STILLEs revisorer.

Delarsrapporten har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.
Torshélla den 19 maj 2016

David Jern
VD- och koncernchef
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Koncernens resultatrékning

Belopp i TSEK jan-mars 2016 jan-mars 2015  jan-dec 2015
Nettoomsattning 22 326 19951 83479
Kostnad salda varor -10 673 -10 816 -45 847
Bruttoresultat 11 653 9135 37632
Ovriga rérelseintakter 348 690 3962
Forsaljningskostnader -5437 -5 287 -21 674
Administrationskostnader -1861 -1859 -7 620
Ovriga rérelsekostnader -226 - -2 105
Rorelseresultat 4477 2679 10 194
Finansiella intékter 292 113 223
Finanisella kostader -24 -25 -92
Ovriga finansella intakter och kostnader -393 236 170
Resultat efter finansiella poster 4 352 3003 10 495
Skatt pa periodens resultat - - -
Resultat efter skatt 4352 3003 10 495
- darav hanforligt till moderbolagets aktieagare 4352 3003 10 495
Ovrigt totalresultat i koncernen
Poster som kan komma att omforas till resultatrékningen
- Omréakningsdifferens, utlandsk verksamhet -88 205 191
Poster som inte kommer att &terforas till resultatrékningen
Summa 6vrigt totalresultat -88 205 191
Totalresultat efter skatt 4264 3208 10 687
- darav hanforligt till moderbolagets aktieagare 4264 3208 10 687
Koncernens balansrakning
Belopp i TSEK mars 2016 mars 2015 december 2015
Tillgdngar
Immateriella tillgdngar 6 851 8256 7217
Materiella anlaggningstillgangar 3630 4620 3700
Ovriga langfristiga finansiella fordringar - 2599 -
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 5 664 5537 5664
Omsattningstillgngar 37594 32934 37 696
Kassa och bank 18 678 5225 15 230
SUMMA TILLGANGAR 72 417 59171 69 507
Eget kapital och skulder
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktieagare 53 249 41 561 48 985
Langfristiga skulder 1358 2306 1666
Kortfristiga skulder 17 810 15 304 18 856
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 72 417 59171 69 507
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Rapport dver forandringar i eget kapital i koncernen

TSEK

31-mar-16 31-dec-15

Ing&ende balans

Utdelning/aterbetalning till aktiedgare
Personaloptionsprogram, varde pé anstalldas tjansgoring
Summa totalresulat

Utgdende eget kapital

‘Koncernens kassaflode

Belopp i TSEK

jan-mars 2016

jan-mars 2015

48985 38449

4264 10536
53249 48985

jan-dec 2015

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av 4 568 2549 13163
Forandring av rérelsekapital -3 461 -1322 -2414
Kassafléde fran den lépande verksamheten 1107 1227 10 749
Investeringsverksamheten
Forvarv (-)/ avyttring (+) av immateriella anlaggningstillgangar -114 - -402
Forvarv (-)/ avyttring (+) av materiella anlaggningstillgangar -180 -334 -1014
Awyttring/minskning av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 2707 2707
Kassafléde fran investeringsverksamheten 2413 -334 1291
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit 245 -
Aterbetalning till aktieagare - - -
Forandring av lan -373 -314 -934
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -373 -69 -934
Periodens kassafldde 3147 824 11 106
Likvida medel vid periodens bdrjan 15230 4 066 4 066
Kursdifferens likvida medel 389 335 170
Omrakningsdifferans -88 -112
Likvida medel vid periodens slut 18 678 5225 15 230
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Koncernen - nyckeltal

Belopp i TSEK

jan-mars 2016

jan-mars 2015

jan-dec 2015

Nettoomsattning 22 326 19 951 83479
Nettoomsattningstillvaxt, % 11,9% -10,2% 38,5%
Bruttovinst 11 653 9135 37632

! Bruttovinstmarginal, % 52,2% 45,8% 45,1%
Avskrivningar 561 784 2792

2 Rorelseresultat (EBIT) 4477 2679 10 195
3 Rorelsemarginal, % 20,1% 13,4% 12,2%
Resultat efter skatt 4352 3003 10 496
Totalresultat efter skatt 4264 3208 10 537
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (st) 4 827 638 4 837 638 4 827 638
Antal aktier, fore utspadning (st) 4827 638 4 827 638 4 827 638
Antal aktier, efter utspadning (st) 4 827 638 4 847 638 4 827 638

4 Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,90 0,62 2,17
4 Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,90 0,62 2,17
5 Totalresultat per aktie fore utspadning, SEK 0,88 0,66 2,18
5 Totalresultat per aktie efter utspadning, SEK 0,88 0,66 2,18
5 Soliditet, % 73,5% 70,2% 70,5%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1107 1227 10 749

7 Nettokassa (+)/Nettoskuld (-) 15 444 1552 12373
Eget kapital 53 249 41561 48 985

8 Eget kapital per aktie, fére och efter utspadning, SEK 11,03 8,61 10,35
9 Avkastning p& eget kapital % 25,0% 11,0% 27,9%
1 Antal anstéllda 41 41 41

1.Bruttovinstmarginal i procent av omséattningen.

© o NGO ,H DN

Rorelseresultatet (EBIT) utgors av resultatet fore finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginalen (EBIT) har beraknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden.
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestende aktier fére och efter utspadning.
Totalresultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fore och efter utspadning
Soliditeten har beréknats som eget kapital i procent av summa tillgdngar i balansrakningen.
Nettotillgang utgors av réantebarande skulder och tillgdngar samt kassa och bank.

Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fore och efter utspadning vid periodens slut.
Avkastning pa eget kapital utgors av resultatet efter skatt, rullande 12 manader, i procent av véagt genomsnittligt eget kapital.
10. Antal anstallda utgérs av genomsnittet av antal antallda vid utgangen av perioden.



STILLE | Delarsrapport Januari —Mars 2016

'Moderbolagets resultatrakning

Belopp i TSEK jan-mars 2016 jan-mars 2015 jan-dec 2015
Nettoomsattning 19 789 18 066 73 835
Kostnad sélda varor -10 412 -10 806 -44 070
Bruttoresultat 9377 7 260 29764
Ovriga rérelseintékter 1010 690 3962
Forséljningskostnader -3087 -3598 -14 610
Administrationskostnader -1861 -1865 -7 620
Ovriga rérelsekostnader -893 -2105
Rorelseresultat 4546 2 487 9391
Ranteintakter 292 113 223
Réntekostnader -17 -19 -71
Ovriga finansiella intékter och kostnader -389 236 170
Resultat efter finansiella poster 4432 2817 9714

Skatt pd periodens resultat - -

Resultat efter skatt 4432 2817 9714

Ovrigt totalresultat i moderbolaget

jan-mars 2015 jan-mars 2014 jan-dec 2014
Periodens resultat 4432 2817 9714
Ovrigt totalresultat for perioden - - R
Totalresultat efter skatt 4432 2817 9714
Moderbolagets balansrakning
Belopp i TSEK mars 2016 mars 2015 december 2015
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 6851 8 256 7217
Materiella anlaggningstillgangar 2580 3240 2519
Andelar i koncernforetag 13522 13 522 13 522
Ovriga langfristiga fordringar 5 300 5300 5300
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar - 7 899 -
Omséttningstillgangar 38691 27 848 46 929
Kassa och bank 16 050 4 383 5140
SUMMA TILLGANGAR 82994" 70 448 80 627
Eget kapital och skulder
Eget kapital 65576 54 248 61 145
Avsattningar 734 679 734
Langfristiga skulder 255 1458 547
Kortfristiga skulder 16 429 14 063 19 326
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 82 994 70 448 81018
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STILLE AB (publ)
Ekbacken 11

SE-644 30 Torshalla
Sweden Phone: +46 8 588 580 00

Fax: +46 8 588 580 05
info@stille.se

www.stille.se

N&sta rapporteringstillfillen

Delarsrapport andra kvartalet 25 augusti 2016
Delarsrapport tredje kvartalet 17 november 2016
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2016 februari 2017
Arsredovisning 2016 mars 2017

NARMARE UPPLYSNINGAR LAMNAS AV:

David Jern, VD och koncernchef, tel +46 (0)707 10 35 55

E-post: david.jern@stille.se

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som STILLE AB (publ.) sjalv valt att offentliggora eller ar
skyldig enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen ldmnades for offentliggdrande den 21 mars 2015 klockan 15:00 (CET).
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