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Perioden i sammandrag

1 januari - 31 mars 2016
+ Nettoomsattningen uppgick till 11198 (13 422) tkr
- Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA uppgick till 321 (476) tkr
- Periodens resultat efter finansiella poster uppgick till -401 (-403) tkr

- Kassafiddet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 2 278 (3 520) tkr

2016 2015
Koncernen i sammanfattning jan-mar jan-mar
Nettoomséttning 11198 13422
EBITDA* 321 476
EBIT ** -352 -308
Resultat efter finansiella poster -401 -403
Rorelsemarginal 6% 6%
Vinst per aktie - -
Kassaflode frén den I6pande verksamheten 2278 3520
Disponibla medel 19 883 7185
Balansomslutning 67 825 49 292
Soliditet 72% 42%

*EBITDA - resultat fére avskrivningar, rdnta och skatt

**EBIT — resultat fore ranta och skatt
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Kommentarer fran VD

Intresset fér bredband via fiber 6kar bland konsumenterna och detta aterspeglas i att vi ser att fler och fler utbyggnadsini-
tiativ saval bland vara kunder som andra aktérer. Som jag beskrev i ett av mina vd-brev ar det en ganska lang och komplex
process att bygga bredband via fiber. Aven om antalet initiativ har 6kat var januari manad férsaljningsmassigt svag i jamfé-
relse med de sista manaderna 2015. Vi har dock sett en dterhamtning i aktivitetsniva pa samtliga marknader under februari
och mars. Totalt landar kvartalets omséttning en bit under jaimforelsekvartalet fran férra aret, nagot som var bade véantat och
enligt plan och vi har full tillférsikt att vi kommer klara var tillvaxtambition fér aret.

P& den skandinaviska marknaden &r ambitionsnivan fortsatt hog pé fibermarknaden. P& branschens stdrsta event i mars,
Svenska Stadsnatsféreningens &rliga konferens i Tyldsand, métte vi badde existerande och nya potentiella kunder. Under
eventet fick vi mojlighet att visa upp véara produkter och berétta hur vi pa basta satt kan bidra med kunnande och produkter
for att Skandinaviens topposition inom fiberbredband ska vara ohotad. Sammantaget knét vi manga intressanta kontakter
som vi arbetar vidare med eller kommer bearbeta framéver.

Aveniresten av Europa &r aktivitetsnivan hég och vi ser en god potential for tillvéxt. Sarskilt intressant dr utvecklingen i Polen
dér nu EU-pengar investeras i fibernatverk fér bredband. Véra projekt utanfér Skandinavien har haft en langsammare utveck-
ling, framférallt i Ryssland och Osterrike. | Ryssland ser vi en tydlig koppling mellan det ekonomiska laget och utvecklingen av
véra affarer, varfor vi nu valt att koncentrera oss runt en av de tre partners vi fért dialog med dér. | Osterrike véntar vi fortfa-
rande pé att startskottet ska gé& for de utpekade pilotstédderna, dar var partner Optisis &r leverantor.

Under kvartalet har vi ocksa gladjande nog sett en del mindre order fran lander utanfér EU, sésom Schweiz, Indien och Kanada.
Tillsammans med slutkund och vér partner Genexis testas nu var nya plattform MPC480 &ven i Indien, for att vid framgéngs-
rika tester kunna levereras i tva storre projekt i Calcutta och Bombay.

Som ett led i vart kontinuerliga arbete med vér utvecklingsavdelning, dar fokus ligger p& hog kompetens och flexibilitet, har vi
under kvartalet arbetat med att stérka systemavdelningen i bolaget genom extern rekrytering. Var CTO, Stefan Tegenfalk, har
valt att kliva av sin operativa roll i bolaget for att fr&n styrelsen fokusera pé strategisk teknikutveckling och industriella sam-
arbeten. Vi har ockséa under forsta kvartalet férstarkt var sélj- och marknadsavdelning med en markandsstrateg och en afférs-
utvecklings- och forséljningschef med fokus p& marknaderna utanfér Norden.

Vi arbetar vidare med hogt fokus pé tillvaxt i var forsaljning, vilket kommer frdn bade geografisk expansion och tillférandet av
var nya produktplattform. Slutligen vill jag tacka Waystreams medarbetare for det fantastiska jobb de gér samt dven vara
trogna aktiedgare — med ert st6d ska vi nu ut och bygga snabbare bredband!

Johnny Hedlund, VD Waystream Holding AB
Kista den 20 maj 2016
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Waystream i korthet

Waystream séljer och utvecklar avancerad digital infrastruktur, sdsom switchar och routrar.

Med vara produkter och var expertis dr det mojligt for telekomoperatdrer och tjédnsteleverantdrer att erbjuda tillférlitliga och
anvandarvanliga nétverkstjanster med hég funktionalitet.

Véra produkter r smarta, [atta att anvénda och hantera samt designade for att skapa bédsta méjliga upplevelse hos slutan-
vandaren.

Idag &r Waystream en framgangsrik leverant6r inom Skandinavien, med fokus pé att expandera inom den snabbt véxande
marknaden for fibernatverk i Europa.

Att vara den leverantdr som natverksoperatorer och tjénsteleverantdrer forst véljer nér malet &r kundndjdhet hela vagen ut
till slutkund.

Waystream erbjuder produkter inom routing och switching fér nét och tjdnsteleverantérer som &r i behov av digital infra-
struktur for tjdnsteleverans. Waystreams produkter ska erbjuda tillférlitliga och smarta funktioner som ska vara enkla att
skota och vara utvecklade sérskilt for att maximera slutkundens upplevelse.

Bolagets mals&ttning &r att uppné en omséattningstillvéxt om dver 20 procent &rligen frdn och med 2016. Bolagets mélsatt-
ning for I6nsamhet &r en EBITDA (rérelsemarginal fore avskrivningar) om 10 procent, men periodvis kan detta mal underskri-
das i syfte att driva tillvaxt.

Kortfakta
Grundat: 2001
Antal anstéllda: 27
Kontor: Stockholm (HQ), Shanghai (PU)
Bérs: Nasdagq First North
Ticker: WAYS

Certified Adviser: Avanza
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Handelser

Under kvartalet har Waystreams produkter erhéallit SKA-cer-
tifiering for accessprodukter. Detta ar en kvalitetscertifie-
ring framtagen av Svenska Stadsnatsféreningen, SSNF.

Waystream stéllde ut vid SSNF:s &rliga konferens som
denna géng hélls i Tylésand. Har presenterade vi
Waystream for nya och gamla kunder i stadsnétsvérlden.

Tester av var nya plattform MPC480 har pabdrjats hos Qtech
i Ryssland.

Genexis ar ny partner till Waystream i Indien.

Vi erhdll véra forsta order frdn Digicable i Indien. Kunden
utvarderar just nu hela var produktportfolj.

Vi har inlett samarbete med Wasco i Polen for att tillsam-
mans adressera projekt runt bredband och fibernat.

Videltog i PLNOG, en konferens i Polen fér ndtverksoperat6-
rer.

Ledningsgruppen forstérktes under februari med tvé perso-
ner.Joana Castelar i rollen som ansvarig for marknadsféring
och Peter Hagberg som ansvarig for affarsutveckling och
internationell férséljning utanfér Norden.

Forséljningsorganisationen féréndrades under februari till
att innefatta tvd geografiska omréden, Norden och utanfér
Norden,dar Lennart Larsen axlar ansvaret som férsaljnings-
chef fér Norden och Peter Hagberg ansvarar for férséljning
utanfor Norden. Syftet &r att tydligare kunna fokusera pé
afféarsutveckling i Norden, dar véar forséljning och kundbas
ar mognare, separerat fr&n nysatsning i andra marknader.

Var CTO, Stefan Tegenfalk, har valt att kliva av sin operativa
roll i bolaget for att fr&n styrelsen fokusera pé strategisk

teknikutveckling och industriella samarbete.

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)

Vi har p&bdrjat ett samarbete med Netrounds AB om att ge
mojlighet for Waystreams kunder att utldsa RPM data direkt
i deras verktyg.

Magnet, stor ISP pé Irland, kommer att utvardera
ASR 6000 for vidare utbyggnad av naten pa Irland och
London/Wembley.

Homenet i Norge har via var partner Netnordic A/S valt att
gé vidare och basera sin utbyggnad av fibernat p4 ASR6000
fran Waystream.

Accessbolaget AB har tillsammans med vér partner Net-
nordic AB utvérderat och valt MS4000 som access switch
for sin satsning inom FTTx.
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Kvartalets intakter uppgick till 14,7 (15,8) MSEK, Aktiverat arbete for produktutveckling uppgick till 3,4 (2,4) MSEK en
6kning med 41% jamfért med samma period féregéende ar.

95% (98%) av forséljningen under forsta kvartalet har skett pa den nordiska marknaden. Sverige ar det enskilt stérsta
landet och star for 60% (57%) av omsattningen.

Rérelseresultatet fére avskrivningar uppgick till 0,3 MSEK for férsta kvartalet jamfért med 0,5 MSEK fér samma period
féregéende é&r. Skillnaden forklaras framfor allt av en ldgre omsattning forsta kvartalet 2016, vilket ligger i linje med véra
forvantningar. Marginalen ligger i stort sett oférandrad pa 58% (60%).

Investeringar i materiella tillgdngar har varit minimala under perioden. Intresset for vara produkter ¢kar alltjamt fran poten-
tiella kunder varvid behovet att investera i produktutveckling kvarstar. Under perioden har koncernen investerat 3,4AMSEK
(2,4) i produktutveckling.

Kassafiodet for perioden ar -1,9 (2,6) MSEK summeras enligt féljande:
-0,4 (-0,4) MSEK &r koncernens resultat efter finansiella poster, 0,7 MSEK &r justering for avskrivningar som inte paver-
kar kassaflodet, -0,1 MSEK ar betalda skatter och 6vriga justeringar 2,1 (3,1) MSEK &r férandringar i rérelsekapital. Detta
summeras till 2,3 (3,5) MSEK.
Kassafitde fran investeringsverksamheten uppgick till -3,6 (-2,5) MSEK.

Kassafitdet fran finansieringsverksamheten uppgick till -0,6 (1,6) MSEK och avser &terbetalning av 1an.
Eget kapital for koncernen uppgick per 31 mars 2016 till 48,9 MSEK.

Waystreams koncern hade per 2016-03-31 27(23) heltidsanstéllda, varav 11 (11) i Waystream Shanghai.
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Aktien

Stérsta dgarna per 31 mars 2016

Agare Antal Aktier Andel av kapital och réster, %
Fiber Access NP Intressenter AB* 3339320 49,05 %
Fiber Access NP Management Intressenter AB 1439 638 21,14%
Forsakringsbolaget Avanza pension 483 229 7.10%
MH Kéhler invest AB 133573 1,96%
Dahltec AB 91593 1,35%
Hans Westberg 68151 1,00%
UIf Tidblom 68151 1,00%
Robus Forsékring 60 357 0,89%
Arema Group AB 40 883 0,60%
Carl-Fredrik Berglund 40 000 0,59%
Summa 5764 895 84,68%

Antalet aktiedgare uppgar till 1 074 och antalet registrerade aktier 2016-03-31 var 6 808 620 stycken.

Robert Idegren Holding AB 595116
Dahltec AB 595116
Spartoi Invest AB 595116

Goldcup 12886 AB (under
féreslagen namnandring till

Stefan Tegenfalk invest AB) 485810
ULTI AB 121452
Severin Invest AB 917 561
Fredrik Grunewald 29149
Summa 3 339 320

LA
WHEN'| CATCH You
LOOKING AT ME."
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Ovrig information

Den marknad Waystream verkar pa kénnetecknas av snabb teknologisk utveckling och kunder som har hdga krav pa funk-
tionalitet, integration och teknik, vilket i sin tur stéller héga krav p& koncernen att kontinuerligt utveckla produkter och
tjdnster som moter kundernas krav. Koncernen har for avsikt att fortsatta nyutveckla och vidareutveckla sina produkter.
Tids och kostnadsaspekter for utveckling av produkter kan pé férhand vara svéra att faststélla med exakthet. Det finns séle-
des enrisk att en planerad produktutveckling blir mer kostsam och tar l&ngre tid att anpassa till marknadens behov an pla-
nerat.

Valutarisker finns b&de i form av transaktions- och omrékningsrisker. Waystreams férséljning och inkdp sker, férutom i SEK
dven i EUR och USD. Waystream ar séledes exponerade mot férédndringar i vardet p& SEK i forhallande till EUR och USD.Om
det skulle ske véaxelkursférandringar, och de &tgérder Waystream vidtagit for att sdkra sddana vaxelkursférandringar skulle
visa sig vara otillrédckliga, kan Waystreams verksamhet, resultat och finansiella stalining p&verkas negativt.

For mer utforlig information om risker hanvisar vi till 2015 &rs koncernredovisning.

Waystream tillampar &rsredovisningslagen Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3).Koncernredovisningar for tidigare &r finns pa bolagets hemsida www.waystream.

Koncerninterna transaktioner, sdsom tillhandahéallande av exempelvis produktutveckling mellan dotterbolagen, &r en del av
koncernens verksamhet.

Waystream Holding AB har tillhandahéllit 1an till sitt dotterbolag Waystream AB. L&nebeloppet uppgick per 31 mars 2016 till

13 288 889 kronor inklusive upplupen ranta.

Koncernen har ingatt ett anstéllningsavtal med Susanne Léfstedt avseende tjénster som redovisningsassistent vid koncer-
nens huvudkontor i Stockholm. Tjansten ar deltid (75 procent) och fast erséttning utgar med 30 000 kronor per mé&nad (full

tid). Susanne Lofstedt &r syster till koncernens VD, Johnny Hedlund.

Delarsrapport januari-juni 2016, Q2 25 augusti 2016

Delarsrapport januari-september 2016, Q3 24 november 2016

WAYSTREAM HOLDING AB (publ) 9
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Styrelsen intygar

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att denna delérsrapport ger en réttvisande dversikt av koncernens verk-
samhet, stélining och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Denna delérsrapport har inte granskats av koncernens revisorer.
Kista 23 maj 2016
Peter Kopelman

Styrelseordférande

Heléne Kbhler
Ledamot

Johnny Hedlund
VD och ledamot

Stefan Tegenfalk
Ledamot

Staffan Dahlgren

Ledamot
Kontaktinformation
Waystream Holding AB Certified Advisor
Org nr 556904-6476 Avanza Bank AB
‘ Regeringsgatan 103
Farégatan 33 Box 1399
164 51 KISTA 111 93 STOCKHOLM
Sverige
Telefon: 08-56 26 94 50 Aktien
ww.waystream.com Kodnamn: WAYS

ISIN-kod:SE0007577077

WAYSTREAM HOLDING AB (publ) 10
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Finansiell oversikt

Resultatrdkning i sammandrag — koncernen

Koncernen 2016 2015
Belopp i tKr jan-mars jan-mars
Nettoomséattning 11198 13442
Aktiverat arbete 3401 2392
Ovriga rérelseintikter 73 22
Rérelsens intékter 14 672 15836
Handelsvaror -4705 -5429
Bruttoresultat 9967 10 407
Ovriga externa kostnader -5159 -4211
Personalkostnader -4 487 -5106
Ovriga rérelsekostnader - -614
Rérelseresultat fére avskrivningar 321 476
Avskrivningar av immateriella och materiella anldggningstillgdngar -673 -784
Rérelseresultat -352 -308
Finansnetto -49 -95
Resultat efter finansiella poster -401 -403
Skatt - -
Periodens resultat -401 -403

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)
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Finansiell oversikt

Balansrakning i sammandrag — Koncernen

Koncernen 2016 2015
Belopp i tKr 31 mars 31 mars
TILLGANGAR

Anldaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar 45421 31001
Materiella anldggningstillgangar 709 884
Finansiella anldggningstillgangar 1189 -
Summa anlaggningstillgangar 47 319 31885
Omsdttningstillgdngar

Varulager 4598 3116
Kundfordringar 6 077 9745
Ovriga kortfristiga fordringar 186 372
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 762 920
Kassa och bank 8883 3254
Summa omséttningstillgangar 20 506 17 407
SUMMA TILLGANGAR 67 825 49 292
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 681 545
Ovrigt tillskjutet kapital 42917 14 623
Annat eget kapital inklusive arets resultat 5 324 5 302
Summa eget kapital 48 922 20470
Avsdttningar

Uppskjuten skatteskuld 2837 2678
Ovriga avséttningar 832 127
Summa avséttningar 3 669 2805
Léngfristiga skulder

Checkrakningskredit - 7069
Skulder till kreditinstitut - 2852
Ovriga skulder - 2298
Summa langfristiga skulder - 12219
Kortfristiga skulder

Skulder kreditinstitut 2286 1143
Leverantdrsskulder 3657 3461
Aktuella Skatteskulder 501 -
Ovriga kortfristiga skulder 261 5746
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 6179 3448
Summa kortfristiga skulder 15234 13798
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 825 49 292

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)
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Finansiell oversikt

Kassaflédesanalys i sammandrag — Koncernen

Koncernen 2016 2015

Belopp i tKr 31 mars 31 mars

Resultat efter finansnetto -401 -403

Avskrivningar 672 783

Ovriga justeringar -66 137

Betald inkomstskatt -80 -105

Foréndring av rérelsekapital 2153 3108

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2278 3520

Investeringsverksamheten

Foérvérv av materiella anldggningstillgangar -182 -63

Foérvérv avimmateriella anldggningstillgdngar -3435 -2428

Kassafléde fran investeringsverksamhet -3 617 -2491

Finansieringsverksamhet

Foréndring av checkrakningskredit - 1614

Upptagna l&n -572 -

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -572 1614

Periodens kassafléde 191 2643

Likvida medel vid arets borjan 10 806 578

Kursdifferens i likvida medel -12 33

Likvida medel vid arets slut 8883 3254

Féréndring i eget kapital — Koncernen
Koncernen Aktie  Ovrigt tillskjutet Annat eget Summa Eget
Belopp i tKr Kapital Kapital Kapital Kapital
Belopp vid Arets utgang 681 42 917 5806 49 404
Arets Resultat -401 -401
Valutakursdifferenser -81 -81
Belopp vid periodens utgéng 681 42 917 5324 48 922

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)
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Finansiell oversikt

Resultatrdkning i sammandrag — Moderforetaget

Moderféretaget 2016 2015
Belopp i tKr 31 mars 31 mars
Nettoomséttning 932 -
Rérelsens intékter 932 -
Ovriga externa kostnader -155 -13
Personalkostnader -936 -
Rérelseresultat fére avskrivningar -159 -13
Avskrivningar av immateriella och materiella anlédggningstillgdngar -3 -
Rérelseresultat -162 -13
Finansnetto 52 -63
Resultat efter finansiella poster -110 -76
Skatt - -
Periodens resultat -110 -76

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)
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Finansiell oversikt

Balansrakning i sammandrag — Moderforetaget

Moderféretaget 2016 2015
Belopp i tKr 31 mars 31 mars
TILLGANGAR

Anlédggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 57 -
Finansiella anldggningstillgéngar 34 697 20220
Summa anlaggningstillgangar 34754 20220
Omsdttningstillgdngar

Fordringar Koncernféretag 436 -
Ovriga kortfristiga fordringar 97 -
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 62 -
Kassa och bank 6529 4
Summa omséttningstillgangar 7124 4
SUMMA TILLGANGAR 41878 20224
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet Eget kapital

Aktiekapital 681 545
Summa eget kapital 681 545
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 39 665 12760
Periodens resultat -110 -76
Summa fritt eget kapital 39 555 12 684
SUMMA EGET KAPITAL 40236 13229
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder till koncernen - 6471
Summa langfristiga skulder - 6 471
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag - 524
Leverantdrsskulder 91 -
Aktuella Skatteskulder 37 -
Ovriga kortfristiga skulder 268 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1246 -
Summa kortfristiga skulder 1642 524
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41878 20224

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)
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Finansiell oversikt

Férandring i eget kapital — Moderféretaget

Moderféretaget Aktie ) Ovrigt fritt eget Arets Summa Eget
Belopp i tKr Kapital Overkursfond Kapital resultat Kapital
Belopp vid Arets utgang 681 31144 99M -1390 40 346
Vinstdisposition -1390 1390 -
Enligt beslut av érsstdmman

Arets resultat -110 -110
Belopp vid periodens utgang 681 31144 8 521 -110 40 236

Aktiekapital om 680 862 bestar av 6 808 620 aktier

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)
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Nyckeltal for Koncernen

Bruttomarginal %
Rérelsemarginal %
Vinstmarginal %

Soliditet %

Omséttning per anstalld, tKr
Medelantal anstéllda

Antal aktie

Vinst per aktie, Kr

Eget kapital per aktie, Kr

Intéktsforandring

Nyckeltal

2016
jan-mar
58%

-3%

-4%

72%

431

26

6808 620

7,2

Periodens nettoomséttning i férhéllande till samma period féregéende ar.

Bruttomarginal

Marginal p& sélda produkter.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i férhéllande till periodens omséttning.

Vinstmarginal

Periodens resultat i férhallande till periodens omséattning.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Omsittning per anstélld

Nettoomséttning i férhallande till genomsnitt antal anstéllda.

Vinst per aktie

Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i férhéallande till genomsnittligt antal aktier.

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)

2015
jan-mar
60%
-2%
-3%
42%
516

26

544 562

37,6
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waystream

Europe Headquarters

Waystream AB, Férogatan 33, SE-164 51 Kista, Sweden.

Telephone: + 46 8 56 26 94 50
www.waystream.com

Production Unit

Waystream Shanghai Co.,Ltd.
Unit A-C, 4F, Hechuan Building, No. 2016 Yishan Road
Shanghai, China 201103



