ADMIRAL CAPITAL A/S

VEDTAGTER




3.4

4.1

VEDTAGTER

NAVN

Selskabets navn er Admiral Capital A/S.

Selskabets binavne er Re-Cap A/S.
FORMAL

Selskabets formal er at investere direkte eller indirekte i ejendomme, herunder ved

ejerskab af aktier (kapitalandele) og/eller anparter i andre selskaber eller p& anden vis.
SELSKABETS KAPITAL

Selskabets selskabskapital udggr DKK 91.632.974, hvoraf DKK 4.000.000 er A-aktier (A-
kapitalandele) og DKK 87.632.974 er B-aktier (B-kapitalandele). Selskabskapitalen er
fordelt p& aktier (kapitalandele) & DKK 1 eller multipla heraf.

Selskabets A- og B-aktier (kapitalandele) har samme gkonomiske rettigheder i selska-
bet.

I tilfaelde af likvidation af selskabet fordeles et eventuelt likvidationsprovenu mellem
selskabets aktionazerer (kapitalejere) i forhold til deres andel af selskabets samlede sel-
skabskapital.

Ved enhver kontant kapitalforhgjelse skal aktionaererne (kapitalejerne) have ret til for-
holdsmaessig tegning af de nye aktier (kapitalandele) inden for deres respektive aktie-
klasser, sdledes at A-aktionaererne (A-kapitalejerne) har fortegningsret til nye A-aktier
(A-kapitalandele) i forhold til deres andel af den samlede A-selskabskapital, og B-
aktionaererne (kapitalejerne) har fortegningsret til nye B-aktier (B-kapitalandele) i for-
hold til deres andel af den samlede B-selskabskapital. S&fremt fortegningsretten inden
for en aktieklasse ikke udnyttes fuldt ud, kan den ikke udnyttede del af de nye aktier
(kapitalandele) tegnes af aktionaererne (kapitalejerne) tilhgrende den anden aktieklasse
i forhold til deres andel af den samlede selskabskapital i den aktieklasse, hvori de ejer
aktier (kapitalandele).

BEMYNDIGELSE TIL GENNEMF@RELSE AF KAPITALFORH@JELSE

Bestyrelsen er indtil den 30. juni 2017 bemyndiget til ad én eller flere gange at forhgje
selskabets selskabskapital med indtil nominelt kr. 100.000.000. Kapitalforhgjelser kan
ske ved kontant betaling, ved indbetaling af andre vaerdier end kontanter (apportind-
skud) eller ved konvertering af gald, eller som en kombination heraf. Kapitalforhgjelser

kan ske til en kurs under markedskursen og skal ske med fortegningsret for selskabets
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eksisterende aktionaerer (Kapitalejere), herunder i henhold til vedtaegternes pkt. 3.4 ved

kontante kapitalforhgjelser.

Bestyrelsen er indtil den 30. juni 2017 bemyndiget til ad én eller flere gange at forhgje
selskabets aktiekapital med indtil nominelt kr. 100.000.000 ved forhgjelse af aktiekapi-
talen ved tegning af nye aktier (kapitalandele) til markedskurs, herunder som vederlag
for selskabets overtagelse af bestdende virksomhed eller andre aktiver. Kapitalforhgjel-
ser kan ske ved kontant betaling, ved indbetaling af andre vaerdier end kontanter (ap-
portindskud), ved konvertering af geeld eller ved fondsforhgjelse, eller som en kombina-
tion heraf. Kapitalforhgjelser skal mindst ske til markedskurs og skal ske uden forteg-
ningsret for hverken selskabets A-aktionzerer (A-kapitalejere) eller B-aktionaerer (B-

kapitalejere).

Forhgjelser af selskabets aktiekapital i henhold til pkt. 4.1 og 4.2 ovenfor kan dog til-
sammen ikke overstige nominelt kr. 100.000.000.

Forhgjelser af selskabets aktiekapital i henhold til pkt. 4.1 og 4.2 ovenfor skal udbydes
som bdde A-aktier (A-kapitalandele) og B-aktier (B-kapitalandele) forholdsmaessigt i det
forhold mellem A-aktier (A-kapitalandele) og B-aktier (B-kapitalandele), som fremgar af
vedtaegternes pkt. 3.1.

For nytegnede A-aktier (A-kapitalandele) i henhold til pkt. 4.1 og 4.2 skal i gvrigt geelde,
at de er navneaktier (navnekapitalandele) og skal noteres pd navn i ejerbogen, at de
nye aktier (kapitalandele) er omsaetningspapirer, samt at de nye aktier (kapitalandele) i
enhver henseende er sidestillet med de eksisterende A-aktier (A-kapitalandele) herunder
at de er omfattet af vedtaegternes pkt. 5.6. De nye A-aktiers (A-kapitalandeles) ret til
udbytte og @vrige rettigheder i selskabet indtraeder p& det tidspunkt, bestyrelsen matte

bestemme dog senest 12 méneder efter kapitalforhgjelsens registrering.

For nytegnede B-aktier (B-kapitalandele) i henhold til pkt. 4.1 og 4.2 skal i gvrigt geelde,
at de er navneaktier (navnekapitalandele) og skal noteres pd navn i ejerbogen, at de
nye aktier (kapitalandele) er omsaetningspapirer, samt at de nye aktier (kapitalandele) i
enhver henseende er sidestillet med de eksisterende B-aktier (B-kapitalandele). De nye
B-aktiers (B-kapitalandeles) ret til udbytte og gvrige rettigheder i selskabet indtraeder
pa det tidspunkt, bestyrelsen matte bestemme dog senest 12 méneder efter kapitalfor-

hgjelsens registrering.

Bestyrelsen er indtil den 31. december 2016 bemyndiget til ad én eller flere gange at
forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt kr. 39.833.170, a DKK 1 eller multi-
pla heraf, ved forhgjelse af aktiekapitalen ved tegning af nye aktier (kapitalandele), a
nominelt DKK 1 eller multipla heraf, til kurs 130 svarende til en pris pd DKK 1,30 pr. ak-
tie a nominelt DKK 1. Kapitalforhgjelser kan alene ske ved kontant betaling. Forhgjelse
af selskabets aktiekapital i henhold til den foresldede bemyndigelse skal udbydes som B-
aktier (B-kapitalandele). Kapitalforhgjelser skal ske med forholdsmaessig fortegningsret

for selskabets B-aktionarer. Der kan ikke ske delvis indbetaling.
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For nytegnede B-aktier (B-kapitalandele) i henhold til pkt. 4.7 skal i gvrigt geelde, at de
er navneaktier (navnekapitalandele) og skal noteres pa navn i ejerbogen, at de nye ak-
tier (kapitalandele) er omsatningspapirer, samt at de nye aktier (kapitalandele) i en-
hver henseende er sidestillet med de eksisterende B-aktier (B-kapitalandele). De nye B-
aktiers (B-kapitalandeles) ret til udbytte og gvrige rettigheder i selskabet indtraeder pa
det tidspunkt, bestyrelsen matte bestemme dog senest 12 maéneder efter kapitalforhg-

jelsens registrering.

SELSKABETS AKTIER (KAPITALANDELE)

Selskabets aktier (kapitalandele) skal lyde p& navn og noteres i selskabets ejerbog.
Aktierne (kapitalandelene) er omsatningspapirer.

Selskabets aktier (kapitalandele) udstedes gennem VP Securities A/S, CVR-nr. 21 59 93
36.

Selskabets ejerbog fgres af en af bestyrelsen valgt ejerbogsfgrer. Selskabets ejerbog
fgres af Computershare A/S, CVR-nr. 27 08 88 99.

Der galder ikke indskraenkninger i B-aktiernes (B-kapitalandelenes) omsaettelighed.

Ved enhver overgang af A-aktier (A-kapitalandele), herunder ved salg, gave, arv og
retsforfglgning, tilkommer der de gvrige A-aktionzerer (A-kapitalejere) forholdsmaessig
forkgbsret til de udbudte A-aktier (A-kapitalandele). Forud for overdragelsen skal den
pageldende A-aktionzer (A-kapitalejer) give skriftlig meddelelse til bestyrelsen om den
pataenkte overdragelse med kopi af et uigenkaldeligt tilbud fra en uafhaengig bona fide
tredjemand om erhvervelse af de pagaldende A-aktier (A-kapitalandele) indeholdende
en vilkrene for overdragelsen, herunder den tilbudte pris p8 kontantvilkdr og betalings-
tidspunktet. Bestyrelsen drager omsorg for hurtigst muligt og senest 6 hverdage efter
modtagelsen af meddelelsen at fremsende kopi af meddelelsen samt tilbuddet fra tred-
jemand til samtlige A-aktionaerer (A-kapitalejere), der er noteret pd navn i selskabets
ejerbog. Accept af tilbuddet om udnyttelse af forkgbsretten pd de vilkdr, der fglger af
tredjemands tilbud, skal ske ved skriftlig meddelelse til bestyrelsen senest 20 hverdage
efter den fortegningsberettigedes modtagelse af meddelelsen fra bestyrelsen, hvorefter
bestyrelsen meddeler den szxlgende A-aktionzer (A-kapitalejer), om og i hvilket omfang
forkgbsretten er udnyttet. I det omfang forkgbsretten til de udbudte A-aktier (A-
kapitalandele) ikke udnyttes fuldt ud, er den salgende A-aktionaer (A-kapitalejer) beret-
tiget til inden for 20 hverdage efter modtagelse af meddelelse fra bestyrelsen om resul-
tatet af forkgbsretsproceduren at overdrage de resterende A-aktier (kapitalandele) til
den uafhaengige bona fide tredjemand pa vilkar, der ikke er bedre end de vilkar, der er
tilbudt de gvrige aktionzerer (kapitalejere), hvorefter forkgbsretten indtreeder pa ny. Den
enkelte A-aktionzer (A-kapitalejer) kan kun udnytte forkgbsretten helt og ikke delvist.
Safremt der ikke foreligger et tilbud fra en uafhangig bona fide tredjemand, fastsaettes
prisen pa de udbudte A-aktier (A-kapitalandele) p&d grundlag af selskabets indre vaerdi.
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GENERALFORSAMLINGEN, KOMPETENCE, STED OG INDKALDELSE

Generalforsamlingen har den hgjeste myndighed i alle selskabets anliggender inden for

de i lovgivningen og selskabets vedtagter fastsatte graenser.

Selskabets generalforsamling skal afholdes pa selskabets hjemsted eller i Storkgben-

havn.

Den ordinaere generalforsamling skal afholdes hvert &r i sd god tid, at den reviderede og
godkendte drsrapport kan indsendes til Erhvervsstyrelsen, sd8 den er modtaget i styrel-

sen inden 4 maneder efter regnskabsarets udlgb.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 3 og hgjst 5 ugers varsel ved
almindeligt brev til de i selskabets ejerbog noterede aktionzerer (kapitalejere), der har

fremsat begeering herom.

Ekstraordinaere generalforsamlinger skal afholdes, ndr bestyrelsen eller revisor finder
det hensigtsmeaessigt. Ekstraordinaere generalforsamlinger skal endvidere indkaldes in-
den 14 dage, ndr det til behandling af et bestemt angivet emne skriftligt forlanges af ak-
tionaerer (kapitalejere), der ejer mindst 5 % af selskabets selskabskapital.

Bestyrelsen skal senest 8 uger for dagen for den patankte afholdelse af den ordinaere
generalforsamling offentligggre datoen for den patankte afholdelse af generalforsamlin-
gen samt datoen for den seneste fremsaettelse af krav om optagelse af et bestemt emne
pa dagsordenen for aktionzrerne (kapitalejerne), jf. vedtaegternes § 6.7. aktionaer (ka-
pitalejer)

En aktionaer (kapitalejer) har ret til at fa et forslag optaget pa dagsordenen til den ordi-
nzere dgeneralforsamling, hvis forslaget stilles skriftligt over for bestyrelsen mindst 6
uger fgr generalforsamlingen. Modtager bestyrelsen anmodningen senere end 6 uger fgr

generalforsamlingen, afggr bestyrelsen, om forslaget kan optages pa dagsorden

Med mindre selskabsloven foreskriver en kortere frist, skal fglgende dokumenter og op-
lysninger ggres tilgaengelige for aktionzererne (kapitalejerne) pa selskabets hjemmeside

senest 3 uger fgr generalforsamlingens afholdelse:

i Indkaldelsen,

ii. det samlede antal aktier (kapitalandele) og stemmerettigheder p& datoen for ind-
kaldelsen,

iii. de dokumenter, der skal fremlaegges pa generalforsamlingen,

iv. dagsordenen og de fuldstaendige forslag, og de formularer, der skal anvendes ved
stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse per brev, medmindre disse
formularer sendes direkte til aktionaererne (kapitalejerne). Kan disse formularer af
tekniske arsager ikke ggres tilgeengelige pa selskabets hjemmeside, skal selskabet
pd sin hjemmeside oplyse, hvordan formularerne kan rekvireres i papirform. I sa-
danne tilfeelde sender selskabet formularerne til enhver aktionaer (kapitalejer), der
fremseaetter begaering herom.
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GENERALFORSAMLINGEN, DAGSORDEN

P& den ordinzre generalforsamling skal dagsordenen omfatte:

Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne 3r.

Fremlaeggelse af &rsrapport til godkendelse.

Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til den godkendte
drsrapport.

Valg af medlemmer til bestyrelse.

Valg af revisor.

Eventuelle forslag fra bestyrelse og/eller aktionaerer (kapitalejere).
GENERALFORSAMLINGEN, M@DERET, STEMMERET

Hver A-aktie (A-kapitalandel) pd DKK 1 giver 10 stemmer p& selskabets generalforsam-
ling, og hver B-aktie (B-kapitalandel) pd DKK 1 giver 1 stemme p& selskabets general-

forsamling.

Aktionzerernes (kapitalejernes) ret til at mgde samt til at stemme p& selskabets general-
forsamlinger eller afgive brevstemme, jf. vedtaegternes § 8.5, fastsaettes i forhold til de
aktier (kapitalandele), aktionzererne (kapitalejerne) besidder p@ registreringsdatoen,
som defineret i vedtaegternes § 8.4. Afst8elser eller erhvervelser af aktier (kapitalande-
le), der finder sted i perioden mellem registreringsdatoen og generalforsamlingsdatoen,
pavirker ikke stemmeretten pd generalforsamlingen eller brevstemmeretten til brug for

generalforsamlingen.

For at kunne mgde pé selskabets generalforsamling skal aktionaererne (kapitalejerne)
senest 3 dage forud for generalforsamlingens afholdelse mod behgrig legitimation have
fremsat anmodning over for selskabet om tildeling af adgangskort. Adgangskort udste-
des til aktionaerer (kapitalejere), der besidder aktier (kapitalandele) i selskabet p& regi-
streringsdatoen, jf. vedtaegternes § 8.4.

Registreringsdatoen er den dato, der ligger 1 uge fgr generalforsamlingens afholdelse.
P& registreringsdatoen opggres de aktier (kapitalandele), som hver af selskabets aktio-
neer (kapitalejer)er besidder pd registreringsdatoen. Opggrelsen sker pa8 baggrund af
stedfundne noteringer af aktier (kapitalandele) i ejerbogen samt behgrigt dokumentere-
de meddelelser til selskabet om aktieerhvervelser, der endnu ikke er indfgrt i ejerbogen,

men som er modtaget af selskabet inden udlgbet af registreringsdatoen.

Aktionzererne (kapitalejerne) kan - i stedet for at afgive deres stemme pa selve general-
forsamlingen - valge af afgive brevstemme. Aktionzerer (kapitalejere) der valger at
stemme per brev, skal sende deres brevstemme til selskabet, enten per alm. post eller
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per e-mail, sdledes at brevstemmen er selskabet i haende senest 1 dag for generalfor-
samlingens afholdelse. En brevstemme, som er modtaget af selskabet, kan ikke tilbage-

kaldes.

Aktionzererne (kapitalejerne) kan forud for generalforsamlingen stille eventuelle
spgrgsmal til dagsordenen og andet materiale til brug for generalforsamlingen, séledes
at disse spgrgsmal er selskabet i haende senest 8 dage fgr generalforsamlingens afhol-
delse. Adgangen til at stille spgrgsmal inden generalforsamlingens afholdelse pavirker
ikke aktionaerernes (kapitalejernes) ret til at stille eventuelle spgrgsmal p8 selve gene-

ralforsamlingen.

En aktionzer (kapitalejer) er berettiget til at deltage i generalforsamlingen personligt,
sammen med en radgiver eller ved fuldmaegtig, som kan udgve stemmeret pd aktionaer
ens (kapitalejerens) vegne mod forevisning af skriftlig og dateret fuldmagt, givet for ik-
ke leengere tid end 12 maneder. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt

generalforsamling med en pa forhdnd kendt dagsorden.
GENERALFORSAMLINGEN, DIRIGENT, BESLUTNINGER OG PROTOKOL

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent, der afggr alle spgrgs-

mal vedrgrende sagernes behandling og stemmeafgivning.

P& generalforsamlingen traeffes alle beslutninger ved simpelt stemmeflertal, bortset fra

de tilfeelde, hvor selskabsloven kraver kvalificeret flertal.

Over forhandlingerne p8 generalforsamlingen skal der fgres en protokol, der underskri-

ves af dirigenten. Alle beslutninger skal indfgres i forhandlingsprotokollen.

Senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse skal forhandlingsprotokollen eller en

bekreaeftet udskrift af denne, ggres tilgaengelig for selskabets aktionaerer (kapitalejere).

Forhandlingsprotokollen skal for hver beslutning som udgangspunkt indeholde en fuld-
staendig redeggrelse for afstemningen, herunder oplysninger om (i) hvor mange aktier
(kapitalandele), der er afgivet gyldige stemmer for, (ii) den andel af selskabskapitalen,
som disse stemmer repraesenterer, (iii) det samlede antal gyldige stemmer, (iv) antallet
af stemmer for og imod hvert beslutningsforslag og (v) antallet af eventuelle stemme-

undladelser.

@nsker ingen af aktionaererne (kapitalejerne) en fuldstaendig redeggrelse for afstemnin-
gen, jf. § 9.5, er det kun ngdvendigt i forhandlingsprotokollen at fastsld afstemningsre-

sultatet for hver beslutning.

Senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse skal afstemningsresultater offent-

ligggres pa selskabets hjemmeside.
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BESTYRELSE

Selskabet ledes af en bestyrelse pd 3-5 medlemmer valgt af generalforsamlingen for

tiden indtil den naestkommende ordinaere generalforsamling. Genvalg kan finde sted.
Bestyrelsen veelger et af sine medlemmer som formand.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af samtlige bestyrelsesmedlemmer
er til stede. Bestyrelsen treeffer beslutninger med simpelt stemmeflertal. Formandens

stemme er udslagsgivende ved stemmelighed.

Bestyrelsen skal ved en forretningsorden traeffe nsermere bestemmelser om udfgrelsen

af sit hverv.

Referat af bestyrelsesmgder skal indfgres i en protokol, der underskrives af samtlige

tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen.
DIREKTION
Til at varetage selskabets daglige ledelse ansatter bestyrelsen 1-3 direktgrer.

I tilfeelde af at der ansaettes flere direktgrer, ansaettes en af dem som administrerende

direktgr.
TEGNINGSREGEL

Selskabet tegnes af to bestyrelsesmedlemmer i forening, af et bestyrelsesmedlem i for-

ening med en direktgr, eller af den samlede bestyrelse.
REVISION

Selskabets arsregnskab revideres af en statsautoriseret revisor, der valges af den ordi-

naere generalforsamling for et 3r ad gangen. Genvalg kan finde sted.
REGNSKABSAR

Selskabets regnskabsar skal Igbe fra 1. juli til 30. juni. Fgrste regnskabsar Igber fra stif-
telsen den 1. januar 2006 til den 30. juni 2007.

Som vedtaget pa selskabets ekstraordinaere generalforsamling den 14. september 2006, den 22.

september 2006 og p8 bestyrelsesmgde den 22. september 2006 og den 3. november 2006, p3

selskabets ekstraordinaere generalforsamling den 11. maj 2009 og selskabets ordinzere general-

forsamling den 14. oktober 2010, pa selskabets ekstraordinzre generalforsamling den 6. juni

2012, pa selskabets ordinzere generalforsamling den 12. oktober 2012 samt pa selskabets ekstra-

ordinaere generalforsamling den 4. april 2013 og pa selskabets ordinzere generalforsamling den
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22. oktober 2014, p8 bestyrelsesmgde den 11. december 2015 samt pa ekstraordinaer generalfor-
samling den 30. juni 2016.

Saledes vedtaget den  / 2016




