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HALVARSRAPPORT

Starkt kassaflode och fortsatt
h6ég rérelsemarginal

ANDRA KVARTALET

* Nettoomsattningen uppgick till 686 (696) MSEK, en minskning med -1,4% jamfért med samma period féregaende ar.
* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 54 (45) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 7,8 (6,5)%.

* Resultat efter skatt uppgick till 39 (35) MSEK.

* Orderingangen uppgick till 672 (688) MSEK, en minskning med -2,4% jamfért med samma period féregaende ar.

* Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 95 (14) MSEK.

* Resultat per aktie uppgick till 1,92 (1,69) SEK.

« Bulten har fattat beslut om att investera cirka 6 miljoner euro i en ytbehandlingsanlaggning i den polska produktionsenheten.

JANUARI — JUNI

* Nettoomsattningen uppgick till 1402 (1 409) MSEK, en minskning med -0,5% jamfért med samma period féregaende ar.
* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 109 (82) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 7,8 (5,8)%.

* Resultat efter skatt uppgick till 79 (65) MSEK.

* Orderingangen uppgick till 1370 (1348) MSEK, en 6kning med 1,7% jamfért med samma period féregaende ar.

* Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 173 (63) MSEK.

= Resultat per aktie uppgick till 3,95 (3,13) SEK.
» Nettoskulden uppgick till 89 (nettokassa om 12) MSEK och soliditeten var 67,1 (68,2)% vid periodens slut.

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

"Bulten visade en fortsatt hig rérelsemarginal om 7.8 procent och markant férbdttrad I6nsamhet under andra kvartalet med en
omsdttning i linje med féregdende dr. Vdr finansiella position har stdrkts ytterligare genom ett bra resultat och mycket starkt
kassaflode, vilket ocksa avspeglas i de férbdttrade finansiella nyckeltalen.

Férsdljningsutvecklingen pa vdra olika marknader har varit nagot ojdmn under kvartalet. Leveranserna till personbilstill-
verkare med europeisk exponering har varit fortsatt goda och 6verstiger marknadstillvéixten medan leveranserna till Kina samt
till produktion av tunga fordon har haft en ldgre takt. Totalt blev nettoomsdttningen dérfér marginellt ldgre dn féregdende dr.

Fortsatt ser vi framfér oss att 2016 blir ett ar med tillvéixt i linje med férvintningarna pd den europeiska fordonsproduktionen.
De paféljande dren ser vi dock att férutsdttningarna dr mycket goda for att ta ytterligare marknadsandelar baserat pa redan
erhdllna kontrakt men ocksd pa aktuella kunddiskussioner. Vi férbereder oss ddrfor for framtida tillvixt bade genom
investeringar men ocksa genom fortsatta effektiviseringar. Under kvartalet fattade vi exempelvis beslut om att investera i en
ytbehandlingsanldggning i Polen som férvintas ge en arlig besparing om cirka 2 miljoner euro vid full produktion.”

Tommy Andersson, VD och koncernchef



UTVECKLINGEN UNDER KVARTALET

Bulten visade en fortsatt hog rérelsemarginal om 7,8 procent och
forbattrad I6nsamhet under andra kvartalet med en omsattning i
linje med féregaende ar. Den finansiella positionen har stérkts
ytterligare genom ett bra resultat och starkt kassaflode, vilket
ocksa avspeglas i de forbattrade finansiella nyckeltalen dér bland
annat avkastning pa sysselsatt kapital har 6kat till 13,4 procent vid
kvartalets utgang jamfért med 11,5 procent foér helaret 2015. Detta
ar ett resultat av ett framgangsrikt genomfért optimeringsprogram
som har berért bade resultat och kapitalomséattningen.

Forsaljningsutvecklingen pa Bultens olika marknader har varit
nagot ojamn under kvartalet. Leveranserna till personbilstillverkare
med europeisk exponering har varit fortsatt goda och 6verstiger
marknadstillvaxten medan leveranserna till Kina samt till produk-
tion av tunga fordon har haft en lagre takt. Totalt blev netto-
omsattningen darfér marginellt lagre an féregaende ar.

Bulten férbereder sig fér framtida tillvaxt bade genom investe-
ringar men ocksa genom fortsatta effektiviseringar. Under kvarta-
let fattades beslut om att investera i en ytbehandlingsanldggning i
Polen. Investeringen férvantas ge en arlig besparing pa cirka 2 mil-
joner euro med en berdknad aterbetalningstid pa drygt 3 ar. Pro-
duktionsstart planeras i slutet av 2018 med en successiv upp-
rampning under paféljande ar. Genom att bredda denna del av
tillverkningsprocessen tillfors bolaget bade véardeféradling och
dkad konkurrenskraft. Med investeringen féljer ocksa farre trans-
porter vilket kommer att inneb&ra en reducerad miljopaverkan.

Bultens enhet i Tyskland har tilldelats en miljoutmarkelse for
genomfort energibesparingsprojekt. Utmaérkelsen (Klimaschutz-
flagge) ges till innovativa féretag som &r mycket engagerade i
hallbar forbattring inom klimatkontroll, energiférbrukning och
miljoskydd.

MARKNADEN OCH UTSIKTER FOR 2016

Av Bultens nettoomsattning ar 87 procent hanforligt till [tta fordon
och 13 procent till kommersiella fordon. Av den totala omsattningen
star 89 procent for leveranser direkt till fordonstillverkare (OEM)
och resterande del till dess underleverantérer och Gvriga.

Ledningen bedémer att Bultens marknadsandel vid utgangen av
2015 uppgick till cirka 17 procent av den europeiska marknaden for
fastelement till fordonsindustrin, en 6kning med 3 procentenheter
jamfért med 2014. Pa samma marknad bedéms marknadsandelen
for FSP-affarer ha okat till cirka 60 procent, en 6kning med 4 pro-
centenheter jamfort med 2014. Informationen baseras pa data fran
den europeiska fordonsindustrins inkdp av fastelement under 2015
enligt European Industrial Fasteners Institute (EIFI).

Bultens underliggande marknad visar tillvaxt men tillvaxttakten
férvantas minska under andra halvaret enligt LMC Automotive pa
grund av Brexitomrostningen.

Storbritannien &r Bultens stdrsta marknad, varav en stor del
av leveranserna av fastelement till fordon och motorer i sin tur
exporteras globalt. | samband med Brexitomrdstningen justerade
LMC Automotive ner sin prognos fran andra kvartalet 2016 per den
30 juni med 0,4 procentenheter avseende produktion av latta fordon
pa arsbasis i Europa som nu férvantas éka med 2,4 procent under
2016 jamfort med 2015, vilket &r i linje med prognoserna fran forsta
kvartalet.

Enligt LMC Automotives prognos fran andra kvartalet 2016 (har
ej justerats i samband med Brexitomréstningen) avseende produk-
tion av tunga kommersiella fordon i Europa forvantas en 6kning med
4,7 procent under 2016 jamfért med 2015, en 6kning fran forsta
kvartalet med 3,4 procentenheter.

Viktat for Bultens exponering innebér det tillsammans en 6kning
med cirka 2,7 procent, vilket & en minskning fran tidigare juniprog-

nos som var 3,0 procent men en 6kning i férhallande till progno-
serna fran forsta kvartalet.

Den europeiska personbilsférsaljningen (EU och EFTA) har
under perioden januari till maj 2016 ckat med 9,9 procent enligt
statistik fran ACEA. Efterfragan pa Bultens produkter styrs dock av
produktion av fordon for den globala marknaden och ledningens
bedémning &r att den underliggande efterfragan pa ltta fordon i
Europa &r fortsatt god. Efterfragan pa fordon som gar pa export
fran Europa till globala marknader, exempelvis Kina, har varit nagot
svagare under det andra kvartalet.

For 2016 ser bolaget framfor sig ett ar med tillvaxt i linje med
forvantningarna pa den europeiska fordonsproduktionen och att
férutsattningarna under de paféljande aren &r goda for att ta ytter-
ligare marknadsandelar baserat pa redan erhallna kontrakt och
aktuella kunddiskussioner.

ORDERINGANG OCH NETTOOMSATTNING
Andra kvartalet
Orderingangen uppgick till 671,8 (688,0) MSEK, en minskning
med -2,4 procent jamfért med motsvarande period féregaende ar.
Nettoomsattningen for koncernen uppgick till 686,4 (695,8)
MSEK, en minskning med -1,4 procent jamfoért med motsvarande
period féregaende ar. Justerat fér valutaeffekter uppgick den
organiska tillvéxten till -0,4 procent fér samma period.

Januari - Juni

Orderingangen uppgick till 1370,4 (1347,6) MSEK, en 6kning med

1,7 procent jamfért med motsvarande period féregaende ar.
Nettoomsattningen for koncernen uppgick till 1401,7 (1409,3)

MSEK, en minskning med -0,5 procent jamfért med motsvarande

period féregaende ar. Justerat fér valutaeffekter uppgick den

organiska tillvéxten till 0,3 procent fér samma period.
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RESULTAT OCH LONSAMHET

Andra kvartalet

Koncernens bruttoresultat uppgick till 138,2 (135,9) MSEK, vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 20,1 (19,5) procent. Resultatet
fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 70,5 (59,7) MSEK,
motsvarande en EBITDA-marginal pa 10,3 (8,6) procent. Rorelse-
resultatet (EBIT) uppgick till 53,6 (45,2) MSEK, motsvarande en
rérelsemarginal pa 7,8 (6,5) procent.

Rérelseresultatet har paverkats positivt av valutakursférand-
ringar om netto 1,4 (-6,4) MSEK vid omrakning av rorelsekapitalet
till balansdagens kurs. Foregaende ar paverkades rorelseresultatet
positivt av en reavinst om 3,8 MSEK fran en fastighetsférséljning
av en tidigare lagerlokal i Storbritannien.

Koncernens finansnetto var -1,3 (-0,3) MSEK. Finansiella intakter
uppgick till 0,8 (1,3) MSEK varav valutakursvinster uppgick till 0,8
(1,3) MSEK. Finansiella kostnader pa -2,1 (-1,6) MSEK bestar av
rantekostnader om -1,5 (-1,0) MSEK samt 6vriga finansiella kost-
nader om -0,6 (-0,6) MSEK.



Koncernens resultat fore skatt var 52,3 (44,9) MSEK och resultat
efter skatt uppgick till 38,9 (35,3) MSEK.

Januari - Juni

Koncernens bruttoresultat uppgick till 274,1 (266,5) MSEK, vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 19,6 (18,9) procent. Resultatet
fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 142,5 (110,2) MSEK,
motsvarande en EBITDA-marginal pa 10,2 (7,8) procent. Rorelse-
resultatet (EBIT) uppgick till 108,9 (81,6) MSEK, motsvarande en
rérelsemarginal pa 7,8 (5,8) procent.

Rérelseresultatet har paverkats positivt av valutakursférand-
ringar om netto 4,5 (-19,5) MSEK vid omrakning av rérelsekapitalet
till balansdagens kurs. Féregadende ar paverkades rérelseresultatet
positivt av en reavinst om 3,8 MSEK fran en fastighetsférséljning
av en tidigare lagerlokal i Storbritannien.

Koncernens finansnetto var -2,3 (2,7) MSEK. Finansiella intakter
uppgick till 1,6 (6,1) MSEK varav valutakursvinster uppgick till 1,6
(6,0) MSEK. Finansiella kostnader pa -3,9 (-3,4) MSEK bestar av
rantekostnader om -3,0 (-2,5) MSEK samt 6vriga finansiella kost-
nader om -0,9 (-0,9) MSEK.

Koncernens resultat fore skatt var 106,6 (84,3) MSEK och resultat
efter skatt uppgick till 79,3 (64,8) MSEK.

KASSAFLODE, RéRELSEKAPlTAL, .
INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Andra kvartalet

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 95,1
(14,2) MSEK. Kassaflodeseffekten av férandringen i rérelsekapitalet
uppgick till 29,1 (-36,3) MSEK. Varulagret férandrades under perio-

den med -1,4 (10,7) MSEK och kortfristiga fordringar minskade
med -19,0 (-2,9) MSEK.

Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till -6,5
(-33,0) MSEK. Investeringar om 7,6 (37,2) MSEK avser materiella
anlaggningstillgangar. Motsvarande for immateriella anlaggnings-
tillgadngar uppgick till 0,1 (=) MSEK. Avyttring av materiella
anlaggningstillgangar uppgick till -0,1 (-3,8) MSEK. Férandring av
finansiella anldggningstillgangar uppgick till -1,1 (-0,4) MSEK.

Januari - Juni

Kassaflédet fran den |6pande verksamheten uppgick till 173,0
(62,9) MSEK. Kassaflodeseffekten av forandringen i rorelsekapitalet
uppgick till 39,4 (-36,4) MSEK. Varulagret férandrades under peri-
oden med -52,8 (12,3) MSEK och kortfristiga fordringar ckade
med 14,8(18,5) MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -22,5
(-120,6) MSEK. Investeringar om 22,4 (60,1) MSEK avser materi-
ella anlaggningstillgangar. Motsvarande for immateriella anlégg-
ningstillgangar uppgick till 0,2 (<) MSEK. Avyttring av materiella
anlaggningstillgangar uppgick till -0,1 (-3,8) MSEK. Féréndring av
finansiella anldggningstillgangar uppgick till — (64,3) MSEK.

Vid periodens slut uppgick nettoskulden till 89,3 (nettokassa
12,0) MSEK varav likvida medel uppgick till 48,6 (124,4) MSEK.
Justerad for finansiella leasingavtal uppgick nettoskulden till 52,6
(nettokassa 14,1) MSEK.

FINANSIERINGSAVTAL

Bolaget har i slutet av andra kvartalet utnyttjat férlangningsoptionen
i befintligt finansieringsavtal om 460 MSEK vilket nu 16per fram till
och med juni 2019 med oférandrade villkor.

NETTOOMSATTNING RORELSERESULTAT RORELSEMARGINAL
FINANSIELLT SAMMANDRAG, MSEK Q2 JAN-JUNI IER’\(IJALTQBSE HELAR
JULI 2015~

KVARVARANDE VERKSAMHET 2016 2015 A 2016 2015 A JUNI2016 2015 A
Nettoomséattning 686,4 695,8 -1,4% 1401,7 1409,3 -0,5% 26859 26935 -0,3%
Bruttoresultat 138,2 135,9 2,3 274,1 266,5 7,6 517,7 510,1 7,6
Resultat fére avskrivning (EBITDA) 70,5 59,7 10,8 142,5 110,2 32,3 257,3 225,0 32,3
Rorelseresultat (EBIT) 53,6 45,2 8,4 108,9 81,6 27,3 192,3 165,0 27,3
Rérelsemarginal, % 7,8 6,5 1,3 7,8 5,8 2,0 7,2 6,1 1,1
Justerat rérelseresultat (EBIT) ? 53,6 41,4 12,2 108,9 77,8 31,1 188,3 157,2 31,1
Justerad rérelsemarginal, % 7,8 5,9 1,9 7,8 5,5 2,3 7,0 5,8 1,2
Resultat efter skatt 38,9 35,3 3,6 79,3 64,8 14,5 125,4 110,9 14,5
Justerat resultat efter skatt ” 38,9 31,5 7,4 79,3 61,0 18,3 121,4 103,1 18,3
Orderingang 671,8 688,0 -2,4% 1370,4 13476 1,7% 2696,3 2673,5 0,8%

= = - = 13,4 11,5 1,9

Avkastning pa sysselsatt kapital, % = =

1) Justerat fér engangsposter. Se sid 13



REDOVISNINGSPRINCIPER

Halvarsrapporten har, fér koncernen, upprattats i enlighet med
IAS 34, Delarsrapportering, och Arsredovisningslagen. Den finans-
iella rapporteringen for moderbolaget har uppréattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Tillampade redovisningsprinciper &r oféréandrade i férhallande till de
principer som redogjorts for i arsredovisningen fér 2015.

RISKER OCH RISKHANTERING

Exponering for risker &r en naturlig del av affarsverksamhet och
detta aterspeglas i Bultens installning till riskhantering. Denna
syftar till att identifiera och férebygga att risker uppkommer samt
att begransa eventuella skador fran dessa risker. De vésentligaste
riskerna som koncernen exponeras for ar relaterade till konjunkt-
urens paverkan pa efterfragan, tillgang till och prisvariationer
pa ramaterial samt geopolitiska och finansiella omvérldsfaktorer.

Koncernen bedémer |6pande utlandsverksamheternas funktio-
nella valuta. Bland annat som en féljd av att flera nyvunna kund-
kontrakt har forsaljningspriser denominerade i EUR har ledningen
gjort bedémningen att den funktionella valutan i joint-venture
bolaget BBB Services Ltd samt dotterféretaget Bulten Ltd, UK &r
EUR mot tidigare GBP. Den funktionella valutan dndras framatrik-
tat fran och med december 2015 f6r BBB Services Ltd och fran och
med januari 2016 for Bulten Ltd, UK. Den dndrade funktionella
valutan bedéms reducera den transaktionsrelaterade valutaexpo-
neringen mellan GBP och EUR betydligt.

Fér en mer utforlig beskrivning av risker hanvisas till Not 3
Risker och riskhantering i arsredovisningen fér 2015.

SASONGSVARIATIONER

Bulten har ingen traditionell s&songsvariation men aret speglar
kundernas produktionsdagar, vilka varierar mellan kvartalen.
Normalt lagst nettoomséttning och rérelseresultat aterspeglas i
tredje kvartalet med lagst antal produktionsdagar. Ovriga kvartal
férdelar sig relativt jamnt men kan variera nagot.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE BOLAG

Inga vasentliga transaktioner mellan néarstaende bolag férekommit
under rapportperioden. Fér vidare information hanvisas till ars-
redovisningen for 2015 not 34.

ANSTALLDA
Antalet anstéllda i koncernen uppgick pa balansdagen till 1247
(1210).

ANSVARSFORBINDELSER

Under delarsperioden skedde inga vasentliga forandringar av
ansvarsférbindelserna.

AVVECKLAD VERKSAMHET

Per 30 juni 2014 slutférde koncernen avyttringen av division
Finnveden Metal Structures och som en konsekvens av detta
redovisas Finnveden Metal Structures som avvecklad verksamhet
skild fran den kvarvarande verksamheten.

Kassaflode
For perioden januari till juni uppgick kassaflodet fran den avveck-
lade verksamheten till — (-2,5) MSEK.

MODERBOLAGET

Bulten AB (publ) ager direkt eller indirekt samtliga bolag i koncernen.
Soliditeten uppgick till 66,2 (72,6) procent. Eget kapital uppgick
till 1025,7 (1067,5) MSEK. Likvida medel i moderbolaget

uppgick till = (2,3) MSEK. Bolaget hade atta anstéllda pa
balansdagen.

REVISORSGRANSKNING

Denna halvarsrapport har ej varit féremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren intygar att
rapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt

beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

som moderbolaget och koncernen star infér.

Goteborg den 13 juli 2016
Bulten AB (publ)

Ulf Liljedahl

Styrelsens ordférande

Hans Gustavsson
Styrelseledamot

Ann-Sofi Danielsson
Styrelseledamot

Anne-Lie Lind
Styrelseledamot

Peter Karlsten
Styrelseledamot

Hans Peter Havdal
Styrelseledamot

Gustav Lindner Johan Lundsgard Johan Larsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant

Tommy Andersson
VD och koncernchef
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’ FORUTVECKLING

’ PRODUKTUTVECKLING

Bulten &r en av de st6rsta leverantorerna av fastelement till den internationella fordonsindustrin. Produkterbjudandet stracker sig
fran kundspecifika standardprodukter till kundanpassade specialfistelement och omfattar ocksa teknisk utveckling, line-feeding,
logistik-, material- och produktionskunnande. Bulten erbjuder ett Full Service Provider-koncept eller delar darav. Féretaget
grundades 1873, har verksamhet i nio lander och huvudkontor i Géteborg. Aktien (BULTEN) &r noterad pa Nasdaq Stockholm.

VISION

Att forse den globala fordonsindustrin med basta mojliga
fastelementsteknik och service.

AFFARSIDE

Bulten ska:

* vara den ledande samarbetspartnern och den mest kostnads-
effektiva leverantoren av fastelement och service till fordons-
industrin.

= genom handlingskraftiga och dedikerade medarbetare kontinuerligt
vidareutveckla fullservicekonceptet och aktivt lansera innovationer.

= verka for langsiktiga relationer som bygger pa professionalism
och god affarsetik.

FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY

* Koncernens mal &r att uppna lénsam organisk tillvaxt och véxa
starkare an branschen i genomsnitt.

» Koncernens mal &r att rérelsemarginalen ska uppga till minst
sju (7) procent.

= Koncernens mal &r att avkastningen pa genomsnittligt sysselsatt
kapital ska uppga till minst femton (15) procent.

* Koncernens utdelningspolicy &r att éver tiden dela ut minst en
tredjedel av nettoresultatet efter skatt. Hansyn ska dock tas till
Bultens finansiella stéllning, kassafléde och framtidsutsikter.”

*) Utdelningspolicyn reviderades 2016-04-26.

STRATEGI

Bulten har ett tydligt fokus pa organisk tillvaxt i Europa, Ryssland
och Kina. De senaste sex aren har Bulten haft en genomsnittlig
arlig tillvaxt pa narmare 14 procent vilket ar avsevart hogre an
marknaden. Férutsittningarna for fortsatt organisk tillvaxt pa
den globala fordonsmarknaden &r goda.

Bulten ska vara en prioriterad fullserviceleverantor och tacka allt
fran utveckling, produktion och logistik till slutlig leverans vid
kundens produktionslinje. Detta har varit ett framgangsrikt kon-
cept och strategin ar att fortsatta utveckla verksamheten i denna
riktning. Redan idag bestar cirka tre fjdrdedelar av Bultens kon-
traktsportfolj av fullservicekontrakt och andelen férvantas oka.

Bultens strategi bygger pa att erbjuda ett konkurrenskraftigt produkt-
och tjansteerbjudande. Detta ska uppnas genom att ha en avancerad
produktion till en lag kostnad med geografisk narhet till kund.
Bulten arbetar stéandigt med att utveckla sin kompetens och ska
erbjuda sina kunder basta mojliga kvalitet till basta majliga pris.

| Bultens strategi ingar ocksa att kontinuerligt utveckla det innov-
ativa och teknologiska kunnandet for att tillsammans med licens-
givare och kunder skapa nya produkter och dar igenom erbjuda
fordonstillverkare battre och kostnadseffektivare I6sningar.




12MANADER .
Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR

KURSRELATERAD AKTIEDATA 2016 2015 A 2016 2015 A Jfb',ﬁg}i; 2015 A
Aktiekurs vid periodens slut (betalkurs), SEK 81,75 81,50 0,25 81,75 81,50 0,25 81,75 82,00 -0,25
Hogsta aktiekurs under perioden (betalkurs), SEK 86,00 104,75 -18,75 86,00 104,75 -18,75 87,50 104,75 -17,25
Lagsta aktiekurs under perioden (betalkurs), SEK 72,50 79,00 -6,50 67,75 62,00 5,75 65,25 62,00 3,25
Borsvarde vid periodens slut, MSEK 16644 17148 -50,4 16644 17148 -50,4 1664,4 1669,5 -5,1
P/E - - - - - - 12,75 14,62 -1,87
P/E, justerad fér engédngsposter - - - - - - 13,00 15,47 -2,47
Direktavkastning, % - - - - — - - 3,96 -
Data per aktie
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 3,46 2,84 0,62 7,00 5,23 1,77 12,56 10,80 1,76
Rorelseresultat (EBIT) 2,63 2,15 0,48 5,35 3,88 1,47 9,38 7,92 1,46
Resultat efter finansnetto (EAFI) 2,57 2,13 0,44 5,24 4,00 1,24 8,59 7,38 1,21
Periodens resultat 1,92 1,69 0,23 3,95 3,13 0,82 6,41 5,61 0,80
Periodens resultat, justerad fér engangsposter 1,92 1,50 0,42 3,95 2,94 1,01 6,29 5,30 0,99
Eget kapital - - - 61,63 59,71 1,92 - 60,58 -
Kassafléde fran l[6pande verksamhet 4,67 0,68 3,99 8,50 2,99 5,51 - 6,79 -
Periodens kassaflode -2,27 -4,00 -1,73 0,37 -6,05 6,42 - -10,07 -
Utdelning - - - - - - - 3,25 -
Antal utestadende stamaktier, tusental
Vagt antal under perioden 20359,7 21040,2 -680,5 20359,7 21040,2 -680,5 20491,6 20829,5 -3379
Vid periodens slut - - — 20359,7 21040,2 -680,5 20359,7 20359,7 -
KURSUTVECKLING BULTENS 10 STORSTA AGARE
SEK Index )
100 0 AKTIEAGARE ANTALAKTIER  INNEHAV, %

Volito AB 4441527 21,1

75 W o Investment AB Oresund 2263535 10,8
2154787 10,2

Lannebo fonder

50 o JP Morgan 1067910 51
Spiltan Fonder AB 752479 3,6
25 -10 Bulten AB 680500 3,2
CBLDN-OM GLBALINVESTORS SERIES PLC 457000 2,2
juli aug sept okt nov dec jan feb mars april maj juni -0 Clients Accounts-DCS 411084 2,0
Sjobergstiftelsen 400000 1,9
Bulten aktiekurs SEK === Bulten Index OMX Stockholm P! Index MELLON US TAX EXEMPT ACCOUNT 397769 1,9

Kalla: Cision per den30juni 2016 Totalt antal aktiedgare: 6 389

Kélla: Euroclear Sweden AB per den 30 juni 2016

INFORMATION OM KVARTALSRAPPORTER

Bulten arbetar for ett hallbart féretagande och strévar efter att hitta omraden dér vi kan minska miljépaverkan.
Fran och med kvartal 2, 2016 kommer delarsrapporterna darfor inte langre finnas tillgangliga i tryckt format.

Bultens samtliga rapporter finns att I&sa och ladda ner fran bulten.se. Aktiedgare som ej har tillgang till, eller
mojlighet att, lasa rapporterna digitalt kan bestalla en utskrift genom att kontakta Bulten.

Genom var prenumerationstjénst pa bulten.se erbjuds ocksa mojlighet att prenumenera pa Bultens rapporter
och pressmeddelanden via e-post.



12 MANADER .
Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR
JULI2015 -

MSEK 2016 2015 A 2016 2015 A JUNI2016 2015 A
Nettoomséattning 686,4 695,8 -9,4 1401,7 14093 -7,6 26859 2693,5 -7,6
Kostnad fér sélda varor -548,2 -559,9 11,7 -11276 -1142,8 15,2 -2168,2 -2183,4 15,2
Bruttoresultat 138,2 135,9 2,3 274,1 266,5 7,6 517,7 510,1 7,6
Ovrigarérelseintakter 7,5 9,9 -2,4 16,6 15,8 0,8 33,3 32,5 0,8
Forsaljningskostnader -46,1 -47,2 1,1 -93,5 -94,4 0,9 -190,7 -191,6 0,9
Administrationskostnader -42,3 -47,1 4,8 -83,0 -87,8 4,8 -161,7 -166,5 4,8
Ovriga rorelsekostnader -0,7 -6,7 6,0 -1,1 -20,1 19,0 -0,7 -19,7 19,0
Resultatandel ijoint venture -3,0 0,4 -3,4 -4,2 1,6 -5,8 -5,6 0,2 -5,8
Rorelseresultat 53,6 45,2 8,4 108,9 81,6 27,3 192,3 165,0 27,3
Finansiella intkter 0,8 1,3 -0,5 1,6 6,1 -4,5 -4,4 0,1 -4,5
Finansiella kostnader -2,1 -1,6 -0,5 -3,9 -3,4 -0,5 -11,9 -11,4 -0,5
Resultat fore skatt 52,3 44,9 7,4 106,6 84,3 22,3 176,0 153,7 22,3
Skatt pa periodens resultat -13,4 -9,6 -3,8 -27,3 -19,5 -7,8 -50,6 -42,8 -7,8
Resultat efter skatt 38,9 35,3 3,6 79,3 64,8 14,5 125,4 110,9 14,5
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 39,1 35,4 3,7 80,4 65,8 14,6 131,4 116,8 14,6

Innehav utan bestammande inflytande -0,2 -0,1 -0,1 -1,1 -1,0 -0,1 -6,0 -5,9 -0,1
Resultat efter skatt 38,9 35,3 3,6 79,3 64,8 14,5 125,4 110,9 14,5
Resultat per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie, SEK® 1,92 1,69 0,23 3,95 3,13 0,82 6,41 561 0,80
Resultat per aktie justerad fér engadngsposter SEK? 1,92 1,50 0,42 3,95 2,94 1,01 6,29 5,30 0,99
V&gt antal utestdende stamaktier, tusental 20359,7 21040,2 -680,5 20359,7 21040,2 -680,5 20491,6 20829,5 -3379
1) Avser savél fére som efter utspadning.

12 MANADER .
Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR

MSEK 2016 2015 A 2016 2015 A JUJTE?&(; 2015 A
Resultat efter skatt 38,9 35,3 3,6 79,3 64,8 14,5 125,4 110,9 14,5
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrdkningen
Omvérdering av formansbestdmda pensionsplaner,
netto efter skatt - - - - - - 0,9 0,9 -
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen

Valutakursdifferenser 10,9 -8,2 19,1 8,8 2,2 6,6 -14,9 -21,5 6,6
Summa totalresultat 49,8 27,1 22,7 88,1 67,0 21,1 111,4 90,3 21,1
Hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 48,9 27,4 21,5 87,5 66,6 20,9 119,4 98,5 20,9

Innehav utan bestdmmande inflytande 0,9 -0,3 1,2 0,6 0,4 0,2 -8,0 -8,2 0,2
Summa totalresultat 49,8 27,1 22,7 88,1 67,0 21,1 111,4 90,3 21,1



MSEK 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar® 203,0 201,4 202,9
Materiella anlaggningstillgangar 541,8 366,8 547,5
Finansiella anldggningstillgangar 58,7 63,2 61,2
Uppskjutna skattefordringar 48,1 79,7 65,7
Summa anliggningstillgdngar 851,6 711,1 877,3

Omsiattningstillgangar

Varulager 419,4 438,1 472,2
Kortfristiga fordringar 569,4 599,1 554,5
Likvida medel 48,6 124,4 40,5
Summa omsittningstillgangar 1037,4 1161,6 1067,2
Summa tillgdngar 1889,0 1872,7 1944,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1254,7 1256,2 1233,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 12,4 20,4 11,7
Summa eget kapital 1267,1 1276,6 1245,2

Langfristiga skulder
Langfristiga rantebirande skulder och avsattningar 89,7 114,2 167,7
Summa langfristiga skulder 89,7 114,2 167,7

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande 53,3 2,2 53,5
Kortfristiga skulder, ej réntebarande 478,9 479,7 478,1
Summa kortfristiga skulder 532,2 481,9 531,6
Summa eget kapital och skulder 1889,0 1872,7 1944,5
Stéllda sékerheter 1205,9 1376,8 1260,8
Ansvarsforbindelser 47,4 48,9 47,2

1) Varav goodwill 201,3 (200,7) (201,3) MSEK

JAN-JUNI HELAR
MSEK 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31
Eget kapital vid periodens bérjan 1245,2 1272,7 1272,7
Totalresultat
Resultat efter skatt 79,3 64,8 110,9
Ovrigt totalresultat 8,8 2,2 -20,6
Summa totalresultat 88,1 67,0 90,3
Transaktioner med aktiedgare
Aterkop av egna aktier - - -54,7
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -66,2 -63,1 -63,1
Summa transaktioner med aktiedgare -66,2 -63,1 -117,8
Eget kapital vid periodens slut 1267,1 1276,6 1245,2



JAN-JUNI HELAR

MSEK 2016 2015 2015
KVARVARANDE VERKSAMHET

Denl6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 106,6 84,3 153,7
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 37,7 28,7 54,7
Betald skatt -10,7 -13,7 -21,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital 133,6 99,3 186,8

Kassafléde fran fériandringar i rérelsekapitalet
Forandring av rérelsekapitalet 39,4 -36,4 -45,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 173,0 62,9 141,3

Investeringsverksamheten

Foérvérv avimmateriella anldggningstillgangar -0,2 - -1,1
Foérvérv av materiella anldggningstillgangar -22,4 -60,1 -249,2
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0,1 3,8 9,1
Férandring av finansiella anlaggningstillgangar - -64,3 -65,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -22,5 -120,6 -306,9

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkrakningskredit och évriga finansiella skulder -76,8 -6,4 73,8
Aterkop av egna aktier - - -54,7
Utdelning till moderbolagets aktiedgare -66,2 -63,1 -63,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -143,0 -69,5 -44,0
Periodens kassafléde fran kvarvarande verksamhet 7,5 -127,2 -209,6
AVVECKLAD VERKSAMHET

Kassafléde fran den [6pande verksamheten - -2,5 -2,5
Periodens kassafléde fran avvecklad verksamhet - -2,5 -2,5
Periodens kassafléde 7,5 -129,7 -212,1
Férandring av likvida medel 7,5 -129,7 -212,1
Likvida medel vid rékenskapsarets bérjan 40,5 100,6 255,5
Valutakursdifferens i likvida medel 0,6 -1,4 -2,9
Likvida medel vid periodens slut 48,6 124,4 40,5
MSEK 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31
Langfristiga rantebérande skulder -69,9 -92,6 -147,7
Avsattning till pensioner -19,8 -21,6 -20,0
Kortfristiga rantebarande skulder -53,3 -2,2 -53,5
Finansiella rantebarande fordringar 51 4,0 4,7
Kassa och bank 48,6 124,4 40,5
Nettoskuld(-)/Nettokassa(+) -89,3 12,0 -176,0
Avgar rantebdrande skulder hanforliga till finansiella leasingavtal 36,7 2,1 38,3
Justerad nettoskuld(-)/nettokassa(+) -52,6 14,1 -137,7
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KONCERNEN
Marginaler

EBITDA-marginal, %

Justerad EBITDA-marginal, %

EBIT-marginal (rérelsemarginal), %

Justerad EBIT-marginal (rérelsemarginal), %
Nettomarginal, %

Justerad nettomarginal, %

Kapitalstruktur

Réntetackningsgrad, ggr

Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie, SEK*)

Resultat per aktie justerad fér engangsposter, SEK *)
Antal utestaende stamaktier

V&gt antal utestdende stamaktier, tusental *)

KONCERNEN
Kapitalstruktur

Skuldsattningsgrad, ggr

Soliditet, %

Ovrigt

Nettoskuld(-)/nettokassa(+), MSEK
Justerad nettoskuld(-)/nettokassa(+), MSEK

Eget kapital per aktie hanforligt tillmoderbolagets aktiedgare

Eget kapital per aktie, SEK *)
Antal utestdende stamaktier

Antal utestaende stamaktier pa balansdagen, tusental *)

KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE
Avkastningsmatt

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %

Justerad avkastning pa eget kapital, % ?
Kapitalstruktur
Kapitalomsattningshastighet, ggr
Medarbetare

Nettoomsattning per anstalld, KSEK
Rorelseresultat per anstalld, KSEK

Antal anstallda per balansdag

*) Avser saval fére som efter utspadning.

12 MANADER

Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR
JULI2015 -
2016 2015 2016 2015 JUNI2016 2015
10,3 8,6 10,2 7,8 9,6 8,4
10,3 8,0 10,2 7,5 9,4 8,1
7,8 6,5 7,8 5,8 7,2 6,1
7,8 59 7,8 5,5 7,0 5,8
5,7 5,1 5,7 4,6 4,7 4,1
5,7 4,5 5,7 4,3 4,5 3,8
26,2 28,9 28,4 25,8 15,7 14,4
1,92 1,69 3,95 3,13 6,41 5,61
1,92 1,50 3,95 2,94 6,28 5,30
20359,7 21040,2 20359,7 21040,2 20491,6 20829,5
2016-06-30  2015-06-30 2015-21-31
-0,1 0,0 -0,1
67,1 68,2 64,0
-89,3 12,0 -176,0
-52,6 14,1 -137,7
61,63 59,71 60,58
20359,7 21040,2 20359,7
12 MANADER RULLANDE HELAR
JULI2015 - JULI2014 -
JUNI 2016 JUNI 2015 2015
13,4 10,7 11,5
13,1 9,6 11,0
10,5 8,6 9,4
10,3 7,6 8,9
1,9 1,9 1,9
2153,9 2168,3 2246,5
154,2 119,6 137,6
1247 1210 1199

Definitioner pa beréknade nyckeltal &r oférandrade jamfért med de som redogdrs for i arsredovisningen 2015.

Ovriga nyckeltal som ej redovisas i &rsredovisningen eller pa sidan 13 och 14 i denna delarsrapport forklaras nedan.

1) Justerad avkastning pa sysselsatt kapital: Resultat fore finansiella kostnader justerat for engédngsposter i procent av genonomsnittligt syselsatt kapital.

2) Justerad avkastning pa eget kapital: Nettoresultat justerat for engangsposter dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Q2 2016



KONCERNEN
Orderingang
Resultatrdkning
Nettoomséattning

Bruttoresultat

Resultat fére avskrivningar (EBITDA)
EBITDA-marginal, %

Justerat resultat fére avskrivningar (EBITDA)
Justerad EBITDA-marginal, %

Rérelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal (rérelsemarginal), %
Justerat rérelseresultat (EBIT)

Justerad EBIT-marginal (rérelsemarginal), %

Resultat efter skatt
Nettomarginal, %
Justerat resultat efter skatt
Justerad nettomarginal, %
Kassafléde fran
den |6pande verksamheten
investeringsverksamheten
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Resultat per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie, SEK*)

Resultat per aktie justerad
fér engangsposter, SEK *)

Antal utestdende stamaktier

V&gt antal utestdende stamaktier, tusental *)

KONCERNEN

Balansrdkning
Anlaggningstillgangar
Omsaéttningstillgangar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Ovrigt

Nettoskuld(-)/nettokassa(+)
Justerad nettoskuld(-)/nettokassa(+)

Eget kapital per aktie hanforligt till
moderbolagets aktiedgare

Eget kapital per aktie, SEK*)
Antal utestdende stamaktier

Antal utestaende stamaktier pa balansdagen,
tusental *)

Aktiekurs
Aktiekurs vid periodens slut, (SEK)

*) Avser saval fore som efter utspadning.

2016

2015

2014

Q2 Q1
671,8 698,6
686,4 715,3

138,2 135,9

70,5 72,0
10,3 10,1
70,5 72,0
10,3 10,1
53,6 55,3
7,8 7,7
53,6 55,3
7,8 74
38,9 40,4
5,7 5,6
38,9 40,4
5,7 5,6
95,1 77,9
-6,5 -16,0
-134,7 -8,3
-46,1 53,6
1,92 2,03
1,92 2,03

20359,7 20359,7

2016-06-30 2016-03-31

851,6 866,9
10374 1103,1
1267,1 12835

89,7 159,5

532,2 527,0

-89,3 -114,0
-52,6 -76,1
61,63 62,48

20359,7 20359,7

81,75 74,50

Q4
673,6

666,7
131,6

63,9
9,6
59,9
9,0

47,4
71
43,4
6,4

24,3
3,6
20,3
3,0

90,8
-146,3

20,9
-34,6

20457,6

2015-12-31
877,3
1067,2
1245,2
167,7
531,6

-176,0
-137,7

60,58

20359,7

82,00

Q3
652,3

617,5
112,0

50,9
8,2
50,9
8,2

36,0
58
36,0
5,8

21,8
3,5
21,8
3,5

-12,4
-40,0

4,6
-47,8

1,14

1,14

20786,7

2015-09-30
725,4
1144,8
1263,3
153,8
453,1

-73,2
-71,3

60,52

20612,7

71,50

Q2 Q1
688,0 659,6
695,8 713,5
135,9 130,6

59,7 50,5
8,6 7,1
55,9 50,5
8,0 7,1
45,2 36,4
6,5 5,4
41,4 36,4
59 51
35,3 29,5
51 4,1
31,5 29,5
4,5 4,1
14,2 48,7
-33,0 -87,6
-65,4 -4,1
-84,2 -43,0
1,69 1,44
1,50 1,44

21040,2 21040,2

2015-06-30 2015-03-31

711,1 699,3
1161,6 12389
1276,6 1312,6

114,2 115,9

481,9 509,7

12,0 95,2
14,1 97,5
59,71 61,40

21040,2 21040,2

81,50 93,50

Q4
705,6

621,1
114,9

51,4
8,3
51,4
8,3

38,4
6,2
38,4
6,2

18,4
3,0
18,4
3,0

62,4
-15,3

-11,1
36,0

1,04

1,04

21040,2

2014-12-31
622,9
1262,0
1272,7
119,7
492,5

137,3
139,6

59,54

21040,2

67,00

Q3
570,5

593,3
104,8

35,7
6,0
24,5
4,1

24,7
4,2
13,5
2,3

17,0
2,9
8,3
1,4

-37,3
-37,5
-25,6
-100,4

0,89

0,48

Q2
648,7

618,4
124,6

48,8
7,9
48,8
7,9

37,4
6,0
37,4
6,0

26,5
4,3
26,5
4,3

-59,2
-40,2
-131,3
-230,7

1,30

1,30

21040,2 21040,2

2014-09-30 2014-06-30

641,1
1208,7
1256,7

110,2

482,9

79,1
81,5

58,31

608,8
1296,1
12316

130,8

542,5

137,3
139,9

57,31

21040,2 21040,2

64,75

79,25

Q2 2016

11
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KONCERNEN, 12 MANADER RULLANDE

Orderingang

Resultatrakning
Nettoomsattning

Bruttoresultat

Resultat fore avskrivningar (EBITDA)
EBITDA-marginal, %

Justerat resultat fére avskrivningar (EBITDA)
Justerad EBITDA-marginal, %

Rérelseresultat (EBIT)
EBIT-marginal (rérelsemarginal), %
Justerat rérelseresultat (EBIT)

Justerad EBIT-marginal (rérelsemarginal), %

Resultat efter skatt
Nettomarginal, %
Justerat resultat efter skatt

Justerad nettomarginal, %

Medarbetare
Nettoomsattning per anstalld, KSEK
Rérelseresultat per anstélld, KSEK

Antal anstallda per balansdag

Avkastningsmatt

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %

Justerad avkastning pa eget kapital, % ?
Ovrigt

Nettoskuld(-)/nettokassa(+)/EBITDA
Justerad nettoskuld(-)/nettokassa(+)/EBITDA

Q2 2016

2685,9
517,7

257,3
9,6
253,3
9,4

192,3
7,2
188,3
7,0

125,4
4,7
121,4
4,5

2153,9
154,2
1247

13,4
13,1
10,5
10,3

-0,3
-0,2

APRIL
2015-
MARS

2016

2712,5

2695,3
515,4

246,5
9,1
238,7
8,9

183,9
6,8
176,1
6,5

121,8
4,5
114,0
4,2

2193,1
149,6
1229

12,3
11,8
10,0

9,5

-0,5
-0,3

JANUARI
2015-
DECEMBER
2015

2673,5

2693,5
510,1

225,0
8,4
217,2
8,1

165,0
6,1
157,2
5,8

110,9
4,1
103,1
3,8

2246,5
137,6
1199

11,5
11,0
9,4
8,9

-0,8
-0,6

OKTOBER
2014-
SEPT-

EMBER
2015

2705,5

2647,9
493,4

212,5
8,0
208,7
7,9

156,0
5,9
152,2
5,7

105,0
4,0
101,2
3,8

2215,8
130,5
1195

10,9
10,6
9,0
8,7

-0,3
-0,3

2623,7
486,2

197,3
7,5
182,3
6,9

144,7
5,5
129,7
4,9

100,2
3,8
87,7
3,3

2168,3
119,6
1210

10,7
9,6
8,6
7,6

0,1
0,1

APRIL
2014-
MARS

2015

2584,4

2546,3
474,9

186,4
7,3
175,2
6,9

136,9
5,4
125,7
4,9

91,4
3,6
82,7
3,2

2136,2
114,8
1192

9,6
8,8
13,3
12,6

0,5
0,5

JANUARI
201

DECEMBER
2014

2556,8

2414,3
454,6

179,8
7,4
168,6
7,0

133,4
5,5
122,2
51

84,4
3,5
75,7
31

2054,7
113,5
1175

9,6
8,8
15,0
13,1

0,8
0,8

OKTOBER
2013~
SEPT-

EMBER
2014

2465,5

2265,1
437,1

169,7
7,5
158,5
7,0

125,6
5,5
114,4
51

88,4
3,9
79,7
3,5

2044,3
113,4
1108

9,5
8,6
16,1
14,4

0,5
0,5

JULI
2013~
JUNI
2014

2340,9

2107,4
412,8

164,0
7,8
164,0
7,8

120,6
5,7
120,6
5,7

84,1
4,0
84,1
4,0

1956,7
112,0
1077

9,0
9,0
16,0
15,3

0,8
0,9



Vissa uppgifter i denna rapport som foretagsledningen och analytiker anvander for att bedéma koncernens utveckling &r inte upprattade
enligt IFRS. Féretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att analysera koncernens resultatutveckling och finan-
siella struktur. Investerare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare &n en erséattning for finansiell redovisning enligt
IFRS.

JUSTERAD NETTOOMSATTNING, ORGANISK TILLVAXT

Q2 JAN-JUNI HELAR
JUSTERADNETTOOMSATTNING 2016 2015 A 2016 2015 A 2015 2014 A
Nettoomséattning 686,4 695,8 -1,4% 1401,7 1409,3 -0,5% 2693,5 2414,3 11,6%
Valutaeffekt innevarande period 6,6 - - 12,1 - - -88,2 - -
Justerad nettoomsattning 693,0 695,8 -0,4% 1413,8 1409,3 0,3% 2605,3 2414,3 7,9%

Vid berédkning av justerad nettoomsattning, organisk tillvaxt, justeras nettoomsattningen med valutaeffekten innevarande period och i
féorekommande fall med nettoomsattningen fran gjorda férvéarv. Mattet ger uttryck fér en jdmforbar nettoomsattning med féregaende ar.

RORELSERESULTAT EXKLUSIVE AVSKRIVNINGAR, EBITDA

12 MANADER .
Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR
JULI2015 -
RORELSERESULTAT EXKLUSIVE AVSKRIVNINGAR 2016 2015 A 2016 2015 A JUNI2016 2015 A
Rérelseresultat (EBIT) 53,6 45,2 8,4 108,9 81,6 27,3 192,3 165,0 27,3
Avskrivningar och nedskrivningar 16,9 14,5 2,4 33,6 28,6 5,0 65,0 60,0 5,0
Rorelseresultat exkl avskrivningar (EBITDA) 70,5 59,7 10,8 142,5 110,2 32,3 257,3 225,0 32,3

Vid berékning av rérelseresultat exklusive avskrivningar (EBITDA) aterlaggs avskrivningar och nedskrivningar till rorelseresultatet (EBIT).
Mattet ger uttryck for ett operativt resultat rensat fran avskrivningar som i sin tur baseras pa investeringarna.

JUSTERAT RORELSERESULTAT

12 MANADER .
Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR
JULI2015 -
JUSTERAT RORELSERESULTAT 2016 2015 A 2016 2015 A JUNI2016 2015 A
Rorelseresultat (EBIT) 53,6 45,2 8,4 108,9 81,6 27,3 192,3 165,0 27,3
Reavinst pa avyttring av anlaggningstillgangar - -3,8 3,8 - -3,8 3,8 -4,0 -7,8 3,8
Justerat rorelseresultat (EBIT) 53,6 41,4 12,2 108,9 77,8 31,1 188,3 157,2 31,1

Vid berdkning av justerat rérelseresultat (EBIT) aterldggs engangsposter till rorelseresultatet (EBIT). Mattet ger uttryck for ett resultat
rensat fran engangsposter som har karaktaren av jamférelsestérande.

JUSTERAT RESULTAT EFTER SKATT

12 MANADER
Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR
JULI2015 -
JUSTERAT RESULTAT EFTERSKATT 2016 2015 A 2016 2015 A JUNI2016 2015 A
Resultat efter skatt 38,9 35,3 3,6 79,3 64,8 14,5 125,4 110,9 14,5
Reavinst pa avyttring av anlaggningstillgangar - -3,8 3,8 - -3,8 3,8 -4,0 -7,8 3,8
Justerat resultat efter skatt 38,9 31,5 7,4 79,3 61,0 18,3 121,4 103,1 18,3

Vid berdkning av justerat resultat efter skatt aterldggs engangsposter efter skatt till resultat efter skatt. Mattet ger uttryck for ett resultat
efter skatt rensat fran engangsposter som har karaktéren av jamforelsestérande.

Q2 2016
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JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE

12 MANADER
Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR
JULI2015 -

JUSTERAT RESULTAT PER AKTIE 2016 2015 A 2016 2015 A JUNI2016 2015 A
Resultat efter skatt hanforbart till
moderbolagets aktiedgare 39,1 35,4 3,7 80,4 65,8 14,6 131,4 116,8 14,6
Reavinst pa avyttring av anldggningstillgangar efter
skatt hanforbart till moderbolagets aktiedgare - -3,8 3,8 - -3,8 3,8 -2,6 -6,4 3,8
Justerat resultat efter skatt hanforbart till
moderbolagets aktiedgare 39,1 31,6 7,5 80,4 62,0 18,4 128,8 110,4 18,4
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier ~ 20359,7 21040,2 -680,5 20359,7 21040,2 -680,5 20660,8 20829,5 -168,7
Justerat resultat per aktie ? 1,92 1,50 0,42 3,95 2,94 1,01 6,29 5,30 0,99

1) Hanforlig till moderbolagets aktiedgare.

Vid berékning av justerat resultat efter skatt hanférbart till moderbolaget, aterldggs engangsposter efter skatt hanforbara till
moderbolaget till resultat efter skatt hanférbara till moderbolaget. Mattet ger uttryck for ett resultat per aktie rensat fran
engangsposter som har karaktaren av jamférelsestérande.

JUSTERAD NETTOSKULD/N ETTOKASSA

JUSTERAD NETTOSKULD/NETTOKASSA 2016-06-30 2015-06-30 2015-21-31
Nettoskuld(-)/Nettokassa(+), MSEK -89,3 12,0 -176,0
Avgar rantebirande skulder hanférliga till finansiella leasingavtal 36,7 2,1 38,3
Justerad nettoskuld(-)/nettokassa(+), MSEK -52,6 14,1 -137,7

Vid berdkning av justerad nettoskuld/nettokassa avgar rantebarande skulder hanforliga till finansiella leasingavtal fran nettoskuld/
nettokassa. Mattet ger uttryck fér en renodlad finansiell struktur rensat fran leaseskulder.

14 Q2 2016



12 MANADER

Q2 JAN-JUNI RULLANDE HELAR
MSEK 2016 2015 A 2016 2015 A ngﬁgg; 2015 A
Nettoomséttning 10,0 5,6 4,4 15,8 11,3 4,5 31,5 27,0 4,5
Bruttoresultat 10,0 5,6 4,4 15,8 11,3 4,5 31,5 27,0 4,5
Administrationskostnader -14,8 -10,0 -4,8 -22,8 -18,1 -4,7 -40,7 -36,0 -4,7
Rorelseresultat -4,8 -4,4 -0,4 -7,0 -6,8 -0,2 -9,2 -9,0 -0,2
Rantekostnader och liknande resultatposter -2,2 -2,7 -0,5 -4,3 -5,2 0,9 -9,1 -10,0 0,9
Resultat efter finansnetto -7,0 -7,1 0,1 -11,3 -12,0 0,7 -18,3 -19,0 0,7
Bokslutsdispositioner - - - - - - 120,0 120,0 -
Resultat fore skatt -7,0 -7,1 0,1 -11,3 -12,0 0,7 101,7 101,0 0,7
Skatt pa periodens resultat 1,5 1,4 0,1 2,4 2,4 - -22,6 -22,6 -
Resultat efter skatt -5,5 -5,7 0,2 -8,9 -9,6 0,7 79,1 78,4 0,7
MSEK 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1,2 - 1,1
Materiella anldggningstillgangar 1,5 1,8 1,7
Summa immateriella och materiella anldggningstillgangar 2,7 1,8 2,8
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelarikoncernbolag 1382,5 1382,5 1382,5
Uppskjutna skattefordringar 56,0 78,6 53,6
Ovriga langfristiga fordringar 0,6 0,1 0,4
Summa finansiella anldggningstillgangar 1439,1 1461,2 1436,5
Summa anléggningstillgangar 1441,8 1463,0 1439,3
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 108,6 6,0 122,7
Likvida medel - 2,3 1,1
Summa omsittningstillgdngar 108,6 8,3 123,8
Summattillgangar 1550,4 1471,3 1563,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 110,1 110,1 110,1
Fritt eget kapital 915,6 957,4 990,7
Summa eget kapital 1025,7 1067,5 1100,8
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 389,1 324,7 328,4
Summa langfristiga skulder 389,1 324,7 328,4
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 135,6 79,1 133,9
Summa kortfristiga skulder 135,6 79,1 133,9
Summa eget kapital och skulder 1550,4 1471,3 1563,1
Stallda sékerheter 1382,5 1382,5 1382,5
Ansvarsférbindelser 6,7 6,0 6,6

Q2 2016 15




JANUARI - JUNI 2016

Bulten far miljéutmérkelse

Bultens enhet i Tyskland har tilldelats en miljisutmdrkelse
for genomfort energibesparingsprojekt. Utmdrkelsen ges
till innovativa foretag som dr mycket engagerade i hallbar
férbdttring inom klimatkontroll, energiférbrukning och
miljoskydd.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN INBJUDAN TILL TELEFONKONFERENS
25 oktober 2016  Delarsrapport januari - september 2016 Investerare, analytiker och media hélsas valkomna att delta i telefon-
9 februari 2017 Bokslutsrapport januari - december 2016 konferens onsdagen den 13 juli kI.11:00 da rapporten

) o . ) presenteras av Bultens VD och koncernchef Tommy Andersson samt
Rapporterna finns tillgangliga pa Bultens hemsida ekonomi- och finansdirektor tillika vice VD Helena Wennerstrém.

www.bulten.se per dessa datum.

For att delta i telefonkonferensen vénligen ring 5 minuter fore start till
Sverige 08-5059 6306, Storbritannien +44 020 3139 4830,

KONTAKT USA +1718 873 9077. Kod 48083235#.
Kamilla Oresvéard, kommunikationsdirektor
Tel: 031-734 59 00, e-post: kamilla.oresvard@bulten.com Det finns dven majlighet att avlyssna telefonkonferensen i efterhand

till och med den 27 juli 2016 pa telefonnummer Sverige 08-5664
2638, Storbritannien +44 203 426 2807, USA +1866 535 8030.
Kod: 673876#.

Denna information ar sadan information som Bulten AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 13 juli
2016 kl.08:30 CET.

Bulten dr en av de stérsta leverantérerna av fdstelement till den internationella fordonsindustrin. Produkterbjudandet stréicker sig fran
kundspecifika standardprodukter till kundanpassade specialfdstelement och omfattar ocksa teknisk utveckling, line-feeding, logistik-,
material- och produktionskunnande. Bulten erbjuder ett Full Service Provider-koncept eller delar ddrav. Féretaget grundades 1873,
har cirka 1 200 medarbetare i nio ldnder och huvudkontor i Géteborg. Aktien (BULTEN) dr noterad pd Nasdaq Stockholm. Lis mer
pa www.bulten.se.

Bulten AB (publ)
Box 9148, 400 93 Goteborg

Besoksadress: August Barks Gata 6 A B E N —
Tel 031-734 59 00, Fax 031-734 59 09

www.bulten.se



