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Midsona starker sin ekologiska profil
och uppvisar forbattrat resultat

April-juni 2016 (andra kvartalet)

® Nettoomsdttningen uppgick till 351 Mkr (223).

® Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA,
uppgick till 23 MKkr (14), fore poster av engangskaraktar.

® Periodens resultat uppgick till 11 Mkr (12), motsvarande ett

resultat per aktie fore och efter utspadning pa 0,39 kr (0,53).

® Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick
till -22 MKkr (23).

® Ett nytt finansieringsavtal tecknades med Danske Bank
avseende kreditfaciliteter om totalt 425 MKkr.

Finansiell oversikt

April-juni

Januari-juni 2016 (sex manader)

® Nettoomsattningen uppgick till 701 MKr (455).

® Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA,
uppgick till 46 Mkr (29), fére poster av engangskaraktar.

® Periodens resultat uppgick till 22 Mkr (11), motsvarande ett

resultat per aktie fore och efter utspadning pa 0,77 kr (0,49).

® Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick
till -2 Mkr (37).

Viktig handelse efter rapportperiodens utgang

® Midsona forvdrvade Internatural AB, ett féretag med en
ledande position inom ekologiska livsmedel i Sverige och
Norge, med bland annat varumarkena Kung Markatta
och Helios.

Helar
2015

Rullande
12man

Jan-juni
2016

Jan-juni
2015

April-juni

2016 2015

Nettoomsattning, Mkr 351 223 701 455 1420 1174
Nettoomsattningstillvaxt, % 57.4 0,0 54,1 -1,9 55,9 27,6
Bruttomarginal, % 36,5 45,7 36,9 44,2 37,5 40,5
Rorelseresultat, fore av- och nedskrivningar (EBITDA), Mkr 22 16 45 21 91 67
EBITDA-marginal, % 6,3 7,2 6,4 4,6 6,4 5,7
Rorelseresultat, Mkr 17 13 34 14 68 48
Rorelsemarginal, % 4.8 5,8 4,9 3,1 4,8 41
Periodens resultat, Mkr 11 12 22 11 77 66
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 0,39 0,53 0,77 0,49 2,82 2,71
Nettoskuld, Mkr 298 155 298 155 298 258
Nettoskuld / EBITDA, ggr 3,3 3,9
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Notera: Denna information ar sadan information som Midsona AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom Lennart Svenssons forsorg, for offentliggérande

den15juli 2016 klockan 08.00 CET.

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

For ytterligare information
Peter Asberg CEO +46 730 2616 32
Lennart Svensson, CFO +46 767 74 33 04

HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2016 -

1



Peter Asberg, VD och koncernchef

Koncernchefens kommentar

Midsona - marknadsledaren inom ekologiska kolonialprodukter

Forsdljningen av ekologiska varor har vuxit starkt savdl i Norden som globalt under de senaste
aren. Sarskilt stark har trenden varit i Midsonas stérsta marknad, Sverige, dar forsiljningen av
ekologiska produkter 6kade med hela 39% ar 2015. Det ekologiska segmentet forvantas vara i
fortsatt tillvaxt i Norden de ndrmaste aren. Genom forvarv dr nu Midsona marknadsledande
inom ekologiska kolonialprodukter i Norden. For drygt ett ar sedan férvarvade Midsona danska
Urtekram International A/S. Forvarvet var strategiskt viktigt da det breddade produktportfdljen
med egna varumarken, sdsom Urtekram, mot attraktiva ekologiska tillvixtsegment. Under det
senaste aret har Urtekram framgdangsrikt integrerats i Midsonas verksamhet. I och med for-
varvet av Internatural AB (Internatural) i bérjan av juli 2016 med de ledande ekologiska varu-
markena Kung Markatta och Helios tar Midsona ndsta steg och blir marknadsledande inom ekolo-
giska kolonialprodukter pa alla vara huvudmarknader. Kung Markatta 4r marknadsledare i Sve-
rige, Helios i Norge samt Urtekram i Danmark och Finland. Urtekram ar ocksa nummer tva i den
svenska och norska marknaden. Ekologiska produkter star i och med forvarvet for 6ver halften
av Midsonas forsaljning.

Forvarvet av Internatural starker Midsona

Forvarvet av Internatural ar bolagets hittills storsta. I tillagg till de egna varumadrkena Kung
Markatta och Helios distribuerar man marknadsledare sdsom Alpro, Yogi Tea och Green &
Black’s. Under rakenskapsaret 2015 redovisade Internatural en nettoomsattning pa 637 MSEK
och EBITDA pa 65 MSEK. Under innevarande rdkenskapsar forvantar sig Midsona att Internatural
uppnar en vasentligt 6kad nettoomséttning och en férbattrad EBITDA. Férvarvade Internatural
med Kung Markatta och Helios i kombination med Midsonas varumarken sasom Urtekram och
Friggs positionerar oss som en ledande nordisk koncern inriktad pa vaxtbaserade produkter
med sarskilt fokus pa ekologiska produkter.

Goda synergimojligheter

Synergieffekter kommer att uppnas framst inom inkop, logistik och produktion. Ett exempel dr
att Midsona har en fullskalig anldggning fér produktion av ekologiska livsmedelsprodukter i Maria-
ger i Danmark medan Internatural képt in alla produkter for Kung Markatta och Helios fran
tredje part. Beddmningen ar att en avsevard andel av dessa produkter kommer att kunna pro-
duceras i Mariager med kostnadsbesparingar som foljd. Storre inkdpsvolymer skall ge battre for-
handlingsméjligheter och ddrmed lagre priser. Under de kommande dren férutses synergier rea-
liseras med en arlig effekt pd EBITDA med cirka 35 MSEK, varav cirka 25 MSEK forvdntas realiseras
innan utgangen av 2017.

Finansiering via forvarvslan och féretrademission

Midsona kommer att finansiera forvarvet av Internatural genom en befintlig kreditfacilitet i
kombination med ett forvarvslan fran Danske Bank. Cirka hdlften av det nya férvarvslanet ar
iform av att ett brygglan och Midsona planerar att géra en foretrddesemission av aktier mot-
svarande upp till 400 MSEK senare under aret, i méjlig kombination med alternativa finansierings-
l6sningar, exempelvis ett obligationslan. Foretridesemissionen kommer att moéjliggéra for
Midsona att uppratthdlla sina nyckeltal och samtidigt fullf6lja sina tillvaxtmal. Midsonas storsta
aktiedgare, Stena Adactum AB, har atagit sig att teckna sin pro rata-andel i emissionen och
utfarda en emissionsgaranti for aterstaende del av emissionen. Midsona aterkommer med
ytterligare information till aktiedgarna sa snart som mojligt.
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351 Mkr

Omsattning

22 Mkr

Resultat fore av-och nedskrivningar
(EBITDA)

Det ledande ekologiska varumarket
Kung Markatta ingar fran och med
tredje kvartalet i Midsonas portfolj.

Fortsatt forbattring av forsdljning och resultat.

Midsonas forsdljning andra kvartalet 6kade med 57% och uppgick till 351 Mkr (223). Rorelse-
resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 22 MKr (16). Justerat for engangspos-
ter var resultatet (EBITDA) 23 Mkr (14). Under det andra kvartalet gjordes storre investeringar
an normalt i sdljfrimjande atgdrder, framforallt for varumarkena Friggs och Urtekram i Sverige.
FOr Friggs handlade det om investeringar i det nya sortimentet av majskakor. De har fatt ett gott
konsumentmottagande med snabbt 6kande forsdljning som f6ljd. Vi investerade ocksa i fortsatt
distributionsuppbyggnad for Urtekram i Sverige. Efterfrigan pa ekologiska produkter &r mycket
stor vilket lett till flaskhalsproblem och extra logistikkostnader. Vi vidtar nu atgarder for att
effektivisera logistikkedjan.

Ledande inom hilsa och valbefinnande i Norden

Midsona har genomfdrt en stor férdndringsresa. Fran en spretig struktur med en méngd dotter-
bolag med olika inriktningar, produkter i allt fran ldkemedel till tvattmedel och ndrvaro i princip
ialla delar av vardekedjan till ett bolag med fokus pa starka varumdrken inom tillvaxtsegment
sasom vaxtbaserade livsmedel och ekologiska produkter. Flera av koncernens varumdrken dr nu
marknadsledande inom sina respektive segment. Ambitionen dr att fortsatta vaxa dessa varu-
marken, realisera synergierna fran forvarvade Internatural men ocksa att féorbereda for nya forvarv.
Vindrmar oss var vision att vara ledande inom hdlsa och valbefinnande i Norden.

Peter Asberg
VD och koncernchef

KOKOSCHIPS,
NATURELLA
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Finansiell information

Koncernen

Nettoomsattning

April-juni

Nettoomsattningen uppgick till 351 Mkr (223), en 6kning med 57%. Justerat for valutaomraknings-
effekter och strukturforandringar (férvarv) minskade nettoomsattningen med 3%, vilket framst
berodde pa avslutade forsdljningsuppdrag pa den norska marknaden som inte fullt ut kompen-
serats med nya forsdljningsvolymer samt pa minskad férsdljning pa den svenska och finska
marknaden for nagra varumarken.

Forsaljningen 6kade for Sverige och Finland, framforallt driven av varumarket Urtekram.
Distributionsuppbyggnaden for varumarket Urtekram gar enligt plan i sdval Sverige som i Finland.
Tidigare tappade forsdljningsvolymer i Sverige for varumarket Friggs dterhamtades till stor del
i perioden till foljd av lanseringen av majskakor med bra mottagande hos bade kunder och kon-
sumenter. Varumarket Friggs tar marknadsandelar i kategorin majs- och riskakor. Nagra varu-
marken hade dock en nagot svagare forsaljningsutveckling i saval Sverige som i Finland. For
Danmark var forsaljningsutvecklingen fortsatt stark, framforallt for exportverksamheten utanfor
Norden. Satsningen pa att utveckla samarbetsavtal med distributorer, framfoérallt i Europa, borjar
nu fa effekt. For Norge minskade férsaljningen och var helt hanforlig till den norska kronans
svaga utveckling mot den svenska kronan jamfort med foregdende ar. I lokal valuta 6kade for-
saljningen och varumarkesportféljen hade éverlag en positiv forsaljningsutveckling som helhet.
Varumarket Friggs, som etablerades pa den norska marknaden under det forsta kvartalet 2016,
hade en fortsatt fin utveckling i perioden. Flera viktiga produktlanseringar gjordes i Sverige,
Norge, Finland och Danmark i perioden.

Januari-juni
Nettoomsattningen uppgick till 701 Mkr (455), en 6kning med 54 %. Justerat for valutaomraknings-
effekter och strukturférandringar (férvarv) minskade nettoomsattningen med 6 %.

Resultat

April-juni
Bruttoresultatet uppgick till 128 MKkr (102), motsvarande en bruttomarginal pa 36,5% (45,7). Den
lagre bruttomarginalen var framforallt hanforlig till saval en 6kad andel férsdljning till daglig-
varuhandeln som intrddet pa den danska marknaden med ldgre marginaler samt en férandrad
produktmix relaterad till forvarvet av Urtekram och tagna férsaljningsuppdrag.
Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 23 Mkr (14), fére poster av
engangskaraktdr, motsvarande en marginal pa 6,6 % (6,3). Den positiva resultatutvecklingen var
framforallt kopplad till forvarvet av Urtekram genom 0kad nettoomsattning och realiserade
synergier samt en generellt god forsdljningsutveckling fOr stora delar av varumarkesportfoljen.
Rorelseresultatet uppgick till 18 Mkr (11), fére poster av engangskaraktar, med en rérelsemargi-
nal pa 5,1% (4,9). Rorelseresultatet uppgick till 17 Mkr (13), med en rorelsemarginal pa 4,8% (5,8).
Resultat fore skatt blev 12 Mkr (11), dar finansiella poster netto 6kade till -5 Mkr (-2) till foljd
av en hogre skuldsattning, negativa omrakningsdifferenser pa finansiella instrument och kost-
nader kopplade till refinansiering (se avsnitt Nytt finansieringsavtal sidan 11). Skatt pa periodens
resultat uppgick till -1 MKkr (1), varav -1 Mkr (-1) utgjordes av aktuell skatt. Periodens resultat
blev 11 Mkr (12), motsvarande ett resultat per aktie pa 0,39 kr (0,53).

Januari-juni

Bruttoresultatet uppgick till 259 Mkr (201), motsvarande en bruttomarginal pa 36,9 % (44,2).
Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 46 Mkr (29), fore poster av
engangskaraktar, motsvarande en marginal pa 6,6 % (6,4). Rorelseresultatet uppgick till 35 Mkr
(22), fore poster av engangskaraktar, med en rorelsemarginal pa 5,0% (4,8). Rorelseresultatet
uppgick till 34 Mkr (14), med en rérelsemarginal pa 4,9 % (3,1). Resultat fore skatt blev 25 Mkr
(10), dér finansiella poster netto 6kade till -9 Mkr (-4). Skatt pa periodens resultat uppgick
till -3 Mkr (1), varav -3 Mkr (1) utgjordes av aktuell skatt. Periodens resultat blev 22 MKkr (11),
motsvarande ett resultat per aktie pa 0,77 kr (0,49).
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Kassafléde fran den Kassaflode, likviditet och finansiell stillning

lopande verksamheten
% o0 April-juni
R ,. /'\ Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -22 Mkr (23), vilket i huvudsak férklaras
* \ V4 \ 75 av en hégre kapitalbindning i varulager inféor sommarmanaderna och handelns stora nylanserings-
20 o fonster i det tredje kvartalet samt en hdgre kapitalbindning i rorelsefordringar till f6ljd av att
flera stora forviantade kundinbetalningar férst inkom efter periodens utgang. Atgarder ar vid-
10 5 tagna for att reducera kapitalbindningen i varulager och rorelsefordringar kommande kvartal.
. I o Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -4 MKkr (0) och utgjordes av investeringar
i materiella och immateriella anldggningstillgangar. Kassaflode fran finansieringsverksamheten
-lo -2 uppgick till 27 Mkr (-26) och utgjordes av upptagna lan 425 Mkr och amortering av lan -367 Mkr
" - (—1) hanforliga till en refinansiering (se avsnitt Nytt finansieringsavtal, sidan 11) samt en utdelning
Jo13 2014 2015 2016 —31 Mkr (-25). Likvida medel uppgick till 53 MKkr (34) och det fanns outnyttjade krediter pa 74 Mkr
. (131) vid periodens utgang.
Kvartal

Nettoskulden uppgick till 298 Mkr (155) vid periodens slut. Nettoskulden 6kade innevarande
kvartal med 56 Mkr, vilket framst var hanforligt till refinansieringen (se avsnitt Nytt finansierings-
avtal, sidan 11) med 6kad skuldsattning samt en utbetald utdelning. Nettoskuldsattningsgraden
var 0,3 ggr (0,2). Forhallandet mellan nettoskulden och EBITDA pa rullande 12 manaders basis
var 3,3 ggr (2,3). Vid utgangen av féregdende kvartal var forhallandet mellan nettoskulden och
EBITDA pa rullande 12 manaders basis 2,8 ggr.

Det egna kapitalet uppgick till 887 Mkr (737). Vid utgangen av féregaende kvartal var det
egna kapitalet 898 Mkr. Forandringarna i det egna kapitalet under innevarande kvartal utgjordes
av periodens resultat 11 Mkr, omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter
9 Mkr och utdelning -31 Mkr. Soliditeten var 55% (64) vid periodens utgang.

@ Rullande 12 manader

Januari-juni

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -2 Mkr (37). Kassaflode fran investerings-
verksamheten uppgick till -8 Mkr (-16), medan kassafléde fran finansieringsverksamheten upp-
gick till o Mkr (-37).

Investeringar

April-juni

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 4 Mkr (0) och
utgjordes i huvudsak av programvaruinvesteringar och produktionsrelaterade investeringar.
Periodens avskrivningar uppgick till 5 Mkr (3), férdelade pa immateriella anldggningstillgangar
3 Mkr (3) och materiella anldggningstillgangar 2 Mkr (0).

Januari-juni

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 8 Mkr (0).
Periodens avskrivningar uppgick till 11 Mkr (7), fordelade pa immateriella anlaggningstillgangar
7 MKr (6) och materiella anlaggningstillgangar 4 MKkr (1).

GED

Majskakor

" Majskakor Majskakor Majskakor
siros Amarantfil  Havssalt = ouinoa Linfi

12 olika majskakor har lanserats under 2016.
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Kvartalsdversikt - Sverige

2014 2015 2016

B Nettoomsttning
@ EBITDA, fore poster av engangskaraktér

Kvartalsoversikt - Norge
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2016

Mkr

- 16

- 12

Mkr
16

- 12

Affarsomraden

Sverige
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande
2016 2015 2016 2015  12man
Nettoomsattning, Mkr 136 114 249 222 4438 421
Nettoomsattningstillvéxt, % 19,3 5,6 12,2 0,0 2,1 -4,1
EBITDA, fore poster av engangskaraktar, Mkr 9 7 18 15 40 37
Rorelseresultat, fore poster
av engangskaraktar, Mkr 8 6 16 14 38 36
Poster av engangskaraktar
ingdende i rorelseresultatet, Mkr = = = -10 =5 -15
Rorelseresultat, Mkr 8 6 16 4 33 21
Rorelsemarginal, % 5.9 53 6,4 1,8 7,4 5,0
April-juni

Nettoomsattningen uppgick till 136 Mkr (114), en 6kning med 19%. Till dagligvaruhandeln var
forsdljningsutvecklingen stark, driven av varumarkena Urtekram, Dalblads och Mygga. Distribu-
tionsuppbyggnaden for varumarket Urtekram gar enligt plan. Férsaljningsutveckling for varu-
market Naturdiet stabiliserades med 6kande marknadsandelar pa totalt sett vikande marknad
for viktkontrollprodukter. Genom ett snabbt agerande med lanseringar av majskakor aterhdmtades
en stor del av tappade forsaljningsvolymer for varumarket Friggs. Till savdl halsofackhandeln
som e-handeln var férsaljningsutvecklingen stabil. Férsaljningsutvecklingen till apotekshandeln
var stark, driven av en mycket bra infoérsiljning av varumadrket Mygga infér apotekshandelns
kampanjer under det tredje kvartalet. Till 6vriga forsaljningskanaler var forsaljningsutveckligen
svag, i huvudsak beroende pa att forsiljningen under varumarket Dalblads koncentrerats till
dagligvaruhandeln. Ett flertal produktlanseringar gjordes under varumarket Friggs.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, forbattrades till 9 Mkr (7), i huvudsak
som en konsekvens av en hogre férsdljningsvolym. Resultatet paverkades dock fortsatt negativt
av vissa merkostnader till foljd av en genomford struktur- och systemforandring under det forsta
kvartalet 2016.

Ett férsaljningsuppdrag, med en nettoomsattning om initialt 4 Mkr pa helarsbasis, tecknades
i perioden med forsaljningsstart den 1 september 2016.

Januari-juni
Nettoomsattningen uppgick till 249 Mkr (222), en 6kning med 12 %. ROrelseresultatet fore av- och
nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 18 Mkr (15), fére poster av engangskaraktar.

Integrationen av affirsomrade Danmarks svenska verksamhet med den befintliga verksamheten
i Sverige slutfordes i perioden, innebdrande att forsaljning och resultat i Sverige for varumarket
Urtekram redovisas i rorelsesegment Sverige fran 1 mars 2016.

Norge
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
2016 2015 2016 2015  12man 2015
Nettoomsattning, Mkr 91 93 181 197 385 401
Nettoomsattningstillvéxt, % -2,2 -3,1 -8,1 -1,0 -2,0 1,5
EBITDA, fore poster av engangskaraktar, Mkr 8 9 15 19 39 43
Rorelseresultat, fore poster
av engdngskaraktér, Mkr 8 9 14 18 37 41
Poster av engangskaraktar
ingdende i rorelseresultatet, Mkr = 2 = 2 2 4
Rorelseresultat, Mkr 8 11 14 20 39 45
Rorelsemarginal, % 8,8 11,8 7,7 10,2 10,1 11,2
April-juni

Nettoomsattningen uppgick till 91 Mkr (93), en minskning med 2%. I lokal valuta 6kade netto-
omsattningen med 7%. Forsaljningen var stark till dagligvaruhandel. Nya férsdljningsuppdrag
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Kvartalsoversikt - Finland
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Urtekrams kompletta serie ekolo-
giska kroppsvardsprodukter med
doft av kokos nu aven lanserad

i Finland.

kompenserade nastan fullt ut for avslutade férsaljningsuppdrag samtidigt som flera licensierade
varumarken starkte sin stallning i dagligvaruhandeln. Varumarket Friggs, som lanserades i daglig-
varuhandeln under det fOrsta kvartalet 2016, hade en fin férsaljningsutveckling i perioden. Varu-
market med sin produktportfdlj av halsolivsmedel har rdtt profil f6r den norska marknaden fér
fortsatt tillvaxt. Forsaljningen till halsofackhandeln var stark med en god férsaljningsutveckling
for framforallt varumarket Soma. Flera PR-event och kurser genomfdrdes tillsammans med
halsofackhandelns aktorer som ett led i ett fordjupat samarbete for att tillsammans utveckla
forsaljningskanalen efter en tid av utmaningar. Till apotekshandeln var forsaljningsutvecklingen
stabil for saval egna varumarken som licensierade varumarken, vilket kompenserade for avslutade
forsaljningsuppdrag. Till den 6vriga fackhandeln var forsaljningen vikande till f6ljd av avslutade
forsaljningsuppdrag, trots en stark forsaljningsutveckling for det licensierade varumarket Bio-
pharma. Nathandelsbutiken www.soma.no, som lanserades i det forsta kvartalet 2016, fortsatte
att utvecklas val och genererade manga nya kunder. Flera viktiga nylanseringar gjordes i forsalj-
ningskanalerna under varumarkena Dalblads, Supernature, RFSU, Philips Avent och Bioforce i
perioden.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 8 Mkr (9), fore poster av
engangskaraktar. En ogynnsam produktmix och 6kade varukostnader till f6ljd av den svaga
norska kronan, bidrog till det lagre rorelseresultatet och till férsamrade marginaler.

Ett forsdljningsuppdrag pa kommissionsbasis, med en nettoomséttning om cirka 8 miljoner
norska kronor pa helarsbasis, sades upp i perioden. Avtalet avslutades i bérjan av juli 2016.

Januari-juni
Nettoomsattningen uppgick till 181 Mkr (197), en minskning med 8 %. I lokal valuta 6kade
nettoomsattningen med 1%. ROrelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick
till 15 Mkr (19), fére poster av engangskaraktar.

Integrationen av affarsomrdde Danmarks norska verksamhet med den befintliga verksam-
heten i Norge slutférdes i perioden, innebarande att forsdljning och resultat i Norge for varu-
market Urtekram redovisas i rorelsesegment Norge fran 1 januari 2016.

Finland
April-juni April-juni  Jan-juni Rullande Helar
2016 2015 2016 12mén 2015
Nettoomsattning, Mkr 130 102
Nettoomsattningstillvaxt, % 66,7 -14,3 53,8 -11,9 21,5 -10,5
EBITDA, fore poster av engangskaraktar, Mkr 4 2 9 5 13 9
Rorelseresultat, fore poster
av engdngskaraktar, Mkr 4 2 8 4 11 7
Poster av engangskaraktar
ingdende i rorelseresultatet, Mkr = = = = 0 0
Rorelseresultat, Mkr 4 2 8 4 11 7
Rorelsemarginal, % 10,0 8,3 10,0 1,7 8,5 6,9

B
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April-juni
Nettoomsattningen uppgick till 40 Mkr (24), en 6kning med 67%. I lokal valuta 6kade netto-
omsattningen aven med 67%. Forsaljningsutvecklingen var stark till dagligvaruhandeln, framfor-
allt driven av varumirket Urtekram. Aven varumérkena Friggs och Naturdiet uppvisade en bra
forsaljningstillvaxt. Distributionsuppbyggnaden for varumarket Urtekram och andra prioriterade
varumadrken gar enligt plan. Till hdlsofackhandeln var férsaljningen nagot vikande, framforallt
for varumarket Tri Tolonen med produkter i premiumsegmentet. Till apotekshandeln var for-
sdljningsutvecklingen svag och &r fortsatt en utmaning. Ett ompositioneringsarbete for nagra
varumadrken pagar for en anpassning till konsumenternas férandrade konsumtions- och inkdps-
monster. Flera viktiga nylanseringar gjordes under varumarkena Friggs och Urtekram.
Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 4 Mkr (2). Det forbattrade
rOrelseresultatet berodde i huvudsak pa den hogre forsaljningsvolymen. Marginalerna féorsamrades
dock till f6ljd av en ogynnsam produktmix och tillfalliga rabatter fér nagra produktgrupper.
I perioden gjordes stora investeringar i media fér nagra varumarken.

Januari-juni

Nettoomsattningen uppgick till 80 Mkr (52), en 6kning med 54 %. I lokal valuta 6kade nettoom-

sattningen med 55%. ROrelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 9 Mkr (5).
Integrationen av affirsomrade Danmarks finska verksamhet med den befintliga verksamheten

i Finland slutférdes i perioden, innebarande att forsaljning och resultat i Finland for varumarket

Urtekram redovisas i rorelsesegment Finland fran 1 januari 2016.

Kvartalsoversikt - Danmark Danmark
Mkr Mkr
160 v April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar
A 2016 2015 2016 2015  12man 2015
120 </ -9
Nettoomsattning, Mkr 126 = 266 = 550 284
& 6 Nettoomséttningstillvxt, % - - - - - -
10 . EBITDA, fore poster av engangskaraktér, Mkr 7 - 17 - 34 17
Rorelseresultat, fore poster
0 0 av engangskaraktar, Mkr 5 - 13 - 26 13
2014 2015 2016
B Netconsiting Pos}er av fen'gangskaraktar
= EBITDA,fore poster av engingskaraktir ingaende i rorelseresultatet, Mkr = = = = 17 17
Rorelseresultat, Mkr 5 - 13 - 43 30
Rorelsemarginal, % 4,0 = 4,9 = 7.8 10,6
" Avser 1juli 2015-31 december 2015
April-juni

Nettoomsattningen uppgick till 126 Mkr (-), vilket var nagot lagre jamfoért med tidigare perioder
till f6ljd av en hogre andel intern férsaljning. Forsaljningsutvecklingen var stabil till den danska
dagligvaruhandeln trots pabodrjade sortimentsrationaliseringar hos en av de stérre kunderna
for att reducera antalet produkter. Exportverksamheten uppvisade en stark forsaljningstillvaxt
bland annat genom satsning pa nya samarbetsavtal. Ett nytt avtal tecknades i perioden om leve-
ranser till Frankrike. Flera nylanseringar gjordes under varumarket Urtekram pa exportmarkna-
derna i perioden.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till 7 Mkr (-). Resultatet och
marginalerna férsamrades nagot till f6ljd av en hogre andel intern férsaljning till de andra
geografiska segmenten jamfort med tidigare perioder.

Ett forsdljningsuppdrag, med en nettoomséttning pa cirka 7 miljoner danska kronor pa
arsbasis, sades upp i perioden pa grund av lag lénsamhet. Forsaljningsuppdraget kommer
att avslutas vid utgangen av oktober 2016.

Januari-juni
Nettoomsattningen uppgick till 266 Mkr (-). Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar, EBITDA,
uppgick till 17 Mkr (-).

Integrationen av affairsomrade Danmarks svenska, finska och norska verksamheter med
Midsonas befintliga verksamheter i respektive land slutférdes i perioden. Fran den 1 januari
2016 redovisas forsaljning och resultat fran den norska och finska geografiska marknaden
irorelsesegment Norge respektive rorelsesegment Finland. Fran den 1 mars 2016 redovisas
forsaljning och resultat fran den svenska geografiska marknaden i rorelsesegment Sverige.
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Supernatures ekologiska och
glutenfria supergrdtserie lanserad
iNorge.

Framtidsutsikter

Konsumentefterfragan fér produkter inom halsa och vdlbefinnande i allmdnhet, och ekologiska
produkter i synnerhet, férvantas 6ka dven framat. Midsona ar val positionerat i attraktiva till-
vaxtsegment och bedémningen ar att koncernen under aret kommer att vaxa med en forbattrad
EBITDA.

Ovrig information

Personal

Medelantalet anstdllda var 284 (163) medan antalet anstillda vid periodens utgang uppgick
till 275 (156). Det 6kade antalet anstdllda var i huvudsak relaterat till férvarvet av Urtekram I
nternational A/S i juli 2015.

Moderbolaget

Koncernévergripande ledning, administration och IT bedrivs som koncernfunktioner i moder-
bolaget Midsona AB (publ).

Nettoomsattningen uppgick till 11 Mkr (11) och avsdg i huvudsak fakturering av internt utférda
tjanster. Resultat fore skatt uppgick till -7 Mkr (-6). Finansiella kostnader 6kade till foljd av ne-
gativa valutaomrakningsdifferenser pa finansiella investeringar, hdgre rantekostnader till kredit-
institut for en hogre skuldsattning och kostnader kopplade till refinansieringsavtal (se avsnitt
Nytt finansieringsavtal sidan 11).

Det egna kapitalet uppgick till 680 Mkr (566), varav fritt eget kapital utgjorde 54 MKkr (44).

Vid utgangen av féregaende kvartal uppgick det egna kapitalet till 717 Mkr. Férandringarna i det
egna kapitalet under innevarande kvartal utgjordes av periodens resultat -6 Mkr och utdelning
—31 MKkr.

Investeringar i immateriella och materiella tillgangar uppgick till 0 Mkr (0). Likvida medel,
inklusive outnyttjade krediter, uppgick till 74 Mkr (131). Upplaningen fran kreditinstitut var vid
periodens utgang 337 Mkr (136).

Antalet anstdllda var 8 (8) vid periodens utgang.

Transaktioner med narstaende

Foér moderbolaget avsdg 11 Mkr (11) motsvarande 100 % (99) av periodens forsaljning och 1 Mkr (0)
motsvarande 8% (0) av periodens inkop dotterbolag inom koncernen. Forsaljningen till dotter-
bolag avsag i huvudsak administrativa tjanster, medan inkép fran dotterbolag i huvudsak avsag
konsulttjanster och kostnadsersattningar. All prissattning sker pa marknadsmassiga villkor.

Det har inte férekommit nagra lan, inkop eller forsaljning med styrelse eller ledande befatt-
ningshavare.
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Aktien

Midsonas A-aktie och B-aktie ar noterade pa Nasdaq Stockholm Small Cap List under bendm-
ningen MSON A respektive MSON B.

Det totala antalet aktier var vid periodens utgang 28430987 aktier (22744790), fordelade
Pa 359915 A-aktier (379932) och 28 071072 B-aktier (22364 858). I maj 2016 omstamplades
115000 A-aktier till B-aktier pa aktiedgares begaran. Antalet réster var vid periodens utgang
31670222 roster (26164178), dar en A-aktie motsvarar tio roster och en B-aktie en rost. Aktiens
kvotvarde var 20,00 kr.

Under perioden januari-juni 2016 omsattes 1704 462 aktier (2126 024). Hogsta betalkurs for
B-aktien var 40,00 Kkr (36,50) medan lagsta betalkurs var 28,10 kr (28,00). Den 30 juni noterades
aktien, senast betalt, till 34,40 kr (29,20). Det fanns inga av Midsona utestiende optionsprogram
vid periodens utgang.

Kurs Omsatt

200

100

J A s 0 N D J FoM A M J J A S o N D J F M A M J
2014 2015 2016
= Midsona B
= OMX Stockholm PI
= OMX Stockholm Consumer Goods_PI
Omsatt antal aktier i 1000-tal per ménad Kalla: SIX Financial Information
Agarbild

Stena Adactum AB var den storsta dgaren med 25,3 % av kapitalet och 30,0% av rosterna per den
30 juni 2016. De tio stérsta dgarna i Midsona AB (publ) framgar av tabell.

De tio storsta aktiedigarna i Midsona AB (publ) Antal aktier  Andel kapital,%  Andel rster, %
Stena Adactum AB 7182113 25,3 30,0
Handelsbanken Fonder 2626228 9,2 83
Nordea Investment Funds 2598086 9,1 8,2
Andra AP-fonden 1680838 59 53
Peter Wahlberg med bolag 1525316 54 4,8
BPSS PAR/FCP ECHIQUIER 1247505 4,4 3,9
LINCINVEST AB 962988 3,4 3,0
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 672678 2,4 2,4
Humle Kapitalforvaltning AB 562500 2,0 1,8
Tobias Ekman med bolag 513306 1,8 1,6
Summa 19571558 68,9 69,3
Ovriga &gare 8859429 311 30,7
Summa 28430987 100,0 100,0

Kalla: Euroclear

Totala antalet dgare (inklusive forvaltarregistrerade) uppgick till 4661 (4479). I innevarande
kvartal 6kade antalet dgare med 121. Andelen utlandskt dgande uppgick till 34,6 % (28,6) av antalet
aktier pd marknaden. Mer information om aktiedgarstrukturen finns pd www.midsona.com.
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Arsstimma

P3a arsstimman den 27 april avhandlades bland annat aktieutdelning, dndring i bolagsordningen
och nedsattning av aktiekapital, om- och nyval av styrelseledamdter samt omval av revisionsbolag.
Beslut fattades om en utdelning till aktiedgarna med 1,10 kr per aktie, motsvarande 31 Mkr, vilken
utbetalades den 4 maj. Beslut fattades om dndring i bolagsordningen och att aktiekapitalet ska
minskas med 427 Mkr till 142 Mkr genom avsattning till fritt eget kapital utan indragning av
aktier, innebédrande att aktiens kvotvarde minskas fran 20 kr till 5 kr. Aktiekapitalminskningen
forutsatter godkannande av Bolagsverket efter kallelse pa borgendrer. Vidare beslutade arsstimman
om omval av Ola Erici, Cecilia Marlow, Birgitta Stymne GOransson, Peter Wahlberg och Johan
Wester samt nyval av Kirsten Aegidius till styrelseledamoter for tiden till slutet av nédsta arsstamma.
Till styrelseordférande nyvaldes Ola Erici. Till revisionsbolag gjordes omval av Deloitte AB, med
Per-Arne Pettersson som huvudansvarig revisor.

Nytt finansieringsavtal

Midsona AB (publ) tecknade i juni 2016 ett finansieringsavtal med Danske Bank avseende
kreditfaciliteter om totalt 425 Mkr, inklusive en komplett cash management -l6sning for hela
Norden. Finansieringen bestar av en revolverande kredit pa 325 MKkr, som loper pa tre ar med
mojlighet till ett drs férlangning och en checkkredit pa 100 Mkr. I och med den nya finansieringen
och cash management-l¢sningen fas en komplett koncerndvergripande struktur dar kapitalet
utnyttjas mer effektivt, vilket leder till lagre kostnader.

Viktiga hindelser efter rapportperiodens utgang

Forvarv

Den 5 juli 2016 forvarvades samtliga aktier i Internatural AB med de tva heldgda dotterbolagen
Kung Markatta AB och Alma Norge AS, tillsammans Internatural AB-koncernen. Den totala kdpe-
skillingen uppgick till 690 Mkr och betalades kontant, motsvarande 810 Mkr pa skuldfri basis.
Forvarvet finansieras via befintliga kreditfaciliteter, ett forvarvslan om 800 MKr, varav 400 Mkr
utgoérande bryggfinansiering, samt en foretradesemission i mojlig kombination med alternativa
finansieringslosningar om upp till 400 Mkr senare under aret.

Internatural AB-koncernen har en ledande position inom ekologiska livsmedel och andra
livsstilsrelaterade produkter i Sverige och Norge. Under 2015 uppgick nettoomsattningen till
637 Mkr och rorelseresultat fore av- och nedskrivningar, EBITDA, till 65 Mkr. Huvuddelen av for-
saljningen, cirka 80 %, sker till kunder i dagligvaruhandeln, medan resterande del av forsaljning-
en i huvudsak sker till kunder i halsofackhandeln, e-handeln och 6vriga fackhandeln. Midsona
far genom forvarvet bland annat tillgang till varumarkena Kung Markatta och Helios i segmentet
ekologiska kolonialvaror, vilket markant starker positionen pa den nordiska marknaden for eko-
logiska livsmedel. Varumarket Kung Markatta kommer att utgora ett av koncernens prioriterade
varumarken. Dessutom innehar Internatural AB-koncernen exklusiva distributionsrattigheter
for ett 60-tal lokala och internationella varumarken pa den svenska och norska marknaden,
vilka inkluderar marknadsledare som Alpro, Yogi Tea och Green & Black’s. Av den totala net-
toomséttningen kommer cirka 40% fran egna varumarken. Forvarvet forvantas ge synergieffek-
ter bade i form av 6kade intdkter och reducerade kostnader. Internatural AB-koncernen, som ut-
vecklar, marknadsfor och sdljer ekologiska livsmedel och andra livsstilsrelaterade produkter, hade
vid forvarvstidpunkten 71 anstdllda.

Den forvarvade verksamheten konsolideras i Midsona-koncernen fran och med 5 juli 2016
och kommer att inga i affirsomrade Sverige och affirsomrade Norge som redovisas i rorelse-
segment Sverige respektive Norge i segmentredovisningen. Huvuddelen av det koncernmassiga
Overvardet fran férvarvet kommer att allokeras till varumdrken och goodwill.

Information for att kunna gora en fullstandig finansiell presentation av forvarvet fanns inte
direkt tillgangligt vid avgivandet av denna halvarsrapport, varfor en preliminar specifikation
Over forvarvet inklusive 6vriga forvarvsrelaterade uppgifter kommer att lamnas i deldrsrapporten
januari-september 2016.
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Friggs ekologiska och glutenfria
frukt- och nétbar lanserad i tva
smaker i Sverige.

Nedsadttning av aktiekapital

Pa drsstamma 2016 fattades beslut om andring i bolagsordningen och att aktiekapitalet skulle
minskas med 427 Mkr till 142 Mkr genom avsattning till fritt eget kapital utan indragning av
aktier, innebdrande att aktiens kvotvarde minskas fran 20 kr till 5 kr. Bolagsverket godkande
aktiekapitalminskningen den 11 juli 2016, efter att kallelsetiden pa borgendrer 16pte ut.

Segmentredovisning

I koncernen fanns fram till och med den 30 juni 2015 tre identifierade segment, de geografiska
omradena Sverige, Norge och Finland. I samband med férvarvet av Urtekram International A/S
den 1 juli 2015 utékades antalet identifierade segment med det geografiska omradet Danmark.
Fram tills integrationen av forvarvade Urtekram International A/S slutférdes, redovisades seg-
mentets forsdljning och resultat fran den svenska, norska och finska geografiska marknaden
irorelsesegment Danmark. Integrationen slutférdes under det forsta kvartalet 2016. Fran den
1januari 2016 redovisas forsaljning och resultat fran den norska och finska geografiska markna-
den i rorelsesegment Norge respektive rorelsesegment Finland. Fran den 1 mars 2016 redovisas
forsaljning och resultat fran den svenska geografiska marknaden i rérelsesegment Sverige.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for badde operationella risker och finansiella risker som
kan paverka resultaten i mindre eller stérre omfattning. Bedémningen &r att inga nya vasentliga
risker eller osakerhetsfaktorer har tillkommit. For en detaljerad redogdrelse av risker och osdker-
hetsfaktorer hanvisas till arsredovisning 2015.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redo-
visningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader.
Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningar redo-
visas i den period dndringen gors om dandringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

For en detaljerad redogorelse, av bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen
av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar
som kan medfoéra vasentliga justeringar i paféljande finansiella rapporter hanvisas till arsredo-
visning 2015, sidan 97.

ORGANIC

GOJI BERRY
DARK CHOCOLATE

Fruit and nut bar
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Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB), samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC). Vidare har rekom-
mendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler

for koncerner, tillampats.

Denna halvarsrapport har fér koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,
samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL). Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
limnas i hela detta dokument. Moderbolagets rapportering r upprittad i enlighet med Arsredo-
visningslagen (ARL) samt rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RER 2 Redo-
visning fér juridiska personer. Aven av Radet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden
gallande noterade foretag tillampas, vilket innebar att moderbolaget tillimpar samtliga av EU
antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

De nya standarder och de andringar i och omarbetningar av standarder samt nya tolknings-
uttalanden (IFRIC) som tradde i kraft 1 januari 2016 hade inte nagon effekt pa koncernens redo-
visning for de forsta sex manaderna 2016. I 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berdk-
ningsmetoder tilldimpats som i den senast avgivna arsredovisningen. For detaljerad information
om redovisningsprinciperna hanvisas till arsredovisning 2015, sidan 58. Fran och med denna
halvarsrapport tilliampas ESMAS riktlinjer for Alternative Performance Measures (APM), som
innebar utékade upplysningar om nyckeltal och resultatmatt.

Styrelsen och verkstillande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande over-
sikt av moderforetagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingdr i koncer-
nen stdr infor.

Malmo den 15 juli 2016
Midsona AB (publ)

Ola Erici
STYRELSENS ORDFORANDE
Kirsten Aegidius Cecilia Marlow Birgitta Stymne Goransson
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT
Peter Wahlberg Johan Wester Peter Asberg
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT VERKSTALLANDE DIREKTOR

Granskning av revisor
Denna halvarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Resultatrikning i sammandrag, koncernen

Mkr April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni RuIIam'ie Helar

2016 2015 2016 2015 12 man 2015
Nettoomsattning 351 223 701 455 1420 1174
Kostnad for salda varor -223 -121 -442 -254 -887 -699
Bruttoresultat 128 102 259 201 585 475
Forsaljningskostnader -79 -69 -162 -144 -341 -323
Administrationskostnader -32 -21 -63 -45 -121 -103
Ovriga rérelseintakter 1 3 2 4 7 9
Ovriga rorelsekostnader =il =7 =7) =7) -10 -10
Rorelseresultat 17 13 34 14 68 48
Finansiella intakter 0 0 0 0 1 1
Finansiella kostnader -5 -2 -9 -4 -15 -10
Resultat fore skatt 12 11 215 10 54 39
Skatt pa periodens resultat -1 1 -3 1 23 27
Periodens resultat 11 12 22 11 77 66
Periodens resultat fordelas pd:
Moderbolagets aktieagare (Mkr) 11 12 22 11 77 66
Resultat per aktie fore och efter utspadning hanférligt till moderbolagets aktiedgare (kr) 0,39 0,53 0,77 0,49 2,82 2,71
Antal aktier (tusen)
Per balansdagen 28431 22745 28431 22745 28431 28431
Genomsnittligt under perioden 28431 22745 28431 22745 27262 24419
Rorelseresultat, fore av- och nedskrivningar (EBITDA) 22 16 45 21 91 67
Av- och nedskrivningar -5 -3 -11 -7 -23 -19
Rorelseresultat 17 13 34 14 68 48

Totalresultatrikning i sasmmandrag, koncernen
April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande Helar

2016 2015 2016 2015 12man 2015
Periodens resultat 11 12 22 11 77 66
Poster som inte kan omforas till drets resultat
Poster som inte kan omforas till rets resultat = = = = = =
Poster som har omftrts eller kan omforas till drets resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omréakning av utldndska verksamheter 9 =) 19 0 -14 -33
Poster som har omfrts eller kan omforas till arets resultat 9 -9 19 0 -14 -33
Periodens ovrigt totalresultat 9 =9 19 0 -14 -33
Periodens totalresultat 20 3 41 11 63 33
Periodens totalresultat fordelas pd:
Moderbolagets aktieagare (Mkr) 20 3 41 11 63 33
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Balansrikning sammandrag, koncernen

M 30juni 2016
Immateriella anlaggningstillgangar' 1082 870 1067
Materiella anlaggningstillgangar 47 8 47
Langfristiga fordringar 2 0 2
Uppskjutna skattefordringar 79 49 79
Anlaggningstillgangar 1210 927 1195
Varulager 165 96 151
Kundfordringar 161 86 131
Skattefordringar 2 4 3
Ovriga fordringar® 0 2 2
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 11 12
Likvida medel 53 34 61
Omsittningstillgdngar 401 233 360
Tillgangar 1611 1160 jigsiEE
Aktiekapital 569 455 569
Ovrigt tillskjutet kapital 134 161 165
Reserver -6 8 -25
Balanserad vinst, inklusive periodens resultat 190 113 168
Eget kapital 887 737 877
Langfristiga rantebarande skulder 337 148 250
Ovriga langfristiga skulder = 2 -
Uppskjutna skatteskulder 136 79 135
Langfristiga skulder 473 229 385
Kortfristiga rantebarande skulder 14 41 69
Leverantérsskulder 143 93 132
Ovriga kortfristiga skulder? 24 18 31
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 70 42 61
Kortfristiga skulder 251 194 293
Skulder 724 423 678
Eget kapital och skulder 1611 1160 1555
Stallda sékerheter 918 812 796

Ansvarsforbindelser

' Immateriella tiligangar

Varumarken 535 339 533
Goodwil 527 526 516
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 20 5 18
Summa 1082 870 1067

% Verkligt virde och redovisat i balansrakningen
Mkr
Tillgangar

Finansiella instrument redovisade till verkligt vérde

30 juni 2016 30 juni 2015 31dec2015

Valutaterminer' 0 1 1
Summa 0 1 1
Finansiella instrument ej redovisde till verkligt vdrde

Ovriga fordringar 0 1 1
Summa 0 1 1
Summa 6vriga fordringar 0 2 2
Skulder

Finansiella instrument redovisade till verkligt vdrde

Valutaterminer' 2 0 0
Summa 2 0 0
Finansiella instrument ej redovisade till verkligt virde

Ovriga kortfristiga skulder 22 18 31
Summa 22 18 il
Summa ovriga kortfristiga skulder 24 18 31

' Koncernen innehar finansiella instrument i form av valutaterminskontrakt som redovisas till verkligt varde i balansrékningen. Det verkliga vardet har for samtliga kontrakt vérderats utifrén direkt eller indirekt observerbar marknadsdata,
dvs. niva 2 enligt IFRS 13. For Gvriga finansiella instrument dverensstammer i allt vésentligt verkligt virde med bokfort vérde. For ytterligare information hanvisas till not 32 i rsredovisning 2015.
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Foriandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

. Balanserad vinst,
Ovrigt tillskjutet inkl. periodens

Aktiekapital kapital Reserver resultat Eget kapital
Ingaende eget kapital 2015-01-01 455 186 8 102 751
Periodens resultat - - - 11 11
Periodens dvrigt totalresultat S S 0 i 0
Periodens totalreultat - - 0 11 11
Utdelning o =25 = = -25
Transaktioner med koncernens dgare - -25 - - -25
Utgaende eget kapital 2015-06-30 455 161 8 113 737
Ingdende eget kapital 2015-07-01 455 161 8 113 737
Periodens resultat o o - 55 55
Periodens dvrigt totalresultat - - -33 - -33
Periodens totalresultat = = -33 55 22
Nyemission 114 8 - - 122
Emissionskostnader o -4 o = -4
Transaktioner med koncernens dgare 114 4 - - 118
Utgaende eget kapital 2015-12-31 569 165 -25 168 877
Ingaende eget kapital 2016-01-01 569 165 -25 168 877
Periodens resultat = S S 22 22
Periodens ovrigt totalresultat - - 19 - 19
Periodens totalresultat = = 19 22 41
Utdelning - -31 - - -31
Transaktioner med koncernens dgare = -31 = = =84l
Utgédende eget kapital 2016-06-30 569 134 -6 190 887

Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande
2016 2015 2016 2016 12mén
Resultat fore skatt 12 11 25 10 54 39
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 8 3 17 17 28 28
Betald inkomstskatt -1 -1 -3 -1 -5 -3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 19 13 39 26 77 64
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -12 3 -11 0 ) 6
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -32 15 -36 13 -38 11
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 3 -8 6 =) 14 6
Forandringar i rorelsekapital -41 10 -41 11 -29 23
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -22 23 =2 37 43 87
Forvérv av foretag eller verksamheter - - - -16 -235 -251
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar =7) 0 -4 0 -6 =7)
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 0 -4 0 -5 -1
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 0 o 0 o 0 =
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar - - - - 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 0 -8 -16 -246 -254
Kassaflode efter investeringsverksamheten -26 23 -10 21 -198 -167
Nyemission = = = - 122 122
Emissionskostnader - - - - -4 -4
Upptagna lan 425 = 450 = 570 120
Amortering av lan -367 -1 -419 -12 -437 -30
Lamnad utdelning -31 -25 -31 -25 -31 -25
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 -26 0 -37 220 183
Periodens kassaflode 1 =3 -10 -16 22 16
Likvida medel vid periodens bdrjan 51 38 61 50 34 50
Omrakningsdifferens i likvida medel 1 =1l 2 0 =3 =5
Likvida medel vid periodens slut 53 34 53 34 53 61

MIDSONA AB (PUBL) * ORGANISATIONSNUMMER 556241-5322

HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2016 -

16



Kvartalsdata, koncernen

Mkr 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013
kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kvl kv4 kv3
Nettoomsattning 351 350 352 367 223 232 228 228 223 241 225 229
Kostnad for salda varor -223 -219| -219 -226 -121 -133| -124 -123 -119 -133| -124 -123
Bruttoresultat 128 131 133 141 102 99 104 105 104 108 101 106
Forsaljningskostnader -79 -83 -84 -95 -69 -75 -65 -64 -71 -71 -64 -69
Administrationskostnader -32 -31 -31 -27 -21 -24 -22 -20 -23 =22 -21 -19
Ovriga rérelseintakter 1 1 5 0 3 1 1 1 2 2 1 1
Ovriga rorelsekostnader =il =1 0 =8 =) 0 =1 0 0 =1 =i 0
Rorelseresultat 17 17 23 11 13 1 17 22 12 16 16 19
Finansiella intakter 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0 1 0
Finansiella kostnader -5 -4 -2 -4 -2 -2 -3 -2 -2 -2 -3 -2
Resultat fore skatt 12 13 22 7 11 =il 15 20 10 14 14 17
Skatt pa periodens resultat -1 -2 -6 32 1 0 10 -2 -2 -2 -2 0
Periodens resultat 11 11 16 39 12 =1 25 18 8 12 12 17
Poster av engangskaraktdr
Poster av engangskaraktar ingaende i rorelseresultatet 1 i =7) 14 -2 10 S S -2 =1 S
Rorelseresultat, fore poster av engangskaraktar 18 17 21 25 11 11 17 22 10 15 16 19
Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningar ingaende i rorelseresultatet 5 6 6 6 3 4 4 3 4 3 4 3
Rorelseresultat, fore avskrivningar
och nedskrivningar (EBITDA) 22 23 29 17 16 5 21 25 16 19 20 22
Av- och nedskrivningar och poster av engdngskaraktdr
Av- och nedskrivningar och poster av engangskaraktar
ingaende i rorelseresultatet 6 6 4 20 1 14 4 3 2 2 4 3
Rorelseresultat, fore av- och nedskrivningar (EBITDA),
fore poster av engangskaraktir 23 23 27 31 14 15 21 25 14 18 20 22
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 20 20 30 23 14 15 23 11 7 35 19
Antal anstallda, per balansdagen 275 285 294 284 156 163 167 152 150 154 157 162

Segmentredovisning i sammandrag, koncernen

Koncern-
gemensamma
funktioner

A

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

2016

2015

Nettoomsattning, extern 126 106 90 93 40 24 95 - - 0 351 223
Nettoomsattning, koncernintern 10 8 1 0 0 = 31 = -42 -8 = =
Nettoomsittning 136 114 91 93 40 24 126 - -42 -8 351 223
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa ~ -107 ~ -105 =75 =77 -20 -18 -119 = -8 =7 =u2L =207
Rorelsekostnader, koncerninterna -20 -2 -8 -5 -16 -4 0 - 44 11 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -127 -107 -83 -82 -36 -22 -119 S 36 4 -329 -207
nedshrvninga (EBITOR) oftrdelat s> 7 8 w4 2 7 - 6 4 2 18
Av- och nedskrivningar -1 -1 0 0 0 0 -2 - -2 -2 -5 -3
Rorelseresultat, ofordelat 8 6 8 11 4 2 5 - -8 -6 17 13
Finansiella poster =5 =7
Resultat fore skatt 12 11
Visentliga intdkts- och kostnadsposter

som redovisas i resultatrdkningen:

Aterforing skuldford kopeskilling tidigare ars forvarv - - - 2 - - - - - - - 2
Forvarvsrelaterad kostnad - - - - - - - - -1 - =l =
Medelantal anstallda 57 46 69 86 24 20 122 - 9 8 281 160
Antal anstallda, per balansdagen 58 43 67 85 23 20 119 - 8 8 275 156
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Segmentredovisning i sammandrag, koncernen

Koncern-
gemensamma
funktioner

Januari-juni 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Nettoomsattning, extern 227 206 179 197 79 52 216 - - 0 701 455
Nettoomsattning, koncernintern 22 16 2 0 1 = 50 = =75 -16 = =
Nettoomsittning 249 222 181 197 80 52 266 - -75 -16 701 455
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar), externa  -202  -213  -152  -166 -39 -39 -246 = =17 -16 -656 -434
Rorelsekostnader, koncerninterna -29 -4 -14 -10 -32 -8 -3 - 78 22 - -
Rorelsekostnader (exklusive av- och nedskrivningar) -231 -217 -166 ~-176 =7/1] -47 -249 = 61 6 656 -434
Rorelseresultat fore av- och

nedskrivningar (EBITDA), ofordelat 18 5 15 21 9 5 17 - -14 -10 45 21
Av- och nedskrivningar =7) =1l =il =1l =il =1l -4 © = -4 -11 =7/
Rorelseresultat, ofordelat 16 4 14 20 8 4 13 - -17 -14 34 14
Finansiella poster -9 -4
Resultat fore skatt 25 10

Vdsentliga intdkts- och kostnadsposter
som redovisas i resultatrdkningen:

Avsittning kostnader for omstrukturering av rorelse - -10 - - - - - - - - - -10
Aterforing skuldford kopeskilling tidigare rs forviry = = - 2 - - - - = = s 2
Forvarvsrelaterad kostnad - - - - - - - - -1 - -1 .
Medelantal anstllda 57 49 73 86 24 20 121 - 9 8 284 163
Antal anstallda, per balansdagen 58 43 67 85 23 20 119 - 8 8 275 156

Nyckeltal for koncernen

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2016 2015 2016 2015 12man
Nettoomsattningstillvaxt, % 57,4 0,0 54,1 -1,9 55,9 27,6
Bruttomarginal, % 36,5 45,7 36,9 44,2 37,5 40,5
EBITDA-marginal, fére poster av engangskaraktér, % 6,6 6,3 6,6 6,4 7.3 7.4
EBITDA-marginal, % 6.3 7,2 6,4 4,6 6,4 57
Rérelsemarginal, fore poster av engangskaraktar, % 51 4,9 5,0 4,8 5,7 58
Rorelsemarginal, % 4,8 58 4,9 3,1 4,8 4,1
Vinstmarginal, % 3,4 4,9 3,6 2,2 3,8 33
Genomsnittligt sysselsatt kapital, Mkr 1215 939 1217 939 1082 1074
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,4 1,4 2,8 1,5 6,4 4,6
Avkastning pa eget kapital, % 1,2 16 2,5 1,5 9,5 8,1
Nettoskuld, Mkr 298 155 298 155 298 258
Nettoskuld/EBITDA, ggr 3,3 3,9
Nettoskuldsattningsgrad. ggr 0,3 0,2 0,3 0,2 0,3 0,3
Réantetdckningsgrad, ggr 3,4 6,5 3,8 3,5 4,6 4,9
Soliditet, % 551 63,5 551 63,5 551 56,4

Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat fore skatt plus finansiella kostnader

Definitioner i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Midsona presenterar vissa finansiella matt i halvarsrapporten Bruttomarginal. Bruttoresultat i forhallande till nettoomséttning.
som inte definieras enligt IFRS. Midsona anser att dessa matt EBITDA. Rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och

immateriella anlaggningstillgangar.
EBITDA-marginal. EBITDA i forhallande till nettoomsattning.

ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de mojliggor utvardering av bolagets .
prestation. Eftersom inte alla foretag beriknar finansiella Nettoomsittningstillvixt. Arets nettoomséttning minus foregdende ars
matt p samma sitt, ir dessa inte alltid jamférbara med métt nettoomsattning i forhallande till foregéende ars nettoomsattning.
som anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska
darfor inte ses som en ersittning fér matt som definieras
enligt IFRS. I nedanstdende tabell presenteras matt som inte
definieras enligt IFRS, om inte annat anges.

Nettoskuld. Rantebarande avsattningar och rantebérande skulder minskat med
likvida medel inklusive kortfristiga placeringar.

Nettoskuld/EBITDA. Nettoskuld i forhallande till rorelseresultat fore avskrivningar
och nedskrivningar pd materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Nettoskuldsattningsgrad. Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Organisk forandring. Jamforelsetal ar over ar justerade for omrakningseffekter
vid konsolidering samt for forandringar i strukturen.
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Poster av engangskaraktar. Poster av engangskaraktar, t.ex. omstruktureringar
och paverkan fran forvarv.

Resultat per aktie. Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Réntetackningsgrad. Resultat fore skatt plus rantekostnader i férhallande till
rantekostnader.

Rorelsemarginal. Rorelseresultat i forhllande till nettoomséttning.

Soliditet. Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till summa eget kapital
och skulder.

Sysselsatt kapital. Summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rantebarande
skulder och uppskjuten skatteskuld.

Utdelningsandel. Foreslagen/beslutad utdelning per aktie i forhallande till resultat
per aktie.

Vinstmarginal. Resultat fore skatt i forhallande till nettoomséttningen.
For ytterligare definitioner hanvisas till arsredovisning 2015, sidan 121.

" Finansiella métt definierade enligt IFRS

Avstamningar mot IFRS, koncernen

Forsdljningskanaler

Apotekshandel. Aktorer som bedriver detaljhandel med lakemedel och andra
farmaceutiska specialpreparat i form av butikshandel och aktérer som bedriver
grossisthandel specialiserad pa vidareférsaljning till aktorer som bedriver detaljhandel
med lakemedel och andra farmaceutiska specialpreparat.

Dagligvaruhandel. Aktorer som bedriver detaljhandel med ett brett sortiment av
hushallsnéra varor i form av butikshandel. Med sadana aktorer avses stormarknader,
supermarkets, lagprisbutiker, jour- och narbutiker.

E-handel. Akt6rer med huvudsyfte att bedriva handel med konsument dver internet,

i en s kallad natbutik/webbportal, ddr slutkonsumenten efter lagd order far varan
levererad till bostad eller annan angiven adress. | denna kanal ingar aven Midsonas egna
natbutiker/webbplatser dar forsaljning direkt till konsument sker samt
postorderférsaljning direkt till slutkonsument.

Halsofackhandel. Aktorer som bedriver detaljhandel specialiserad pé hélsa och
egenvard i huvudsak i form av butikshandel och aktorer som bedriver grossisthandel
specialiserad pa vidareforsaljning till aktorer som bedriver detaljhandel specialiserad

pa hilsa och egenvard.

Ovrig fackhandel. Aktorer som bedriver dvrig detaljhandel i huvudsak i form av
butikshandel. | denna kanal ingar sport- och fritidshandel, gym, parfymerier, babybutiker,
klddbutiker och bagerier.

Ovrig forsaljningskanal. Aktorer som bedriver handel pa annat sétt som inte kan
klassificeras in under de andra forsaljningskanalerna. | denna kanal ingar catering (hotell,
restauranger, personalmatsalar), terapeuter och kontraktstillverkning.

EBITDA - rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar'

April-juni  April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2016 2015 2016 2015 12mén
Rorelseresultat 17 13 34 14 68 438
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 3 3 7 6 14 13
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 2 0 4 1 9 6
EBITDA 22 16 45 21 91 67
Poster av engangskaraktar? 1 =7 1 8 13 20
EBITDA, fore poster av engangskaraktar 23 14 46 29 104 87

' Det fanns inga nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar och immateriella anliggningstillgangar ingaend for respektive period.

? Specifikation av poster av engangskaraktr

April-juni2016  April-juni 2015

Jan-juni 2016 Jan-juni 2015 = Rullande 12 man Helar 2015

Omstruktureringskostnader = 0 = 10 8 18
Aterforing skuldford kopeskilling tidigare ars forviry - -2 - -2 -2 -4
Forvérvsrelaterad kostnad 1 = 1 = 7 6
Summa 1 -2 1 8 13 20

Nettoskuld - rintebéirande avsittningar och rintebidrande skulder minskat med likvida medel inklusive kortfristiga placeringar

Mkr 30juni2016 30juni2015 | 31dec2015
Langfristiga rantebarande skulder 337 148 250
Kortfristiga rantebarande skulder 14 41 69
Likvida medel* -53 -34 -61
Nettoskuld 298 155 258

" Nagra kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel, fanns inte vid respektive periods utgang.

Sysselsatt kapital - summa eget kapital och skulder med avdrag for icke rintebédrande skulder och uppskjuten skatteskuld
Mkr 30juni2016 30juni2015 | 31dec2015
Eget kapital och skulder 1611 1160 1555
Ovriga langfristiga skulder - -2 -
Uppskjutna skatteskulder -136 =7.9 -135
Leverantorsskulder -143 -93 -132
Ovriga kortfristiga skulder -24 -18 =gl
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -70 -42 -61
Sysselsatt kapital 1238 926 1196
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Resultatrikning i sammandrag, moderbolaget

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2016 2015 2016 2015 12man
Nettoomsattning 5 5 11 11 23 23
Forsaljningskostnader 0 0 0 0 0 0
Administrationskostnader -10 -8 -19 =17 -36 -34
Ovriga rérelseintakter 2 0 3 1 6 4
Ovriga rérelsekostnader =7 =1 =3 =7) =5 -4
Rorelseresultat -5 -4 -8 -7 -12 -11
Resultat fran andelar i dotterbolag = © 0 0 39 39
Finansiella intdkter 2 -1 6 4 7 5
Finansiella kostnader =3 =7 =5 =3 -18 -16
Resultat efter finansiella poster -6 -7 -7 -6 16 17
Bokslutsdispositioner = = = = = =
Resultat fore skatt -6 -7 -7 -6 16 17
Skatt pa periodens resultat = o = o 21 21
Periodens resultat -6 -7 -7 -6 37 38

Totalresultatrikning i ssmmandrag, moderbolaget

April-juni April-juni Jan-juni Jan-juni Rullande

2016 2015 2016 2015 12 mén
Periodens resultat -6 =7/ =7/ -6 87/ 38
Periodens dvrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -6 =1/ =7/ -6 37 38

Balansrikning i sammandrag, moderbolaget

ML 30 juni 30 juni 31dec

2016 2015 2015
Immateriella anlaggningstillgangar 1 2 1
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Andelar i dotterbolag 790 481 790
Fordringar hos dotterbolag 248 251 186
Uppskjutna skattefordringar 35 15 35
Finansiella anldggningstillgangar 1073 747 1011
Anlaggningstillgangar 1074 749 1012
Fordringar hos dotterbolag 9 7 46
Ovriga fordringar 7 6 4
Kassa och bank - - 5
Omsittningstillgangar 16 13 55
Tillgangar 1090 762 1067
Aktiekapital 569 455 569
Reservfond 57 57 57
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat och 6vriga reserver 54 44 92
Eget kapital 680 556 718
Skulder till kreditinstitut 325 95 190
Skulder till dotterbolag - 1 0
Langfristiga skulder 325 96 190
Skulder till kreditinstitut 12 41 67
Skulder till dotterbolag 63 60 85
Ovriga kortfristiga skulder 10 9 7
Kortfristiga skulder 85 110 159
Eget kapital och skulder 1090 762 1067
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ORGANIC
Super speltmysli
Superdinkelmiisli
. Super.< <li

Detta ar Midsona

Ett nordiskt bolag med starka varumarken

Midsona ar ett av de ledande konsumentvaruféretagen i Nor-
den som verkar inom en vaxande marknad for halsa och valbe-
finnande. Var attraktiva produktportf6lj, med véalkdnda pro-
dukter, dr inriktad pa att gora det lattare for alla manniskor att
sjalva bidra till ett sundare liv i vardagen. Affarsmodellen byg-
ger pa starka varumarken med bra marknadspositioner, inno-
vationer samt en effektiv marknads- och distributionsstruktur.
Midsonas A-aktie och B-aktie ar sedan 1999 noterade pa Nas-
daq Stockholm i sektorn dagligvaror.

Klar vision
Visionen ar att bli det ledande bolaget inom halsa och val-
befinnande i Norden.

Tydliga strategier

« Tillvdxt av prioriterade varumdrken — Vi prioriterar egna
starka varumarken tillsammans med ett antal utvalda licen-
sierade varumarken, som vi utvecklar pa vara huvudmark-
nader Sverige, Norge, Finland och Danmark.

« Lonsamhetsoptimering av produktportfoljen — Vi arbetar kon-

tinuerligt med att analysera varumarkesportféljen med av-
sikten att satsa pa de produkter som kan leverera den basta
marginalen och utveckla eller avveckla de som inte bedéms
uppna acceptabel l6nsamhetsniva.

« Nya tillvaxtomrdden — Vi investerar aktivt i bland annat for-
varv for att etablera oss inom narliggande produktomraden.

« Effektiv organisation — Vi arbetar aktivt for en vid varje
tillfalle optimal organisation och en sankt kostnadsniva
ibolaget.

Langsiktiga finansiella mal

Langsiktiga finansiella mal faststdllda av styrelsen i Midsona AB

(publ) under det andra kvartalet 2013.

« Nettoomsattningstillvaxt 10 procent, genom organisk
tillvaxt och forvarv.

« Enrorelsemarginal >10 procent.

» Ett forhallande mellan nettoskuldsattning/rorelseresultat
fore avskrivningar pd materiella- och immateriella anlagg-
ningstillgdngar (EBITDA) <2 ganger.

« Over tid lamna en utdelning >30 procent av resultat efter
skatt.

Rapporten finns i en svensk och en engelsk version. | det fall det finns avvikelser mellan den svenska och den engelska versionen ar den svenska versionen den officiella versionen.
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ORGANIC
Tropisk rugmysli
Tropisk régmiisli

Trooppinen ruismysli

Lspru,
SR |

Urtekram

Ett ledande varumarke inom ekologiska
livsmedel och ekologiskt certifierade
kroppsvardsprodukter med en bred
produktportfdl; tillganglig primart i
dagligvaruhandeln i Norden.

TR ToLosen / IiTowNEN.‘S

Carnosin
40 mg D

u Lo petense .

=11

Tri Tolonen

En serie hogkvalitativa kosttillskott med
vitaminer, mineraler och antioxidanter,
som saljs i dagligvaru-, hdlsofack- och
apotekshandeln i Finland.

Atta prioriterade varumirken

Midsonas verksamhet bygger pa starka egna varumarken. Fyra av dessa spelar en mycket
central roll for koncernens tillvaxt och star for en stor del av forsaljningen. Dessa dr Urtekram,
Friggs, Dalblads och Naturdiet. Aven varumérkena Tri Tolonen, Supernature, MyggA och Miwana

ar prioriterade.

Majskakor
Havssalt

Maiskaker Havsalt
Maissikakut Merisucla

Friggs

Ett brett halsovarumérke med tydlig livs-
medelsprofil, som framst finns tillgangligt
i dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och
Norge.

Supernature

Ett varumarke inom supermat; enkel mat
frédn naturen med naturligt innehall av
mycket hoga koncentrationer av viktiga
naringsdmnen. Produkterna ar framst till-
gangliga i hdlsofackhandeln i Sverige och
Norge.

HIGH PROTEIN

Dalblads

En serie sportrelaterade produkter for
savél vardagsmotiondren som elitidrotta-
ren, vilka primart séljs i dagligvaruhan-
deln och 6vrig fackhandel i Sverige och
Norge.

ROLL-ON

MyggA

Ett myggmedel som finns i flera varianter
for att passa olika behov och dnskemal.
Produkterna saljs primart i apoteks- och
dagligvaruhandeln samt évrig fackhandel
i Sverige och Norge.

T

Naturdiet

En serie maltidsalternativ for en halso-
sam livsstil, som huvudsakligen séljs i
dagligvaruhandeln i Sverige, Finland och
Norge. Produkterna ar fyllda av vitaminer
och mineraler som kroppen behéver men
har alltid ett lagt energiinnehall.

Renissans
Mentol
Plus+
Uppfriskande
hyperton salésning
vid néstéppa

®
L

RenZissans
Mentol Plus*

@

Néisspray 30 ml

Miwana

En serie naturliga produkter for hela
familjen vid forkylningsrelaterade pro-
blem i ndsa och hals, vilka huvudsakligen
saljs i apotekshandeln i Sverige och Norge.

URTEKRAM

SPORTS NUTRITION

V’POLONEN

naturdiet M Ne# MYGGA Miwana’
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